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AHoTauisa Y crtaTtTi 3acTOCOBaHO aBTOPErpecinHi Mogeni 3 po3nogineHnm narom (ARDL) Ans ouiHku cunum
[OBrOCTPOKOBOI TPAHCMICIT K/TIOHYOBOT MPOLIEHTHOI CTaBKM B YKpaiHi. Y LeHTpi yBarn AoCcnigXeHHa — edpexT
nepeHeceHHsA MiKOaHKIBCbKOI MPOLIEHTHOI CTaBKW OBEPHAaMT Ha CTaBKM 3@ CTPOKOBMMUW [eno3utammu
AOMOrocrnofapcTB i Kpeautamu, BuaaHMMu HediHaHCOBMM KOpMopauiaM y HauioHanbHin BantoTi. Kpim
NiHIMHWX OLHOK, MW MNPeACTaBWIM aCUMETPUYHI edeKTV NepeHeceHHs, AKi BiApPI3HATLCA 3aneXHOo
Bi 3HWXEHHS 4K MigBULLEHHSA MiKOAHKIBCbKOI CTaBKM, @ TaKOX OLIHKM e(eKTIB MepeHeceHHs, LWo
3MiHIOTLCA B Yaci. OTpuMaBLUM OLiHKKM eeKTiB NnepeHeceHHs Ha PiBHI okpemMux 6aHKiB, M1 NobyayBanu
HU3KY MaHenbHWUX perpecivi Ang aHanisy BnavBy iHaHCOBUX napameTpiB 6aHKiB Ta MaKPOEKOHOMIYHMX

MOKAa3HMKIB Ha CU/TY TPAHCMICIT.

Koaun JEL E43, E52, E58

KntouoBi cnoBa edekT nepeHeceHHs NPOLIEHTHOT CTaBKM, BU3Ha4asbHi haktopu nepeHeceHHs, ARDL, naHenbHi AaHi

Moasku: Mu BasyHi tOnii KysbmeHko Ta Muxaiiny Pebpuky 3a KomeHTapi Ta npono3uuii. Mu takox askyemo Hikonacy
Aparony, MNepeiH Oagawosiii, MNetpy Joeromy ta Makcumy [po6sa3riHy 3a gonomory y 360pi AaHuX Ta po3poOb/eHHi

MeTOOUKWN.

1. BCTYN

Cuna nepeHeceHHs K/oYoBOI MPOLEHTHO! cTaBku'
€ BaXX/IMBOIO XapaKTEPUCTUKO e(PEKTUBHOCTI MOHETAPHOI
nonitMkn. [enosutHi CcTaBku? BMAWBalOTb Ha PilleHHs
OOMOroCnofapcTB LWOAO CMOXMBAHHSA, 3aollagXeHb Ta
nonuTy Ha iIHO3eMHy BantoTy. KpeaunTHi cTaBkn® BU3HaYaoTb
[iNoBY  aKTUBHICTb Ta  CXWbHICTb  HaceneHHa Ao
CNOXMUBAHH4A, (DOPMYIOUM CYKYMHUIA NOMUT B eKOHOoMiLi. Lli
pilLEHHS CYTTEBO BMNNMBAOTb Ha AMHamiky BBI1, o6MiHHOro
Kypcy Ta iHcnauii, aki 3i cBoro 60Ky OEMOHCTPYHOThb,
HacKinbKn e(eKTUBHO LEHTpanbHUiA 6aHK JOCArae CBOIX
uineii. ¥ 2016 poui HauioHanbHuin 6aHK YKpaiHu nepenios
0O pexumy iHNAUIMHOro TapreTyBaHHA. 3@ TakMx yMoOB
KaHan MpoOLEeHTHUX CTaBOK Bidirpae BaxnuBy poOfb
y MOHEeTapHin TpaHcMicil. ToMy OLuiHKa CUAn LbOro KaHany
Ta PO3YMIHHA WMOro MYHKUIOHYBaHHA CTae BaX/MBUM
MUTAHHAM.

Po3ymiHHA TpaHCMIciT € we 6inbl BaXMBUM 3 TOUKU
30py MOHETapPHOI MONITUKMK, AKLLO BiaOyBa€ETbCA nepexig Ao
ri6pMaHOro MOHETAPHOI O PEXUMY, SK Lie CTanocs B YKpaiHi
nicns NOBHOMaCLUTabHOro BiliCbKOBOrO BTOPrHEHHS POCil.
Llen pexum 6yB 3anpoBafXeHUn y nepLli AHi BTOPrHeHHSA
i nepepbavae nnaBHWMK nepexig Big  ¢ikcoBaHOro
OOMIHHOrO Kypcy Ao iHIAUIMHOro TapretyBaHHs. Hosoto
METOIO MOHETapHOI MONITUKWN B TakUin nepexigHum nepion
€ nigTPMMKa KepoBaHO! MHY4YKOCTi 0OMiHHOro Kypcy. Ana
OOCArHeHHs uiel metn HBY BcTaHoBNOE 06MiIKOBY CTaBKY
Ha PpiBHI, AKU poOUTbL akTMBW B HauioOHaNbHi BanioTi
npuBabIMBUMM ANA 4OMOroCcnoaapcTB. 3a Takok NTOriKoko
MOHETapHi PpilleHHa [ornomaratoTb KOHTPO/BATU  AK
iHpNAuito, Tak | NoNUT Ha iHO3eMHy BantoTy. Lli o6cTtaBuHuM
nigBuyoTb  MOTMBALIiKO A0 BUBYEHHA  MexaHiamy
TpaHCMicil, 0co6MBO B HeniHinHIin hopmi. LleHTpanbHWi
6aHK MOBUHEH 3HaTU, YN CUMETPUYHO pearyioTb AenO3UTHI
CTaBKM Ha 3HWXEHHS / NigBULLEHHA OO6MIKOBOI CTaBKW.

'Y uii npaui M1 BUKOPWUCTOBYEMO MOHATTS e(eKTy NepeHeceHHs Ta TPaHCMICH MiXXGaHKIBCbKOT MPOLIEHTHOT CTaBKM Y CTaBKU GaHKIB Ha B3aEMO3aMiHHii

OCHOBI.

2 TyTipganinig genosutamm MU MaeMO Ha yBasi CTPOKOBI Aeno3nTu gomorocnoaapcts (HHD) y HauioHanbHii BamoTi (PUBHSAX).
3 Tytipganinig kpeguTammn MaloTbCs Ha yBasi KpeanTn HediHaHcoBuM koprnopauiam (NFCL) y HauioHanbHii BantoTi (rpUBHSAX).
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opuriHanbHy Ha3By ny6nikauil Shapovalenko, N., Vdovychenko, A. (2023). Interest Rate Pass-Through in Ukraine: Estimates and Determinants. Visnyk of the
National Bank of Ukraine, 255, 22-70. https://doi.org/10.26531/vnbu2023.255.02.



AKLWO Aeno3uTHI CTaBKKM Binblue pearyoTb Ha 3HUXKEHHS
00MiKOBOI CTaBKW, TO MOHETapHi OpraHu MOBUHHI OyTu
obepexHuMn B nocsiabneHHi MOHeTapHO!  MONiTUKW,
OCKiNlbKM  MpuBabAMBICTb  aKTMBIB Yy  HauiOHaNbHin
BanoTi Moxe OyTn BTpayeHa p[yxe wWwsBuako. IHwum
Ba>/IMBUM MUTAHHAM € peakuis 6aHKiB Ha 3MiHy CTaBKu
3a7eXHo Big X po3Mipy Ta PopMM BAACHOCTI. 3a uux
YMOB BWHWKAE Garato 3anuTaHb LWOAO OUIHOK edekTy
nepeHeceHH4.

Y UbOMy OOCNIOXKEHHI MW OLIHIOEMO CUY NEPEeHEeCEeHHSA
Mi>KOaHKIBCbKOT CTaBKWM OBEpPHaWT Ha [Aeno3uTHi Ta
KpeauTHi CTaBku B YKpalHi Ha pi3HUX ropu3oHTax. Hawi
OUiHKM TIPYHTYIOTbCS Ha 3acTtocyBaHHi mopener ARDL.
MpogoBxytoun  nonepegHi  AOCNIAXEeHHS
NMPOLEHTHOI CTaBKM B YKpaiHi, MM 3aCTOCOBYEMO HESiHIAHI
perpecii, ki AatTb 3MOry OLIHUTU HAsBHICTb acuMeTpil Ta
eeKkT NepeHeCceHHs LWo 3MIHIETBCS B Yaci. Mu ouiHIOEMO
cuny edekTy nepeHeceHHs Ta Moro AuMHamiky £K Ha
pPiBHI BCi€l 6aHKIBCbKOI CUCTEMU, TaK i Ha PIiBHI OKpPeMUX
6aHkiB. OUiHKM edeKTy MNepeHeceHHs, WO 3MIHIOETbCA
B u4aci, AalTb HaM MOX/MBICTb NoOyAyBaTu MNaHesbHi
perpecii Ta BU3HaYMTU BaXNMBI 4715 TpaHCMIcii dakTopw,
AK Ha MaKpPOEKOHOMIYHOMY TakK i Ha OaHKiBCbKOMY
piBHAX. OTpuMaHi pe3ynbTatm € KOPUCHUMW ON4
MOHEeTapHUX OpPraHiB, OCKiNIbKY MU AEMOHCTPYEMO OCTaHHiI
TEHAEHUIT B AMHaMIUi CUIN MepeHeceHHda Ta aHanisyemMo
XapakTepuctukn 6aHkKiB, AKi BMAMBAIOTb Ha TPaHCMICito
BiJCOTKOBMX CTaBOK.

PewTta cratri nobyaoBaHa TakMM 4YMHOM: PO3Ain
2 MicTMTb ornag  nitepatypu, TMPUCBAYEHOI  OUiHUI
eekTy mnepeHeceHHda Ta aHanisy Moro BU3Ha4dalbHUX
hakTopiB. Y po3aini 3 npeacrtaBnieHO MeTOAO/Orito
OUIHKM CUIN NepeHeceHHA Ta 06roBOPEHO 3MiHHI, AKi MK
BMKOPUCTOBYEMO HAK MOTEHLIHI BU3Ha4anbHi akTopu.
Po3gin 4 MicTuTb XapaKTepucTukun paHux. Y pos3gini
5 npencraBneHO OCHOBHI pe3ynbTaT HalMX OUIHOK A/1]
Ykpainn. BUCHOBKM BUKNageHo B po3aini 6.

2.0rnNgaa NiITEPATYPU

BinbLwicTe gocnigXeHb TPaHCMICIT MPOLEHTHOT CTaBKM
NoKasyloTb, WO peaKkuid PUHKOBUX CTABOK € MJISBOIO
i HenoBHOKO B [JOBroCcTPOKOBOMY nepiodi. HenosHe
nepeHeceHHa CrnocCTepiraeTbCy, 30Kpema, Yy BUMNaAKy
OEeno3nTHUX CTaBOK, $Ki BK/IOYalOTbCA [0 BuTpart
6aHKIiB i 3 L€l NPUYMHN 3 MEHLUOK CU/IOKD pearyTb Ha
nigBULWEHHS 06NIKOBOT CTaBKN. TEOPEeTUYHO NepeHeceHH4d
6yno 6 nNOBHMUM B YyMOBax MOBHOI iHdopmauii,
[OCKOHAsol KOHKypeHLUil Ta HeuTpanbHUX OO PU3KKY
6aHkiB (Gigineishvili, 20M). ¥ nitepaTypi HepockoHane
MepeHeceHHs 3a3Buyal MNOACHIOKTb HU3bKUM PIiBHEM
KOHKYpeHLUil MiX 6aHKaMu, HafABHICTIO anbTepHAaTUBHUX
oxepen iHaHCyBaHHSA, XOPCTKICTIO 6aHKIBCbKUX BUTpAT
ab0 BMCOKOI €e1aCTUYHICTIO CMOXWBYOro mMonuty Ao
3MiHW MPOLEHTHUX CcTaBoK. JlogaTKOBUMU MpUYMHaMu
€ MOX/MBe MOripLWeHHSA KPeanTOCAPOMOXHOCTI
nosuyanbHWKIB, HeABHa ikcauis NPOLEHTHUX CTaBOK
ON9  KNIiEHTIB, $9Ki  MalTb [OBrOCTPOKOBI  BiAHOCUHU
3 6aHKaMu, CTPyKTypa 6aHKIBCbKUX CTABOK, Y AKii MOXYTb
OOMiHYBaTV AOBrOCTPOKOBI KOHTPaKTW, Ta HEBU3HAYEHICTb
Woao MalbyTHbOI AMHaMiIKM CTaBOK Ha T[pOLUOBOMY
puHKy (Mojon, 2000). OpgHak € TakKOoX aprymMeHTu Ha
KOPUCTb  OBiNbWIOro 3a OAMHULI [OBrOCTPOKOBOrO
eeKkTy nMepeHeCceHHs, WO CTOCYETbCHA MepeBaxHo
KpeanTHMX CTaBOK. B yMOBaX BUCOKMX KPEAUTHUX PU3UKIB

TpaHcMmicit

6aHKM MOXYTb HE HOpMyBaTW KpeauTn, a 306inbliyBaTu
npemito 3a pusnk 3a kpeaumtamu (Bondt, 2005). Take
“nepeBueHHa” BigoGpaxae acumeTpito  iHopmauil
MK 6GaHkamu Ta nosu4vanbHukamm (Serensen and
Werner, 2006).

[NepeHeceHHdA MPOLIEHTHUX CTABOK TaKOX BUSBNAETLCS
acUMEeTpPUYHUM Yy Pi3HMX acrnekrtax, a cama acumeTpiqa
4acTo € OO’EKTOM eMMipuMyHMX AocnigXeHb. Hanpuknag,
nepeHeceHHs Ha KPeauTHI CTaBKWM € BULLMM Y nepioau,
KOMM CTaBKW rpowoBoro puHKy (MMR) 3pocTatoTb, HiX
KO BOHW 3HMXKYIOTbCA (Mojon, 2000). AcumeTpia npautoe
B MPOTU/IEXHOMY HaNpPsMKy ANA AEMO3UTHUX CTaBOK, AKi
MEHLL XXOPCTKO pearytoTb Ha 3HWXKEHHS, WO CBIAYNTb MPOo
Te, Wo 6aHKM MaloTb MEBHUIA BNAMB Ha LiHOYTBOPEHHS Ha
puHkax. Sander and Kleimeier (2002, 2004) poBoasTh,
O acuMeTpisa iCHYE He nuwe B HanpsMKy 3MiHM CTaBOK,
ane MW y cuni WOKY Big 3MiHW npoueHTHO! cTtaBku. Lis
«MOpOroBa» peakuia 03Hayae, Wo 6aHkn 6epyTb A0 yBaru
BUTPaTW, MOB’A3aHi 3i 3MIHOKO CTABOK i BCTaHOB/IOKOTb
MiHIManbHUI KPOK 3MiHM CTABOK 4719 MiHiMi3auil nogiOHnx
BuTpaT. Aristei and Gallo (2014) BUKOPUCTOBYIOTb BEKTOPHY
aBTOpPEerpeciiHy MoAenb 3 MapKOBCbKUM MepeMUKaHHAM
o6 nokasaTtu, WO MNepeHeCceHHs MNPOLEHTHOI CTaBKu
B nepioan (PiHaHCOBMX TPYAHOLLIB € HMXYMM, HIX Yy vacu
cTabinbHOCTI.

MopiBHANBLHI OOCNiaXeHHA BUABUIN 3HaYHy
BapiaTMBHICTb Yy cui eeKkTy nepeHeceHHs MPOLEHTHOT
CTaBKM MiX KpaiHamu. Ha OCHOBI aHanisy nitepatypHux
pxepen Mishra and Montel (2012) giilwnm BUCHOBKY, LWO
TpaHCMiCia MOHeTapHO! MOoniTMKM € HabaraTo cnabloto
y KpaiHax, WO pO3BMBAIOTLCSH, HIXX Y PO3BUHYTUX KpalHax.
Llem TunoBuiA BUCHOBOK 3 EeMMipUYHUX [OCNIAXKEHb
3anoyaTtkyBaB Ba>/IMBUN Hanpsm niteparypu,
NPUCBAYEHUN BIOMIHHOCTAM Y CU/i NepeHeceHHd. Y CBOIn
HoBaToOpCbkKin HaykoBin npaui Cottarelli and Kourelis (1994)
[OCNIAXYOTb TPAHCMICIIO Ha KpeauTHi CcTaBku Yy rpyni
KpaiH. BOHM MOSACHIOTb PO3TArHYTYy Yy 4Yaci i HENOBHY
peakuito KpeauTHUX CTaBoK Ha 3MiHM MMR HegoCKOHanoto
(hiHAHCOBOKO CTPYKTYPOIO, MEBHI XapakTEPUCTUKU HAKOT
nepeLKoaxXaTb NOBHOMY edekTy nepeHeceHHsa. Cepeg
TakUX XapakKTepUCTUK aBTOpPW BUAINATb akTopu, LWo
BM/IMBAOTb Ha MOMUT Ha KpeauTu Ta 34aTHiCTb OaHKiB
LWBMOKO 3MIiHIOBaTM CTaBKU: PiBEeHb KOHKYpPEeHLUil MiX
6aHKaMu, NepeLKoan ANs BUXoay Ha PUHOK, arlbTEPHATUBM
6aHKIBCbKUM KpeauTam Ta afMiHiCTPaTMBHO BCTaHOB/IEHI
CTaBKM [AWCKOHTYBaHHA. Butpatn Ha KopuryBaHHA Ta
HEBU3HAYEHICTb TAKOX CMOBIMbHIOTb peakLito KpeaANTHUX
CTaBOK, OCKi/IbkM GaHKN MOXyTb cnpuiMmaty 3miHu MMR
Ak Tumuacosi. Cottarelli and Kourelis (1994) ouiHto0Tb
BENUYNHY nepeHocy 3MiHM MMR Ta OMCKOHTHUX CTaBOK
Ha KpeauTHi ctaBku ansa 31 kpaiHM — gK MNPOMUCIOBO
PO3BUHEHMX, Tak | KpaiH, WO PO3BMBAIOTLCHA, LUIAXOM
nooygnoBn ARDL wmopenen pnsa KOXHOI kpaiHuM. Ha
Apyromy etari 3a JOMOMOrol perpecii oUiHIOETLCH BM/INB
cneungivHnXANa KOXHOTKpaTHNM 0oco6nmnBocTen hiHaHCOBOT
CUCTEMU HAa BEJIMYMHY TpaHCMmicii. 3okpema, nokasaHo,
O BapiaTUBHICTb BeNNYUMHU edeKTy MNepeHeCceHHs Ha
KPeaUTHIi CTaBKW TMOSACHIOETbCA iCHYBAHHAM BENNKOro
PUHKY KOPOTKOCTPOKOBUX MOHETApPHUX iHCTPYMEHTIB,
cTyneHem MOOINbHOCTI  Kanitany, OOMEeXEHHAMU Ha
6aHKIiBCbKY KOHKYypeHLito, npuUBaTHOIO B/1aCHICTIO
B 6GaHKIiBCbKin cuctemi, BonatunbHicTio MMR Ta piBHEM
iHbauii. B ocTaHHi gecatunitta ctaHAapTHUM MiAXO40M
CTania gBoeTanHa emnipuyHa npouegypa. Ha nepwomy
eTani OUIHIOTbCA MOKa3HUKK edekTy nepeHeceHHsd. Ha



Apyromy etani 3a 4ONOMOIrOK0 Perpecit OLiHIOETLCA BM/INB
Habopy (hakTopiB Ha BE/IMUMHY NepeHeceHHd. Hanpuknag,
Mojon (2000) aHanizye HeogHOpPIAHICTb TpaHcmicii MMR
Ha po3apibHi 6aHKiBCbKi CcTaBkM (25 KpeauTHUX CTaBOK
Ta 17 Aeno3UTHUX CTaBOK) AN LWeCTU HanbiNbwmnx KpaiH

30HM €Bpo (Bbenbrii, HimeuunnHu, Icnanii, ®panuii, ltanii

Ta HigepnaHgis). [Ona ouiHku edekTy nepeHeceHHs
BiH BWKOPWUCTOBYE MOAE/b  KOPeKLUil Moxubok i3
po3mnofiNneHnMn naramm Ans KOXHOro BuAay po3ApiOHMX
ctaBoK, Ae MMR € €auHOI0 MOACHIOBaNbHOK 3MiHHOLO.
Ha pgpyromy etani aBTop OyAy€e NaHeNbHy perpecito
ons po3apibHux 6aHKiB, fKa BPaxoOBYE HEOOHOPIAHICTb
BE/IMYNHU NEPEHECEHHS SK 3a/eXHOo Bif KpalHW TakK i Big
4acoOBOro NPOMIXKY. Y po60Ti PO3rIAHYTO YHOTUPU OCHOBHI
rpynn dakTtopiB, AKi BNIMBalOTb Ha BENUYUHY edekTy
NEepPEHECEHHS: PEXUM MOHETapHOT NOMITUKU, KOHKYpPeHLiqa
MK 6aHKaMW, KOHKypeHLia 3 060Ky HebaHKiBCbKOro
hiHAHCOBOIro CEKTOPY Ta XOPCTKICTb BAaHKIBCbKMX BUTPAT.
YeTtBepTa rpyna ¢akTopiB € 0CO6MMBO LiKaBOl 3 Oornaay
Ha Te, WO >XOPCTKICTb BUTPAT HEYacTO aHasizyeTbca
B [OCNIOXKEeHHAX Ha uto Temy. Mojon (2000) npunyckae, wo
6inblla YyacTka onepauiiHux BUTPAaT y 3arasibHuUX BUTpaTax
6aHKy Ma€ O3HayaTu MeHlle nepeHeceHHs. Ha BiamiHy
Big BUTpaT Ha hOoHAyBaHHS, onepauinHi BUTpaTn cnadko
noe’AsaHi 3 pguHamikolo MMR. TakoX CTBepOXYeETbCH,
o 6aHK, SKUA NMOKNA4aETbCA Ha TpaauuiriHi genosuTw,
3 OiNblIOK MMOBIPHICTIO MaTUMe XXOPCTKIilWi BUTPATU Ha
doHAYBaHHA (LLO O3HAYa€E HMXYY TPAHCMICIilO y CTaBKM 3a
Kpeantamu), Hix OaHK, kUi Hagae nepesary 60proBuM
3000B’A3aHHAM AK paxepeny ¢oHAyBaHHA. Pe3synbratu
OOCNIAXEHHS MOKasyloTb, WO CTPYKTypa OaHKiBCbKUX
BMUTPAT Ma€ 3Ha4yeHHsA. 3okpema, Oinbli BUTPaATU Ha
nepcoHan Npn3BOAATb 40 3HUXKEHHS TPAHCMICIIHa KpeauTHI
CTaBKMW.

JocnigXeHHa nepeHeceHHs O060/MIKOBOI CTaBKM Ha
6aHKIBCbKi CTaBKW MPOBOAWINCH PpaHiwe B YKpalHi.
B ogHomy 3 HUx Hlazunov et al. (2023) ouiHOOTb TPaHCMICIIO
Ha OEenO3UTHI Ta KpeauTHi CTaBKM 3a1eXHO Bif CTPYKTypu

6aHKIiBCbKOro cekTtopy. ABTOpW AudepeHuiloBann cBOT

OLIHKM Ha OCHOBI CTPOKIB NOralleHHda KpeauTiB i 4eno3uTiB,
a TakoX cTaTycy BnacHocTi 6aHkiB. [Mpunyckatoun, Lo
e eKTUBHICTb 6aHKy 3a5exXuTb Bif 1oro hopMm BNacHOCTI,
BOHW [AiAMWAN BUCHOBKY, WO MeHW edeKTUBHi OaHku
MaloTb CU/IbHILLE MNEepeHeCeHHs Ha [Aerno3uTHi CTaBku
i cnablle nepeHeCceHHs Ha KpeauTHi cTaBku. [NepeHeceHHA
€ MEeHLIWM AN Aeno3nTIiB Ta KpeauTiB 3 AOBLUMMUM CTPOKaMu
noratueHHs.

Y pamkax aHanizy mMexaHiaMy MOHeTapHOI TpaHCMicil

B YKpaiHi BapTO O0O6roBOpUTU, YU MOXHa e(EKTUBHO
BMKOPWUCTOBYBATU IHCTPYMEHTM MOHETapHOI MNONITUKK
(Taki Kk 060B’A3KOBI pe3epBu) ANA NOCUNEHHA TPaAHCMICIT.
JlitepaTypu Ha Lo TeMy OCUTb Mano, a BUCHOBKM PI3HATHCS
3anexHo Big 00paHOro KOHKPETHOro iHCTPYMEHTY.
Hanpuknag, Ma and Wang (2014), cnupatouucb Ha
pesynbtatn mopeni DSGE pna Kwurtato, BusBuAn, LWo
IHCTUTYLiMHI OOMEXeHHS: (TaKi K BUCOKi pe3epBHi BUMOIHn
00 AeNO03UTIB Ta KiflbKiCHIi 0OMeXeHHS Ha CrniBBiAHOLEHHS
KpeauTiB Ta Aeno3uTiB abo NiMiTh Ha KpeanTn) 36inbLUyoTb
BapTiCTb nepebanaHCyBaHHA akTWBIB | nacueiB abo
6e3nocepeaHbo OOMEXYKTb PO3MOAiN aKTUBIB. Takum
UMHOM, Li OBMEXeHHS MocnabnioloTb TPAHCMICIIO CTaBOK

3a genosutamu Ta kpeautamn. OgHak Terrier et al. (2011)
CTBEPAXYIOTb, WO OOOB’A3KOBI pe3epBU MOXYTb OyTu
KOPUCHUM iHCTPYMEHTOM AN15 HabAMXeHHA MiXKOaHKIBCbKOT
CTaBkM Ao O0O6MiKOBOI CTaBkM B YMOBaxX HaAINLIKOBOI
NiKBIAHOCTI abo cTpecy y (hiHaHCOBIN CUCTEMI.

3aranom 3MiHHi, Ki BUKOPUCTOBYIOTLCS B €MMiPUYHIN
nitepatypi gng nosgCHeHHA HeO4HOPIAHOCTI NepeHeCceHHd

MOHETapHOI MONITUKM MiX KpailHamMnm abo OKpeMummu
6aHKaMWn, MOXHa 3rpynyBatu B  MaKpPOEKOHOMIiYHi
hakTopu, XapaKTepucTukn (QiHaHCOBOT CTPYKTypu Ta

6anaHCcoBi xapaKTepucCTMkM okpeMmx OaHkiB (Serensen
and Werner, 2006; Leuvensteijn et al., 2008; Gigineishvili,
2011; Saborowski and Weber, 2013; Stanistawska, 2015;
Leroy and Lucotte, 2016).

Y  pocnigXeHHsX, NPUCBAYEHUX NnepeHeCceHHIo
MPOLEHTHUX CTaBOK, CTaHAapTHUM Habip
MaKpOEKOHOMIYHNX BM3Ha4YanbHUX (akKTopiB 3a3Buyan
OXOME iHhNAUID, peXnm 0OMIHHOIO KypcCy Ta AiNoBUNA
umkn. ®@iHaHcoBa CTpPyKTypa €EKOHOMIKM BMIMBAE Ha
BENIMYNHY TPAHCMICIT Yepe3 KOHKYpeHLUito B 6aHKiBCbKil
cUCTeMi, pPO3BUTOK HeOAHKIBCbKOrO CEKTOpPY, 4acTKy
OepXaBHUX Ta iHO3eMHUX 6aHKiB, piBeHb HenpauouYnx
KpeauTiB Ta piBeHb MiKBIAHOCTI 6GaHKIBCbKOI CUCTEMM.
dakTopamu, sKi BigHOCATb 40 FPYNu XapakTepUCTUK 6aHkKiB
€ peHTabenbHICTb Kanitasny Ta akTMBIB, YMCTa MPOLEHTHA
Map>a, CniBBiAHOWIEHHA BUTpaAT | [OXOAIB, CTPYKTypa
BUTpAT, KOeilieHT NiKBIAHOCTI, KoedilieHT ageKkBaTHOCTI
Kanitany, CTpyktypa hoHAyBaHHA Ta SKiCTb KPeguTHOro
noptens®.

KomMnnekcHui ornsaa eKOHOMETPUYHUX MEeTOAIB, Lo
BUKOPUCTOBYIOTLCS ANS OLIHKN CUMU €(hEKTY MEPEHECEHHSA
MPOLEHTHOI CTaBKW Ta WOro BMU3Ha4danbHUX (HakTopiB,
npeacrtaBneHo B npaui ®egepanbHoro 6aHky HimeyunHm
(Deutsche Bundesbank, 2019). CtaHgapTHUIA nigxig nonarae
B 3aCTOCYyBaHHi NeBHOI Moaudikauil mogeni kKopekuir
noxnéok (ECM) go yacoBux psgiB abo naHenbHUX AaHUX
ON9 OTPUMaHHA AOBrOCTPOKOBUX (hYHKLIM BiAFyKYy CTaBOK
6aHkiB Ha MMR. ECM 3a3Buyaii ouiHtoeTbes y chopmi ARDL
3a pgonomoroto auHamiyHoro OLS (DOLS) abo cucrtemu
OMNHAMIYHMX 30BHIWHBO He noB’a3aHux perpecii (DSUR)
(Mojon, 2000; Serensen and Werner, 2006; Leuvensteijn
et al., 2008; Gigineishvili, 2011; Leroy and Lucotte, 2016;
Gregor and Melecky, 2018; Fi¢ura and Witzany, 2023).
Takox nonynspHUM € 6araToBMMIPHWIA Niaxig A0 OUIHKK
OOBrOCTPOKOBUX 3B’A3KIB MK MPOLEHTHUMM CTaBKaMu.
Saborowski and Weber (2013) cTBepAXytoTb, LWO
cneuymcpikauiil ARDL He migxoaaTb, OCKiNbKU € 3BOPOTHUN
3B’A30K MiX O0/1iKOBOK CTABKOK Ta 3MiHaMU pPo34piGHMUX
CTaBOK, TOOGTO 06/iKOBa CTaBKa He € CYyTO €K3O0reHHOIo.
HaToMmiCTb BOHM MpPOMOHYIOTb BUMKOPWUCTOBYBaTUM A4
ouiHok mopenb VAR. 3okpema, Saborowski and Weber
(2013) ouiHolOTb naHeneHy wmopgens VAR (PVAR) i3
BK/IIOYEHHSM B3aeEMOAIiY0I 3MiIHHOI (interaction term),
Tak i 6e3 Hel (Ui 3MiHHI MOTEHUINHO BNIMBAIOTbL Ha CUIy
edeKTy nepeHeceHHs) ANA BU3HAYEHHA CepefHboro
KoeilieHTa NMepeHeceHHa MiX KpalHamu Ta BUABEHHSA
BM3HayanbHUX hakTopiB, sKi BMNIMBaOTb Ha TPaAHCMICIto.
Leroy and Lucotte (2016) TakoX BUKOPUCTOBYIOTb METOA
BK/TIOYEHHA B3aEMO/IOYOI 3MIHHOT B perpecii Anga aHanisy

IXHbOrO BNAMBY Ha edekT nepeHeceHHs Ak B ARDL, Tak

i B VAR mogensax.

4 Ornqag BiaNoBIAHUX AOCNIAKEHb Ta NOTEHUiNHI BU3HaYanbHi hakTopu nepeHeceHHs Ginbl AeTasibHO NpeacTaBneHi B Tabnuusx 2—3 goaatka A.



3. EKOHOMETPUMHUM NIOX14
00 BUMIPKOBAHHSA TPAHCMICIT

3.1. JliHinHi Ta HeniHinHI Mmogeni ARDL

OcTaHHIMM pokamu B OGiNbLIOCTI  AoC/igXeHb Oynu
BMKOPUCTaHi moaeni kopekuii noxméok (ECM) ansa ouiHku
nepeHeceHHa MNpoueHTHUX ctaBok. ECM  3a3Buuaii
OLHIOETBLCA 3a gonoMoroto mogenen ARDL, aki gatoTe 3mory
[OCNianTN 9K 4OBFOCTPOKOBY BENUYUHY nepeHeceHHs MMR
Ha po3api6Hi 6aHKIBCbKi CTaBKW, TaK i WBUAKICTb, 3 AKOIO
BigOyBalOTbCA KOPUINYBaHHA [0 PIBHOBaXHOMO CTaHy.

LUlo6 ouiHntm nepeHeceHHa Big MMR x po
6aHKiBCbKOI cTaBkW y, ctaHgapTtHy ARDL(p,q) y dopmi (1)
nepecdopmynboBaHO 'y (opMy 3 KOPEKLIElo MOXNOKM,
no3HayeHy K (2):

p q
yt:CO+ZBy,yr—i+ZBx,Xt—i+Et* (1
i=1 i=0

p-1 q-1
Ay, =Co+a (Y =X )+ D W, Ay, + D W, AX,  +e, (2)
i=1 i=0

e © — 3HayeHHs [OBroCTPOKOBOrO PiBHOBAXHOro
nepeHeceHHs, a d — WBUAKICTb KOPUIYBaHHS.

Y uboMy AOCRIAXEHHI MU aHani3yeEMO 3MiHHY O, aKy MU
iHTEePNpPeTyEMO 9K 3arasibHy XapakTepUCTUKY NepeHeceHHs
NPOLEHTHOI CTaBKMW. ¥ paxoByto4u, WO O — e aCUMATOTUYHE
3HAYEHHA MEepPEeHEeCeHHsA, MW PO3LMPWIM Hall aHanis,
ouiHmMBLIN dYHKUIT iMnybcHoro BiAaryky (IRF) ang Bcix
OLHEHNX HamMW nepeHeceHb. PyHKLUIT iIMNY/IbCHOro BIATYKY
nokasytoTb, 9K CTaBku 6aHKiB pearytoTb Ha wok MMR. Lle
Aa€E HaM MOX/MBICTb MpoaHanisyBaTn CUy NepeHeceHHs
Ha Pi3HMX FOPU30HTax, BUOKPEMUBLLN KOPOTKO-, CEPeHbO-
Ta AOBrocTpokoBi edekTn. Ha ubomy etani My irHoOpyemo
WBWUAOKICTE  BUMPaBAEHHA MOXMOOK (), fAKa MnoKasye,
HaCKiNbKn LWBMAKO OaHKM KOpUryloTb CBOI cTaBku. Lld
iH(bopMaLia Moxe 6yTU KOPUCHO AN PO3YMIHHA edekTy
nepeHeceHHs, 0cCo6nMBO ANS  LeHTpanbHUX OaHKiIB,
OCKiNlbK/ BOHA MPOrHO3Yye AMHaMiKy OGaHKIBCbKMX CTaBOK

y KOPOTKOCTpOKOBOMY nepiodi. OaHak WBMAKICTb peakuil

6aHKiB NpMHaliMHi YacTKOBO Bifo6pakatoTb Halli ouiHkK IRF
ONSA PiI3SHUX FOPU3OHTIB. FKLLO KOPOTKOCTPOKOBE 3HAYEHHS
IRF cTaHOBUTL GinbLUue NOTOBUHW 3arafibHOro NEepPeHeCceHHs,
Lie CBiAYUTb MPO BUCOKY LUBUAKICTb NEPEHECEHHS.

Llo6 oTtpumatn iHopMmaLilo Mpo cepefHi 3HaAYEeHHS
nepeHeceHHs, MK crno4aTKy OuiHEeMO fniHinHi ARDL gnga
[aHVX Ha PiBHi EKOHOMIKM Ta Ha piBHi 6aHkiB. ARDL HagatoTb
npaAMi OUiHKM KoedilieHTIB, WO MoMerwye nonitmkam Ta
aHaniTMkaM poO3yMiHHA B3a€EMO3B’A3KIB MiX 3MiHHUMKU. Mun
BM3HAYaEMO OMTUMasnbHy KiflbKiCTb farie 3a 4OMNOMOroto
GalieciBcbkoro iHdopmauiiHoro kputepito (BIC), ockinbku

BiH 3a3BMYali BUKOPUCTOBYETLCA ANA BUOOPY EKOHOMHILLOT

Moaeni.

OpHak niHiiHi MoAeni He BPaxoBYIOTb HENiHIMHICTb Ta
acuMeTpito, AKi YacTO MOXHa CrocTepiratm B €KOHOMIYHUX
paHux. Lle ob6mexeHHs MOoXe Mpu3BecTM A0 MNOMUMIOK
cneumdpikauil, Wo nNpuM3BOAUTbL [0 3MIllEHNX OLiIHOK
napameTpiB i HETOYHUX MOMITUYHUX PpieHb. HeniHinHi
Moaeni MPOMOHylOTb OiNblly THYYKICTb Yy BigoOpaXKeHHi
CKNagHWX B3aEMO3B’A3KIB, Ki He MOXYTb OyTW afeKBaTHO
npeacTaBneHi NiHinHMMmM Mogenamu. Lia royukicte gae amory
TOYHiWIEe NpeacTaBuUTU EKOHOMIYHI sBMLLA 3 HEeniHinHO
CTPYKTYPOIO.

30kpeMa, Hac UikaBNaTb acuMmeTpil, noB’a3aHi
3 HanpsmMkoMm 3MiHn MMR. KomepuiiHi 6aHKKM MOXYTb
Nno-pisHOMY pearyBaTM Ha 3MiHy TMPOLEHTHUX CTaBOK
LeHTpanbHOro 6aHKy B OiK MiABULLEHHA Ta 3HUXEHHS.
AKLWO UeHTpanbHWii 6aHK MiABULLYE CTaBKW, KOMeEpPUinHi
6aHKM MOXYTb LWBMALWE Nepekaactu 36iMblUeHi BUTpaTH
Ha No3unyasnbHKKIB, WO Npu3Bede A0 BiAHOCHO LWBUAKOIO
NiABULEHHA KPeAuUTHUX CTaBoOK. | HaBnaku, Konu
LleHTpanbHUn 6aHK 3HWXYE NPOLEHTHI CTaBKWN, KOMEPLiHi
6aHKM  MOXYTb  [EMOHCTpyBaTM  Oinbll  MNOCTYynoBy
peakuito, KOAM CTaBKM 3a [eno3nTtaMy 3MiHITbCS
noBinbHiWwe. Y nitepatypi, NPUCBAYEHIA AOCNIAXEHHIO
acumeTpil, po3rNagatoTbCs K BUMagKW, KONU acumeTpis
CNoCTepiraeTbCA, Taki BUNaaKn, KOIM BOHa HE € 04EBUAHOIO.
Hanpuknaa, Gambacorta and lannotti (2007), Sznajderska
(2012), Mansson et al. (2013), Apergis et al. (2015).

LLlo6 nepeBipuTK, UM CNOCTEPIraeTbCsa acUMeTpis
B [MEpPEeHEeCeHHi MPOLEHTHUX CTaBOK B YKpaiHi, Mu
3aCcTOCOBYEMO  HeniHiMHy  Bepcito  ARDL  (NARDL),
3anponoHoBaHy Shin et al. (2014). Lel nigxig ypaxoBye
KOPOTKOCTPOKOBI Ta [OBrOCTPOKOBI HeniHinHOCTI,
npeacTaBngaun ix AK gogatHi Ta Big'€MHI po3knagu
YACTKOBMX CYM PO3MOAiINEeHNX NaroBnx 3MiHHUX.

3ayBaxumo, WO OyAb-KWii Pap z, MOXHa 3anucaTy
y Burnapi z,=z°+z/+z7, pge z7 i z/ € 4acTKOBMMM
CyMaMun AOAATHUX Ta Bif’EMHUX 3MiH Y z;:

z; :Zt:max(Azs,O), ®3)
s=1

0
M-

min(Az,,0), (4)

s=1

3 AeaKMMM MaHinynauismu (2), MOXXHa nepenucatny BUrnagi

p-1
Ay, =c¢, +a(yt—1 —(6+X;1 + e_Xt_—1))+zWy,AyH Tt
=1

q-1

et (WA WA ) e, ©)

i=0

Ae acumeTpuyHe JOBroCTPOKOBE PIBHOBAXHE MepeHeCeHHs
3a[a€eTbCA NapameTpamm 67 6.

[na nepeBipku TOro, € Y1 HEMaE CTaTUCTUYHO 3HAYYLLOT
acumeTpil, npoBoauTbCA TecT Banbga 3 Hy/bOBOKO
rinotesoto, Wo 6" =6-.

Mopeni NARDL cneuianeHO po3poOneHi ans aHanisy
HeNiHINMHNX 3B’A3KIB, OCKiNbKKM BOHW BK/OYalOTb AoAaTHI
Ta BIA’EMHI 4acCTKOBi CyMapHi po3knagn po3nofineHnx
naroBux 3MiHHUX. Lle pobutb IX npuaatHUMKM Ans
BpaxyBaHHA onucaHoro Buwe Buay acumetpil. OgHak
iCHyloTb  iHWIi  cneuudpiyHi  dopmm  acumeTpii  abo
HEnNIHIMHOCTI, 9K OT Pi3Ki 3MiHM B AMHaMILi YacoBuUX paais,
AKi HEMOXNMBO 3moaentoBatn 3a gonomoroto NARDL a6o
iHWKWX TpaauUinHUX MeToAdiB. Y Takux BuMnagkax KpPUTUYHO
BaX/MBUM € 3anpoBafXeHHS [O0AAaTKOBOI HY4YKOCTI,
Hampwuknag, HagaHHS MOX/IMBOCTI KoediuieHTam mopaeni
3MIHIOBATUCb Yy 4aci, 9K y MoAenax 3i 3MiHHMMW B 4aci
napameTpamu. Ha HacTynmHOMY KpOLi HaLoro AOCNiAXeHHs
MW 3acTocyemo OGaneciBCbkuii nigxia Ao ouiHkn ARDL
3 napameTpamu, Lo 3MiHoTbCA B Yaci (TVP), Wwob oTpumaTn
OLiHKY [OBrOCTPOKOBOIO MEPEHECEHHS, WO 3MIHIOETLCSA
B Yaci.



3.2. ARDL 3i 3MmiHHMMM B 4yaci

napamMmeTpamu

Mopgeni ARDL 3i 3MiHHMMW B 4aci napameTpamu
(TVP-ARDL) BHOCATb [A0OATKOBUIA e€NeMeHT  THYYKOCTI,
[O3BOMSAIOYM  MNapamMeTpaMm 3MiHoBatucsa B 4aci. Len

afanTVBHUIA MiOXiaA AAa€ MOXUBICTb Kpalle Bigobpaxatu
B3aEMO3B’A3KN MK MOKa3HMKaMuW MoAeni Ta CTPYKTYPHi
3PYLUEHHA B AaHUX.

KpiMm TOro, HagdBHICTb 3MiIHHMX Yy 4aci KoediuieHTiB
nepeHeceHHs ga€e HaM 3MOry MpoOBOAUTU perpecinHuim
aHanis  gna BMBYEHHA BMIMBY Pi3HMX (akTopiB, AKi
npencraBneHi HAOOPOM MOSCHIOBA/IbBHUX 3MIHHUX, Ha CUTy
ehekTy nepeHeceHHs. B pe3ynbTaTi MM OTPMMAEMO KiNbKiCHI
OLUiHKN hakTopiB BMIMBY, AKi MaloTb MEBHY CTaTUCTUYHY
3HAYUMICTb Ta EKOHOMiIYHE OOr'PYHTYBAHHSA.

Mopgenb TVP-ARDL, aKy M1 BUKOPUCTOBYEMO, JAE 3MOTY
BapitoBaTM B 4aci K koediuieHTn Mogeni, Tak i MaTtpuuto
KoBapiauil 3anvwkiB. [Jna ouiHku napameTpiB Mopeni mu
BUKOPWCTOBYEMO GaleCiBCbKUIA Migxia.

[na npocTtotn po3rngHemo mopenb y surnagi (1) 3i

3MIHHMMM B Yaci napameTpamu:

P q
Yi=Cpot Z Bt,y,yt—i +Z Bt,x,xt—i T, &~ N(O’Zr)~ (6)
= =0

Mopenb moxe 6yt nepedopMyiboOBaHa TaKUM YMHOM:
Y =Xw, +¢, @
Ae X, = (1Yr—1 YioYVip X Xr—1~~~Xr—q)

W, = (Ct,o Br,y‘ Bt,y2 "'Bt,yp Yip Bt,)q Bt,xz '~-Br,xq )

KoecpiuieHTn B Hawin mopgeni 3MIiHIOKTbBCA B 4Yaci
BiANOBIAHO 40 NpoLecy BMNagkoBoro 6nykaHHs. BignosigHo
AVHaMiYHUI Npouec AN w, Ma€ BUrNaa:

W, =W, +Vv,, v, ~N(0,Q) 8)

While %, = s exp(\) ae S — macwtabytounii koedilieHT,
A, — OVIHaMIYHW NPOLIEC, Lo FreHepyeE reTepoCcKeacTUYHICTb
mMoaeni:

A =yw, +9, 9, ~ N(O,¢). (9)
MNapameTpn, ki MOTPIGHO OUiHUTK, — KoedilieHTH
w={w,:t=1.T}, KoBapiauiiHa wmaTpuuya Q wWoKiB

AVHaMiYHOro npouecy, Habip AuHaMiyHMX KoedilieHTIB
A=A : t=1,.,T) Ta napameTp reTepockeacTM4yHocTi ¢.

[ns ouiHOBaHHS NapaMeTpiB MOAE i BUKOPUCTOBYETLCS
anroputm cemnnyBaHHa [i66ca. [eTanbHuiA  anroputm
HaBefeHo B npaui Dieppe et al. (2016).

Cneundpikauii ouiHeHnx TVP-ARDL BignoBigatoTb TMMu,
wo Oynn ouiHeHi B nonepegHbomy po3aini. Tabnuua 1
MiCTUTb AeTanbHy iHhopMmaLitlo WoAo NpoLecy OUiHIOBaHHS
Ta AeAKnX napameTpis.

3.3. PaKTopm, AKi BU3Ha4YalOTb TPAHCMICilO

3a /40MNoMOro OTPUMaHMX OLIIHOK eheKTy MepeHeCceHHs,
AKi 3MIHIOIOTBCA Y Yaci, MM MAEMO MOX/IMBICTb NOOYyAyBaTH
naHenbHy perpecito Ha MICAYHUX AaHMX y PO3pisi OaHKiB

Ta6nuus 1. NMapameTtpn TVP-ARDL

3arasibHa KinbkicTb iTepadin 50 000
ItTepauii  posirpiBy (kinbkictb noudatkoBux | 40 000
iTepauin  gna  HabnvXeHHa wmogeni Ao
CTabiflbHOro CTaHy)

Bin6ip nicna posirpisy Tak
YacTtoTa BUGipKK XXepebKyBaHHS 20
KoediuieHT AR anga ancnepcii 3anumLkis 0,85
dopwma IG Ha ¢ q, 0,001
®opwma IG Ha ¢ §, 0,001

Ta [AoCniguTM  MOTeHUINHI  BM3Ha4vanbHi  akTtopn, AKi
BM/IMBAlOTb Ha TPaHCMiICito. Byayounm naHenbHi perpecii,
MU BK/IOYAEMO hikcoBaHi edhekTu, Wo6 KOHTpostoBaTh
cneundivyHi 0co6IMBOCTI OKpeMux OaHKiB Ta YHUKHYTU
E€HOOrEeHHOCTI, CMPUYUHEHOI MPO6NEMOIO  MPONYLLEHUX
3MiHHUX. MK TakoX BPaxOBYEMO edeKTn cneumnivHnx
y 4Yaci LWoKiB, 3acTOCOBYIOYM [OBOCTOPOHHI (hikcoBaHi
eektn. OpHak OCTAHHE He 3aBXAW € MOX/IUBUM,
OCKiNIbKM 3ara/lbHOEKOHOMIYHi (haKTopu € HE3MiHHUMMU
B MiKOaHKIBCbKOMY BUMIipi, TOMy ¢hikcoBaHi B 4aci ehekTu
noTepnatTb Bif KosiHeapHoCTi. [aHenbHi perpecii 6ynu
OUiHEeHi 3a JOMNOMOroK pPi3HMX MIAXOAIB AN OTPUMAaHHSA

CTaHOapTHUX MoxXmnook KoedilieHTiB, CTINKUX no
Knactepmusadii, retepockefacTMyHOCTi Ta aBToKopensauir
3anULKIB.

[MoTeHuilHi hakTopw, LLO BU3HaYa0Tb CUTY MEPEHECEHHSA
NPOLEeHTHMX cTaBokK (IR) Ha Aeno3uTHI Ta KPeanTHI CTaBKu
MOXHa 3rpynyBaTu B Taki rpyrnu: MakpOeKOHOMIYHI YMOBH,
CTPYKTypa aKTMBIB i macmBiB 6aHKIiB Ta CTPYyKTypa AOXOAIB
i BUTpaT 6aHKiB (gogaTtok A).

MakpoeKOHOMi4Hi 3MiHHi

pyna MakpOEKOHOMIYHMX 3MIHHMX BK/IOYAE piBEHb
nikBigHOCTI 6aHKIBCbKOI CUCTEMWU, iHAEeKC hiHaHCoBOro
ctpecy (FSI), ingekc lepgingans — lNipwmaHa anga genosuTie
Ta KpeguTiB, IH(PNAUIIO, MPOKCI-MOKA3HUKKN MPOno3uLil
OEeno3uTiB Ta NOMUTY Ha KpeanuTu.

Mwn  npunyckaemo, WO HOA/MWKOBA  JIIKBIAHICTb
nocnabnioe eekt nepeHeceHHsA. BoHa 3meHwWwye ctumynm
ONna 0aHKiB KOHKypyBaTW 3@ BKIAAHWKIB, MNiABMLLYOUN
[enosntHi ctaBku. [Ona kKpegoutopiB BMUCOKa JiKBIAHICTb
MOXe BigobpaxaTn Binbll KoHCepBaTUBHY Gi3Hec-Moaenb
ab0 Opak iHBECTULIAHUX MOX/TMBOCTEN.

EKOHOMIYHQ HEBU3HAYEHICTb, $SKY MW BUMIPIOEMO
yepes FSI (Filatov, 2021), noTeHUiMHO HeratTMBHO BMN/MIMBAE
Ha TMepeHeceHHA Ha [Aeno3nTHi cTaBkn. B ymoBax
HEBW3HAYEHOCTI GaHKM MeHLl CXWbHi A0 Pi3KOI 3MiHu
OEMO3UTHUX CTaBOK: PU3KWK BiANNIMBY AEMNO3UTIB YTPUMYE iX
Bif 3HWXXEHHS CTaBOK, TOAI 1K € pU3MK BTPATN NpuobYyTKIB BiA
3HAYHOIrO 3POCTaHHSA MPOLEHTHUX BUTPaT. [nsa KpeanTHUxX
CTaBOK BM/IMB Ha MepeHeCeHHs He € o4eBnaHnUM. B ymoBax
HU3bKOrO PiBHA pu3MKy OaHkm 3i cnabkum 6GanaHCcoM
MOXYTb  BigpearyBaTm Ha €KCMaHCUBHY MOHETapHy
MONITUKY NIATPUMKOIO MIKBIAHOCTI, @8 HE HaaHHAM KpeauTiB
3a HMXYMMKM CTaBkamu. BopgHouac piBeHb KpeauTHOro
pu3nKy MoXe OyTu MNOB’A3aHUi 3 PIBHEM KOHKYpPEHLU;i.
HagiTb y nepiogn BMCOKOI HEBU3HAYEHOCTI 6aHKK B GinbLu
KOHKYPEHTHOMY cepepoBuLi OyayTb CXWbHi HajaBaTtu
Kpeautn  Ginbll  PU3MKOBWUM  MNO3M4asibHUKaM,  LWoO
36iMbLUNTN CBOIO HYACTKYy Ha PUHKY.



KoHkypeHuis Mix 6aHKaMM Ha KpeauTHOMYy Ta
OEMO3UTHOMY PUHKax Ki/lbKICHO BUMIPIOETBCA iHOEKCOM
lepdiHgana — lNpwmaHa. MoHononizauia pyHKY 3MeHLye
TPAHCMICIilO, OCKiIbKM MOHOMOMICTM Mano nepenmatoTbca
peakLUicto KOHKYPEHTIB Ta MOX/IMBOIO BTPATOK KIIEHTIB.
OpHak uen ehekT Moxe OyTu HeNiHIMHUM Yy TOMY CEHCI, Lo
HN3bKa KOHKYPEHList nocnabntoe NnepeHeceHHsa Ha KpeanTHi
CTaBKW, KoK IR 3HMXYETbCS, ane NOCU/IE NepeHeCceHHs,
KONW CTaBKW 3pocTatoTb (i HaBnaku, Ana Aeno3UTHUX

CTaBOK).

Bnnuve iHgsyil Ha cuny nNepeHeceHHd 4acTKOBO
MOSICHIOETLCH  HEOOXIAHICTIO  iHAeKcauil  Aeno3UTHUX
ctaBoK. Bwuwa iHdnauia 3a3Buyani notpebye  GinbLu

CYTTEBOrO MiABULLEHHS MPOLIEHTHUX CTaBOK, W06 36epertu
npuBabAnBICTb 4ENO3UTIBY pearibHOMY BUPaXEHHI i 3pobutn
KpeauTHi onepauil npubytkoBMMKW. Hmx4a iHNAUia gae
3MOry 3HMXXYBaTU CTaBKkM 6e3 3arposu BiANInBYy AenNO3unTIB
i BTpaT 3@ KpeantTamu.

lNpono3uyis pgenosuTiB T MNONAT  HA  KPeautu
€ NPOUMKIIYHUMN. EKOHOMIYHE 3pOCTaHHS Ta BUCOKUIA NONUT
Ha KpeanTn CNoHyKatoTb 6aHKM CNPAMOBYBATW CBOI KOLUTU Ha
6inbLU PU3NKOBI MPOEKTH, LLLO O3HAYAE BiflbLLe NepPeHECEHHS
Ha KpeguTHi ctaBku. OgHak nepiogn BMCOKOro MOMNuUTy
XapaKTepu3yloTbCs HEeAOOLIHEHHAM KPEeAUTHOrO PU3KKY
No3nYanbHVKIB Ta BUCOKOKO KOHKYPEHLIEID 3@ YaCTKy PUHKY.
Lli chakTopn MOXYTb 3HU3UTU peasnbHi KpeauTHI CTaBKW,
3MEHLUYOUYN nepeHeceHHs. Konu nponosuuia AenosuTie
€ BMCOKOI0, 6aHKaM Moxe OyTu feriie yTpumyBaTn CTaBKK
Ha NMOTOYHOMY PIiBHIi, HE BTpavato4n KMIEHTIB, WO O3Ha4yae
3HMXKEHHA eheKTy nepeHeceHHs. 3 iHWoro 60Ky, BUCOKa
nponosuuis Moxe OyTn noB’A3aHa 3 Oinbll AUHAMIYHUM
PVHKOM, LLO NPU3BOAUTb A0 36iMbLUEHHS KifTbKOCTi HOBMUX
BK/MAAIB | MOCUNEHHA KOHKYPEHLIl, a OoTXe, O 3POCTaHH4A
AEeMNO03UTHUX CTAaBOK.

Okpema nigrpyna 3MiHHUX Xxapaktepusye giil HBY,
CNpAMOBaHi Ha 3abe3neveHHs aii ecthekTty
NepeHeceHHss Ha [eno3uTHi  CTaBkW. |HCTpymeHTamu,
SKi OCTaHHIM 4acOM BWKOPWUCTOBYIOTbCA ANS UMX Uinen,
€ HopMaTMB O6O0B’A3SKOBOr0 pe3epByBaHHA ANSA Aeno3uTiB
AOMOrocrnogapcTB Ha BMMOrYy Ta MOTOYHMX PaxyHKax,
a TaKoX OOBroCTPOKOBI Aeno3uTHi ceptudikatn HBY (OC).
MigBuWEeHHA HopMaTuMBy OOOB’SI3KOBOro pe3epByBaHHSA
36inblye NpuMBabMBICTb CTPOKOBUX AEN03UTIB 4519 6aHKiB
yepes 3MEHLEHHS IXHbOI anbTepHaTMBHOI BapTocTi. Lle
CMOHYyKa€e 6aHKN 3asy4vaTn CTPOKOBI AEMO3UTU, Y TOMY YNUCAI
LWNAXOM MNiABULLEHHS MNPOLEHTHMX CTaBOK. MoXnuBicTb
iHBecTyBaTM BiNbHy /ikBigHICTb y pgoBroctpokosi [AC
3 BMLLOKO [AOXIAHICTIO TakOX CTBOPIOE MPOCTip  ANns
niagBULLEHHS AENO3UTHUX CTABOK. YPaxoBytoUun NOTEHLUINHY
BaX/IMBICTb LMX iIHCTPYMEHTIB AN e(heKTy NepeHeCceHHs, Mu
BK/IOUUIN X Yy perpecil.

BanaHcoBi 3MiHHI

OuikyeTbCs, WO BWCOKA YacTka Henpauloymx
KpeauTiB  MOripWnTb  TPAHCMICIlO Ha KpeauTHi CTaBKW,
OCKinbkn 6aHkKM 3i cnabkum 6anaHcoOM BigaaloTb nepesary
3a40BOJIEHHIO NOTPeb Yy NIKBIAHOCTI, @ He PO3LUMPEHHIO
KpeauTHoro  noptdend. TakMM  UMHOM,  3HUXKEHHS
OONIKOBOI CTaBKW MOXe MaTu nuwe OOMeXeHWn BB
Ha PVHKOBI cTaBKW. MpoTUNeXHUn etheKT MOXHa BUABUTU
y BUCOKOKOHKYPEHTHOMY CcepefoBuLi, Konu  GaHKu
B cCepefHboMy BMAAKOTb Bifiblle NPOOAEMHUX KpeauTiB, Lo
MOXEe MOACHUTU MO3UTUBHY KOPENAUilo 3 MepeHeCeHHAM.

BigHoweHHsT pe3epBiB 4O QKTUBIB € e OOHIED 3MiHHOIO,
LLIO BUMIPIOE CTYNiHb PU3KMKIiB Ana 6aHKy. MoaibHo A0 YacTku
Henpaullounx KpeauTiB, piBEHb pe3epBiB MOXe MaTu
Pi3HWM BNIMB Ha NepeHeCeHHS 3a/1eXHO BiJ KOHUEHTpauil
PVIHKY.

Baprictb  ¢hoHAYBAHHST NOBMHHA MaTW  MO3UTUBHY
Kopendauito 3 MNepeHeceHHAM Ha Aeno3UTHI  CTaBKM,
ypaxoBytouu, WO AENO3UTU JOMOroCnoaapcTB CTaHOBAATb
3HaYHY 4YacTKy 3000B’A3aHb 6aHKIBCbKOI cuctemu. Bnnuve
LUboro (hakTopy Ha MNepeHeCceHHs Ha KpeauTHI CTaBKwu
€ CYMHIBHUM. 9KL0 6aHKN BCTAHOB/IIOKOTb KPEAUTHI CTaBKMU,
[ofaloyn Mapxy A0 BapTocCTi (POHAYyBaHHSA, TO MOXHa
NPUNYCTUTU NO3UTUBHWIA BM/IMB 3POCTaHHSA BUTPAT Ha edheKT
nepeHeceHHs.

BigHoweHHs npueyTKy nicrs ONOAATKYBAHHS
A0  B/IQCHOro  kKanirasly abo  BiAHOLUEHHS  YUCTOro
MPOLEHTHOro [0XoA4y A0 QaKTUBIB (4MCTa MPOLEHTHA
MapXxa) IHTepnpeTylTbCsa HK MNOKa3HUKU  KOHKYpeHLil
Ha puHKY. Bucoka npubyTKoBICTb Yy OaHKIBCbKOMY
CeKTopi 4YacTo nocnabntoe TPAHCMICiD, OCKiIbKM BOHa
BigoOpaXxa€ HeagekBaTHY KOHKYPEHLilo Ta PUHKOBY
Bnagy. ¥ HEKOHKYPEHTHOMY cepefoBuLli 6aHKM MOXYTb
BCTAHOB/IOBATN BULLI Npemil, aKi BiAXMAAOTLCA Bif IXHiX
rpaHnYHUX BUTpAT. Y pe3ynbTaTi KpeauTHi CTaBKWM CTaloTb
MEHLL eNnacTUYHUMKN Yepes 3MiHy BapTOCTi (hoHAYBaHHSA.

BigHoweHHss B/QCHOro kanitasay Ao 3000B’S93QHb.
Bucoke BigHOWeEHHA Kkanitany [o 30060B’A3aHb  MOXe
cnyryBatn 6ycepom npoTu PUHKOBUX KOMBAHbL i, TAKUM
YMHOM, 3MEHLLYBATU CUTY eDEKTY NEPEHECEHHS.

BigHoLeHHS KOPOTKOCTPOKOBMX LiHHUX nanepis HBY
[0 aKTMBIB Ta Aep>XaBHUX obnirauin 4O akTMBIB MOXe mMaTtu
NO3UTUBHWIA BMN/IMB Ha NEePEeHeCeHHSA Ha KPeauTHi CTaBKW.
Lle moxe crtatucsa 4yepe3 edeKT BUTICHEHHSA, KON GaHKu
3aMiCTb  KpeauTyBaHHS €eKOHOMIKM CNpPSAMOBYIOTb  CBOI
pecypcu B Aep>KaBHi LiHHI nanepu. Konn nonut Ha KpeauTn
3pOCTaE, NOTEHLiHI GOPXHUKM 3MYLLEHI KOHKYpyBaTu 3a
pecypcu 3 ypagom. Lle gae 3mory 6aHkam BCTaHOB/OBATH
BULLY MapXxy.

BigHoweHHs1 genosnTiB 40 3060B°’930Hb XapaKTepuU3ye
CcTabinbHICTb hiHaHCYBaHHA. BaHK 3 BMCOKOK 4acTKO
TpaguUinHUX  [enos3uTiB Yy nacueax, HaniMoBipHilue,
mMaTuMe CcTabinbHiWi BUTpaTK Ha diHaHCyBaHHSA, HiXX OaHK,
AKUIA  hiHaHCYye cebe nepeBaxHO 3a paxyHOK BUMYCKY
6oproeux 3000B’A3aHb Ha puHKax Kanitany. MNMoTeHuinHo
6aHKM 3 BEeSIMKOK | CTabiflbHOKO YacCTKOK AenOo3UTHOro
oHOyBaHHA € MeHW BpasnueuMMu o 3MiH MMR, wo
npM3BOANTb [0 BIiAHOCHO CNabloOro nepeHeceHHa Ha
KpeauTHI CTaBKU.

CTpykTypa goxogfiB i BUTpar

Yacrka HernpoLeHTHUX 4oX0oAiB ab0 YACTKA MPOLEeHTHUX
BUTPAT BigoOpaxae avBepcudikauito rpoLoBUX MOTOKIB.
BaHk 3 BucokogmnBepcudikoBaHnm noprtdenem AisAbHOCTI
MoXe OyTW MeHLW 4yTaMBuMM A0 3MiH MMR, wo o3Hauvae
NoBiNbHiWe nepeHeceHHs. BopgHodac 6Ginblia 4yacTtka
HEMPOUEHTHMX [JoxodiB abo BUTpaT MOXE MOCUINTU
nepeHeceHHs. baHku, siki MeHLUe 3anexartb Bif NMPOLEHTHUX
poxofis  / BWTpaT, LWBMALIE KOPWUIYOTb  MPOLLEHTHI
CTaBkM y BignoBiAb Ha 3MiHM MiDKOaHKIBCbKMX CTaBOK.
Y Taknin cnoci6 6aHKM HamaratoTbCs 3aXOMNUTU HaCTKY PUHKY
B KOHKYPEHTHOMY CepeoBuLL.



BigHolueHHS aaMIHICTpATUBHUX BUTPAT TA BUTPAT HA
repcoHas1 4O BA/IOBOro AOX0A4y CBiAYUTL MPO 3anexHiCTb
BuTtpaT Bida MMR. Benuki agMmiHicTpaTMBHI BUTPaTU MOXYTb
BigoGpaxaTtn OOTSXINBY PErynaTopHy Ta 3akoHO4aB4y
6a3y, Hepo3BWHEHY iHAHCOBY iH(pACTpPyKTypy Ta
iHthbopmauiriHy acnmeTpito. LLLo6 nokpuTK Wi HaaMipHI BUTpaTh
i 36epertm CBOIO MapXy, KpeAuTHi cTaBkn OyayTb Oinblu
4yTAMBUMK [0 3pocTaHHa MMR. BogHouac, sKuwo 6aHku
BCTAHOB/IOBATUMYTb NPOLIEHTHI CTaBKMW, AO4A04YN MapXy A0
CBOIX BUTPAT, TOoAi 36i1bLUEHHS YaCTKN BUTPAT, HEYYT/IMBUX
AO KOMMBaHb MiKOAHKIBCbKMX CTABOK, 3MEHLUWTb Cuny
TpaHCcMicil. Bula 4yacTka onepauiiHux BUTpaT y 3arasbHnX
BUTpPaTax Ma€ o3Ha4vaTu crablle NepeHeceHHs.

4. 1AHI

Y ubOMy AOCHIOXKEHHI MW iHTepnpeTyeMo cuiy edekTy
NepeHeceHHs AK peakuilo Aeno3nTHUX abo KpeauTHUX CTa-
BOK 0aHKiB Ha 3MiHy MiKOaHKIBCbKOI MPOLEHTHOI CTaBKMU.
[enosntHi Ta KpeauTHi CTaBkM € CcepeaHbO3BaXeHUMU
NMPOLEHTHNUMM  CTaBKaMn 3@ CTPOKOBMMW  [Aernosutamu
[OMOrocrnofapcTB y HauioHanbHin BantoTi Ta cepeHbo3Ba-
XKEHVMMWU MPOLIEHTHMMKN CTaBkamy 3a kpegutamu ans NFC
y HauioHanbHil BanoTi BiANOBIAHO. AK MKOAHKIBCbKY CTaBKy
My BukopuctoByemo UONIA — cepenHbO3BaXeHy yKpaiHCbKy
Mi>XOAHKIBCbKY CTaBKY «OBEPHANT».

Cuna nepeHeceHHA IR OUIHIOETbCS Ha  OCHOBI
LLLOMICAYHMX OaHUX. Mepiog OLiHIOBAHHS, o
BMKOPUCTOBYETbLCS, 3MIHIOETLCS 3a5IEXHO BiA Uineln ouiHKN.
B ARDL 3 nocTiiHMMM napameTpaMy MuU BUKOPUCTOBYEMO
paHi 3a ciyeHb 2015 poky — rpyaeHb 2023 poky, €Ki
OXOM/IOITb Nepion Pexumy iHpAAUIRHOrO TapreTyBaHHA®
B YKpaiHi, O O3Hayag, Wo MiKOaHKIBCbKa CTaBKa CYTTEBO
Bn/vMBana Ha OaHKiBCbKi cTaBkM B TOW 4ac. OLUiHKu
TVP-ARDL panga BCi€l €KOHOMIKM OXOMNMIoIOTb  3HAYHO
OOBLUNIA nepiod, AKUiA NoYMHaEeTbCs i3 cidyHa 2006 poky.
My  BUKOPUCTOBYEMO $KOMOra [OBLWWIK nepiog, wob
Hagatn OaM€eCiBCbKOMY anroputMy [OCTaTHbO BEJIMKUN
HaBYanbHU Habip gaHux. Ona naHenbHUX OUIHOK BMOipKa
CTaHOBUTb CideHb 2018 poky — rpyaeHb 2023 poky,
OCKIiNbKM BiNbLUiICTb HAAINMHUX LLOMICAYHMX AaHUX 3 BanaHciB
yKpaiHCbKnX 6aHKiB € y HaaBHOCTI 3 2018 poky.

[Ona perpeci, 9ki MM BUKOPUCTOBYEMO ANA aHanisy

cthopmoBaHO 36anaHcoBaHy naHenbHy 6a3y gaHux. LLo6
YHUKHYTW NporasvH y AaHWX, MW 3acTocyBanu npoueaypy
Binoopy 6aHkiB. [Mo-neplie, 6aHKN NOBUHHI hyHKLiOHYBaTH
npotarom 2015-2023 pokiB. [lo-gpyre, nns 4acoBux
pPAAiB MPOLEHTHUX CTaBOK OaHKiB AOMyCcKanocd MeHLe
30% nponyckiB y paHux. [Jeski 6aHku He 3pincHioBanu
KpeauTHuXx abo [eno3uTHUX ornepauiin y MeBHi Micsaui.
o6 36epertn naHenb 36anaHCoOBaHOIO, MU 3aMoBHUAN Ui
MPOMyCKW, 3acTOCyBaBLUM NiHiIiHY CcrnaiH-iHTeprnonauio®.
Micna npouegypwn Bigdopy mMu 3anuwmnm 25 6aHkiB Ansa
OOCNIOKEHHSA TPaHCMICIl Ha Aeno3nTHi ctaBku i 55 — Ha
KpeauTHi cTaBkn’.

5. PESYJIbTATU

5.. JliHinHI Ta acuMeTpUYHI OUiHKK
e ekTy nepeHeceHHs: piBeHb 6aHKIBCbKOI
cucrtemum

JTiHiViHI OLiHKN OBrOCTPOKOBOIro e(PeKTy NepeHeceHHs
ONna BCi€l 6@aHKIBCbKOI CMCTEMU MpeacTaBeHi Ha PUCYHKY
1. [enosuTHi Ta KpeauTHi CTaBKM € cepefHbO3BaXeHUMU
3a BCima 6aHkamu, siKi NpoBOAMAN BiANOBIAHI AEMO3UTHI /
KpeauTHi onepauii B okpemi Micaui. PucyHok 1 geMoHcTpye
yHKUiT iMnynbcHoro Biaryky Ha 1% wok UONIA, aki mu
OTpMManu 3a 4onomMoroto NiHinHoi moaeni ARDL. 3HavyeHHSA
AOBrOCTPOKOBOrO e(eKkTy MepeHeceHHA — ue Touka, A0
AKOI NpsMye yHKLiA iMNYyIbCHOrO BiAryky. Hawi ouiHkm
noKasylTb, WO [OOBroCTPOKOBUN eeKT nepeHeceHHd
€ BULWMM ONA AENO3UTHUX CTaBOK, ane KPeauTHi CTaBKu
NPUCTOCOBYIOTLCH LUBMALLE.

AcCMMETPUYHI  OUiHKM (PUCYHOK 2) nNoKasylTb HaMm
Pi3HUUIO B CUNiI TPaHCMICIT 3anexHo Big TOro, Yn 3MiHU
UONIA € NO3nTUBHUMMK YN HEFraTUBHUMWN. ACUMETPINA € BinbLu
3HaYyLLO ANA AeN03UTHUX CTaBOK. baHkn 3a3BMYaii Ginblue
CXW/bHI 3HWXYBAaTU AENO3UTHI CTaBKW, HIX MiABULLYBaTK 1X
(4acTKkOBO 4Yepe3 GaxKaHHA 3MEHLUUTWU MPOLIEHTHI BUTPaTW).
Tomy cmna edekty nepeHeceHHs Big 30inbweHHa UONIA
€ MEHLLIOIO, HiX Bifl SMEHLUEHHS.

AcumeTpia peakuil 3MiHM KpeauTHUX CTaBOK TaKOX
€ OiNbLWOK Yy pasi 3HMXEHHS K/IIOYOBOI CTaBKW, ane He
TaKOK 3HaAYHOIO, K 3MiHW AEMO3UTHUX CTaBOK. 34aBanocs

hakTopiB, WO BMAMBAKOTb Ha CUy TPaHCMICl, O6yno 6 6axaHHa O0aHKiB MaKcumizyBatu MpuOYTOK MOBUHHO
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PucyHok 1. NTiHiiHI OUiHKM 4OBrocTpoKoBOro eekTy nepeHeceHHs, 1% wok UONIA, %, micaub

5 MMicns noYaTky NOBHOMACLUTAGHOrO POCINCHKOro BTOPrHeHH: (Mmotuii 2022 poKy) MoHeTapHa NonitTuka B YKpaiHi nepeiiwna 40 3MillaHoro pexumy. 3a
LbOro pexumy B pi3Hi nepiogn nepLioyeprosumu Linammu 6ynu dikcauis 06MIHHOro Kypcy Ta KepoBaHa rHyu4KicTb 06MiHHOrO Kypcy. [NpoueHTHa ctaska HBY
B Liell nepioa BMKOPUCTOBYBaNacsa nepesaxKHo ANg NiATPUMKN NpMBaGANBOCTI aKTUBIB Y HaLliOHa/IbHIN BatoTi NOPIBHAHO 3 aKTMBaMKW B iHO3EMHI BaNtoOTI.

¢ BW3HAYeHHs Ta OCHOBHI CTAaTUCTUYHI XapaKTEPUCTUKN 3MIHHUX MOXHA 3HaNTW B Tabnuusax 4—5 goaatka A. MakpoeKoHOMIYHI 3MiHHI € 0AHaKOBUMU AN
BCiX 6aHKIB. 3 L€l NPUYMHM KiNbKICTb CroCTepeXeHb AOPIBHIOE KiNbKOCTI MicauiB y BMOIpLi. OCKinbKKn GinbLiCTb 3MIHHUX 36iraeThbcs A9 060X NaHenewn
(NepeHeceHHs Ha KPeAUTHI CTaBKMU Ta NepeHeCeHHs Ha AeNO3UTHI CTaBKK), MU NOJAEMO CTAaTUCTUKY 3 NaHeNi NepeHeCeHHs Ha KpeaWTHI CTaBKW, Ska OXOMNJIE

6inblue 6aHKiB.

7 25 Bigi6paHux 6aHkiB Nokpusanu 96% obcary 3anyyeHunx aenosutie y 2023 poui, 55 6aHkiB — 99% o6cary BuaaHux kpeautis y 2023 poui.
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PucyHok 3. ACMeTPUYHNIA OBrOCTPOKOBUIA eheKT nepeHeceHHs ans (A) Benvkux, (B) cepeaHix Ta (B) Mmanux nignpuemcts,

1% wok UONIA, %, micaub

npus3BecTn Ao BULLOro edekTy nepeHeceHHs npu
nigaBULLEHHI Mi>kOaHKIBCbKMX cTaBOK. OfHak, 6inbll CUibHa
peakuid Ha 3HWXKEHHA CTaBKM MOXe OyTu CnpuyrMHeHa
hakTopaMu  KOHKypeHLUil Ta 6axaHHAM O6aHKy 3aiHAaTH
Ginblly YacTKy PUHKY. [HWKMM MOX/IMBUM MOSICHEHHSM
€ po3Mmip 6opxHuKa. Benuki dipMy MOXyTb Matn OinbLu
BUrigHI YMOBW KpeauTyBaHHA MOPIBHAHO i3 cepeaHiMu
Ta Manumu nignpuemcrteamu. Matoun Binblly pPUHKOBY
Bagy, BEeNWKi KOMNaHil MOXyTb OyTW arpecuBHiLLIUMK
B NMeperoBopax LoAo 3HMKEHHA KPEeAUTHUX CTaBOK, KOMU
PUHKOBI CTaBKM 3HWUXYylOTbCA. LLlo6 npoaHanisyBatm uto
rinotesy, mu ouiHmnn IRF kKpeoutHuUx ctaBok And ipm
pisHOro po3mipy (prcyHok 3). Halwi pe3ynbTaT nokasytoThb,
WO 3MilleHa BHW3 acuMeTpia B TPaHCMICil Ha KpeauTHi
CTaBKM MepeBaxHO MOXOAUTb BiA CTAaBOK ANA BEIMKUX
nignpUeEMCTB.

5.2. OuiHkn edpeKTy NnepeHeceHHs Ha piBHi
6aHkKiB

Huxye MM npeacTaBiseEMO  pesynbTaTv  OLIHKM
AOBrOCTPOKOBOIro ePeKkTy NepeHeceHHs PUHKOBOI CTaBKu
(3a nepioa civeHb 2015 poky — rpyaeHb 2023 poky) Ha
piBHI 6aHkiB. CnoyaTtky MW 30CepeaMMOCs Ha OLiHKax
AOBrOCTPOKOBOro edekTy MepeHeceHHA CTaBOK 3a
Aenosntammn JOMOrocnofapcTs, OTPMMaHMX 3a OMOMOr oo
mopenenn ARDL ta acumeTtpuyHoi mogeni ARDL.

[Ons koxHoro 6aHKy MK 3actocyBanun mopenb ARDL
3 OMNTUMAaNbHOI CTPYKTYPOIO flariB Ha OCHOBI KpuUTepito
LlIsapua. ¥ Tabnuuax 6, 7 HaBeAeHO Onuc i CTaTUCTUKY
TecTyBaHHs [ABOx HabopiB ARDL, BukopucTaHux pAans
OLIHKN NepeHeceHHs Ha AEeMO3UTHI Ta KpeauTHi CTaBKW.
3aranom oTpumaHi 3a pgonomoroto ARDL pesynbtatu
cBigYaTb NPO iCHYBaHHA AOBrOCTPOKOBOIO 3B’A3KY MiX
IR Ta BignoBigHMMK cTaBkamu. Pe3ynbTaTn npoBeaeHux
TECTiB TAKOX BKa3yloTb Ha BIiACYTHICTb aBTOKOpenauil Ta
reTepockenacTUYHOCTI 3aNnLLKiIBE Ana 6inbLocTi Moaene.

Ha pucyHky 4 nokasaHO rictorpamy  OLHOK
OOBrOCTPOKOBOIro edekty nepeHeceHHa ansa 25 komep-
UiHMX 6aHKiB, BigibpaHux Yy mnonepegHbOMy pPO34ini.
3aranom nepeHeceHHs a4 6inblwocTi 6aHKiB nepebyBae
B giana3oHiBig 0,5 o 0,7, npuyoMy MeHLa YyacTuHa 6aHKiB
OEMOHCTPYE BULLI 3HAYEHHA NePEHECEHHS.

9K BWMAHO 3 PUCYHKY 5, [AOBroCcTpoKoBMA ehekT
nepeHeceHHs Ha [eno3uTHi CTaBkM € BUWMM ANnd
AepxaBHUX GaHKiB i HMXYMM ANns 6aHKiB 3 IHO3EeMHUM
npuBaTHUM KanitasioMm. Lle NoSCHIOETbCS BM/IMBOM PiSHUX
akTopiB. Hanpuknaa, gepxaBHi 6aHku, nepebyBatoun
B [ep>XaBHin BNacHOCTI abo nig Aep>XaBHUM KOHTPOEM,
MOXYTb MaTW CTpaTteriyHi  MOTMBM  ANA  LBWAKOrO
KOpUryBaHHS OENO3UTHUX CTAaBOK Yy BiAMOBiAb Ha 3MiHU
PUHKOBUX CTaBOK. 3 iHWOro 60Ky, 6aHKu 3 iHO3EMHUM
MPUBaTHUM KanitasioM MOXYTb MaTtu iHWY CXW/bHICTb OO

8 [loBroCTpOKOBMIi 3B8’A30K 6y/10 BUsBIeHO Ans 20 6aHkis i3 25 aAns AenosnTHMX cTaBok Ta 49 3 55 ansg KpeanTHUX CTaBoK. ABTOKOPEsALUIS B 3anuiuKax
6yna BigkuHyTa BignosigHo Ans 19 Ta 42 6aHkKiB. loMockeaacTMyHICTb 6yno nigTBepaxeHo Ana 18 Ta 24 6aHKiB BignoBigHoO.
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PucyHok 4. ['icTorpama AOBroCcTpoKOBOro eheKkTy NepeHeceHHs ANsa AeNO3UTHUX CTaBOK
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B [NpuvBaTHi BiTYM3HAHI B MpuBaTHi iHo3emMHi B [JepxaBHi

PucyHok 5. [10BrocTpokoBUit e(heKT nepeHeceHHs Ha Aeno3uTHi cTaBku®

p13KKy abo iHLWi onepauinHi cTpaTerii, Wo Nnpu3BoanTb 40
MOPIBHAHO HUXXYOrO PiBHA MEPEHECEHHS.

nokasye, WO Maixe ANg BCiX IHO3eMHUX MNpuUBaTHUX
6aHKiB  CMOCTEpIiraeTbCAa  MOCUEHHA  MNepeHeCceHHd
3i 306inbWeHHAM 4YacTtku pgenosutiB. [lpuMiTHO, wWo
AepxaBHUI OGaHK, SKUA YTPUMYE MalXe MONOBUHY
[eno3nTiB, AEMOHCTPYE HANBULLUIN PiIBEHb NMepeHeceHH4.

Hawi ouiHkn patoTb 3mory nobyayBaTu Aiarpamu
3B’A3KY MK CUNOI0 MEPEHECEHHA Ta xapakTepuctnkamm

6aHKiB 3@ 4ONOMOrolo Aiarpam po3citoBaHHA. Ha puCyHKy
6 nokasaHo edeKT nepeHeceHHsA 6aHKiB Ta IXHIO YacTKy
B 3aranbHoMmy o6c¢asi geno3utiB. OCTaHHiA MOKas3HMK
iHTEpNpPeTYETbCA K MOKa3HUK PUHKOBOT BNnaan. PucyHok 6

1,1

OpHak 3B’A30K MiX YaCTKOIO EeN03UTIB Ta MepeHeCeHHAM
ONS NPUBATHUX BiTYM3HAHMX OaHKIB HE € OAHO3HAYHUM,
O CBiAYMTb MPO HaABHICTb iHLWNX BaX/MBUX (GakTopiB,
AKi BN/IMBAIOTb HA NepeHeCeHHs.
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Figure 6. [1oBrocTpokoBuii ehekT NepeHeceHHs Ha AeMNO3UTHI CTaBKKU Ta YacTka Aeno3unTiB
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Kopgwn 6aHkiB 3 BignoBiaHMMKU Ha3BaMu 6aHKiB HaBeaeHi Ha caliti NBU B po3aini 6anaHCcoBMX gaHux.



https://bank.gov.ua/en/statistic/supervision-statist

Ha pucyHkax 7 Ta 8 (momatok B) nokasaHo
pesynbtatn ouiHkn mopeni NARDL 3 acumetpieto. On4
6inblwocTi 6aHKIB peakuia Ha 3HMXeHHAa MMR e 6inbL
BUPa>KEHOI0, L0 NPU3BOAUTL A0 LUBUAKOrO KOPUTryBaHHSA
OENO3UTHUX CTaBOK Yy OiK 3HMXEHHSA. | HaBnakwu, nig vac
NiABULEHHS CTaBOK MOXe cnocTtepiratuca TeHAeHLUiqa
[0 6inblW NOCTYNOBOIrO MPUCTOCYBAHHSA, OCKiIbKM BaHKu
HamaralTbCs YHWUKHYTU 306ifblUeHHS BuUTpaT. TecT Ha
CTATUCTUYHY 3Ha4yLWiCTb acuMeTpil cBig4YNTb Npo Te, WO
XXOAEH 3 BUNnagkKiB NO3NTUBHOT aCUMETPIl He € CTaTUCTUYHO

3Hauywmm. Kpim TOro, TeCT He BUSAABMB 3HA4YyLL Ol acuMeTpil

B OUiHKax Ans 6aHKiB 3 BUCOKOK PUHKOBOI Biagoto.

Ha pucyHky 9 (popatok B) rictorpama intocTpye
OUIHKM  [JOBroCTPOKOBOro  edeKkTy  MNepeHeceHHs
onsa 55 komepuinHux 6GaHkiB. MegiaHHe 3HaYeHHSA

nepeHeceHHa Ha kpeantn NFC nepeBuLlye 3HaYeHHHA
nepeHeceHHa Ha peno3utu. BapTto 3a3Hauutn, wWwo
ona  kpeputieB NFC  cnoctepiraetbcs  pos3noain, wWwo
BK/IOYAE BMMAAKM GK 3 HU3bKUM, TaK i 3 BUCOKUM PiBHEM
nepeHeceHHd B KpanHixX ToUkax.

Ha BigMiHy Big OenmO3UTHUX CTaBOK, NpuMBaTHi 6aHKK
3 [HO3EeMHUM KanitasiomM 3arasioM AeMOHCTPYIOTb BULLINY
piBeHb nepeHeceHHa ana kpeagutiB NFC, Hix ©6aHku
3 HauioHanbHuUM kanitanom (pucyHok 10 popatka B).
OfHMM i3 MOXIMBUX MOACHEHb LbOro Moxe O6yTu Te,
WO npuBaTHi 6aHKM 3 iHO3eMHWMM KanitasioM MOXYTb
MaTW PI3HOMAHITHIWI Ta MNOTEHLUIMHO wWwupwi axepena
diHaHCyBaHHA, WO BMIMBAE Ha IXHIO THYYKiCTb
Yy PeryntoBaHHi KpeauTHUX cTaBoK. Lle moxe cnpuartu
GinbLL BUpaxXeHoMy eheKTy NepeHeceHHs.

Bnave pMHKOBOI BNaan 3anvwacTbCsd HEBU3HAYEHUM.
BapTto 3a@a3HaunTK, Wo cepepn ycix 6aHKiB (3a BUHATKOM
HalbinbLWOro) Ti, WO MatoTb YacTky KpeauTis noHag 0,5%,
MatoTb JOBrOCTPOKOBUIA ehekT nepeHeceHHs noHaa 0,65.
PucyHok 11 intocTpye, wo 6aHku 3 HaA3BUYaNHO BUCOKUM
ab0 HU3bKUM KOeIiLiEHTOM NMEepeHEeCeHHs, SK nNpaBuo,
MatoTb BiAHOCHO HEBE/INKY YaCTKy KpeauTiB.

[MopiéHo A0 TPaHCMICiTHa A4eNO3UTHI CTaBKK y 6aratbox
6aHKax CrnocCTepiraeTbCa acMMeTpis, KONuM naetbcs npo
cTaBkM 3a kpeamtamm NFC: Ginbwa 4acTtka O6aHKiB mMae
Ginbl 3Ha4YHy peakuito Ha 3HMWXKeHHa MMR (pucyHok 12
popatka b). Lle mMoxHa nmosacHutM Tum, wo konu MMR
3HUXKYETLCS, 6aHKN MOXYTb aKTMBHIlLE KOHKypyBaTh 3a
no3unyanbHUKIB. ¥ pe3ynbTaTi BOHM MOXYyTb OyTu GinbLu
CXWUTbHUMW A0 LWBUAKOMO 3HUXEHHA KPeAUTHUX CTaBOK,
LLO6 3any4nTn Ta yTPUMaTH KIIEHTIB.

Llogo craTMCTMYHOI 3HAYyLWoCTi acumeTpil, To Mwu
CrocTepiraemMo Ginblue BUNagkiB aAns KpeagmTHUX CTaBOK:
acuMeTpia € 3HaYYL O ANg MaXe NOMOBUHMU BCiX OaHKiB
(pucyHoK 13 popatka B) i 3annWwaeTbCca NOMITHOK HaBiTb
cepep 6aHKiB 3 BUCOKOK PUHKOBOI Bagoto.

LLlo6 oTpumatM 3aranbHy KapTUHY BiAMIHHOCTEM
y nepeHeceHHi ansa 6aHkKiB 3 pi3HOO POpPMOIO BNACHOCTI,
MU npoBenu naHenbHi ARDL gnga tpbox rpyn OGaHKiB:
AEepXaBHUX, IHO3EeMHUX Ta BITYU3HAHUX MNPUBATHUX.
HaBepeHi Ha pucyHky 14 (popatok B) IRF nokasytoTb, Wo
HeMae CTaTUCTUYHO 3HAuYyLWol PIi3HULI B NepeHeceHHI
Ha [eno3uTHi CTaBkM Anga ©OaHkKiB 3 pi3Ho ¢dopmoto
BracHocTi. OgHakK y JOBrOCTPOKOBOMY nMepiodi BennyunHa
nepeHeceHHs B AepXaBHWX OaHKax € [eLo BULLOIO.
Topi 9K nNepeHeceHHs Ha KpeauTHi CTaBku € HabaraTo
WBUALWNM i CUNbHIWKM Ans iHO3eMHUX 6aHKiIB.

5.3. 3miHHe B 4aci nepeHeceHHs:
arperoBaHi OLiHKM Ta OLiHKM
Ha piBHi 6aHKiB

Ona ouiHkn edekTy nepeHeceHHd, AKWUIA 3MIHIOETbCA
y 4aci mu BukopuctoByBanum cneumndikauii ARDL pgnsa
KOXHOro 6aHKy, HaBedeHi B Tabnuuax 6, 7. Cneundikauir
3aMWaKTbCs HE3MIHHUMMK Yy 4aci, Todi aK KoediuieHTn
perpecii 3miHIOTbCA. Lle npunyweHHs € CBOEpPigHUM
KOMMPOMICOM MiXXK HaMaraHHsM BpaxyBaTh 3MiHW Yy npaBuiax
NPUAHATTS pilleHb 6aHKaMu Ta OAHOYACHO YHUKHYTU HaATo
CKnagHux MeToAiB ouiHoBaHHA. Ana koxHoi TVP-ARDL mu
OouiHMNKM 3MiHHI B Yaci IRF, o ga€e HaM MOXIMBICTb 4OCNIAUTY
ehekTn mepeHeceHHsa Ha Pi3HUX ropm3oHTax. [nsa Toro,
w06 3pO6UTH HaLL aHani3 EKOHOMHUM, MW BUKOPUCTOBYEMO
peakuito 6aHKiBCbKMX CTaBOK 4Yepe3 3, 6, 9 Ta 12 wmicauis,
a TaKOX Yy JOBIrOCTPOKOBI MepPCneKTnBi.

PucyHok 15 (nopatok B) NMOKa3ye  OUiHKMK
[OBroCTPOKOBOro eekTy MNepeHeceHHs CTaBOK 3a
Aenosntamm  AOMOroCrnodapCTB Yy PiSHUX  4acoBUX

iHTepBanax ons 25 6aHkiB. Xo4a BeNNYNHA NEPEHECEHHSA
MOXe OyTu pi3HOlo, OinbWicTb ©6aHKiB  AEMOHCTPYE
NOCMiAOBHY ANHAMIKY: 3HUXXEHHSA AOBFrOCTPOKOBOIrO ehekTy
nepeHeceHHa 3 KiHua 2019 poky. [MpoTte nouyunHawoum
3 gpyroi nonosBuHu 2022 poky CnocTepiraeTbCsi MOMITHE
3pPOCTaHHA NepeHeCceHHA — MOX/IMBO, Mif BN/IMBOM 3axofiB,
BXuTMX HBY pgna nocuneHHa nepeHeceHHda Big MMR po
AEeMN03UTHUX CTaBOK.

Kpim pPO3paxyHKy mMefiaHHoro KoediuieHTa
NepeHeceHHs, MW TakKOX po3paxyBanum KoediuieHT
nepeHeceHHs, 3BaXeHui Ha YacTky AenosuTiB. MpoTarom
yCbOro nepioay 3BaxeHuii KoedilieHT NOCTiIMHO BUSBASABCS
HKYMM 3@ MefiaHHWUR, WO CBigYUTb NMPOo Te, WO HarbinbLui
yYaCHUKU PUHKY, HaNiMOBIpHILLE, Manun HUXYi 3a cepegHi
3Ha4YeHHs KoediuieHTa. Llen pesynbtar KOHTpACTye
3 BMCHOBKamu, OTPUMAHUMM 3a [AOMNOMOrow 3BUYaNHOI
ARDL, wWo MoTMBYE [OCNIANTM Le NUTaHHS Y ManbyTHbOMY.
Bapto 3a3Hauntk, Wwo ARDL 3 ypaxyBaHHAM acuMeTpil gana
pes3ynbTaTti, Wo € 6AMXYNMU A0 pe3ynbTaTiB, OTPMMaHUX 3a
ponomoroto moaeni TVP.

BenuuuHa nepeHeceHHa TVP ons ctaBok 3a kpegnTamum
NFC BuaBuniaca BULLOK, HIX O/19 CTAaBOK 3a Aernosvtamu
(pucyHoK 16 gopatka b). Ansa kpaworo po3yMiHHA hakTopis,
WO BNAMBAKOTb Ha MNEPEeHeCEHHs, OTPUMaHi 3HaYeHHA
TVP-nepeHeceHHsa OyayTb 3rogomM BWKOPMUCTaHi B per-
peciiHoMy aHanisi Ana BCTAHOBMEHHA BU3HaYasbHUX
haKkTopiB, WO BMN/IMBAIOTb HA AMHAMIKY NepPeHECEHHS.

Y popatky B mu npeacrtaBnsemo Ginblue pe3ynbTatiB
ouiHok TVP. MegiaHu BeNUYNHM NepPeHECEHHA ANS Pi3HUX
FOPU3OHTIB (PUCYHOK 17) MO3UTUBHO KOPE/Th  MiX
coboto. Lle Bigo6paxae Ton hakT, Wwo otpumaHi Hamu IRF
Ha piBHi 6aHKIiB € 30€6iNbWOro rnagkMmMmm Ta MOHOTOHHUMN.
fdopoBa ouiHKa TFyCTMHM PO3MNOAINY TPpaHCMIcil a9K Ha
KPeAWTHI TaK i Ha 4EeN03NTHI CTaBKN B KOPOTKOCTPOKOBOMY
nepiodi (pucyHok 18) cBigunTb MpPO Te, WO PO3MNoAia Mae
6imogancHy dopmy. Lle o3Havae, wWo B Hawin BuGipuUi
€ 3Ha4Ha rpyna ouiHOK K Ha piBHi 6aHKIiB Tak i Ha piBHI
Pi3HMX 4YacoBMX MNPOMIXKIB, AKi CYTTEBO BiApPI3HATLCA
Bi4 3aranbHOl MegiaHn. Ha 12-micA4HOMY TOpPU3OHTI
6iMOOanbHICTb 3HUMKAaE i MepdiaHHi 3Ha4YeHHS BEeNYMHMU
nepeHeCceHHs ANnsg OeNO3NTHUX | KpeAUTHUX CTaBOK CTaloTb
6N113bKMMKN OgHE 4O OAHOrO.



Hab6ip gaHux Mictutb Kinbka 6aHKiB, AKi 3MiHWIM hopmy
BnacHocTi B nepiog M 2015 1a 2023 pokamu™. Lli 6aHku
MOXYTb OYTU LikaBMMW 06’€KTaMu 419 OKPEMUX AOCNIAXKEHD
0A0 MOX/IMBUX 3MiH MeXaHi3My TpaHCMICil yepes3 3MiHy
opmn BnacHocTi. OgHak Le NMUTaHHA 3anuWaeTbCcs nosa
MeXaMW Haloro AoCNigXeHHsA. Ha pucyHky 19 nokasaHo
3MiHY NepeHeCceHHs B Yaci Ha Pi3HUX FTOPU30HTax AN 6aHKiB,
y akux Bigdynacs 3MmiHa ¢dopmMu BRacHocTi. BisyanbHuii
aHani3 He BUAB/IFAE 3HAYHUX 3MiH Yy AUHAMILI X BENYUHN
nepeHeceHHs NOPIBHSAHO i3 cepeaHbOoo ANHAMIKOIO PUHKY.

5.4. NaHenbHi ouiHkK chakTopiB,
fIKi BN/IMBalOTb Ha eheKT NepeHeceHHs

Pe3ynbratn BCiX naHenbHUX perpecii HaBeaeHo
B popatky A. Y Tabnuuax 8, 9 Mu npeactaBngEMO
perpecii gna [OBroCTPOKOBOro edekTy MepeHeCceHHs.
Mu HaBogMMO perpecii, Wo MICTATb AULe 3MiHHI Ha piBHI
6aHKiB, NUWe MaKpOEeKOHOMIYHi AdaHi, Ta obwaBa BuAM
hakTopiB. [na KOHTPO/IIO 3@ MOX/MBOK aBTOKOPEsIsLIELD
Ta reTepocKefacTUYHICTIO MNOXMOOK MW 3aCTOCOBYEMO
TP METOAM OUIHKM [ON19 KOXHOro Tuny cneumdikauin.
Y perpeciax 3 OOHOCTOPOHHBLOK  KacTepu3aLli€to
CTaHAapTHI NOXMOKK KOeILIEHTIB i CTAaTUCTUKN € CTINKUMMU

AK A0 OOBINbHOI reTepockegacTUYHOCTI, TaK i 40 AOBINbHOT

Kopenauil BcepeanHi oanHWLUb naHeni (6aHkiB). BapiaHT
OBOCTOPOHHBOI K1acTepm3aLiil fa€ HaM CTaHOapPTHI MOXMOKH,
CTiMiKi 0O AOBINbHOI aBTOKOpensuil BcepeauHi naHeni Ta
[OBINIbHOI OAHOYACHOI MiDXXMNaHebHOI Kopenauil NoXnooK.
TperTili BapiaHT, AKUA MW BUKOPUCTOBYEMO A1 OTPUMAHHS
Y3ro>XKeHUX CTaHO4APTHUX MOXMOOK, Lle 3acTocyBaHHs
aucnepcinHol ouiHku Hetol — BecTta, gka pae cratuctuky,
CTiNKy $§K [O [AOBINbHOI reTepockegacTUyHOCTi, Tak
i 4O OOBINbHOI aBTOKOpensuil. Hacamnepen mu 3BepTaEMo
yBary Ha CTaTUCTMYHO 3Hauylli 3MiHHI B perpeciax (7) —
(9), ocCKinbkn BOHW MICTATb MOBHUIA Nepenik 3MiHHUX.
YpaxoByoun Te, WO KNACTEPHO CTiliKi anroputMm MOXyTb
[aBaTu CynepeymnBi pe3ynbTatu, KOMW KiflbKiCTb KnacTepiB
HEeBenMKa, MW HagaeEMO MpiopuTeT pe3y/bTaTaM OLUiHKMK
ancnepcii Hotol — Becra.

Mu TakoX nogaemMo perpecii gns pisHMX FOPU3OHTIB
nepeHeceHHa (tabnwuui 10, 11), wo6 pgocnigntn, uum
MOXYTb AesiKi BW3HayarnbHi akTopn OyTn 3HauyLMMu
B KOPOTKOCTPOKOBOMY nepioai. [Anga Toro, wob 3mMeHWwnTn
o6car Tabnuub, O HUX BKIKOYEHO NMLLE perpecil, aki MiCTaTb
haKTopu SK Ha piBHI 6aHKy Tak i Ha MaKpPOEKOHOMIYHOMY
piBHiI.

[na rAanblwioro po3yMmiHHS NOTEHLIMHOT HEOAHOPIAHOCTI
Knacrtepis MU ouiHMNM 6a30Bi NaHenbHi perpecii anga rpyn
6aHkiB. baHkn 6yno nopgineHo 3a hopMok BACHOCTI Ha
AepxaBHiTanpmaTtHi. Mntakox3actocyBannanbTepHaTUBHI
npouenypwv rpynyBaHHsa. na noginy 6aHKiB Ha knacTepu Ha
OCHOBI 3Ha4YeHb Kopenauin mixx nokasHnkammn TVP edekTy
nepeHeceHHs 9K ANa Aeno3uTiB, Tak i ANns kKpeauTie 6yna
3acTOCOBaHa iepapxiyHa KnacTepmsalis 3 BUKOPUCTaHHSAM
anroputmy JleHca — Binbamca. Yepes o6mexeHHs BUBIpKn
6yno po3rngHyTO NuLe rpyny 3 HanbiNblWUM K1acTepoMm
(K1). OcHOBHi pe3ynbTatn ANna rpyrnoBuMx OLIHOK OyayTb
PO3rAAHYTI  HWX4Ye, a OinblWw AgeTtanbHy iHGopMaLito
HaBefeHo Ha pucyHkax 20, 21.

EcheKT nepeHeceHHsA Ha AeNO3UTHI CTaBKMU

Yactka ©6aHKy Ha [enosntHoMy PpuHKy (hhd_shr)
NO3UTUBHO BM/IMBAE Ha TMNEepeHeCeHHs s Ha [eno3uTHI
CTaBKW. Llen pe3ynetat  Bignosigae  kKoediuieHTy
PVHKOBOI KOHUeHTpauil (hhi_dep), Akuii € NO3UTUBHUM.
Binblwi 6aHKM AEeMOHCTPYIOTb BULLY CUNY MEPEeHEeCEeHHs,
a Oinbll KOHUEHTPOBaHWN PUHOK MNpuU3BOAUTL A0
CUMbHIWOT TpaHcMicil Ha [eno3uTHi ctaBku. Llen pgewo
KOHTPIHTYITUBHWIA pe3yNbTaT MOXHa MOACHUTU NparHeHHSIM
BEMKNX OaHKIiB 3aiHATM Oinblly 4acTKy pPUHKY, LWO
3MYLUYE X EMOHCTPYBAaTW CU/bHILLE NMepeHeCeHHs. IHLWOo
MOXX/TMBOIO MPUYNHOIO TaKOrO pe3ynbTaTy € iCHyBaHHS ABOX
BE/IMKMX FPaBLiB Ha PUHKY 3 BUCOKMMU OLHKaMn edekTty
nepeHeceHHsa (pucyHok 6). Lli rpaBui MOXyTb CyTTEBO
BUKPUB/IATW 3arasibHy KapTUHY.

KoediuieHT BigHOLEHHS YMCTOro NPOLEHTHOro AoXoay
0O aKTUBIB (intrev_a) Ma€ BiA’EMHWIA 3HaK i € CTaTUCTUYHO
3HAYYLMM A1 KOPOTKUX FOPU3OHTIB. MM MoB’a3yemo Le
3 MO3UTUBHOIO KOPEALIEID MK MPOLEHTHUMK BUTpaTamu 1a
cunnoto ehekTy nepeHeceHHs. bBaHkM 3 BULLIOIO TPaHCMICIELD
MatoTb OifblWi  BUNIAaTM  BKAaOHWMKAM 3a  BigcoTKkamu
(NprHalriMHi B Nnepioau nigBuLLEHHA MidKO6aHKIBCbKMX CTaBOK),
3MEHLLYIUYM TAKUM YUHOM YUCTUIA NPOLEHTHUIA AoXiA.

BigHoweHHs pe3epBiB OO akTMBIB (res_a) cBigunTb
npo Te, Wo 6aHKK 3 BiNbll PU3MKOBMMW aKTUBaAMMN aKTUBHO
3MIiHIOIOTb AeMN03nTHI cTaBku. Lle Moxe BigbyBaTtncs yepes
6aXKkaHHS 3a1y4nTV HOBI KOLLTK Bifl AOMOrocnoaapcTs.

Butpatn Ha 3anydeHHA KOWTIB Big AOMOrocnogapcTts
(fu_cst_hh) TakoX MO3UTUBHO KOPEsoTb i3 CUMIOoK
nepeHeceHHs, Bigobpaxatun Oyxrantepcbki edekTn BiA
3MiHW 4eno3uTHMUX CTaBOK. KoM nepeHeceHHs € BUCOKUM,
6aHKM aKTVBHO MNiABULYIOTE / 3HUXYIOTb [ENO3UTHI
CTaBKM Yy BignoBiAb Ha BignosigHi 3MiHM B IR Ta cnnavytotb
BULLI / HWXYI BUTPATM 3a 3anydeHi kowTtn. Butpatn Ha
hiHaHCyBaHHSA pecypciB, oTpumanux Big NFC (fu_cst_nfc),
€ He3Ha4yHUMM B OCTaTouHin crneuudikauil. Lle o3Hauae,
o nonituka 6aHKiB LWOAO BCTAaHOB/IEHHA CTaBOK AN
pomorocnogapcts Ta NFC € He3anexHo ogHa BiA OQHOI.

KoecpiuieHTn apgmiHicTpaTMBHUX BUTpaAT Ta BUTPaT Ha
nepcoHan (nadmexp_exp, persexp_exp) makTb AoAaTHi
3HaAYEeHHs, Xo4ya BOHW 3AebiNbloro € CTaTUCTUYHO
He3Haunmmumn. Lli Butpatm He 3anexaTb BiA KONMBaHb
NPOLEHTHMX CTaBOK, @ L& O3Hayvae, Lo B pa3i 36iNbleHHA

IXHbOI 4acTKu 6aHK MoXxe 6inbll aKTMBHO pearyBaTh Ha

3MiHM MDKOAHKIBCbKMX CTaBOK, He BigdyBaluyu 3HAYHOrO
BMMBY Ha 3arasibHi BUTPaTK.

[Mo3nTMBHMIA  BNAMB  YaCTKM  MPOLIEHTHOrO  Aoxoay
(intrev_rev) cBigUUTb NPO KOMMNEHCaTOPHY NOBEAiIHKY OaHKiB.
Matoun BULLNIA pPiBEHb NEPEHECEHHS Ha OEMO3UTHI CTaBKK
(i BiBNOBIAHO BULLi NPOLUEHTHI BUTpaTh), 6aHKN HaMaratTbCa
aKTUBHIlLE KOPUryBaTW KpPeOuTHi CTaBku, WOO MOKpUTK
[o0aTKoBI BUTpaTU.

Bucoka nikBigHICTb HEeraTMBHO BNIMBAE Ha cuUny ehekTy
nepeHeceHHs, MNiATBEPAXYIOUN MPUNYLLEHHSA, WO BOHA
3MeHLWYeE CTUMynu Ans 6aHkiB 3a1ydaTm HOBi kowTtu. Ha
piBHI 6@aHKy MW BM3HA4YaEMO MIKBIOHICTb SK BigHOLIEHHA
rPOLLIOBMX KOLITIB Ta IXHiX eKBiBaneHTiB 40 akTuBIB (/ig_a),

1 Tpu GaHku y BUGIpLI AN NEPEHECEHHS Ha AEMO3UTHI CTaBKW: OAMH 3MiHUB (pOPMY BIACHOCTI 3 IHO3EMHOT MPMBATHOT Ha BITUM3HSIHY NPUBATHY,
O[IMH — 3 IHO3eMHOI NPVBATHOT Ha AepXXaBHY | OANH — 3 BITYM3HAHOI NPUBATHOI Ha AepxXaBHy. [1Ba 6aHKM y BUOIPLI ANA NepeHeCceHH: Ha KPeaAUTHI CTaBKu:
O[IMH 3MiHMB hOPMY BNACHOCTI 3 iIHO3EMHOI NPUBATHOI Ha AePXXaBHY, a IHLIUIA — 3 MPUBATHOI BITYU3HAHOI Ha AepPXXaBHY.



TOAI K Ha MaKpOEeKOHOMIYHOMY PiBHi MIiKBIAHICTE — Ue
BigHowWweHHA [C Ha 6anaHci 6aHky Ao Moro 30608’a3aHb (/iq).
Lli aBa mokasHWKK MiKBIAHOCTI MOXHa BUKOPUCTOBYBATU K
B3aEMO3aMiHHi B perpeciax. Konm My BUIy4YaemMo 3 perpecii
MaKpPOEKOHOMIYHUIM MOKA3HWK NiKBIAHOCTI, MiKBIAHICTb Ha
piBHI 6aHKiB TakOX HeraTMBHO BM/IMBAE Ha MepeHeceHHs
(tabnuuga 12, perpecii 1, 2).

3pOCTaHHA €KOHOMIYHOI HEBM3HAYeHOCTi (fSi) 3MeHLye
nepeHeceHHs, Wo 3MyLlye 6aHkn 6yTn Ginbll 06epexxHUMU
B 3MiHi MPOUEHTHUX CTaBOK. [liABULEHHA [EeNO3UTHUX
CTaBOK MOXe NpU3BeCTU A0 A04AaTKOBUX BUTPAT AN OaHKiB,
L0 € HeBaXkaHNM Yy YaCcn MaKpPOEKOHOMIYHOI HECTABINbHOCTI.
SHMXKXEHHA CTaBOK MOXE NPU3BECTU A0 WBWUAKOrO BiAM/IMBY
[ernosuTis.

[Mponosuuis nenosunTie (rdep_gr) 3MEHLUYE
nepeHeceHHs, 4EMOHCTPYIOUK, Lo 6aHKM MOXYTb OTPUMATH
Ginblie iHaHCyBaHHS 3@ MEHLUMX BUTPAT, KOV MpUnanB
penosutie € Bucokum. ICLL mae Big’eMHWMIA 3HaK B YCiX
perpeciax, Wo cynepeynTtb rinotesi nNpo Te, Wo O6aHKu
MOBWHHI NiATPUMYBATU pearnbHi AENO3UTHI CTaBKW Ha
MEBHOMY PIiBHI LWAAXOM iHAEeKcauil HOMIHaNbHUX CTaBOK.
3 opHoro 60Ky, Big’eMHMIn 3Hak ICLL MOXHa MOACHUTK
€KOHOMIYHOK  HEBUM3HAYEHICTIO, HAKYy He  TMOBHICTIO
Bigobpaxae FSI. ¥ ubomy pasi ICLL geMoHcTpye BnvB
HEeBW3HAYEHOCTi Ha MepeHeCeHHd, KO BUCOKa iHNauUia
BiAOYyBa€ETLCS B Yacu TYpOYNeHTHOCTI. 3 iHWworo 60Ky, BMN/IMB
ICLL moxe 6yTn HeniHiiHMM 3anexHo Big piBHSA iHNAUIL
LLlo6 nokaszaTu ue, M1 goganv kBagpar iHaauii 4o perpecin
(tabnuusa 12, perpecii 4—6). HeniHiiHa wMoandikauis
perpecii gemoHctpye, wo Bname ICLL cTae no3uTMBHUM,
Konu iHdnauia nepesuwye 23,3% (cepefHe 3HaYeHHsa 3@
ciyeHb 2018 poky — rpyaeHb 2023 poky gopisHtoe 10,8%,
MaKcumanbHe — 26,6%).

HopmaTtne 060B’A3KOBOIro pe3epByBaHHA 3a
AenosnTamm JOMOrocrnofapcTB Ha BMMOTY Ta MOTOYHWMU
paxyHKaMu (norm_res), a TakOX 4acTka [LOBrOCTPOKOBMX
[enosntHmux ceptudikaTiB (dc_700d_shr) maloTb MO3UTUB-
HUA BNNWB Ha nepeHeceHHs. Lli 3MiHHI iHTeprnpeTytoThbCca
AK  [HCTPYMEeHTH, LWo BuKoOpucToBytloTbcad HBY anga
3ab6e3neyeHHs edeKkTy nepeHeceHHd. 3rigHo 3 ouiHKamu,
BMNIMB HOPMW OOOB’A3KOBUX pe3epBiB Ta NpuBabAMBOCTI
[OBrOCTPOKOBUX Aeno3nTHmx ceptudikatie HBY Bignosigae
HaLIWM NPUNYLLEHHAM.

Pesynbratn gna pisHux rpyn 6aHkiB (pucyHok 20)
nokasylTb, WO OinbWicTb (aKTopiB  BM/IMBaE  Ha
nepeHeceHHA B OAHOMY HaMnpsMKy, ane cuna BhnAnBY
MOXe Bigpi3HATUCA. Hanpuknag, ona gep>kaBHuX 6aHkKiB
HOpMaTnB 0OOB’A3KOBUX pe3epBiB MA€ GinbLUNA BNINB, HIXX
yacTka [OBroCTPOKOBUX [OEMO3UTHUX cepTudikaTiB, Toai
AK ONa npuBaTHUX OaHKIB CMOCTepiraeTbCs NPOTUAEXHA
KapTnHa. KpiMm Toro, iHhnauis Ma€ NO3UTUBHWUI 3HaK y rpyni
AepXaBHUX O6aHKiB, WO Y3rofXyeTbCs 3 TEOPETUYHUMMU
MipKyBaHHSMMU.

EchekT nepeHeceHHs Ha KpeauTHi CTaBKU

Yy perpecii MU MaeEMo K 3MiHHi, AKi
€ O0nocCepeakOBaHUMM MNOKa3HWKaAMW  KOHKYpeHLUil Ha
KpeanTHOMY pPWHKY. [lepeHeceHHA Ha KpeauTHi CTaBKwu
CTA€ CUMBHILWMM 3i 3pOCTaHHAM PUHKOBOI YacTku (nfcl_shr)
6aHKy. [lokasHWK KOHUeHTpauil KpeauTHOro  PUHKY
(hhi_cred) TakoX Ma€ NO3UTUBHUIA KoediLieHT, e 03Hayae,
O HMXYa KOHKYPEeHLid npu3BoAuTb A0 BULLOrO pPiBHSA
nepeHeceHHs. BigHOLWEHHS YMCTOro NPOLEHTHOrO AOXoay

00 aKTUBIB (intrev_a) NO3UTUBHO BMNIMBAE Ha NEPEHECEHHS.
BaHkn, AKi OTPUMYIOTb BUCOKY YUCTY MPOLIEHTHY MapXxy,
aKTMBHILLE KOPUryIOTb CBOI KpeaUTHI CTaBKM [i MOXYTb ByTH
MEHLL YYT/IMBUMU 0 3MiHN AENO3UTHUX CTaBOK (Tabnuuga 8)],
HiXX 6aHKWN 3 HU3bKOI MapxXeto. Lli ehekTn 4eMOHCTpYIoTh,
WO puHKOBa BNaga OaHKy 30i1bllye WNOro 3[aTHICTb
perynioBaTy KpeauTHi CTaBKM.

Bucoka u4acTka Henpautoounx kpeautis (npl_agr)
obMexye peakLito 6aHKIB Ha KOMBaHHS NPOLEHTHOI CTaBKMU.
HeratnBHuin eheKT NOACHIOETLCS HEOOXIAHICTIO BUKOHAHHA
BUMOT LWOAO NIKBIAHOCTI, @ TaKoX MOTPebolo 030POB/IEH-
HA KpeauTHOro noptdens, a He Moro posLnpeHHs. YacTka
Henpaulolunx KpeanuTiB € NMOKA3HUKOM yXe peanizoBaHux
KpeamnTHUX pU3KKIiB, SKi AOBOAUTLCA MOKPMBATM 3a PaxyHOK
HOPMYBaHHA NIiKBIAHOCTI, WO MpM3BOAUTL OO MEHL
arpecuBHOl MOMITUKM Ha KpPeaWTHOMY PUHKY. BogHouac
obcaAr BigpaxyBaHb B pe3epBu Nig Kpeautn npubnnsHo
BiANOBIAAE BENMYMHI  MOTEHUIAHMX PU3NKIB. 3pOCTaHHS
BiAHOLLEHHA BigpaxyBaHb [0 aKTMBIB (res_a) CBiAYnTb Npo
36iMbLUEHHS PU3MKOBOCTI KpeguTtHoro noptdend. [logatHui
KoediLieHT y perpeciax cBig4MTb Npo Te, Wo 6aHKM NOKpU-
BalOTb BUCOKi PU3WNKM BULLMMU CTaBKaMn Ta arpecuBHille
pearyoTb Ha 3MiHy IR, nocuniooun NnepeHeceHHs.

Bucoke 3HaueHH: BigHOLWEHHS KaniTany 40 3060B’A3aHb
(vk_liab) 36inblye cuny edekTy nepeHeceHHd, 0co6/IMBO
B KOPOTKOCTpOKOoBOMY nepiofi. OCKinbku piBeHb Kanitany
6aHky Bigirpae ponb 6ydepa 6e3nekun, TO YUM BiH BULLMIA,
TUM arpecuBHille 6aHK MOXe LiFTN Ha KPeAUTHOMY PUHKY,
KOPUryloUM MNPOLEHTHI CTaBKM Ha Oinblly BENUYUHY.
Bucoka u4actka CTpOKOBUX [enosuTiB (termdep_liab)
y 3000B’A3aHHAX 3abe3nevye 6aHkaM cTabinbHy BapTiCTb
hoHAyBaHHSA, WO POOUTb X MEHL! Bpas3nMBMMKM OO 3MiH
PVHKOBMX CTaBOK, a OTXe, Npu3BoauTb A0 C/1ablioro
nepeHeceHHs Ha KPeaUTHI CTaBKU.

[MO3MTMBHWIA 3HAK [NA YaCTKM MPOLEHTHUX BUTPaT
(int_exp) cBigUMTE NPO 3B’A30K MK KPeaUTHOK Ta
OEerNO3nTHOO NONITUKO 6aHKIB. K i B perpeciinepeHeceHHs
OEnO3UTHUX CTaBOK, OaHKW, WO OEMOHCTPYIOTb BWLL
NPOLEHTHI BUTPaTK, HAMaratoTbCA KOMMEHCYBATH Ui BUTPATH
LUSIAXOM aKTUBHOIO KOPUIYBaHHA KPEAUTHUX CTaBOK.

Bucoka nikBigHicTb 6aHKiBCbKOI cuctemu (lig) HeraTMBHO
BMN/IMBAE Ha nepeHeceHHd. HapnvwkoBa NiKBiAHICTb
BigoOpaxa€ CNpuUNHATTS OaHkamMu puU3MKiB abo HU3bKI
MOXX/TMBOCTI AN HOBUX KpeaunTiB. Konm pusnku B eKoOHOMIL
BBaXaloTbCHA HAA3BMYANMHO BUCOKUMKW, OaHKM HadaloTb
nepeeary 6e3neyHiwmMm Ta OinblW NiKBIAHUM aKTMBaMm
i cnabko pearytoTb Ha 3MiHM MPOLEHTHOI CTaBKMW.

MakpoekoHOMiYHa HEeBM3Ha4yeHicTb  (fSi) nmocunoe
nepeHeceHHs. baHkn HamaralTbCs BpaxyBaTu MiABULLEHI
iHAHCOBI  PU3UKN  LUMSXOM  aKTUBHOIO  KOPUIyBaHHSA
KPeamTHNX CTaBOK.

IHbNAUiIs Mae He3Ha4HWli BMIMB Ha MEpPEHEeCeHHs.
OpHak kKoedilieHT € Bif’EMHMM, O MOXHa MOSACHUTU (SK
i B pasi NepeHeCceHHs Ha AEeNO3UTHI CTaBKWN) HENiHINHICTIO.
BkntoueHHs kBagpaty iHdnauii (tabnuua 13) pae nopir
6nm3bko 20%, nicna akoro 6aHkK CTalTb YyT/IMBILLMMK 4O
iHNAUIT, KOPUTYIOUN KPEAUTHI CTaBKU.

3MiHHa KpeguTHOro nonuty (rcred_gr) Ma€ NO3UTUBHUI
3HaK. ¥ 4acu BMCOKOro nonuty 6aHku MalTb MOX/UBICTb
NiABULLYBATU KPEAWUTHI CTaBkK Ha Binbluy BesimymHy. Konu
MOMUT Ha KPeauTU 3HUXYETbCSH, OaHKM HamaralTbCs
3aNyUnTH KIEHTIB, 3HMXYIOUN CTaBKW arpecuBHille.



3MiHHI, WO nNepeBipAlTbCA Ha HafABHICTb edeKTy
BUTICHEHHA  (ovdp_a, dc_100d_shr), matoTb popartHi
KoeilieHTU, Xxoua mLe KoeiLiEHT YaCTKU JOBrOCTPOKOBMX
OEenOo3nTHUX cepTudikaTiB € CTaTUCTUYHO 3HAYYLLUUM B YCiX
perpeciax. Llen pesynbTaTt nigTBepAXyE ehekT BUTICHEHHSA
BiQHOCHO [OBrOCTPOKOBMX LIHHMX ManepiB, PO3MiLLEHMX
ypsaom ta HBY.

PisHnua Mk pe3ynbratamm OUIHOK ANS Pi3HUX rpyn
€ O6inbl MNOMITHO ANA KpPeauTHUX CTaBOK MOPIBHSAHO
3 geno3utHMMKU. Hanpuknag, ons gep>xaBHuX 6aHkKiB OinbLu
BaX/MBUMWN € TaKi hakTopu, AK HMX4Ya KOHKypeHUia Ta
BMCOKUI piBeHb Kanitany, ToAi K Hag/IMWKOBA MiKBIOHICTb
He Bigirpae cyTreBoi poni. | HaBnaku, caktop edekTy
BUTICHEHHA CMOCTEpPIraeTbCA ANA MNpuMBaTHUX OaHKiB Ta
6aHkiB 3 knactepy K1.

O6roBopeHHA pe3y/bTaTiB OCHOBHUX Ta aflbTePHATUB-
HUX cneumdikauin

Lle gocnigkeHHs rpyHTYETLCA Ha OLiHKax cunn edekTy
nepeHeceHHs, oTpumaHux 3a gornomoroto mogenen ARDL.
[NepeBaroto UbOro nigxogy € MNPOCTOTa, ane BiH TakoX
NpUNyckae ek3oreHHicte MMR BigHOCHO cTaBOK OaHKiB.
Lle npunyweHHs moxe OyTn 3aHaATO CUIbHUM, OCKIiNbKMK
€ [JoKa3n eHAOreHHocTi 06nikoBoi cTaBku (Saborowski
and Weber, 2013). OuiHka egekTiB 3a 4ONOMOrot Moaeni
VAR MOXe 4acTKOBO BMPIWNTM Npo6neMy eHAOreHHOCTI,
ane BOAHOYAC CTBOPIOE HU3KY iHWMX npobnem. Mowyk
BM3Ha4aslbHMX (HaKTOPIB NMepeHeceHHsa TakoX Moxe OyTu
npoBeaeHuin 3a gonomoroto VAR mogenei, a caMme LWIgxoMm
3actocyBaHHsA naHenbHol VAR. My BM3HaeEMO MOXNUBICTb
BUKOPWCTaHHS iHLIOrO MiAXOAY A0 BUBYEHHS MEPEHECEHHS
B YKpaiHi.

Y peaknx Bunagkax pesynbtaTv, OTpMMaHi Hamu nig
yac aHanisy akTopiB, O BMMBaAOTb Ha MEpPeHEeCeHHs,
HE Yy3rogXylTbCs 3 TpaguuiiHUMK pe3ynbTaTtamu iHLWKX
pocnigpxeHb. Hanpuknag, oTpumaHi  OUuiHKM  edekTy
nepeHeceHHs Ha KpeauTHi Ta OEeNO3WUTHI CTaBKK cBig4vaTtb
MPO MO3UTUBHY KOPENsUitdo MiXX MOMITUKOK 6aHKIiB LWoao
KOPUIryBaHHS KPeAUTHUX Ta 4EMNO3UTHNX CTAaBOK. 3pOCTaHH4A
MPOLIEHTHUX BUTPAT Y BiAHOCHOMY BUPa@>XEHHI € pe3ynibTaToM
CUMbHOI TpaHCMIcCii Ha [eno3uTHi ctaBku. LLlo6 nokputu
BWCOKi BUTpaTK, 6aHKM [oAaloTb MapXxy A0 AEMO3UTHUX
CTaBOK, LLO NMPU3BOAUTL A0 BULLOMO PiBHA NepeHeCceHHs Ha
KpeauTHi cTaBku. ¥ Tabnuusx 14, 15 echekTn nepeHeceHHsa

Ha KpeauTHI CTaBKW BK/IKOYEHO B perpecil ans TpaHcMicil

Ha [Eeno3uTHI CTaBkW i HaBnaku. Pe3ynbTaTn MokasyloTb,
O MepeHeCeHHs Ha [eno3UTHI CTaBkW MO3UTUBHO
KOPESIOE 3 NEPEHECEHHAM Ha KPeOUTHI CTaBKM Ha PI3HUX
ropusoHTax (3, 6, 9, 12 micauis), NiATBEPAXYOUN, LLO BaHKW,
AKi 30iNbLUYIOTE TPAHCMICIIO Ha AENO3WUTHI CTaBKW, TaKOX
30iNbLUYIOTb | NEpPEeHECEeHHSA Ha KPeanTHi CTaBKM.

KoHueHTpauis  puvHKY  MNO3MTUMBHO  BM/IMBAE  Ha
nepeHeceHHs Ha Aeno3uTHI cTaBku. Llen pesynbtat Moxe
OyTV 3yMOB/IEHUI HAABHICTIO y NaHeni ABOX 6aHKiB, a came
AepxaBHUX 6aHKiB, AKi 3aWMaloTb BEJIMKY YacTKy PUHKY
i AEMOHCTPYIOTb BiJHOCHO BUCOKWUN PiBEHb MepeHeceHHd
(pucyHOK 6). LLlo6 nepeBiputh Ue, MM BUKIOYUAN Ui ABa
6aHkK 3 naHeni (Tabnuuga 16). na HoBOI NaHeni pesynbTatn
MOKas3ytoTb, WO KOHLEHTpaLid PUHKY HeratMBHO B/IMBAE
Ha NepeHeCceHHs, 9K i B BiNbLIOCTI eMMipUYHUX AOCNIAXEHD.
3 ornsgy Ha ue MU AidWnn BUCHOBKY, WO [ABa Be/UKI
6aHKN CMOTBOPIOIOTL 3arasbHy KapTuHy. Y cepeaHboMy
GiNbLUiCTb 6aHKIB 3MEHLUYIOTb NMEPEHECEHHA Ha AENO3UTHI
CTaBKW, KOMW PUHOK CTa€ Oinbll KOHLUeHTpoBaHuM. Llewn

BMCHOBOK MigBOAUTbL HAC 4O BaX/IMBOCTI aHanily crpaTeriu,
AKi BUKOPUCTOBYIOTb Pi3HI 6aHKWM nif 4Yac BCTAHOBMEHHSA
MPOLEHTHUX CcTaBoK. [esaki 6aHKm MOXyTb arpecuBHO
nigBulyBatV OENO3UTHI CTaBKW, OEMOHCTPYIOUU BULLNKA
piBEHb MNEpPEeHEeCEeHHA Ta OTpuMyloun Oinblly 4acTky
PUHKY. 9KWO Taka noBefiHKa BiQMOBiAae AiINCHOCTI, TO
KOHLEHTpauia puHKy Oyae Nno3UTMBHO KopenioBaTtu i3
CU/OIO NepeHeceHHs. 3 iHWOro 60Ky, BiA’€EMHUA KoedilieHT
PUHKOBOI KOHLIEHTpaLil B perpecii Moxe cBiguMtM npo
CUTyaLito, KOS BeNuKi 6aHKM aKTUBHO 3HUXXYIOTb AENO3UTHI
CTaBKM Yy BiAnoBigb Ha 3HWXeHHS IR (mepeHeceHHs 3pocTae)
i BTpa4aloTb MeBHY YacCTKy PUHKY, OCKI/IbKW TXHi Aeno3uTn
CTaloTb MeHW npueBabnmeumu. Lli npuvknagn nokasyloTb
MOX/IMBY HENIHINHICTb 3B’A3KY MK KOHLEHTPALED PUHKY
Ta CUIOKD NMEPEHECEHHS 3aNeXHO Big 3HaKa 3MiHu IR.

Y tabnuuax 17, 18 npegcraBneHo perpecii 3 TectaMu Ha
HeNiHIMHWIA BMN/IMB PUHKOBOI KOHLEHTPALI Ha NepeHeceHHsd
Ha OEenO3UTHI Ta KPeauTHI CTaBKM 3anexXHo Bif 36inbLueHHA /
3MeHLWweHHSA IR. Mu TecTyBanu 3MiHHIi pUHKOBUKX YacTok (hhd_
shr, nfcl_shr) Ta puHKOBOT KOHUeHTpauii (hhi_dep, hhi_cred)
3 (PIKTMBHOKO 3MiHHOK 3HMXeHHS IR. OuiHkK nokasyioTb,
WO HEeNiHiMHICTb € O6inbll CTAaTUCTUYHO 3HauyLow A4
nepeHeceHHa Ha [Aeno3uTHi CcTaBkW. 3i  3pPOCTaHHAM
PUHKOBOI KOHLIEHTpaUil A4enO03nTHI CTaBKW CTatoTb OinbLu
YyTAMBUMKM A0 3HWXKEHHA IR. Takuii camuin edekT, xoua
i He 3Hauywwmin, CNoCTepiraeTbCca ANA PUHKOBUX 4HaCTOK
6aHkiB. LLlo cTocyeTbca KpeguUTHUX CTaBOK, TO 36i/IbLUEHHS
PVHKOBOI KOHLEHTpaUil ab0 4YacTKu pUHKY PoOUTb GaHKu
MEHLU YyTAMBMMU A0 3HMXKeHHs IR. OgHak Ui HeniHinHOoCTI
€ cnabknmu.

HeratnBHuiA BNAMB iHpAALIT Ha NepeHeCceHHs B NiHiNHIN
cneundpikauil  notpebye rAmbworo aHanisy. MeHwe
nepeHeceHHs Ha AeMNO3UTHI CTaBKM B YaCu BUCOKOT iIHGhASLIT
MOXHa MOACHUTM GaxaHHAM O6aHKiB MiHIMi3yBaTW peasbHi
MPOLEHTHI BUTpaTW. Ane ue MNOACHEHHS He BpPaxOBYE
KPeOUTHUX CTaBOK, OCKilbKW GaHKWM MOBWHHI Hamaratucs
MaKCMMi3yBaTW peasibHi NpoueHTHI goxoau. [ns kpaworo
onucy edekTy nepeHeceHHs My BBENN MOPOroBsi edektu
iHaUil Ta po3wWwupunM nepiog OUIHIOBAHHS 3 CiYHSA
2015 poky go rpyaHa 2023 poky. 2015-2016 poku — ue
nepiog 3Ha4YHOI €KOHOMIYHOI TYpOY/NEeHTHOCTI 3 BMCOKOIO
iHnauieto. Take poO3WMPEeHHA [aHuX [Aa€ HaM OOBLUy
BMOIPKY A7 KpaLLoro po3yMiHHA BRAMBY iH(AAUT Ha
NepeHeCeHHs Ta BULLY BOMaTUbHICTb iHpAAUIT Ang KpaLor
ineHTudikauii HeniHinHWMX edekTiB. Tabnuui 19, 20 micTaTtb
cneundpikauil  perpecii  nMwe 3  MakpOEKOHOMIYHUMMU
3MiHHUMMU, OCKINIbKW AaHNX Ha PiBHI 6aHKIiB AN TaKol BENMKOT
BMOIpKN Hemae. [na nepeBipkM Ha HafABHICTb MOPOroBuX
echekTiB MM BkAOUMAKM KBagpaT iHdaaui. PesynbTtatu,
OTpuMaHi Ha GinbLWwii BMGIpUI cBigYaTb Npo Te, Wo iHpNauia
3MIHIOE CBili KoedilieHT Ha [oAaTHWA y perpeciax ans
nepeHeceHHsa Ha AEeNO3UTHI CTaBkU, 36epiratoyn Big' eMHU
KoeiuieHT y perpeciax Ang NepeHeceHHa Ha KpeauTHI
ctaBku. Pasom 3 TuM BNMB iH(AAUIT CTa€E CTaTUCTUYHO
He3HauMMuM. HaToMiCTb OLIHKW 3 MOporoBvMu edekTamm
iHPAAUIT MaloTb BMCOKY CTATUCTUYHY 3HauYyLiCTb i AatoTb
nopir 6nm3bko 16% ana o6ox nepeHeceHb. HeratueHuiA
BM/IMB Ha MEPEHECEHHS HWX4Ye MOPOroBOro 3HayeHHs
O3Hauyae, Wo OaHKM HamaralTbCs MiHIMi3yBaTM peanbHi
NMPOLEHTHI BUTPATU LUJIAXOM KOPUTyBaHHA [AEMNO3UTHUX
CTaBOK i HaMararoTbCA YyTPUMATU K/EHTIB, BCTAHOB/IIOKOYN
HVKYi KpeaUTHI CTaBKU. Y pasi nepeBULLEHHA NOPOroBoro
3HayeHHs ©0aHKM MOYMHAKOTL aKTUBHIWE nepernagatm
OEerno3nTHi  CTaBkW, WO6 yTpuMaTn KieHTIB, i Oinble
KopuryBatm KpeauTHi CTaBku, WOO 36epertu peanbHuii
MPOLUEHTHUI goxXia.



6. BUCHOBKM

OuiHeHNn edeKT nepeHeceHHs MPOUEHTHUX CTaBOK
B YKpaiHi € pi3HUM A1 AENO3UTHUX Ta KPEAUTHUX CTaBOK.
Y cepeaHbOMy [OBroCTPOKOBWUIA emeKkT nepeHeCceHHs
€ CUNBHIWNM ANA AENO3UTHUX CTaBOK, ane 6aHku weuglle
KOPUIyloTb  KpeauTHi  cTaBkW. [lepeHeceHHa € pgyxe
HeniHIMHMM, KONMWN HAeTbCs NPO MIABULLEHHS / 3HUMXKEHHSA
Mi>kOaHKIBCbKOI CTaBkW. Peakuia €K [Oeno3uTHUX, Tak
i KpeOMTHMX CTAaBOK € aCMMETPUYHOLO Y BiK 3HMXKEHHA. g
OEnO3UTHMUX CTaBOK L& MOSACHIOETbCS OaXaHHAM OaHKiB
MiHiMi3yBaTK BapTicTb oHayBaHHA. KpeauTHi cTaBku
MOXYTb OyTW BiNbLL YyTAMBMMU A0 3HMXKEHHS CTaBKK Yyepes
KOHKYPEHLiO MK 6aHKaMn Ta NeperoBOpHy CUNy BEIUKUX
Nno3nYyanbHUKIB.

HeszanexHo Big ¢opMn BNacHOCTi BEANYMHU edheKTy
nepeHeceHHs A4 pPi3HUX 6aHKiB MaloTb CXOXi 3HAYEHHSA —
3@ BUHATKOM MEePEHECEHHS Ha KPeamuTHi CTaBKM iHO3EMHMX
6aHKiB, AKe € 3Ha4YHO BULLMM MOPIBHAHO 3 iHLWIMMW BGaHKaMU.

Cunn  nepeHeceHHA Ha [OernosuTHi  Ta  KpeauTHI
CTaBKM TMO3UTMBHO KOPENOTb MK coboto. baHku, aki
OEMOHCTPYIOTb BUCOKUI PIBEHb NEPEHeCeHHd Ha AeMNO03UTHI
CTaBKMW, TaKoX 3 OiNbLUOK CUMNOKD pearyloTb Ha KOIMBAHHA
MPOLIEHTHOT CTaBKN Ha KPeAUTHOMY PUHKY.

3MiHHI B 4acCi OUiHKM [OOBroCTPOKOBOro edeKTty
nepeHeceHHs Ha piBHI OaHKIB [aloTb HaM MOX/IUBICTb
pocnigutn  BNAMB  6anaHCoBMX Ta MaKPOEKOHOMIYHMNX
3MIHHMX Ha MexaHi3M TpaHcMmicil. Hawi pe3ynbratu
MOoKasytoTb, LLO KOHLUEHTPaLis PUHKY NigBULLYE YyTUBICTb
OENO3UTHUX | KPeaUTHMX CTaBOK. [/i9 4en03UTHUX CTaBOK
Len pesynbtaT 3yMOB/IEHWI OLHKaMU TpaHCMICil 4na ABOX
6aHKiB, SKi AOMIHYIOTb Ha PUHKY AEMNO3UTIB | AEMOHCTPYIOTb
BUCOKUA piBEHb TMEepPeHeceHHd Ha [Aerno3uTHi CTaBKW.
BuknoueHHa umx ©GaHkiB npu3BOAUTb A0 Bid’€MHOro
3B’A3KY MiXK PUHKOBOIO KOHLEHTPALIED Ta NepeHeCeHHAM
Ha AenO3UTHI CTaBKU. Mu iHTEPMPETYEMO Le SK CBigYeHHSA
TOro, WO BeWKi rpaBui HamaraloTbCa 3arHATU Oinbluy
YaCTKy PUWHKY, aKTUBHO 3HWXYIOUM / MigBULLYIOYM CTaBKU
3a Kpeautamn / genosutamm abo Hamaralumcb OTpMMaTu
MOHOMOMbHY PEHTY, MiABULLYIOYM / 3HUXYIOYM CTaBKM 3@
Kpeautamu / genosuTtaMu y BiANOBiAb Ha BiAMNOBIAHI 3MiHM
MiXOaHKIBCbKOI cTaBkn. OgHak peluta 6aHKiB 4EMOHCTPYE
HUKYNIA piBEHb MEPEHECEHHA Ha KOHLIEHTPOBAHOMY PUHKY.

B3aeEMO3B’A30K MK  KOHLUEHTpaLuiclo  PpUHKY Ta
e(heKTOM NepeHeCceHHs € AyXe HeMiHINHUM | 3anexXxnTb Bif
36inbweHHa / 3MeHweHHs IR. Konn KoHUeHTpauis puHKY
3pocTaE, AEMNO3UTHI CTaBKW CTatoTb Oinbll YyTANMBUMU A0
3HWXKeHHS IR, ToAi 9K KpeauTHi CTaBKW [OEeMOHCTPYIOTb
MEHLUNN eheKT NepeHECEHHS.

3poCTaHHA 4acTKM Hernpaulolo4vmx KpeauTiB 3MeHLye
NepeHeceHHd Ha KPeauTHI CTaBKW, MepeLuKoaXarouu
6aHKaM HakornuyyBaTu HOBi KpeauTu | 3MyLlyroun ix
npuainaTy 6inbLue yBarn napameTpam hiHaHCOBOI CTINKOCTI.
PrsunkoBicTb akTuBiB 36inbluye cuny eekTy nepeHeceHHs
AK  ONA  OEnO3UTHUX, TakK | ANa  KpeauTHUX CTaBOK.

Ona KpeauTHUX CTaBOK Le CBiAYMTb MPO arpecuBHilly
noniTMKy 6aHKy Ha KpeguTHOMY PUHKY, WO BignoBigHO
noTpebye THYUKILIOro pPerynoBaHHA OEMO3UTHUX CTaBOK
AN 3anyvYeHHs [0AaTKOBUX pecypciB  (hiHaHCYBaHHSA.
BaprTicTb ¢hoHOyBaHHA NOB’A3aHa 3 BULLUM MEPEHECEHHAM
Ha [eno3WTHi CTaBKMW, Lie O3Ha4yae€, Wo B cepefHboMy
6aHKN NOBWHHI 4OAATKOBO M1ATUTU 3@ MHYYKICTb Ha PUHKY
0eno3nTiB. Y KOPOTKOCTPOKOBOMY MEpPioAi NepeHeCceHHs
Ha KpeauTHI CTaBKM MOCWMOETECA 3i  36iNbLIEHHAM
BiQHOLIEHHS BNAcCHOro kanitany Ao akTueiB. BukoHytoumn
ponb Oydepa 6e3neku, BUCOKUN MOKa3HWUK AOCTaTHOCTI
Kanitany pae 6aHKy MOXNMBICTb 6paTn Ha cebe Oinblue
KpeauTHUX pu3unkiB. baHkn, €Ki  36i0blWylOTb  4acTKy
CTPOKOBWX AEMO3UTIB y CBOIX MacuBax, € MEHLL BPas/IMBMMU
A0 3MiH PUHKOBMX CTaBOK, WO NPU3BOAWUTL A0 CNabLuoro
nepeHeceHHs Ha KPeamTHI CTaBKu.

Ha makpopiBHi BMCOKa MiKBIAHICTb HEraTMBHO BMNIMBAE
Ha BEeNMYMHY MepeHeceHHa Ha obuasi craBku. [On4
OENO3UTHOIO PUHKY Hag/MLWKOBa MiKBIAHICTE 3MEHLUYE
CTMMynn Ans 6aHKiB 3anydaty¥ HOBi KOLWTW, TOAI SK Ha
KpeaouUTHOMY PUHKY BOHa BigoOpaxae HebaxaHHA OaHKiB
HapaBaTu KpeauTn Yepes BUCOKI pU3NKKU. MakpoekoHOMIYHa
HEBW3HAYEHICTb 3MEHLUYE MEePEHECEeHHS Ha Aeno3UTHI
CTaBKM i MO3UTUBHO BMNIMBAE Ha NMepPEeHECEeHHS Ha KPeanuTHi
CTaBKW. Y yacu BUCOKOI €KOHOMIYHOT HeCTabisIbHOCTi 6aHKu
HamaratoTbCa MiHiMi3yBaT® CBOI BUTpaTtW, Yy pe3y/bTari
4YOro Aeno3uTHI CTaBKW CNabkKo KOPUryloTbCHA. 3 iHLWWOro
60Ky, HEBU3HAYEHICTb MOB’A3aHa 3 BULLMMU KPeaUTHUMMU
pusnkamu, aKi 6aHKM HamaralTbCs MNOKPUTU BULLMMU
cTaBkaMu. IHpNALISA MaE CTaTUCTUYHO 3HAYYLLMIA HEFaTUBHNN
BM/IMB Ha 3MiHYy AEMO3UTHMUX CTaBOK. [MomipHa iHdnauia gae
3Mory 6aHkam niaTuTM MeHLe 3a Aeno3nTu B peanbHOMY
BMpas3i, TOMy CTaBKW € XOPCTKMMU. OgHak MU BUSBUN
HeniHiiHI edpekTn: 6aHKN NOYNHAIOTL aKTUBHILLIE KOPUTYBaTH
0Eeno3uTHi CTaBkK, KoNu iHdnauia nepesuwye 16%. Llen
MOPIr TakKoX NpaLutoe ANd NepeHeCceHHA Ha KPeanTHI CTaBKU.
3pocTaHHa Npono3uuil 4eno3unTiB 3MeHLIYE NepeHeceHHd,
3aBAAKM YoMy OaHKM MaloTb 3MOory 3anydatu Oinblie
[Eerno3unTiB 3a HMX4YMMK CcTaBkamMu. Bucokuin nonut Ha
KpeauTn 30inbLUye NepeHEeCEHHA Ha KPEeAUTHI CTaBKM.

Pesynbtatn naHenbHWX perpecii Ansg TpaHCMICii Ha
OEenOo3uUTHI CTaBKM MNIATBEPAXYIOTb, WO 3axoau, Bxuti HBY
ANA CTUMY/IOBaHHA edeKTy NepeHeCceHHd, Mann 3HauYHun
no3unTMBHWUIA ehekT. MNMigBuLWeHHS HopMaTnBy 060B’A3KOBMUX
pes3epBiB ONA Aeno3nTiB AOMOrocnofapctB Ha BUMOTY
Ta NOTOYHUX PaxyHKiB, @ TaKOX MOX/UBICTb PO3MillyBaTh
NIKBIAHICTE Yy  [AOBroCTPOKOBI [EMO3UTHI  cepTudikatu
3MyCuIN 6aHKM CKOpPUryBaTu CBOI CTaBKM 3@ CTPOKOBUMU
Aenosuntamu.

Mwu TakoXX BUSIBUNU, LLLO HASABHICTb AepXXaBHMX obnirauin
B aKTMBax Ta BMLLA 4YacTKa OOBroCTPOKOBMX AEMO3UTHUX
ceptudikaTiB  MOCUIIOIOTE  MEPEHECEHHA Ha KpeauTHI
cTaBku. Mu iHTepnpeTyeMo uel pe3ynbTaT fK CBiQYEHHS
eeKTy BUTICHEHHS, OCKI/IbKM MNO3NYaNbHUKU 3MYyLUEHi
KOHKypyBatTh 3 ypafoM Ta MOHETapHMMK oOpraHamu 3a
KpeauTHi pecypcu.
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OOOATOK A. TAB/ILUI

Ta6nuusa 2. HaGopu faHWX Ta METOAM, Lo BUKOPUCTOBYIOTLCS B AOCNIAXEHHAX ePeKTy NepeHeceHHs 3MiHM NPOoLEeHTHOT

CTaBKKn

xepeno

Saborowski and
Weber (2013)

Leroy and Lucotte
(2016)

Gigineishvili (2011)

Bubipka paHunx

142 kpaiHn, He36anaHCoBaHi

naHenbHi faHi 3a nepiof i3

ciyHs 2000 poky Ao rpyaHs

2011 poky

Bubipka 3 11 kpaiH 30HM €BPO 3@
nepiog i3 ciuHga 2003 poky oo

rpyaHs 2011 poky

70 kpaiH, BKAYato4um KpaiHm

3 HU3bKWM piBHEM JOXOAY,
KpaiHM 3 nepexigHoto Ta
PO3BUHYTOK EKOHOMIKOIO.

ke nepeHeceHHdA [ocnigxeHo

BigHoLeHHs 06/1iKOBOT CTaBKM
LleHTpasibHOro 6aHKy [0 CTaBOK 3a
PO34pPIOHMMN KpeanTamm

MMR [0 rapMOHi30BaHMX CTaBOK
0aHKIBCbKOro KpeauTyBaHHSA
AOMOrocnofapcTs Ta dipm

Big TpumicayHMX cTaBOK 3a
OBAI go ogHo- Ta ABOPIYHMX
KOPNopaTUBHUX KPeaunTiB

MeTopn

NMaHenbHa VAR
3 TepMiHOM B3aemoail

PiBHAHHS ECM, naHenbHa
ECM 3 TepmiHOM
B3aemogil, naHenbHa VAR
3 TepMiHOM B3aemogil

ARDL,
nepexpecHa perpecis

LLlomicayHi gaHi, rpyaeHb 2005
poky — 6epeseHb 2010 poky

Yy HauioHanbHin BasoTi

6 HanBIiNbLUMX KpaTlH 30HU EBPO
(Benbrisa, HimeuunHa, Icnanis,
®paHuiq, ITania, Higepnanam
Ta ®paHuis). CepeaHbOpiYHi
nokasHunku 3a 1979-1982,
1982-1988, 1988-1992 Ta
1992-1998 poku

Bin MMR po 25 kpeautHmx cTaBok

Mojon (2000) Ta 17 fenosnTHNX CTaBok

ECM, naHenbHa perpecis

Big o6nikoBoi ctaBkn HBY go
YOTUPLOX KPEAUTHUX CTaBOK:
CTaBKWM 3a CMOXnBYNMn
KpeguTamu, CTaBkM 3a inoTeYHMMHU
KpeauMTamm, CTaBKM 3a Manmmm
KOpPMNopaTUBHUMW KpeanTamm

Ta CTaBKW 3a BE/IMKUMU
KOPMopaTUBHUMN KpeanTamm

ARDL
3 TepMiHOM B3aemogii

Gregor and Melecky
(2018)

Yexig, civeHb 2004 poky —
nuctonag 2017 poky

31 kpaiHa — 9K NPOMNCIOBO
PO3BUWHEHI, TaK i KpalHu, LWo
po3BuBatoTbCS. LLlomicayuni aaHi
3 1980-x oo 1993 poky

Perpecia 3 po3nogineHnm
narom, nepexpecHi
perpecii

Cottarelli and Kourelis

(1994) Big MMR go ctaBku 3a kpegutamu

LLIBnaKicTb nepeHeceHHs Big
PUHKOBUX MPOLEHTHUX CTABOK
00 4 pagiB KpeaUTHUX CTaBOK
(kpeanT goMorocrnogapcTBam
Ha CMOXMBAHHSA, KpeanTH
[omMorocrnogapcTeam Ha KyrmiB/io
XXNTa, KOPOTKOCTPOKOBI KpeauTn
HeiHaHCOBMM KopropaLiam

Ta JOBroCTPOKOBI Kpeantu
HediHaHCOBUM KopropaLiam)

Ta 3 pAAiB AENO3UTHUX CTaBOK
(menosnTn Ha NOTOYHI paxyHKW,
CTPOKOBI 4erno3unTu Ta owagHi
[Eerno3unTn)

Serensen and Werner
(2006)

10 kpaiH, ciyeHb 1999 poky —

uepBeHb 2004 poky ECM, DSUR

Big TpumicauHnx MMR a6o
[OXiAHOCTI Aep>XXaBHUX obnirauin
[0 NPOLEHTHMX CTaBOK 3a
6aHKIBCbKMMW Kpeantamm

Leuvensteijn et al
(2008)

8 KpaiH 30HK €BpO. 1992-2004
POKM

NaHenbHa ECM

Bin MMR 3i cTpokom noratleHHs
1 micaub Ta 3 mMicsaui Ao geno3uTis
gomorocnogapcTs Ta dipm,

a TaKOX KpeauTiB, HagaHUx
gomorocnogapcteam Ta chipmam

MNonbla, faHi Ha piBHI 6aHkKIB,
ciyeHb 2005 poky — fiMneHb
2013 poky

Stanistawska (2015) MNaHenbHa ECM




Ta6bnuusa 3. NoTeHUiliHi BU3HaYanbHi hakTopu NepeHeCceHHsA NPOLIEHTHOI CTaBKKW, MpoaHanisoBaHi B flitepatypi

xepena

Saborowski and
Weber (2013)

Saborowski and
Weber (2013)

Cottarelli and Kourelis
(1994),

Gigineishvili (2011),
Saborowski and
Weber (2013)

Leroy and Lucotte
(2016)

Serensen Ta Werner
(2006),

Gigineishvili (2011),
Saborowski and
Weber (2013),
Stanistawska (2015)

Cottarelli and Kourelis
(1994),

Mojon (2000),
Serensen and Werner
(2006),

Leuvensteijn et al.
(2008),

DdakTopwn

FkicTb
peryntoBaHHS

®diHaHcoBa
nonapwusadis

®diHaHcoBWIA
PO3BUTOK

KoediuieHt
NiKBIAHOCTI

KoHKkypeHLisa

3MiHHa

IHOeKkc akocTi
peryntoBaHHs CBiTOBOro
6aHKy

Yactka kpeguTiB

B iHO3eMHin BantoTi

B 3arasibHOMy 06cA3i
KpeauTis

Kpeantn Ta genosutm
NPVBaTHOrO CEKTOPY K
yacTtka BBIT,
BiJHOLLEHHS PUHKOBOT
Kanitanisauii go BBIT,
3aranbHi aKTMBM Ta
3000B’A3aHHS,

BBl Ha ayLuy HaceneHHs,
BiAHOLLEHHS LWMPOKOT
rpowoBoi macu go BBI
(M2/BBn),
CNiBBIAHOLUEHHSA MiX
LLIMPOKNMU Ta BY3bKUMU
rpowmma

YacTtka nikBigHMx
aKTuBIB

y 3arasibHuUXx akTnBax
Ta KOPOTKOCTPOKOBMX
30060B’A3aHHAX

KoHueHTpauis
6aHKiIBCbKOro cekTopy
(iHaekc Mepdinpans,
poO3paxoBaHuii 3a
yacTKamMu akTuBIB
OKPEMUX KOMEPLINHNX
6aHKiB),

cepeHs OOXiAHICTb

Bnnve Ha nepeHecCeHHA

Cnabke perynstopHe cepeoBuLle
CTBOPIOE HEBU3HAYEHICTb

y hiHaHCOBI cuctemi Ta
np13BoAnTb A0 Aedopmanisauil
hiHaHCOBMX onepaLliii i 3pocTaHHs
BapTOCTi hiHaHCOBOro
nocepegHuuTBa. Y pesynbrari
6aHKIBCbKi CTaBKM CTalOTb MEHLL
YyTAMBYMU A0 3MiH 06/1iKOBOT
cTaBKu

BapricTb chiHaHCyBaHHA B iHO3eMHiN
BatoTi MOB’A3aHa i3 30BHILLHIMK
hbakTopamu, Aki 34e6inbWoro
nepebyBaloTb N0O3a KOHTPONEM
LeHTpanbHoro 6aHky. OCKinbku
YYaCHUKN (PiHAHCOBOIrO PUHKY
MOXYTb apbiTpyBaTh MiX
iHCTPYMEeHTaMn B HaLiOHaNbHiIl

Ta iHO3eMHilt BantoTax, 06ikoBa
CTaBKa MOXe /iuLle YaCTKOBO
KOHTPO/IOBATU PUHKOBI MPOLIEHTHI
CTaBKM 3@ IHCTpyMeHTamu

B HaLioHasbHin BanoTi

Binblia pisHOMaHITHICTb
IHBECTULIMHUX MOXXTMBOCTEN
NpPU3BOAUTL A0 NMOCUMEHHS
KOHKYPEHLiT MiX hiHaHCOBUMM
npoayktamu. PUHKOBI NPOLEHTHI
CTaBKM, y TOMY YMCAi Ha rYPTOBUX
pUHKax, Yepes ue GinbLl YyTAnBO
pearytoTb Ha 3MiHVM 061iKoBOT
CTaBKW, OCKiNlbKM Mapxa npuoyTKy
€ 06MexXeHolo

KpaiHu 3 HU3bKNM piBHEM
HaONULWKOBOI NiKBiAHOCTI MatoTb
BULLMI PIBEHb NEPEHECEHHS.
HapnvwkoBa nikBigHicTb
Bigo6paxae BigMiHHOCTI

y CAPUIAHATTI pU3KKiB @60 BinbLu
KOHCepBaTUBHY Gi3Hec-Mofaensb.
Lle Takox noB’A3aHo 3 6pakom
iHBECTULIAHUX MOX/TUBOCTEN.

Ha HagMmipHO NiKBIAHUX pPUHKaX,
KONN BCi 6aHKN CTPYKTYPHO
nepebyBatoTb Ha OAHOMY 60Lii
PUHKY, MixX6aHKiBCbKa TOpriBns
KOPOTKOCTPOKOBUMY KOLUTAMMN
BUYEPNYETLCS, a MPOLEHTHI CTaBKu
He Bigo6paxatoTb CrpaBXHbOT
rpaHNYHOI BapTOCTi (hiHAHCOBMX
pecypciB. MNprpoaHo, Wo po3apioHi
LiHW Ha KPeauTn CTatoTb MEeHLU
qyTAmBuMK o MMR i 3B’30K MidX
HUMW NOCabNIoETLCA

Y KpaiHax 3 HU3bKOIO
KOHLeHTpaLi€eto 6aHKIBCbKOro
CEKTOpPY AOBrOCTPOKOBUI eheKT
nepeHeceHHs € BULLMM. Konm 6aHku
MatoTb 3HaYHY PUHKOBY Bnaay,
3MiHWM 06/IKOBOI CTaBKN MOXYTb
NPU3BECTW A0 3MiHM CrpeaiB, a He
PVHKOBUX CTaBOK

EMnipnyHi BUCHOBKM

3Ha4YHWiA | cyTTEBUNA
HeraTVBHWIA BNAMB Ha
nepeHeceHHs

3HaYHWI | cyTTEBUIA
HeraTuBHWIA BNMB Ha
nepeHeceHHs

3HaYHWi | BeNMKnii

BMN/IVB Ha e(heKTUBHICTb
nepeHeceHHs NPoLEeHTHUX
CTaBOK

Hwn3bkui piBeHb
HaONULWKOBOI NiKBiAHOCTI
NOCU/IOE NEepeHeCceHHs

BaHKiBCbKa KOHKYpeHLis
MOCU/TIOE TPAHCMICitO
MOHeTapHOT MNONITUKMN.
BaHkn cxunbHi
BCTAHOB/IOBATU LiHN Ha
CBOI KpeauT BiANoBIiAHO
[0 PUHKOBUX Y KpaiHax, Ae
KOHKYPEHTHUI TUCK
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B fliTepaTypi

[xepena

Saborowski and
Weber (2013),

Leroy and Lucotte
(2016)

Gregor and Melecky
(2018)

Serensen and Werner
(2006),

Gigineishvili (2011),
Saborowski and
Weber (2013)
Stanistawska (2015),
Leroy and Lucotte
(2016)

Gigineishvili (2011),
Saborowski and
Weber (2013)

Cottarelli and Kourelis
(1994),

Mojon (2000),
Gigineishvili (2011),
Saborowski and
Weber (2013)

Leroy and Lucotte
(2016)

DdakTopun

FKicTb aKTuBIB

Pexum
OOMiHHOrO

KypCy

IHhnAuia

3MiHHa

Kanitany 6aHKiBCbKOro
CeKTopYy,

CTaHAapTHE BiAXUNEHHSA
Henpaull4mx KpeauTis
MiXk 6aHKamu,

iHOEeKC PUHKOBOI Bfliaamn
JlepHepa,

iHOeKc 3axoais

3 Aeperynauii, BXuTi
€BPONENCbKMMU
KpaiHamu Mixx 1980

Ta 1995 pokamu,
PVHKOBA YacTka n’saTu
Halnbinbwunx 6aHKiB Ta
KiNbKiCTb 6@HKIBCbKMX
BigaineHb Ha 100 000
Xutenis,

puHKoBa Bnaga (RoE),
iHankaTop byHa

YacTka Henpautounx
KpeauTiB y 3arasibHOMy
06casi kpeguris,
arperoBaHnii NOKasHUK
BigCTaHi oo gedonty
6aHkKiB, akLUil aKnx
KOTUPYIOTbCS Ha BipXi,
3a KpalHamu,
BiApaxyBaHHS

B pe3epBWu nig Kpeantn

KopcTkicTb pexunmis
Ba/IlOTHOIO KypCy 3a
knacudikauieto Reinhart
and Rogoff (2004)

PiBeHb iHnAuiT

Bnnve Ha nepeHeceHHA

BaHku 3i cnabknm 6anaHCcoOM MOXYTb
BigpearyBaTu Ha eKCNaHCUBHY
MOHEeTapHY NOMITUKY 36iNbLUEHHAM
NIKBIAHOCTI, @ HEe HaJaHHAM KpeauTie
3@ HUXKYMMMK CTaBkamu. Taknum
YMHOM, 3MiHa 06/iIKOBOI CTaBKN
MOXe MaTu fmLe 0OMexXeHuii

BMIMB Ha PUHKOBI cTaBku. Kpim
TOro, 6aHKN MOBUHHI 4OTPMMYBAaTUCS
PerynaTopHUX BUMOT, a Lie O3Ha4ae,
L0 TXHA 30aTHICTb PO3LMpPIOBaTU
KpeanTyBaHHSA 3anexXuTb,
Hanpwuknag, Bi agekBaTHOCTI

iXHbOro kanitany. OgHak

BiAHOLLUEHHSA pe3epBiB 4O BaNOBOro
[0X0Ay HYacTo HeraTMBHO KOPENOE

3 KoediljieHTaMn KOHLeHTpaLil.
OTXe, Lie MOXe 03Ha4vaTu, Lo

6aHKM B BiNbLL KOHKYPEHTHOMY
cepefoByLLi B cepefHbOMy BMAAKOTb
GinbLie NpobneMHUX KpeauTis (Lo
NPU3BOAUTL A0 BULLMX Pe3epBiB), o
MO>e MOSACHWUTU NO3UTUBHUIA BMNNB
Ha NepeHeceHHs

KoHTposb LeHTpanbHOro 6aHky Hag
PVHKOBUMW Kypcamu, MMOBIPHO,
Oyae XOPCTKILMM, SKLLO OOMIHHWA
KyPC BCTAHOB/IOETLCH B MEXax
NPO30pPOro i 3aCHOBAHOIO Ha
npasunax MexaHiamy, SKuin mamxe
He 3anexXxuTb Bif IHWNX YNHHUKIB,
Takux K pickanbHa i BantoTHa
nonitnka. Hernyukicts 06MiHHOro
KYPCY MOXe CBiA4Y1TM Npo Te, Lo
0OMiHHWI KypC HEe BCTAHOB/IOETLCS
3 OCHOBHOIO METOIO BM/IMBY Ha
MPOMIXHI LiNi MOHETapHOI NOMITUKMK,
TaKi IK PUHKOBI MPOLEHTHI CTaBKU
abo pe3epBun KOMepPLinHUX 6aHKiB

Buwi Temnu iHdnauil npusBoasatb
[0 YacTilWmMX 3MiH UiH, WO NiaBuLLYyE
MMOBIPHICTb TOro, WO 3MiHK
06N1iKOBOT CTaBKM BYACHO BMINHYTb
Ha PUHKOBI CTaBKW

EMnMipnyHi BUCHOBKM

CUMbHILWWA. CunbHiwa
KOHKYPEeHL|ist Ha
KpeauTHOMY PUHKY TaKoX
O3Ha4ae binbLui 6aHKIBCbKi
cnpeau (Lo O3HaYaE HMXKYi
6aHKiBCbKi MPOLIEHTHi
CTaBKM) 3@ MOTOYHUMU
paxyHKamu Ta CTPOKOBUMM
aenosutamu. Lle ceiguntb
npo Te, WO KOHKYPEHTHUA
TUCK Ha KpeauTHOMY
PUHKY CUMBHILLNIA, HiX

Ha Aeno3nTHOMY, TOMY
6aHKN KOMMEHCYIOTb
3MEHLLEHHSA CBOIX A0X0AIB
Ha KPeaUTHOMY PUHKY
3HUXKXEHHAM AEMO3UTHUX
CTaBOK

Pesynbtatn

€ HEOAHO3HaYHNUMMN.
BinbLwicTb gocnigXxeHb
CBiQYNTb NpPO Te, WO
KpaTHu / 6aHKM 3 HU3bKUM
piBHEM HenpauYnx
KpeauTiB MaloTb BULLUIA
0OBrOCTPOKOBUI ehekT
nepeHeceHHs Yepes
cUcTemy, Hix KpaiHm /
6aHKN 3 BUCOKUM PIBHEM
Henpaulol4Ymx KpeauTis

KpaiHn 3 oCuTb XXOPCTKUM
PEXNUMOM OBMIHHOIO
KYPCY MatoTb HUX4UI
[OBroCTPOKOBUIA ehekT
NepeHEeCEeHHS, HiXX KpaiHu
3 FHYYKMM KypPCOM

Pesynbratn

€ HEOHO3HAYHUMMU.
BinbLwicTb aocnigxeHb
CBiQYMTb NpO Te, WO
iHdbnauisa 36inbLye
nepeHeceHHs
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[xepena

Mojon (2000);
Gigineishvili (2011),
Leroy and Lucotte
(2016)

Leroy and Lucotte
(2016)

Cottarelli and Kourelis
(1994),

Mojon (2000),
Gigineishvili (2011),
Leroy and Lucotte
(2016)

Serensen 1a Werner
(2006),
Gigineishvili (2011)

Gigineishvili (2011)

DdakTopun

BisHec-uunkn,
nponosuuis
oenosuris,
nonuT Ha
Kpeantu

MakpodiHaHco-
BUI CTaH

BonatuneHictb
PVHKIB

Kanitanisauisa
6aHkiB

MpnbyTKOBICTH

3MiHHa

IHgekc npommcnoBoro
BMPOOHNLTBA,
cepefHi peanbHuUi
TemMn NpupocTy obcsAris
KpeauTiB Ta 4eno3uTiB
Ha po3ApPiOHNX PUHKaX,
cepefHin peanbHui
Temn npupocty BBIT a6o
iHBECTULIM B XXUTNOBUA
UM HEXUTNOBUIA CEKTOP,
KoeilieHT BanoBmx
HauioHanbHUX
3a0LlagXeHb,

LiHM Ha XWUTMIO

IHOEeKC UiH Ha aKuil,
cnpea Mix csonamu
6-MicsYHOT CTaBKKN
Euribor Tta 10-piyHOT
CTaBKM 3@ Aep>XaBHUMM
obnirauiamu,

cnpepn Mix cTaBkoto

3a Aep>xaBHUMU
obnirauisamu Ta EONIA

BonatuneHicte MMR,
PO3MIp «BUNAAKOBOI
KOMMOHEHTU» B paay
MMR

BigHoweHHsa kanitany
[0 3aranbHUX aKTUBIB
Ta Kanitany Ao aKTuBiB,
3BaXEHMNX Ha PU3MK

MpubyTKOBICTL Kanitany
Ta aKTUBIB, YMCTa
NPOoLEeHTHa Mapxa

Bnnve Ha nepeHeceHHA

3pocTaHHs (NagiHHA) MPOMUCIOBOro
BUPOOHMLITBA CMIOHYKaTUMe

6aHKM 3MiHIOBATK PO3M0AiN CBOIX
noptdeniB Ha KOPUCTb BinbLu
PU3NKOBUX (HU3BKOPU3NKOBUX)
npoekTiB. OAHaK, OCKiNbku
CMPUIAHATTS KPeaUTHOIO PU3KKY
nosunyasnibHUKaMn € NPOLIMKAIYHUM,
MOXNNBWUI | 3BOPOTHUI €CheKT.
3pocTaHHs BBI1 Ta kpegutyBaHHA
TaKOX MOXe MaTh HeraTUBHWI
BMN/IMB Ha LWBMAKICTb aganTaLil.
36inbLUEHHA NONUTY Ha KpeauTn /
npono3uuii 4eno3unTiB Aa€ 3Mory
6aHKaM 3MEHLUUTU LBUAKICTb
KOPUryBaHHS MPOLIEHTHUX

CTaBOK, XO4a pe3ynbTatn He

€ OAHO3HaYHUMMN

Buwinii iHgekc UiH Ha akuil
36inbllye eheKT nepeHeceHHs
Ta NPOTUMEXHUA echekT

npemii 3a pusnk KpaiHn yepes
rpaHn4YHy BapTiCTb 6aHKIBCbKOIro
hiHaHCyBaHHA

OuiKy€eTbCS, LLO BONATUABHICTb
MMR matume HeraTMBHWIA BM/IMB Ha
nepeHeceHHs. Teopis Npunyckae,
LLLO MOHEeTapHa TpaHcMmicis 6yae
CUNBHILWIOO, AKLLO 6aHK YNEeBHEHNUN,
IO 3MiHM € NOCTIAHUMU, @ He
TMMYacoBUMMU

HapnuwkoBuia Kanitan 6aHkiB
MOXe BUCTynatn 6ycepom npotun
PUHKOBUX KO/IMBaHb, @ OTXe, K
OYiKY€ETbCH, MaTUMe HeraTuBHUIN
3B’A30K 3i LUBUOKICTIO Ta CUMOKO
NPUCTOCYBaHHSA

Bucoka npnbyTKoBicTb

y 6aHKIBCbKOMY CEKTOPI, ika 4acTo
€ BifOOPaXXeHHAM He4OCTaTHBLOI
KOHKYPEeHLil Ta pPUHKOBOI BNaau,
nocnaboe NepeHeceHHs.

Y HEKOHKYPEHTHOMY cepeAoBULL
6aHKM MOXYTb CTAryBaTU BULL NpeMil
Ta BiAXMNATUCS Bif LIHOYTBOPEHHSA
Ha OCHOBI FPaHNYHNX BUTPAT.

Y pesynbTaTi KpeanuTHi CTaBKKU
CTaloTb MEHLU e1acTUYHUMMN A0 3MiH
Yy BapTOCTi pecypcis

EMnMipnyHi BUCHOBKM

3MEHLLEHHS NepeHeceHHs
nig yac Kpusu Ta

B €EKOHOMIiKaXx 3 HU3bKUM
piBHEM Agoxoay.

O6car KpeanTyBaHHSA

Ta peanbHWiA NonuT

MatoTb TEHAEHLUIO A0
3HMXKEHHSA LWBUAKOCTI
3MiHM KPeAUTHUX CTaBOK,
KON MPOLEHTHI CTaBKM
3HUXXYIOTLCS, TOAI AK IXHil
BM/IMB HE € 3HAYHUM,

KOJIM MPOLIEHTHI CTaBKM
3pocTatoTb. Lle yactkoBo
Y3roAXYy€ETbCS 3i 3AaTHICTIO
6aHkiB 36epiratn CBOO
MPOLIEHTHY MapXy 3a
Kpeantamu, KON BOHM
CTMKaIOTbCSA 3i 3POCTAHHAM
nonuTy Ha KpeauTu.

Konwu ctaBku 3pocTatoThb,
BULLI KoedilieHTn
3ao0LlafXKeHb, CXoXe,
[aoTb 6aHKaM MOX/IUMBICTb
LBMALE KOpUryBaTtun
[Eeno3nTHi CTaBKkU, HixX
KON CTaBKM 3HUXYIOTbCS,
TOAI 9K BULLI TeMnn
3pocTaHHsA BBl matoTb
NPOTUNEXHUI eheKT

MNo3nTtneHMiA BNANB
iHAEKCY LiH Ha akuii Ha
nepeHeceHHs.

MNpewmis 3a pmM3nk KpaiHun
3MIHIOE NepeHeceHHs

HeraTtnBHwii BNAMB
Bos1aTUbHOCTi MMR Ha
nepeHeceHHs

HeraTtnBHWiA BNAMB Ha
LWBWAKICTb NEepeHeCceHH4A

HeraTtnBHui BNAMB Ha
nepeHeceHHs
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[xepena

Mojon (2000),
Gigineishvili (2011)

Mojon (2000),
Serensen and Werner
(2006)

DdakTopun

CTpykTypa
BUTpaT

CTpyKTypa
noxoais

3MiHHa

BigHOWEHHSA HaknagHnx
BUTPAT AO 3aranbHuXx
aKTuBIiB

BigHoweHHsa BuTpar
Ha nepcoHan 6aHKy o
Ba/fIoOBOro goxoay 6aHKy

BigHoweHHsA
HEMNpPOLEHTHOro AOXOAY
6aHKy 40 Moro BaioOBOro
poxony

Bnnve Ha nepeHeceHHA

3HauyHi HaknagHi BUTpaTH

MOXYTb 6YTU CTPYKTYPHUMU 3@
CBOEIO NPUPOAOIO, MOB’A3aHNMM

3 0OTAXK/IMBOIO HOPMATUBHO-
npaBoBoto 6a30t0, HEPO3BUHEHOIO
hiHaHCOBOIO IHPPACTPYKTYPOIO Ta
iHbopmauiHoto acumeTpieto. Lle
MOXYTb OyTV HagMipHi BUTpaTw,
CNPUYMHEHI OBTSXINBUMUN
peecTpauiiHMMu BUMOramu,
TPUBaMMN CyAOBUMM NpoLecamu,
IOPVANYHUMY NepeLuKoaaMu

nig Yac BUIyYeHHA Ta nikeigauil
3acTaBu, TpyAHOLLLaMH

B OUIHLi KpeanMTOCMPOMOXXHOCTI
no3unyanbHWKIB Ta BApPTOCTi 3acTaBm
Towo. LLlo6 nokpwuTn Taki BUTpaTw,
6aHKV NOBWUHHI NiATPUMYBATH BULLLY
npoueHTHy mapxy. LLlo6 36epertn
Lo Mapxy, 36inbweHHs MMR,
MMOBIPHO, Npu3Beae A0 CU/bHILLOro
nepeHeceHHs Ha KPeauTHI CTaBKMU.

AKLo 6aHKN BCTAHOB/IOKOTL CBOT
NPOLEHTHI CTaBKW, AOAAI0YN MapXy
[0 CBOIX BUTPAT, MOXHa O4ikyBaTu,
L0 3MiHa NPOLEHTHOI CTaBKMU
Bigo6paxaTtvme BnavB 3MiHM MMR
Ha 3aranbHi BUTpaTn 6aHky. Anpiopi
BMLLA YacCTKa onepauinHux BuTpar

y 3arafibHMX BUTpPaTax Ma€ o3Havatu
MEHLUE NepeHeceHHs

Buia yacTka HenpoLUEeHTHOro
[oxoay B 3ara/ibHOMy BasioBOMy
[OXOAi NPUCKOPIOE KOPUIryBaHHSA
6aHKaMW NPOLIEHTHUX CTaBOK. BaHku,
SKi BIAHOCHO MeHLUe 3anexaTtb

Bif NPOLEHTHNX AOXOAiB, WBuaLle
MPUCTOCOBYIOTb CBOI MPOLEHTHI
CTaBKM A0 3MiHW PUHKOBOI CTaBKM,
MOX/MBO, AN TOrO, o6 3axonuTn
YaCTKY PUHKY B KOHKYPEHTHOMY
cepepoBuLLi.

Mo>xHa ouikyBaTH, Lo 6aHK

3 BUCOKOAMBEPCUDIKOBAHUM
noptdenem AianbHOCTI (TO6TO

6aHK, SKU He MOKMaAaETbCSA NuLle
Ha TpaaunLiriHi Buan 6aHKiBCbKOI
OIANbHOCTI, Taki 9K HaJaHHSA
KpeauTiB Ta 3any4YeHHsa 0eno3uTiB,
O BUMIPIOETBCS HaCTKOIO
HEeMnpPOLEHTHOr o AoX04dy) MoXe ByTn
MEHLL YyTANBUM [0 3MiH PUHKOBUX
CTaBOK, LLIO O3Ha4YaTUMe MOBIi/bHiILLe
nepeHeceHHs. BogHoyac He MoXHa
BUK/IOYATH, LLIO B YMOBAX BUCOKOT
KOHKYpPeHLIT ay>e ansepcndikoBaHi
6aHKN MOXYTb CKOPUCTATUCH LM,
NPOMOHytoUN GinbLl NpMBaGAMBI
CTaBKW, LLOO 3aBOIOBATU YacTKy
PUHKY, O O3Ha4vaE GinbLu WBMAKE
nepeHeceHHs

EMnMipnyHi BUCHOBKM

KoediuieHT ana HaknagHux
BUTPAT € NO3UTUBHUM

i CTAaTUCTUYHO 3HAYYLLMM,
IO O3Hayvag, LWo HaknagHi
BUTPaTW BNIMBAIOTb Ha
BE/INYNHY NEPEHECEHHS.

Yum BULL BUTPATK Ha
nepcoHan, TMM MeHLUNIA
BM/IMB LLOKIB MOHETapHOT
NOJITUKM Ha CTaBKu
6aHKIBCbKMX KpeaunTiB

Pesynbratn
€ HEOHO3HaYHUMK
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[xepena

Cottarelli and Kourelis
(1994),
Mojon (2000)

Cottarelli and Kourelis
(1994)

Cottarelli and Kourelis
(1994)

Serensen and Werner
(2006)

DdakTopun

KoHkypeHLuisn
3 60Ky NPAMOro
hiHaHCyBaHH4A

BigkpuTictb
E€KOHOMIKM

BnacHictb
y 6aHKiBCbKil
cuctemi

MpoueHTHWIA
pU3KK (HeBiano-
BiQHICTb CTPOKIB
noraleHHs)

3MiHHa

Posmip puHky
KOPOTKOCTPOKOBUX
060pPOTHMX (hiHAHCOBUX
iHCTpYMeHTiB,
BUNYLLEHNX
nignpuemMcTeamu Ta
iHLUMMKW areHTamu,

LLLO BMMIPIOETLCS MO
BigHOLWeEHHo go BBI
KOXHOI KpaiHu;
BiAHOLWEHHS
KOMepLiHMX nanepis
Ta 3aranbHuUX
KOPOTKOCTPOKOBUX
UiHHMX nanepis go BB

Bap’epu gns iHo3emMHoT
KOHKYpeHLT

KinbkicTb Aep>xaBHMX
6aHKiB cepeq M'ATU
HanBiNbLWNX

AKTVBMU

3 JOBrOCTPOKOBUM
TEPMIHOM NoralleHHs

/ 3aranbHi akTMBKN
npoTtn 3060B’A3aHb

3 JOBrOCTPOKOBUM
TEPMIHOM MoraLleHHs /
3arasibHi 3060B’A3aHHSA

Bnnve Ha nepeHeceHHA

ICHYBaHHS pYHKY KOPOTKOCTPOKOBUX
IHCTPYMEHTIB, BUMYLLEHNX
nigNpreMcTBamm (KOMepPLIAHNX
nanepis Ta 6aHKIBCbKMX aKLEenTiB),
MOXe BYTN BaXKIMBMM, OCKiNbKK

Le NigBULLY€E enacTUYHICTb NonuTy
Ha 6aHKIBCbKi Kpeantu. Y Libomy
pasi, AKLLO 6aHKN He 3MOXYTb
LIBMAKO NpUCTOCYBaTUCA [0

3MiH Ha rPOLLOBOMY PUHKY, BOHU
MOXYTb OYTW YCYHYTi 3 PUHKY
KOHKYpEHTaMu. ICHyBaHHS PUHKY
IHLLNX KOPOTKOCTPOKOBUX PUHKOBUX
IHCTPYMEHTIB (NepeBaXxKHO
[enosnTHuX ceptudcikatie Ta OBANM)
TaAKOX MOXe ByTu BaX/IMBUM.
ICHYBaHHS LMX iIHCTPYMEHTIB NiABULLYE
NiKBIAHICTb NopTdenisB NignpruemMcTs
Ta AOMOrocnoAapcTB, TaKUM YMHOM
NiABULLYIOYM €NaCTUYHICTb NONUTY
Ha kpeauntun. Kpim Toro, ko 6aHkun
3a/1y4atoTb 3HaYHY YacCTuHY CBOIX
pecypciB BiA BUNYCKY AENO3UTHUX
cepTudikaTiB, MPOLIEHTHI CTaBKK 3a
AKMMUN LLIBUAKO NPUCTOCOBYIOTLCSA
[0 YMOB POLLIOBOIO PUHKY, BOHU
3iTKHYTbCS 3 BEIMKMMW BUTPATaMMU,
SKLLO 3BOMIKATUMYTb 3 KOPUIYBaHHAM
CBOIX KPeAUTHNX CTABOK

KoHTponb 3a pyxom kanitany
3MEHLUYE KOHKYPEHTHUIM TUCK
Ha 6aHKIBCbKy CUCTEMY (3 GOKY
iHO3eMHUX (hiHaHCOBUX PUHKIB)
i Npn3BOANTbL A0 MiABULLEHHA
CTINKOCTI KpeAUTHUX CTaBOK

BinHocHa HeeheKTUBHICTb
nepxaBHMX 6aHKiB a60 HasfABHICTb
«MONITUYHUX OOMEXEHb» HA

3MiHY MPOLIEHTHMX CTABOK pOOUTb
KPEeANUTHI CTaBKM BinbLL XXOPCTKUMU

Yum BULLMIA NPOLIEHTHUIA PU3KK,

Ha KNI HapaXkaloTbCsA 6aHKK,

TUM BinbLUe BOHW NOTPEOYIOTh
XepKyBaHHS | Yepes CBOIO Aif/IbHICTb
3 Xe[XXyBaHHS BOHM CTatoTb BinbLu
YYTAMBUMW A0 3MiH PUHKOBUX
cTaBoK. Lle, sk npaBwno, o3Havae
LBMALLE NepeHeceHHs. 3 iHWoro
60Ky, MOXHa CTBEepAXYBaTH, LLO
MPOLEHTHWI PU3MK NOB’A3aHNIA 3i
CTyneHeMm Kanitanisauii B ToMy CEHCi,
Lo NPUOYTOK (@ OTXe, i HAKOMUYEeHHS
Kanitany) 6aHKiB 3 BiAHOCHO

BE/IVKUM PO3PUBOM Yy CTPOKaXxX
noraLueHHs € 6inbLu YyTIMBUM 40
3MiH PUHKOBWX CTABOK, LLIO MOXe
CMOHYKaTK X NOBI/bHILLE KOpUryBaTh
CBOI NPOLEHTHI CTaBKW, OO
KOMMEHCYBaTu L0 NOTEHLiHY BTpaTy

EMnMipnyHi BUCHOBKM

PO3BUTOK pUHKY
KOPOTKOCTPOKOBUX
IHCTPYMEHTIB niaBuLLYyE
FHYYKICTb KPeAUTHUX
CTaBoOK

HeraTtnBHui BNAMB Ha
nepeHeceHHs

CraBkM 3a Kpeagutamu

€ GiNbLU XOPCTKMMU

B AEeP>XXaBHUX 6AHKIBCbKUX
cuctemax. NpuBatnsauia
nep>xaBHOT 6aHKIBCbKOT
CUCTEMM 3HAYHO MiABULLUTD
IHYYKICTb KPeAUTHUX
CTaBOK

HeratnBHWiA BNAMB Ha
nepeHeceHHs
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Ta6bnuusa 3 (NpoAoBXeHHR). [MoTeHUINHI BU3HavanbHi hakTopyu NepeHeceHHsa NPOLEHTHOT CTaBKK, MpoaHani3oBaHi

B Nnitepartypi

xepena dakTopun 3MiHHa Bnnune Ha nepeHeceHHsA EMnMipnyHi BUCHOBKM
Stanistawska (2015), CTpykTypa Yactka genosuTis BaHkn 3 Benukmm i ctabinbHUmM HeraTtvBHwWiA BNMB Ha
Serensen and Werner | ¢oHayBaHHSA HediHaHCOBOro CEKTOpY | My/SIOM AENO3UTHOIrO POHAYBaHHSA nepeHeceHHsd

(2006)

B nacmeax

(Hanpuknag, BMMIpIOBaHUM
4YaCTKOIO AEenOo3uTIB y 3arasibHUX
3000B’A3aHHSAX), IK OUiKYETbCS,
6yayTb MEHLL BPasIMBUMK A0 3MiH
PUHKOBUX CTABOK (OCKiNbKK BinbLua
YacTMHa IXHbOro hoHAYBaHHSA

€ HEPUHKOBOIO), LLIO 3YMOBUTb
BiAHOCHO NOBINbHILLY LUBNAKICTb
NPUCTOCYBAHHSA.

XKopcTkicTb BapToCTi hoHAyBaHHS
3a1eXnTb FrONIOBHUM YNMHOM

Bif MPaKTUKN LIHOYTBOPEHHS

B 6@aHKIBCbKOMY CEKTOPI Ta Bif
TOro, HaCKiflbKM XXOPCTKOIO € cama
NPOLEHTHa CTaBKa, siky OTPUMYIOTb
abo cnnavytotb 6aHkK. baHk, akuii
MOXe NOKNafaTUCs Ha TPaanLinHi
[enosnTn, HaniMoBIpHille,

MaTtrmMe GifbLL XXOPCTKi BUTPaTH

Ha hiHaHCyBaHHSA, HiX 6aHK,

AKWI (hiHaHCye cebe nepeBaxHo
3a paxyHOK BMMyCcKy 60pProBux
3000B’A3aHb Ha PUHKax Kanitany




Tab6nuusa 4. 3MiHHI, BU3HAYEHHA Ta AXepena

[Mo3HayeHHsn
HH_TR,

NFCL_TR

HHD_R

NFCL_R

UONIA

HHD_SHR

NFCL_SHR

NPL_AGR

FU_CST_HH

FU_CST_NFC

P_VK

INTREV_A

RES_A

VK_LIAB

SHORTSEC_A

OVDP_A

LIQ_A

TERMDEP_LIAB

SEC_LIAB

INTREV_REV

NADMEXP_EXP

3MiHHa

J10BrocTpokoBui
ehbekT nepeHeceHHs
Ha geno3uTtHi (HH) Ta
kpeaunTHi (NFCL) cTaBku

CraBku 3a BKnagamu
Hace/leHHA

CraBku 3a Kpegutamm
NFC

Mix6aHKiBCbka cTaBKa
oBepHaunT

Yactka genosuTis

YacTtka kpeauTis

YacTka HenpaLutounx
KpeauTie

BaprTicTb kowrTiB,
3any4eHux Big
Aomorocnogapcrs

BaprTicTb kowrTiB,
3anydeHux Big NFCL

CniBBiAgHOLWIEHHA
npuoyTKy nicns
OMnoAaTKyBaHHS

[0 BNacHoro Kanirany

YucTi npoueHTHI goxoamn
[0 aKTuBIB

BigHoweHHa pe3epBiB
[0 aKTUBIB

BigHOLWEHHS BNacHOro
Kanitany 4o 3060B’A3aHb

BigHoweHHs
KOPOTKOCTPOKOBUX
LiHHMX nanepiB HBY
[0 aKkTuBIB

[ep>xaBHi obnirauir
[0 aKTuBIB

YacTka NikBiAHUX aKTUBIB

YacTka CTpOKOBMX
[enosunTis
y 3060B’A3aHHAX

YacTka UiHHMX

nanepis y 3aranbHunx
3000B’A3aHHAX

YacTka NPOLEHTHOro
noxony

BigHoweHHs
afMiHICTPaTUBHUX BUTPAT
[0 BasioBMX BUTPAT

Onwnc

[oBroctpokoBuii koedilieHT
NepeHeCceHHs, OLiHEHN 3a AONMOMOr o0
nesBHoOI moanudikauii ARDL (niHinHOT,
HeniHinHoi, TVP)

CepeaHbo3BaXeHi NPOLEHTHiI

CTaBKM 3@ CTPOKOBUMUN AeMno3ntTamm
[OMOrocnoAapcTB y HauioHanbHin BantoTi

CepefHbo3BaXeHi NPOLEHTHI CTaBKK 3a
kpeantamn NFC B HauioHanbHil BantoTi

CepefHbo3BaXxeHa ykpaiHCbka
MiKOaHKiBCbKa CTaBKa OBepHanT

YacTtka CTPOKOBUMX 4ENO3UTIB
AOMOrocrnofAapcTB Yy HauioHanbHi BantoTi
B NMOTOYHOMY MiCSLii

Yactka kpeauTiB, HagaHnx NFC

B HauioHanbHin BantoTi B NOTOYHOMY
micaui

Henpauotoyi kKpeanTtn, MAH rpH /
YyCbOro KpeauTiB pesvaeHTam Ta
[AomorocnogapcTBam, M/H MpH

Bvnnatu gomorocnopgapcteam, MH rpH /
KOLUTK, 3any4yeHi Big AOMOrocnoaapcrs,
MJIH FPH

Bunnatn NFCL, M/H rpH / kowTu,
3anyyeHi Big NFCL, MaH rpH

[MpunbyToK (36UTOK) NiCNA OoNnoAaTKyBaHHS,
M/H rpH / CyKynHWn BNacHWii kanitan,
MJTH FPH

YucTa NpoLeHTHa Mapa, M/H rpH /
3arasibHi akTvBW, M/H IPH

-1*(3aranbHi pe3epBu, MMH MPH / 3aranbHi
aKTUBU, M/H IPH) / yCbOro akTUBIB,
MJIH FPH

BnacHui kanitan, MAH rpH / 3aranbHa
cyMa 3060B’si3aHb, M/TH FPH

LliHHi nanepwn 3a amopTn3oBaHoo
BapTicTio (y T. 4. peciHaHcoBaHi HBY),
MJIH FPH / YyCbOro aKTVBIB, M/TH MPH

IGLB, wo pediHaHcytoTbea HBY, MaH

rPH / 3aranbHi akTneK, MAH rpH IGLB —
obnirauii BHyTPILWHbOI 4EP>XAaBHOT MO3UNKW,
HOMiIHOBAHI B HaLlioHaNbHI BantoTi

[poLoBi KOWTK Ta iXHi eKBiBaneHTH,
MJIH FPH / YyCbOro aKTVBIB, M/IH MPH

(KowTtn KNieHTIB — KOLITK Ha BUMOTY
IOPUANYHMX OCi6 — KOLUTM Ha BUMOTY
hisMYHMX OCi6), M/TH FPH / 3aranbHa cyma
3060B’A3aHb, M/TH MPH

(Bopros.i WiHHIi nanepwu, emitToBaHi 6aHKOM
+ iHWI 3any4eHi KowWTKn), MAH FpH /
3aranbHi 3060B’A3aHHA, M/TH FPH.

[NpoueHTHI goxoan, MNH FpH / BanoBuii
[oxia, MH rpH

(AaMiHicTpaTMBHI Ta iHWIi onepaLinHi
BUTPATW — BUTPATK Ha onnaTy npaui —
HapaxyBaHHA Ha 3apoO6iTHy nnaTy — iHLwi
BUTPATU Ha NepCcoHan), MAIH rpH / Banosi
BUTPATWU, M/H FPH

PiBeHb

EkoHowmika,
6aHKun

EkoHoMmika,
6aHKun

ExkoHowmika,
6aHkun

EkoHomika

BaHku

BaHku

Banku

BaHkun

BaHku

Banku

BaHkun

BaHkun

Banku

BaHku

BaHku

Banku

BaHku

Banku

Banku

BaHku

[xepeno

Po3paxyHku aBTopiB

HBY

HBY

HBY

HBY

HBY

HBY

HBY

HBY

HBY, 6anaHcoBi 3BiTK
6aHKiB

HBY, 6anaHcoBi 3BiTK
6aHkiB

HBY, 6anaHcoBi 3BiTH
6aHkiB

HBY, 6anaHcoBi 3BiTK
6aHKiB

HBY, 6anaHcoBi 3BiTK
6aHkiB

HBY, 6anaHcoBi 3BiTK
6aHKiB

HBY, 6anaHcoBi 3BiTK
6aHKiB

HBY, 6anaHcoBi 3BiTH
6aHkiB

HBY, 6anaHcoBi 3BiTn
6aHKiB

HBY, 6anaHcoBi 3BiTK
6aHKiB

HBY, 6anaHcoBi 3BiTH
6aHKiB




Ta6nuusa 4 (npoAoBXeHHSA). 3MiHHI, BU3HaYEeHHS Ta AXXepena

[No3HaueHHsa

PERSEXP_EXP

INTEXP_EXP

LIQ

FSI

HHI_DEP

HHI_CRED

CPI

RDEP_GR

RCRED_GR

DC_100D_SHR

NORM_RES

3MiHHa

BigHoweHHA Butpat
Ha mepcoHan Ao Ba/ioBUX
BUTpaT

YacTka NpouUeHTHMX
BUTpaT

JNikBigHICTb 6aHKIBCbKOT
cuctemm

IHOekc ciHaHcoBOro
cTpecy

lHoekc
lepcingansa — MNipwmaHa
ONS OENO3UTHOIO PUHKY

IHaekc
lepcingansa — MNipwmaHa
ONS KPEAUTHOTO PUHKY

IHbnauis

PeanbHuin npupict
nenosurtis

PeanbHuin npupict
KpeauTie

J10BrocTpokosi
Aeno3unTHI cepTudikaTtn
HBY (CD)

HopmaTtne 060B’A3KOBUX
pe3epBiB 4Na BKNaais
AOMOrocrnofgapcTs Ha
BUMOTY Ta MOTOYHUX
paxyHkis

Onunc

(Butpatn Ha onnaty npaui + HapaxyBaHHSA
Ha 3apoObiTHy naTy + iHWi BUTpaTn

Ha NepcoHarn), MH rpH / BanoBi BUTpaTH,
M/IH FpH

[MpoueHTHi BUTpaTW, M/H FpH / Banosi
BUTPATU, M/H IPH

[C Ha 6anaHcax 6aHKiB, M/IH FpH /
CYKYMHi 3060B’A3aHHA 6aHKiB, M/TH FPH

IHaekc ciHaHcoBoro cTpecy (IPC) —

Lie NOKa3HMKK, Lo BigoOpaxae piBeHb
cTpecy y hiHaHCOBOMY CeKTopi YKpaiHu.
BiH konueaeTtbes Big O go 1, ae O — 30BCiM
HeMmae cTpecy, a 1 — HanBuLLMIA piBEHb
cTpecy

IHOEeKC po3pPaxoByETLCH K CymMa
KBagpaTiB PUHKOBMX YACTOK KOXHOIO
6aHKy B 6aHKIBCbKin cuctemi. BiH
BigoOpaxa€e KOHLEHTPALItO PUHKY
[enosuntiB isnyHmx ocib. IHaekc
KonmBaeTbea Big O Ao 1, 3pOoCTaHHA
O3HayvaE BULLY KOHLEHTPaLLito PUHKY

IHOEKC pO3paxoBYETLCA AK CyMa
KBaApaTiB PUHKOBUX YaCTOK KOXHOIro
6aHKy B 6aHKiBCbKili cuctemi. BiH
BigOOpaxae KOHLUEHTPaLio KpeanTHOro
puHky NFC. IHgekc konvMBa€eTbCA Bif

0 po 1, 3pocTaHHA 03HavaEe BULLY
KOHLIEHTPaUio PUHKY

3miHa ICLL y piyHOMY o64uncneHHi, %

OnocepenkoBaHUiA MOKa3HMK NPONo3nuii
Aenosuntis. PiyHniA npupicT genosuTis
[nomorocnogapcTs, AednboBanHunii Ha ICL,

OnocepeakoBaHo Bigo6paxkae NonuT Ha
Kpeauntn. Piynuii npupict kpeauntie NFC,
nednboBaHunii Ha ICL

YacTka genosuTHmx cepTudikarTiB 3i
CTPOKOM MoralleHHs Giflblle 0AHOro
[OHSA B 3aranibHOMY 06CAA3i AeNO3UTHUX
cepTudikaTiB, HagaHux 6aHkam

EdhekTmBHUN HopmMaTMB 060B’A3KOBUX
pe3epBiB ANA AENO3UTIB Ha BUMOTY
Ta AENO3MUTIB Ha MOTOYHMX paxyHKax
hi3nyHmx ocié

PiBeHb

BaHkun

BaHku

EkoHoMika

EkoHoMika

EkoHoMmika

EkoHoMmika

EkoHomika

EkoHomika

EkoHoMmika

ExkoHomika

EkoHoMmika

[xepeno

HBY, 6anaHcoBi 3BiTK
6aHkiB

HBY, 6anaHcoBi 3BiTK
6aHKiB

HBY

HBY

HBY, po3paxyHku aBTopiB

HBY, po3paxyHkun aBTopiB

HBY

HBY, po3paxyHkun aBTopiB

HBY, po3paxyHku aBTOpiB

HBY

HBY




Tab6nuua 5. OnncoBa cTaTUCTUKA 3MIHHUX

3MiHHa
UONIA
NFCL_R
HHD_R
HH_TR
NFCL_TR
NFCL_SHR
HHD_SHR
P_VK
INTREV_A
NPL_AGR
RES_A
FU_CST_HH
FU_CST_NFC
VK_LIAB
SHORTSEC_A
OVDP_A
LIQ_A
TERMDEP_LIAB
SEC_LIAB
NADMEXP_EXP
PERSEXP_EXP
INTREV_REV
INTEXP_EXP
LIQ
FSI
HHI_CRED
HHI_DEP
ICcU
RCRED_GR
RDEP_GR
DC_100D_SHR
NORM_RES

CepegHsa
13,68
18,62
11,56
0,72

114
0,02
0,04
0,01
0,01
0,20
0,07
0,05
0,05
0,35
015
0,13
0,08
0,35
0,02
0,23
0,25
0,63
0,30
0,06
0,14
0,16
0,22

MepiaHa
15,76
19,27
12,21
0,72

114
0,00
0,01
0,01
0,00
0,15
0,05
0,05
0,04
0,17

on
0,09
0,06
0,34
0,00
0,22
0,24
0,66
0,28
0,04
0,04

017

0,22

Makc.
23,01
38,04
30,37
1,09
1,94
0,44
0,43
0,46
0,04
0,85
0,47
0,34
0,25
15,48
0,75
0,74
0,39
0,87
0,42
0,88
0,87
1,63
0,83
0,19
0,84
0,22
0,23
61
10
34
0,93
20

SD
5,97
4,35
59
012
0,20
0,05
0,08
0,05
0,00
0,18
0,08
0,03
0,03
0,75
014
014
0,05
0,19
0,07

on
0,12
0,18
0,15
0,04
0,18
0,03
0,01

0,14
017
0,24
0,28
5,35

Cnocrep.
72
3905
1800
1800
3905
3905
1800
3905
3905
3905
3905
3905
3905
3905
3905
3905
3905
3905
3905
3905
3905
3905
3905
108
108
108
108
108
108
108
108
108

BaHku
EkoHoMmika
55
25
25
55
55
25
55
55
55
55
55
55
55
55
55
55
55
55
55
55
55
55
EkoHoMika
EkoHoMika
EkoHomika
EkoHoMika
EkoHoMika
EkoHomika
EkoHoMika
EkoHoMika

EkoHOMika

Mepioa BUGipKK
ciyeHb 2018—rpyaeHb 2023
civeHb 2018—-rpyaeHb 2023
civyeHb 2018-rpyaeHb 2023
ciyeHb 2018—rpyageHb 2023
civyeHb 2018-rpyaeHb 2023
civyeHb 2018-rpyaeHb 2023
civeHb 2018—rpyaeHb 2023
civyeHb 2018-rpyneHb 2023
civyeHb 2018-rpyaeHb 2023
civyeHb 2018-rpyaneHb 2023
civyeHb 2018-rpyaeHb 2023
ciyeHb 2018-rpyaeHb 2023
civeHb 2018—rpyaeHb 2023
civyeHb 2018-rpyaeHb 2023
civyeHb 2018-rpyaeHb 2023
civyeHb 2018-rpyaeHb 2023
civyeHb 2018-rpyaeHb 2023
civyeHb 2018-rpyaeHb 2023
ciyeHb 2018—rpyaeHb 2023
civyeHb 2018-rpyaeHb 2023
civyeHb 2018-rpyaeHb 2023
civyeHb 2018—-rpyaeHb 2023
civyeHb 2018-rpyaeHb 2023
civyeHb 2018—-rpyaeHb 2023
ciyeHb 2018—rpyaeHb 2023
civyeHb 2018-rpyaeHb 2023
civyeHb 2018—-rpyaeHb 2023
civyeHb 2018—-rpyaeHb 2023
civyeHb 2018-rpyaeHb 2023
civyeHb 2018—-rpyaeHb 2023
ciyeHb 2018—rpyaeHb 2023
civyeHb 2018-rpyaeHb 2023




Tab6nuusa 6. IHpopmauia npo mogeni ARDL ansa genosuris*

BaHk, | OnTumanbHa R2 Tecr .Ha TecT Ha reTepo- Tect |- sanmuiw He 1— romockepgacTtny- - FOBFOCTpOKOBMM

NKB Moaesnb HaABHICTL o ckepgacTnyHictb™ | F-3B’a3kiB € aBTOKOPE/IbO- HICTb 3a/LLKIB 3Bv ﬂgo‘.( BMBHGHO

aBTOKOpEensuii BaHUMU 3 MmosipHicTio 10%
ARDL (1, 0) 0,97 0,85 0,16 15,77 1 1 1
6 ARDL (1,0) | 0,96 0,78 0,36 8,13 1 1 1
36 ARDL (1,5) | 0,87 0,02 0,00 3,49 0 0 0
46 ARDL (1,0) | 0,98 0,23 0,02 791 1 0 1
88 | ARDL(3,4) | 0,80 0,32 0,34 1,75 1 1 0
15 ARDL (1,1) | 0,93 0,42 0,34 3,81 1 1 1
136 | ARDL (2,0) | 0,54 0,16 0,65 6,99 1 1 1
274 | ARDL(2,1) | 0,95 0,19 0,00 5,86 1 0 1
49 ARDL (1,0) | 0,89 0,30 0,32 12,35 1 1 1
62 ARDL (1,1) 0,90 0,60 0,81 4,41 1 1 1
91 ARDL (3,0) | 0,76 0,30 oM 8,09 1 1 1
96 | ARDL(2,0) | 0,93 0,38 0,83 7,25 1 1 1
105 | ARDL (2,0) | 0,94 0,38 0,00 8,53 1 0 1
106 | ARDL (2,0) | 0,80 0,15 0,14 9,68 1 1 1
123 | ARDL (1,0) | 0,89 0,04 0,01 3,09 0 0 0
142 | ARDL(3,0) | 0,91 0,25 0,76 7,82 1 1 1
153 | ARDL (2,3) | 0,85 0,14 0,01 10,44 1 (0} 1
17 ARDL (1,0) | 0,87 0,09 0,21 4,72 0 1 1
205 | ARDL (1, 0) 0,87 0,44 0,1 7,06 1 1 1
242 | ARDL(1,0) | 0,91 0,20 0,21 3,09 1 1 0
270 | ARDL(1,0) | 0,89 0,67 0,17 11,85 1 1 1
272 | ARDL(2,6) | 0,94 0,09 0,00 1,61 0 0 0
290 | ARDL (3,0) | 0,62 0,01 0,86 6,78 0 1 1
296 | ARDL(2,1) | 0,7 0,09 0,87 1,44 0 1 1
320 | ARDL(1,0) | 0,85 0,28 0,73 5,87 1 1 1

*OuiHka koBapiauiHol MaTpuui HAC BUKOPUCTOBYETLCA ANA BUPILLEHHA NPpo6/ieM reTepockeAacTUYHOCTI Ta aBTOKOPEN ALl B perpeciax.

" Tect mynbtunnikatopa Bpeylia — Floadpi — JlarpaHxa Ha HasiBHICTb aBToKopensLyii.
2 Tect Bpeywia — MaraHa — loAdpi Ha reTepockeAacTUYHICTb.




Ta6nuusa 7. IHdopmauia npo mogeni ARDL anqa kpeauris*

1 - 3anuLKm 1— BusaBne-

Koa | OntumanbHa R? :?;TT;;B:EEE: TecT Ha retepocke- Tect He € aBToO- 1 - romockepgactumy- HO JOBro-

GaHky mozenb pensui® AacTUUHiCTL™ F-3B’A3KiB | KOpenboBa- HICTb 3a/IMLWKIiB CTp(?KOBMVI

HUMU 3B’S130K

ARDL (3,1) | 0,94 0,20 0,99 23,65 1 1 1
6 ARDL (3,0) | 0,76 0,04 0,08 6,19 0 0 1
29 ARDL (1,5) | 0,69 0,28 0,00 15,13 1 0 1
36 ARDL (1,0) | 0,95 0,49 0,00 17,82 1 0 1
43 ARDL (4,0) | 0,84 0,01 0,03 414 0 0 1
46 ARDL (1,0) | 0,68 0,91 0,18 5,39 1 1 1
49 ARDL (2,2) | 0,81 0,30 0,00 14,39 1 0 1
62 ARDL (3,0) | 0,91 0,71 0,67 9,89 1 1 1
88 ARDL (1,0) | 0,98 0,67 0,06 24,05 1 0 1
91 ARDL (3,0) | 0,86 0,55 0,23 1,37 1 1 1
95 ARDL (2,0) | 0,51 0,00 0,50 5,74 0 1 1
96 ARDL (2,6) | 0,60 0,08 0,15 3,76 0 1 1
101 ARDL (2,1) | 0,76 0,02 0,00 4,21 0 0 1
105 | ARDL(2,0) | 091 0,83 0,44 12,22 1 1 1
106 | ARDL(3,0) | 0,81 0,83 0,00 9,24 1 0 1
13 ARDL (3,0) | 0,95 0,29 0,05 9,12 1 0 1
115 | ARDL(2,0) | 0,86 0,37 0,00 7,22 1 0 1
123 ARDL (1,4) | 0,93 0,13 0,04 1,49 1 0 0
128 | ARDL (3,0) | 0,55 0,17 0,72 4,28 1 1 1
133 | ARDL(3,0) | 0,62 0,18 0,00 4,43 1 0 1
136 ARDL (1,2) | 0,96 0,20 0,14 9,19 1 1 1
143 | ARDL(2,0) | 0,80 0,13 0,02 1,37 1 0 0
146 | ARDL (2,5) | 0,93 0,28 0,18 4,82 1 1 1
153 | ARDL(2,0) | 0,92 0,83 0,00 17,65 1 0 1
17 ARDL (2,4) | 0,96 0,04 0,00 8,69 0 0 1
205 | ARDL(2,5) | 0,86 0,00 0,00 8,01 0 0 1
231 | ARDL(2,0) | 0,58 0,01 0,62 5,20 0 1 1
240 | ARDL (2,0) | 0,80 0,45 0,24 7,96 1 1 1
242 | ARDL(3,0) | 0,96 0,73 0,02 6,23 1 0 1
251 | ARDL(5,0) | 0,85 0,00 0,6 732 0 1 1
270 | ARDL(2,0) | 0,62 0,71 0,01 5,00 1 0 1
272 | ARDL(2,0) | 0,76 0,10 0,04 141 1 0 1
274 | ARDL (3,0) | 0,91 0,73 0,25 12,66 1 1 1
286 | ARDL (5,6) | 0,88 0,49 0,00 3,28 1 0 0
288 | ARDL(3,0) | 0,74 0,87 0,05 1,09 1 0 0
295 | ARDL (4,4) | 0,98 0,18 0,00 1,56 1 0 0
296 | ARDL (5,5) | 0,95 0,62 0,00 3,67 1 0 1
297 ARDL (1,1) 0,93 0,33 0,07 19,96 1 0 1
298 | ARDL (3,0) | 0,96 0,40 0,00 19,49 1 0 1
305 | ARDL(3,0) | 0,92 0,01 0,52 17,19 0 1 1
320 | ARDL(3,0) | 0,72 0,18 0,03 12,31 1 0 1
331 | ARDL(3,0) | 0,90 0,10 0,00 4,93 1 0 1
377 | ARDL(4,0) | 0,63 0,18 0,00 6,33 1 0 1
381 | ARDL(2,0) | 0,89 0,41 0,37 10,69 1 1 1

® Tect mynbtunnikatopa Bpeylua — Floadpi — JlarpaHxa Ha HasiBHICTb aBTOKOpensiLyil.
4 Tect Bpeylua — MaraHa — Moadpi Ha reTepockeacTUYHICTb.
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Ta6nuusa 7 (npoaoBXxeHHs). IHhopmauia npo mogeni ARDL ansa kpeautis™®

1— 3anuwkm 1— BusBne-
Tect Ha HasB-
Koa | OntumansHa R2 HiCTb ABTOKO- TecT Ha retepocke- Tect He € aBTo- 1—romockeaacTuy- HO [0Bro-
6aHKy moaesnb 13 [acTUYHICTE™ F-38’A3kKiB | kopenboBa- HICTb 3aNMLLKIB CTPOKOBWUA
penadii ,
HVMU 3B’A30K
386 | ARDL(2,2) | 0,84 0,29 0,00 4,55 1 0 1
387 | ARDL(2,0) | 0,61 0,01 0,44 5,46 0 1 1
389 | ARDL (4,0) | 0,89 0,57 0,01 11,50 1 0 1
392 | ARDL(1,0) 0,44 0,34 0,42 29,56 1 1 1
394 | ARDL (3,0) | 0,27 0,32 0,08 4,50 1 0 1
395 | ARDL(3,0) 0,41 0,25 0,52 3,58 1 1 1
407 | ARDL (2,2) | 0,96 0,42 0,62 5,19 1 1 1
455 | ARDL (2, 4) 0,91 0,06 0,88 3,66 0 1 1
634 | ARDL(1,0) | 0,45 0,19 0,31 6,99 1 1 1
694 | ARDL (1, 0) 0,75 0,00 0,10 7,98 0 1 1
774 | ARDL(1,0) | 0,85 0,16 0,91 2,62 1 1 0

*HAC covariance matrix estimator is used to address issues of heteroscedasticity and serial correlation in regressions




Ta6bnuusa 8. NaHenbHa perpecia: BU3HayanbHi (hakTopu nepeHeceHHsa Ha AenO3nTHI CTaBky, CiveHb 2018 poky — rpyaeHb 2023 poky

HHD_SHR
P_VK
INTREV_A
NPL_AGR
RES_A
FU_CST_HHD
FU_CST_NFC
VK_LIAB
SHORTSEC_A
LIQ_A
TERMDEP_LIAB
NADMEXP_EXP
PERSEXP_EXP
INTEXP_EXP
INTREV_REV
LIQ

FSI

HHI_DEP

CPI

RDEP_GR
DC_100D_SHR
NORM_RES
bank FE

Yac FE

3MiHHi Ha piBHi 6aHKy

Makpo3MiHHi

[eTepockegactny-
HIiCTb
ABTOKOpensuis
Kinbkictb

Y mexax R?

(1)
1,335
-0,001
-2,132
-0,056
0,33*
-0,100
-0,389
-0,034
-0,033
-0,059
0,027
0,006
0,091
0,014
0,056"

Tak
Tak

OpHOCTOPOH-
HSA KnacTepu-
3auia

1800
0,735

* p<0.05, ** p<0.01, *** p<0.0

@
1,335
-0,001
-2,132
-0,056
0,33*
-0,100
-0,389
-0,034
-0,033
-0,059
0,027
0,006
0,091
0,014
0,056*

Tak
Tak

[1BOCTOPOHHS
Knactepu-
3auia

1800
0,891

@)
1,335**
-0,001
-2,132

-0,056**
0,33***
-0,100

-0,389**
-0,034
-0,033
-0,059
0,027
0,006

0,091

0,014
0,056"**

Tak

Tak

HAC

HAC
1800
0,147

(4)

-0,807***
-0,086***
1,261
-0,623**
-0,243*
0,073***
0,004***
Tak
Hi

OpHOCTOPOH-
HSA KnacTepu-
3aLia

1800
0,633

(5)

-0,807***
-0,086*
1,261
-0,623*
-0,243*
0,073*
0,004*

Tak
Hi
J1BOCTOPOHHS

Knactepu-
3aLia

1800
0,849

(6)

-0,807***
-0,086***
1,261
-0,623***
-0,243**
0,073***
0,004***
Tak

Hi

HAC

HAC
1800
0,633

@
1,89
-0,017
-1,675
-0,033
0,359**
0,767*
-0,172
-0,010
-0,008
0,028
0,014
0,019
0,071
0,032
0,031
-0,586**
-0,083***
0,77**
-0,605**
-0,232***
0,043
0,003*
Tak
Hi

OQHOCTOPOH-
HS KnacTepu-
3aLia

1800
0,696

@8
1,89
-0,017
-1,675
-0,033
0,359**
0,767
-0,172
-0,010
-0,008
0,028
0,014
0,019
0,071
0,032
0,031*
-0,586**
-0,083***
0,77*
-0,605**
-0,232***
0,043
0,003*
Tak
Hi

JIBOCTOPOHHS
Knactepu-
3aLia

1800
0,875

(©)
1,89**
-0,017
-1,675
-0,033

0,359**
0,767+
-0,172
-0,010
-0,008
0,028
0,014
0,019
0,071
0,032
0,031
-0,586**
-0,083***
0,77
-0,605**
-0,232***
0,043
0,003***
Tak

Hi

HAC

HAC
1800
0,696




Ta6nuusa 9. NaHenbHa perpecia: BU3HayanbHi hakTopu NnepeHeceHHsa Ha KpeauTHI CTaBkK, CiveHb 2018 poky — rpyaeHb 2023 poky

3MiHHi Ha piBHi 6aHKy

Makpo3MiHHi

NFCL_SHR
P_VK
INTREV_A
NPL_AGR
RES_A
FU_CST_HHD
FU_CST_NFC
VK_LIAB
SHORTSEC_A
OVDP_A
LIQ_A
TERMDEP_LIAB
NADMEXP_EXP
PERSEXP_EXP
INTEXP_EXP
INTREV_REV
LIQ

FSI

HHI_CRED

Icy
RCRED_GR
DC_100D_SHR
BaHk FE

Yac FE

leTepockegactny-

HiCTb

ABTOKOpPENALiA
Kinbkictb

Y mexax R?

(1)
0,162
-0,039
7,486™
-0,045
0,401
-0,023
0,269
0,014*
0,012
-0,010
0,200
-0,062
0,004
-0,007
0,075
-0,029

Tak
Tak

OpHOCTOPOH-
HSA KnacTepu-
3aLia

3960
0,343

* p<0.05, ** p<0.01, *** p<0.001

)
0,162
-0,039
7,486™
-0,045
0,401
-0,023
0,269
0,014
0,012
-0,010
0,200
-0,062
0,004
-0,007
0,075
-0,029

Tak
Tak

J[1BOCTOPOHHS
Knactepu-
3aLia

3960
0,819

@)
0,162
-0,039
7,486
-0,045
0,401"**
-0,023
0,269
0,014
0,012
-0,010
0,200**
-0,062*
0,004
-0,007
0,0753*
-0,029

Tak

Tak

HAC

HAC
3960
0,044

(4)

-0,242*
0,075
0,787**
-0,150
0,256***
0,066***
Tak
Hi
OQHOCTOPOH-

HSA KnacTepu-
3aLia

3960
0,237

(5)

-0,242
0,075*
0,787
-0,150
0,256
0,066
Tak
Hi

JIBOCTOPOHHS
Knactepu-
3aLia

3960
0,790

(6)

-0,108

-0,242**
0,075**
0,787**

-0,150
0,256**
0,066***

Tak

Hi

HAC

HAC
3960
0,237

(7)
0,654
-0,017
4,426
-0,089
0,266
-0,400
-0,254
0,006
0,025
0,056
0,059
-0,108
-0,005

0,01

0,019
-0,014
-0,344*
0,047*
0,987+
-0,166
0,169**
0,061+

Tak

Hi

OQHOCTOPOH-

HS KnacTepu-
3auia

3960
0,281

(8)
0,654
-0,017
4,426
-0,089
0,266
-0,400
-0,254
0,006
0,025
0,056
0,059

-0.108"*
-0,005
0,01
0,019
-0,014
-0,344*
0,047*
0,987+
-0,166
0,169*
0,061
Tak
Hi
[BOCTOpPOHHSA

Knactepu-
3aLia

3960
0,802

(©)
0,654**
-0,017
4,426
-0,0889**
0,266
-0,400*
-0,254
0,006
0,025
0,0564*
0,059
-0.108"*
-0,005
0,01
0,019
-0,014
-0,344*
0,047
0,987***
-0,166
0,169**
0,061+
Tak

Hi

HAC

HAC
3960
0,281




Ta6nuusa 10. MNMaHenbHa perpecis: BU3Ha4vasnbHi hakT opy NepeHeceHHs Ha AeMNO3UTHI CTaBKM A5 PiI3HUX FOPU30HTIB, cideHb 2018 poky —

rpyaeHb 2023 poky

Fopun3oHT
nepeHeceHHs

HHD_SHR
P_VK
INTREV_A
NPL_AGR
RES_A
FU_CST_HHD
FU_CST_NFC
VK_LIAB
SHORTSEC_A
LIQ_A
TERMDEP_LIAB
NADMEXP_EXP
PERSEXP_EXP
INTEXP_EXP
INTREV_REV
LiQ

FSI

HHI_DEP

ICL

RDEP_GR
DC_100D_SHR
NORM_RES
BaHk FE

Yac FE

3MiHHI Ha piBHi 6aHKy

Makpo3MiHHi

[eTepockegacTny-
HiCTb

ABTOKOpPENALis

Kinbkictb

Y mexax R?

(1)

0,410
-0,010
-0,720
0,000
0,060

0,120
-0,050
0,000
-0,020
0,050
-0,020
0,020
0,010
0,010
0,000

-0,300***
-0,020*
0,300*
-0,120
-0,050
0,020*
0,001
Tak
Hi

JIBOCTOPOHHSA
Knacrepu3sadisa

1800

0,990

* p<0.05, ** p<0.01, ** p<0.001

@)

3 wmic.

0,410**
-0,013*
-0,720*
0,000
0,060**
0,115*
-0,050
0,000
-0,020*
0,050
-0,020
0,020*
0,010
0,010
0,000
-0,300"**
-0,020*
0,300***
-0,120**
-0,050*
0,020**
0,001"**
Tak

Hi
HAC

HAC
1800
0,700

@)

(4)

6 wmic.

0,860
-0,020
-1,200
0,000
0,120
0,220
-0,100
0,000
-0,020
0,080
-0,020
0,020
0,020
0,030
0,000
-0,500**
-0,040*
0,500*
-0,250*
-0,100*
0,035*
0,002**
Tak
Hi
J[BOCTOPOHHSA
Knactepusallis

1800

0,960

0,860"**
-0,020
-1,202*
0,000
0,120**
0,218*
-0,100
0,000
-0,020
0,080
-0,020
0,020*
0,020
0,030
0,000
-0,500**
-0,040**
0,500***
-0,250**
-0,100*
0,035***
0,002***
Tak

Hi
HAC

HAC
1800
0,710

(5)

(6)

9 mic.

1,240
-0,020
-1,510
-0,010
0,170*
0,300
-0,140
0,000
-0,010
0,090
-0,020
0,020
0,030
0,030
0,010
-0,540"**
-0,050**
0,620**
-0,350**
-0,130*
0,042*
0,002**
Tak
Hi

JIBOCTOPOHHSA
KnacTepusadis

1800

0,940

1,240"**
-0,020
-1,513*
-0,010

0,170**
0,300*
-0,140
0,000
-0,010
0,090
-0,020
0,020*
0,030
0,030

0,010
-0,540"*
-0,050**
0,620***
-0,350"**

-0,130**

0,042*

0,002***

Tak
Hi
HAC

HAC
1800
0,710

Y

®)

12 wmic.

1,450
-0,020
-1,710
-0,020
0,200*
0,390
-0,170
0,000
-0,010
0,090
-0,010
0,020
0,040
0,030
0,010
-0,580***
-0,060**
0,690**
-0,420*
-0,160**
0,045
0,002*
Tak
Hi

JIBOCTOPOHHSA
KnacTepvsauis

1800

0,920

1,450***
-0,020
-1,710*
-0,020

0,200**
0,390*
-0,170
0,000
-0,010
0,090
-0,010
0,020
0,040
0,030
0,010

-0,580"**

-0,060**

0,690**

-0,420*

-0,160**

0,045*

0,002**

Tak

Hi
HAC

HAC
1800
0,710




Ta6nuusa 11. NMaHenbHa perpecia: BU3Ha4vanbHi hakTopy NepeHeceHHs Ha KpeauTHi CTaBKM A5 Pi3HUX FOPU30HTIB, cideHb 2018 poky —

rpyaeHb 2023 poky

fopun3oHT
nepeHeceHHs

NFCL_SHR
P_VK
INTREV_A
NPL_AGR
RES_A
FU_CST_HHD
FU_CST_NFC
VK_LIAB
SHORTSEC_A
OVDP_A
LIQ_A
TERMDEP_LIAB
NADMEXP_EXP
PERSEXP_EXP
INTEXP_EXP
INTREV_REV
LIQ

Fsl

HHI_CRED

IcY
RCRED_GR
DC_100D_SHR
Bank FE

Yac FE

3MiHHi Ha piBHI 6aHKy

Makpo3MiHHi

leTepockenac-
TUY-HICTb
ABTOKOpPENALiA
Kinekictb

Y mexax R?

(1)
3 wmic.

0,150
0,000
0,240
-0,010
0,000
-0,010
0,060
0,004***
-0,010
0,010
0,010
-0,030*
-0,010
0,000
0,010
0,000
-0,080***
0,000
0,150***
0,002
0,026***
0,007
Tak
Hi

JIBOCTOPOHHSA
Knacrepu-
3aLia

3960
0,997

* p<0.05, ** p<0.01, ** p<0.001

)

0,150**
0,000
0,240
-0,010
0,000
-0,010
0,060**
0,004**
-0,010**
0,010
0,010
-0,030*
-0,010
0,000
0,010**
0,000
0,080***
0,000
0,150
0,002
0,026**
0,007
Tak

Hi

HAC

HAC
3960
0,293

@) (4)
6 mic.
0,270 0,270**
-0,010 -0,010
0,700 0,700
-0,010 -0,010
0,020 0,020
0,020 0,020
0,040 0,040
0,006** 0,006*
-0,020 -0,020*
0,030 0,030"**
0,020 0,020
-0,050* -0,050***
-0,010 -0,010
0,000 0,000
0,010 0,010
0,000 0,000
-0,130** -0,130"**
0,000 0,000
0,270* 0,270**
-0,010 -0,010
0,048** 0,048*
0,012* 0,012**
Tak Tak
Hi Hi
J[BOCTOPOHHSA
Knactepu- HAC
3aLjis
HAC
3960 3960
0,992 0,303

(5) 6)
9 mic.
0,350 0,350***
-0,010 -0,010
1,460 1,460*
-0,020 -0,020*
0,030 0,030
0,020 0,020
-0,010 -0,010
0,006* 0,006*
-0,020 -0,020
0,040 0,040"**
0,020 0,020
-0,050 -0,050**
-0,010 -0,010
0,000 0,000
0,010 0,010
-0,010 -0,010
-0,17* -0,170™**
0,010 0,010
0,370* 0,370***
-0,020 -0,020
0,068** 0,068**
0,018** 0,018**
Tak Tak
Hi Hi
J[1BOCTOPOHHSA
Knactepu- HAC
3aLjist
HAC
3960 3960
0,983 0,303

@)

@8

12 wmic.

0,400
-0,010
2,080
-0,030
0,050
0,000
-0,060
0,010
-0,020
0,040
0,030
-0,060
-0,010
0,000
0,020
-0,010
-0,190*
0,010*
0,460**
-0,030
0,084*
0,023*
Tak
Hi

JIBOCTOPOHHSA
Knactepu-
3auia

3960
0,973

0,400"**
-0,010
2.080**
-0,030*
0,050
0,000
-0,060
0,010
-0,020
0,050***
0,030
-0,060
-0,010
0,000
0,020
-0,010
-0,190***
0,010
0,460***
-0,030
0,084*
0,023*
Tak

Hi

HAC

HAC
3960
0,302




Ta6nuusa 12. AnbTepHaTUBHI XapaKTEPUCTUKN perpeciin ANa AOBrOCTPOKOBOro ehekTy NepeHeCceHHsA Ha AenO3nUTHI CTaBKM,
civeHb 2018 poky — rpyaeHb 2023 poky

(1) ) (3) @ (5) )
HHD_SHR 2,050 2,050 2,048** 1,700 1,700 1,699***
P_VK -0,020 -0,020 -0,020 -0,020 -0,020 -0,020
INTREV_A -1,620 -1,620 -1,620 -1,470 -1,470 -1,470
NPL_AGR -0,020 -0,020 -0,020 -0,040 -0,040 -0,043*
RES_A 0,353** 0,353** 0,353*** 0,346** 0,346 0,346***

% FU_CST_HHD 1,037+ 1,037+ 1,037+ 0,540 0,540 0,536

-2 FU_CST_NFC -0,230 -0,230 -0,230 -0,230 -0,230 -0,230

a VK_LIAB 0,020 0,020 0,020 -0,020 -0,020 -0,020

g SHORTSEC_A -0,090 -0,090 -0,086* -0,020 -0,020 -0,020

% LIQ_A -0,060 -0,060 -0,060 -0,020 -0,020 -0,020
TERMDEP_LIAB 0,040 0,040 0,040 0,020 0,020 0,020
NADMEXP_EXP 0,010 0,010 0,010 0,010 0,010 0,010
PERSEXP_EXP 0,050 0,050 0,050 0,080 0,080 0,076
INTEXP_EXP 0,030 0,030 0,030 0,030 0,030 0,030
INTREV_REV 0,027* 0,027* 0,027* 0,029* 0,029* 0,029
LIQ -0,731%* -0,731* -0,731"**
FSI -0,107*** -0,107** -0,107*** -0,077*** -0,077** -0,077**

‘T |HHI_DEP 0,220 0,220 0,220 0,020 0,020 0,020

% ICL -1,020** -1,020** -1,020%* -1,260** -1,260** -1,260**

é IcL? 2,624 2,624 2,624

= RDEP_GR -0,502*** -0,502** -0,502*** -0,250** -0,250"* -0,250"**
DC_100D_SHR 0,059** 0,059** 0,059*** 0,049* 0,049** 0,049
NORM_RES 0,004* 0,004** 0,004** 0,005 0,005 0,005+
BaHk FE Tak Tak Tak Tak Tak Tak
Yac FE Hi Hi Hi Hi Hi Hi
FgTepOCKenaCTMq- O,qHOCTOpOHI-.IH ﬂBOCTOpOHH?;I HAC O,CI,HOCTOpOHI-Iﬂ ﬂ,BOCTOpOHHjH HAC
HiCTb Knactepusallis Knactepusadis Knactepusalis Knactepusaulis
ABTOKOpPENALisA HAC HAC
Kinekicte 1800 1800 1800 1800 1800 1800
Y mexax R? 0,671 0,864 0,671 0,701 0,876 0,701

* p<0.05, ** p<0.01, ** p<0.001




Ta6nuusa 13. AnbTepHaTUBHI XapakTEPUCTUKN perpeciin ANna AOBrOCTPOKOBOro eheKTy NepeHeCeHHs Ha KpeanTHi CTaBKM,
civeHb 2018 poky — rpyaeHb 2023 poky

(1) ) (3) @ (5) )
NFCL_SHR 0,540 0,540 0,542* 0,600 0,600 0,600*
P_VK -0,020 -0,020 -0,020 -0,020 -0,020 -0,020
INTREV_A 4,700 4,700 4,695** 4,980 4,980 4,970
NPL_AGR -0,100 -0,100 -0,102** -0,080 -0,080 -0,080*
RES_A 0,290 0,290 0,287 0,280 0,280 0,280**

> |[FU_CST_HHD -0,310 -0,310 -0,310 -0,340 -0,340 -0.335*

é FU_CST_NFC -0,220 -0,220 -0,220 -0,170 -0,170 -0,170

5 VK_LIAB 0,010 0,010 0,010 0,010 0,010 0,010

g SHORTSEC_A -0,010 -0,010 -0,010 0,020 0,020 0,020

I |ovbr_A 0,050 0,050 0,050 0,060 0,060 0,060*

& LIQ_A 0,000 0,000 0,000 0,090 0,090 0,090
TERMDEP_LIAB -0,100 -0,100 -0,103** -0,100 -0,100 -0,100**
NADMEXP_EXP 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
PERSEXP_EXP 0,020 0,020 0,020 0,010 0,010 0,010
INTEXP_EXP 0,010 0,010 0,010 0,0300 0,0300 0,030
INTREV_REV -0,020 -0,020 -0,020 -0,020 -0,020 -0,020
LIQ -0,494** -0,494* -0,494**

_|FsI 0,046* 0,050 0,050 0,052** 0,052* 0,052*

% HHI_CRED 1,439* 1,439* 1,439** -0,010 -0,010 -0,010

g Icy 0,000 0,000 0,000 -1,097* -1,097* -1,097**

é ICL? 2,788** 2,788** 2,788***
RCRED_GR 0,314** 0,314** 0,314*** 0,080 0,080 0,080
DC_100D_SHR 0,081*** 0,081* 0,081*** 0,078 0,078** 0,078
BaHk FE Tak Tak Tak Tak Tak Tak
Yac FE Hi Hi Hi Hi Hi Hi
FgTepOCKenaCTMq- O,qHOCTOpOHHH ,ﬂBOCTOpOHH.ﬂ HAC OD,HOCTOpOHI—IIﬂ ﬂ,BOCTOpOHHjH HAC
HiCTb Knactepusadis Knacrtepusauis Knacrepusadis KnacTepusalis
ABTOKOpPENALA HAC HAC
KinbkicTb 3960 3960 3960 3960 3960 3960
Y mexax R? 0,273 0,800 0,273 0,289 0,804 0,289

* p<0.05, ** p<0.01, ** p<0.001




Tabnuus 14. [NepeHeCceHH:A Ha AeNO3UTHI CTaBKM (AoA4aBaHHA 40 haKTOPiB MepPeHECEeHHS Ha KpeauTHi CTaBku),
ciyeHb 2018 poky — rpyaeHb 2023 poky

(1) 2 @) ‘ (4) (5) (6) 7) 8) 9 ‘ (10)
I'Ie;)oepHM::eHHTHﬂ 3 wiic. 6 mic. 9 mic. 12 mic. ﬂo”‘;‘;gzm”ﬁ
HHD_SHR 0,330 0,330 0,740 0,740"* 1,090 1,090 1,280 1,280 1,690 1,690+
P_VK 0,001 0,001 0,001 0,001 0,001 0,001 0,001 0,001 0,001 0,001
INTREV_A -0,220 -0,220 -0,650 -0,650 -0,980 -0,980 -1,160 -1160 -0,800 -0,800
NPL_AGR 0,020 0,020* 0,020 0,020 0,010 0,010 0,000 0,000 -0,020 -0,020
RES_A 0,020 0,020 0,060 0,060 0,090 0,090* 0,120 0,120* 0,210 0,210**
FU_CST_HH oMo (0X1[0] 0,220 0,220* 0,350 0,350* 0,490 0,490* 1,100* 1100
> |FU_CST_NFCL -0,040 -0,040 -0,050 -0,050 -0,040 -0,040 -0,050 -0,050 0,000 0,000
é VK_LIAB -0,040* |-0,040**| -0,060 |-0,060**| -0,070 |-0,070**| -0,080 |-0,070**| -0,120* 0,120
E SHORTSEC_A -0,030 -0,030* -0,030 -0,030 -0,020 -0,020 -0,010 -0,010 -0,010 -0,010
g LIQ_A 0,050 0,050* 0,100 0,100* 0,130 0,130* 0,140 0,140* 0,120 0,120
% TERMDEP_LIAB -0,040 |-0,040"*| -0,050 -0,050* -0,060 -0,060* -0,060 -0,060* -0,060 -0,060
& NADMEXP_EXP 0,015* 0,015* 0,020 0,020* 0,020 0,020 0,020 0,020 0,010 0,010
PERSEXP_EXP 0,010 0,010 0,020 0,020 0,030 0,030* 0,040 0,040* 0,080 0,080
NFCL_TR_3M 0,400 | 0,400
NFCL_TR_6M 0,280 0,280
NFCL_TR_9M 0,190 0,190
NFCL_TR_12M 0,150 0,150"*
NFCL_TR 0,070 0,070"*
LIQ -0,280"* |-0,280**| -0,470** |-0,470**| -0,600** |-0,600**| -0,650** |-0,650**| -0,720"* |-0,720**
_|FsI -0,020* |-0,020*| -0,040* |-0,040%| -0,050* |-0,050*| -0,060* [-0,060**| -0,080* |-0,080**
g HHI_DEP 0,300 |0,300**| 0,530 | 0,530 | 0680" |0,680"| 0,770* 0,770** 0,930* | 0,930
g Icy, -0,10 -0,110* -0,220* | -0,220* -0,310* -0310* | -0360* |-0,360**| -0,490* |-0,490**
N4
2 RDEP_GR -0,050 -0,050* | -0,090* | -0,090* -0,120* -0,120* -0,150* -0,150** -0,210** -0,210*
DC_100D_SHR 0,020** |0,020"| 0,037 | 0,037** | 0,050 |0,050**| 0,050** | 0,050"*| 0,060"* |0,060**
NORM_RES 0,001 | 0,001 | 0,002 |0,002**| 0,003* |0,003**| 0,003* |0,003**| 0,003* |0,003**
Bark FE Tak Tak Tak Tak Tak Tak Tak Tak Tak Tak
Yac FE Hi Hi Hi Hi Hi Hi Hi Hi Hi Hi
reTepockeRacT: isx(jnc;;pem- HAC ﬂiﬁ;@cﬁ. HAC iBchgssec:;- HAC I-ﬂ!BKO}'IC;:'IPeC:)':I— HAC ﬂsr?;g;pe?;— HAC
3auis 3auis 3auis 3auis 3auis
ABTOKOpPENSAL|sA HAC HAC HAC HAC HAC
Kinbkictb 1656 1656 1656 1656 1656 1656 1656 1656 1656 1656
Y mexax R? 0,989 0,771 0,967 0,754 0,947 0,747 0,928 0,746 0,887 0,728

* p<0.05, ** p<0.01, ** p<0.001




Ta6nuusa 15. lNepeHeceHHA Ha KpeAuTHI CTaBKM (4OAaBaHHA A0 (haKTOpiB NepeHeCeHHs Ha A4enO3nUTHI cTaBky), CiveHb 2018 poky —
rpyaeHb 2023 poky

3MiHHi Ha piBHi 6aHKy

Makpo3MiHHi

FopunsoHT
nepeHeceHHs

NFCL_SHR
P_VK
INTREV_A
NPL_AGR
RES_A
FU_CST_HH
FU_CST_NFCL
VK_LIAB
SHORTSEC_A
OVDP_A
LIQ_A
TERMDEP_LIAB
NADMEXP_EXP
PERSEXP_EXP
HHD_TR_3M
HHD_TR_6M
HHD_TR_SM
HHD_TR_12M
HHD_TR

LIQ

FSI

HHI_CRED

IcU
RCRED_GR
DC_100D_SHR
BaHk FE

Yac FE
leTepockepacTuy-
HiCTb
ABsTOKOpPENALiaA
Kinbkictb

Y mexax R?

(1) 2
3 mic.

0,220* 0,220
0,003 0,003
0,190 0,190

-0,050  [-0,050"**
0,020 0,020
-0,110 -0,110*
0,150 0,150**

0,049* 0,049
0,010 0,010
0,040 0,040

-0,050 -0,050*
-0,010 -0,010
-0,010 -0,010*
0,020 0,020*

0,270* 0,270***
-0,010 -0,010
0,010 0,010
0,130 0,130*
0,030 0,030

0,048 | 0,048

0,007+ 0,007*
Tak Tak
Hi Hi
J1BOCTOpPOH-
HeA knactepu-| HAC
3aLjis
HAC
1656 1656
0,998 0,492

* p<0.05, ** p<0.01, ** p<0.001

@) (4)
6 mic.
0,300 0,300
0,004 0,004
0,870 0,870
-0,087*  |-0,087**
0,050 0,050
-0,060 -0,060
0,230 0,230
0,050 0,050***
-0,010 -0,010
0,070 0,070**
-0,090 -0,090*
-0,020 -0,020
-0,020 -0,020
0,040 0,040*
0,200* |0,200™*
-0,030 -0,030
0,010 0,010
0,250 0,250
0,030 0,030
0,084* 0,084
0,016+ 0,016*
Tak Tak
Hi Hi
[BocTOpOH-
HeA knactepu-| HAC
3auis
HAC
1656 1656
0,991 0,455

(5)
9 wmic.

0,310
-0,010
1,890*
-0,130*
0,090
-0,020

0,210
0,050
-0,030
0,080
-0,140
-0,030
-0,020
0,050

0,150

-0,050

0,020

0,360

0,030

0,100**
0,024

Tak
Hi
[BocTopoH-

H$ KnacTepw-
3auis

1656
0,977

6)

0,310*
-0,010
1,890
-0,130***
0,090
-0,020
0,210*
0,050*
-0,030
0,080
-0,140*
-0,030
-0,020
0,050

0,150***

-0,050
0,020
0,360*
0,030
0,100**
0,024*

Tak

HAC

HAC
1656
0,434

7) 8
12 mic.
0,320 0,320**
-0,010 -0,010
2,640* 2,640*
-0,160* | -0,160"**
0,120 0,120
-0,010 -0,010
0,170 0,170
0,050 0,050
-0,040 -0,040
0,080 0,080*
-0,170 -0,170*
-0,030 -0,030
-0,020 -0,020
0,070 0,070**
0,130 0,130*
-0,060 -0,060
0,020 0,020
0,440 0,440*
0,020 0,020
0,120** 0,120**
0,030"* 0,030*
Tak Tak
Hi Hi
J[1BOCTOpPOH-
HeA knactepu-|  HAC
3aLjis
HAC
1656 1656
0,96 0,422

(9 (10)
JloBrocTpokoBum
edhekt
0,170 0,170
-0,010 -0,010
5,140* 5,140*
-0,370* |-0,370**
0,290 0,290*
0,040 0,040
-0,090 -0,090
0,080 0,080
-0,020 -0,020
0,030 0,030
-0,340 -0,340*
-0,010 -0,010
-0,030 -0,030
0,120 0,120**
0,100 0,100
-0,0700 -0,070
0,05 0,050
0,520 0,520
-0,080 -0,080
0,180 0,180*
0,055* 0,055*
Tak Tak
Hi Hi
[BocTopor-
He knactepu-|  HAC
3aLjist
HAC
1656 1656
0,839 0,375

*




Ta6nuusa 16. BusHavanbHi akTopy NnepeHeceHHs Ha AeNO3UTHI CTaBKM A5 Pi3HUX FOPU30HTIB, cideHb 2018 poky — rpyaeHb 2023 poky
(3@ BMHATKOM [ABOX HaNOINbLINX 6aHKIB)

fopun3oHT
nepeHeceHHs

HHD_SHR
P_VK
INTREV_A
NPL_AGR
RES_A
FU_CST_HH
FU_CST_NFCL
VK_LIAB
SHORTSEC_A
LIQ_A
TERMDEP_LIAB
NADMEXP_EXP
PERSEXP_EXP
INTEXP_EXP
INTREV_REV
LiQ

FSI

HHI_DEP

ICLY

RDEP_GR
DC_100D_SHR
NORM_RES
Banku FE

Yac FE

3MiHHi Ha piBHi 6aHKy

MaKpo3MiHHi

[eTepockepacTny-
HICTb
ABTOKOpPENALiA
Kinbkictb

Y mexax R?

(1
3 wmic.

0,280
-0,020
-0,750
0,000
0/108*
0,010
-0,060
0,010
-0,030
0,020
0,000
0,010
-0,005
0,036*
-0,000
-0,260™*
-0,020
-2,940"*
-0,170**
-0,080*
0,002
0,001
Tak
Hi
J1BOCTOPOH-

HS KnacTepu-
3aLis

1656
0,987

* p<0.05, ** p<0.01, ** p<0.001

-0,260"*

-2,940*

-0,080"*

)

0,282
-0,019*
-0,753*
0,000
0108
0,010
-0,060
0,010
-0,027**
0,020
0,000
0,013*
-0,005
0,036"**
-0,000

-0,020*

-0,170*

0,002
0,001
Tak

Hi

HAC

HAC
1656
0,747

3)
6 wmic.

0,640
-0,030
-1,240
-0,010
0197*
0,040
-0120
0,010
-0,030
0,020
0,010
0,020
-0,010
0,061*
0,002
-0,400"*
-0,033*
-5120"*
-0,340**
-0,160**
-0,002
0,002*
Tak
Hi
JBOCTOPOH-

HS KnacTepu-
3auia

1656
0,959

(4)

0,638*
-0,028*
-1,239*
-0,010
0,197+
0,040
-0120
0,010
-0,030
0,020
0,010
0,020
-0,010
0,061
0,002
-0,400"*
-0,033*
-5120"*
-0,340%*
-0160**
-0,002
0,002
Tak

Hi

HAC

HAC
1656
0,749

(5)
9 mic.

0,950
-0,030
-1,540
-0,010
0,257+
0,070
-0,160
0,020
-0,020
0,020
0,020
0,020
-0,010
0,072*
0,005
-0,470"*
-0,044*
-6,530"*
-0,470**
-0,200"
-0,010
0,002*
Tak
Hi
[BoCTOpPOH-

HS KnacTepu-
3auis

1656
0,936

(6)

0,947+
-0,031*
-1,542*
-0,010
0,257
0,070
-0,160*
0,020
-0,020
0,020
0,020
0,020
-0,010
0,072
0,005
-0,470*
-0,044*

-6,530"*

-0,470"*

-0,200"*

-0,010
0,002**
Tak

Hi

HAC

HAC
1656
0,754

@) 8)
12 mic.
1,040 1,043*
-0,030 -0,031*
-1,720 ,717*
-0,020 -0,020
0,300 | 0,300"*
0130 0,30
-0/180 -0/181*
0,020 0,020
-0,020 -0,020
0,010 0,010
0,020 0,020
0,020 0,020
-0,010 -0,010
0,080* 0,080
0,008 0,008
-0,500**  |-0,500***
-0,050*  |-0,050**
-7280%* |-7280"*
-0,550"*  |-0,550***
-0,250"*  |-0,250"**
-0,010 -0,010
0,003* | 0,003**
Tak Tak
Hi Hi
J1BOCTOpPOH-
HA knactepu-| HAC
3aLis
HAC
1656 1656
0,916 0,758

©
LR

0,760
-0,030
-1,530
-0,030
0,400*
0,390
-000
0,020
-0,030
-0,080
0,030
0,020
0,030
0,070
0,025*
-0,480**
-0,070**
-8,330"
-0,790"*
-0,340"*
-0,010
0,003*
Tak
Hi
[BOCTOPOH-

HS KnacTepu-
3auia

1656
0,901

(10)

0,760
-0,030
-1,530
-0,030
0,400
0,392*
-0,100
0,020
-0,030
-0,080
0,030
0,020
0,030
0,070*
0,025*
-0,480**
-0,070**
-8,330"
-0,790"*
-0,340*
-0,010
0,003***
Tak

Hi

HAC

HAC
1656
0,75




Ta6nuusa 17. BusHadanbHi hakTopn NnepeHeceHHs Ha AeNO03UTHI CTaBKM ANS Pi3HUX FOPU30HTIB, CideHb 2018 poky — rpyaeHb 2023 poky
(HeniHiNHI edheKTN PUHKOBOI KOHLIEHTPaLii)

3MiHHi Ha piBHI 6aHKy

MakpOo3MiHHi

Fopn3oHT
nepeHeceHHs

HHD_SHR
HHD_SHR_inter
P_VK
INTREV_A
NPL_AGR
RES_A
FU_CST_HH
FU_CST_NFCL
VK_LIAB
SHORTSEC_A
LIQ_A
TERMDEP_LIAB
NADMEXP_EXP
PERSEXP_EXP
INTEXP_EXP
INTREV_REV
LIQ

FSI

HHI_DEP
HHI_DEP_inter
IcY

RDEP_GR
DC_100D_SHR
NORM_RES
BaHkun FE

Yac FE
[eTepockepacTny-
HicTb
ABTOKOpPENSLis
Kinbkictb

Y mexax R?

M
3 wmic.

0,340
0,010
-0,010
-0,760
0,000
0,050
0,040
-0,050
-0,002
-0,020
0,040
-0,020
0,010
0,020
0,010
0,002
-0,290**
-0,030**
0,390*
0,021*
-0,120
-0,040
0,018**
0,001+
Tak
Hi

[1BOCTOPOH-
HS KnacTepu-
3auia

1800
0,987

* p<0.05, ** p<0.01, *** p<0.001

@)

0,342**
0,010
-0,010

-0,760*
0,000

0,050*
0,040
-0,050
-0,002

-0,020*
0,040

-0,020*
0,010*
0,020*
0,010
0,002

-0,290*
-0,030**

0,390**

0,021

-0,120*
-0,040

0,018**

0,001+*

Tak

Hi

HAC

HAC
1800
0,715

@) (4)
6 mic.
0,750 0,751
0,010 0,010
-0,010 -0,010
1,270 -1,270*
-0,010 -0,010
0110 0,110
0100 0,100
-0110 -010
-0,005 -0,005
-0,020 -0,020
0,070 0,070
-0,020 -0,020
0,020 0,020*
0,030 0,030*
0,020 0,020
0,005 0,005
-0,440**  |-0,440"*
-0,050**  |-0,050**
0,610* 0,610**
0,035* 0,035"*
-0,200*  |-0,250***
-0,090 -0,090*
0,027 0,027
0,002* | 0,002**
Tak Tak
Hi Hi
[BOCTOpPOH-
HA knactepu-| HAC
3auis
HAC
1800 1800
0,963 0,716

(5)
9 mic.

110
0,010
-0,010
1,590
-0,020
0161
0170
-0,150
-0,010
-0,020
0,080
-0,020
0,020
0,040
0,020
0,010

-0,530"*
-0,070**
0,720*
0,044+
-0,350*
-0121*
0,032*
0,002*
Tak
Hi

[1BOCTOpPOH-
HSA KnacTepu-
3aLia

1800
0,943

(6)

(NI
0,010
-0,010
-1,590*
-0,020
0,161
0,170
-0,150
-0,010
-0,020
0,080
-0,020
0,020
0,040*
0,020
0,010
-0,530"*
-0,070**
0,720**
0,044+
-0,350**
-0121+
0,032
0,002**
Tak

Hi

HAC

HAC
1800
0,72

%

@)

12 wmic.

1,320
0,020
-0,010
-1,800
-0,020
0,199*
0,250
-0170
-0,010
-0,010
0,080
-0,010
0,020
0,040
0,030
0,010
-0,570**
-0,080**
0,780**
0,047*
-0,400*
-0,145*
0,034*
0,002*
Tak

Hi

[BOCTOPOH-
Hs KnacTepu-

3auia

1800
0,922

1,317
0,020
-0,010
-1,800*
-0,020
0,199
0,250
-0,170*
-0,010
-0,010
0,080
-0,010
0,020
0,040*
0,030
0,010
-0,570"*
-0,080**
0,780**
0,047+
-0,400**
-0,145*
0,034
0,002**
Tak

Hi

HAC

HAC
1800
0,723

©
LR

1,730
0,050
-0,010
-1760
-0,040
0,350*
0,620
-0,170
-0,010
-0,010
0,010
0,010
0,010
0,080
0,030
0,031
-0,560*
-0,100**
0,750*
0,047*
-0,590*
-0,216**
0,032*
0,003*
Tak
Hi
JBOCTOpPOH-

HSA KnacTepu-
3aLia

1800
0,877

(10)

1,733
0,050
-0,010
-1760
-0,040

0,350*

0,620*
-0,170
-0,010
-0,010
0,010
0,010
0,010

0,080*
0,030
0,031

-0,560"*

-0,100**

0,750

0,047

-0,590**

-0,216™*
0,032*
0,003*

Tak

Hi

HAC

HAC
1800
0,701




Ta6nuusa 18. BusHayvanbHi hakTopy NepeHeceHHa Ha KpeauTHI CTaBKK ANg Pi3HUX FOPU30HTIB, cideHb 2018 poky — rpyaeHb 2023 poky
(HeniHiNHI edheKTN PUHKOBOI KOHLIEHTPaLii)

3MiHHi Ha piBHi 6aHKy

MaKpO3MiHHi

Fopun3oHT
nepeHeceHHs

NFCL_SHR
NFCL_SHR_inter
P_VK

INTREV_A
NPL_AGR
RES_A
FU_CST_HH
FU_CST_NFCL
VK_LIAB
SHORTSEC_A
OVDP_A

LIQ_A
TERMDEP_LIAB
NADMEXP_EXP
PERSEXP_EXP
INTEXP_EXP
INTREV_REV
LIQ_5

FSI

HHI_CRED
HHI_CRED_inter
IcY

RCRED_GR
DC_100D_SHR
BaHkun FE

Yac FE
[eTepockepacTny-
HicTb
ABTOKOpENALis
Kinbkictb

Y mexax R?

M
3 wmic.

0170
-0,010
0,000
0,240
-0,010
0,000
-0,010
0,060

0,004**
-0,010

0,010

0,010
-0,030*
-0,010

0,000
0,010
-0,003

-0,090**
-0,000
0,156

0,002

0,002
0,026
0,007**

Tak
Hi

[1BOCTOPOH-
HS KnacTepu-
3auia

3960
0,997

* p<0.05, ** p<0.01, *** p<0.001

)

0173*
-0,010
0,000
0,240
-0,010
0,000
-0,010
0,060*
0,004
-0,010*
0,010*
0,010
-0,030**
-0,010
0,000
0,011
-0,003
-0,090**
-0,000
056"
0,002
0,002
0,026*
0,007*
Tak

Hi

HAC

HAC
3960
0,293

3)
6 mic.

0,300
-0,020
-0,010
0,710
-0,010
0,020
0,020
0,040
0,006*
-0,020
0,030
0,020
-0,050*
-0,010
0,000
0,010
-0,005
-0,140**
0,004
0,268*
0,002
-0,010
0,048
0,012*
Tak
Hi
[BOCTOpPOH-

HSA KnacTepu-
3aLia

3960
0,992

4)

0,301
-0,020
-0,010

0,710
-0,010
0,020
0,020
0,040

0,006*
-0,018*

0,030
0,020

-0,050"*

-0,010
0,000
0,010
-0,005
-0,140*
0,004
0,268
0,002
-0,010
0,048*
0,012**
Tak

Hi

HAC

HAC
3960
0,303

(5)
9 mic.

0,390
-0,030
-0,010
1,470
-0,020
0,030
0,020
-0,010
0,007*
-0,020
0,040
0,020
-0,050
-0,010
0,000
0,010
-0,010
-0,170*
0,010
0,376**
0,001
-0,020
0,068
0,018**
Tak
Hi

[1BOCTOpPOH-
HSA KnacTepu-
3aLia

3960
0,983

(6)

0,386"*
-0,030
-0,010
1,470*

-0,020*
0,030
0,020
-0,010
0,007*
-0,020

0,040
0,020

-0,050**
-0,010
0,000
0,010
-0,010

-0,170**
0,010

0,376
0,001
-0,020
0,068*
0,018*

Tak

Hi

HAC

HAC
3960
0,303

Y

@®)

12 wmic.

0,450
-0,030
-0,010
2,090
-0,030
0,050
0,000
-0,060
0,010
-0,020
0,050
0,030
-0,060
-0,010
0,000
0,020
-0,010
-0,200*
0,010
0,467
-0,000
-0,030
0,084**
0,023*
Tak
Hi

[BOCTOPOH-
Hs KnacTepu-
3auia

3960
0,973

0,451
-0,030
-0,010

2,090**
-0,027*
0,050
0,000
-0,060
0,010
-0,020

0,050**
0,030

-0,060**
-0,010
0,000
0,020
-0,010

-0,200%*
0,010

0,467
-0,000
-0,030
0,084*
0,023*

Tak

Hi

HAC

HAC
3960
0,302

©
LR

0,760
-0,060
-0,020
4,470
-0,090
0,270
-0,400
-0,250
0,010
0,030
0,060
0,060
-010
0,000
0,010
0,020
-0,010
-0,300*
0,050*
1,020*
-0,010
-0,170
0170*
0,061
Tak
Hi
J[BOCTOpPOH-

HSA KnacTepu-
3aLia

3960
0,802

(10)

0,756**
-0,060
-0,020
4,470
-0,090*
0,266*
-0.396*
-0,250
0,010
0,030
0,057*
0,060
-0,100**
0,000
0,010
0,020
-0,010
-0,300**
0,050
1,020%*
-0,010
-0,170
0,170*
0,060***
Tak

Hi

HAC

HAC
3960
0,281
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Ta6nuus 19. BusaHayarnbHi (hakTopu NepeHeceHHs Ha AeNO3UTHI CTaBkw, cideHb 2015 poky — rpyaeHb 2023 poky

(1) 2) (3) %)
[oBrocrtpokoBuii ehekt
LIQ_5 -1,055*** -1,057* -1,055*** -1,057*
FSI 0,104* 0,020 0,104 0,020
HHI_DEP 1,572 1,487 1,572 1,487
RDEP_GR 0,090 -0,020 0,090 -0,020
DC_100D_SHR 0,126™* 0,077 0,126™* 0,077
NORM_RES 0,000 0,000 0,000 0,002***
ICL 0,080 -0,437* 0,080 -0,437**
ICLI? 0,724 0,724
BaHk FE Tak Tak Tak Tak
Yac FE Hi Hi Hi Hi
[eTepockegacTUyHICTb 5122:;;22::; 5122:;;32::; HAC HAC
ABTOKOpEnsuia HAC HAC
Kinbkictb 2659 2659 2 659 2659
Y mexax R? on 0,72 0,36 0,37

* p<0.05, ** p<0.01, *** p<0.001
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Ta6nuusa 20. BrsHavanbHi (hakTopy NepeHeceHHs Ha KpeauTHi cTaBku, civeHb 2015 poky — rpyaeHb 2023 poky

(1) 2) (3) %)
[oBrocrtpokoBuii ehekt

LIQ_5 -0,297 -0,327* -0,297*** -0,327*
FSI 012" 0,037 0,112** 0,037
HHI_CRED 0,813*** 0,599 0,813 U559
RCRED_GR 0,092* 0,125** 0,093** 0,125
DC_100D_SHR 0,084 0,042 0,084 0,042**
IcU -0,059 -0,424* -0,059 -0,424*
ICcL? 0,759** 0,759***
BaHku FE Tak Tak Tak Tak
Yac FE Hi Hi Hi Hi
[eTepockeaacTUYHICTb 5122:;232::; 522%%’:2::; HAC HAC
ABTOKOpenauis HAC HAC
Kinbkictb 5807 5807 5807 5807
Y mexax R? 0,726 0,729 0,147 0,156

* p<0.05, ** p<0.01, ** p<0.001
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PucyHok 19. 3miHHa B Yaci cuna nepeHeceHHs 6aHKiB, L0 3MiHWAW CTPYKTYPY BNACHOCTI, (A) — 4eno3uTHi ctaBky, (B) — kpeauTHi cTaBku

MpuMmiTKa: Kpanku Ha rpadikax nosHavatoTb MicsLi, B AKUX BiAOynacsa 3MiHa CTPyKTypu BacHocTi. MeaiaHa pospaxoBaHa Ansa niasmoipkn
6e3 GaHKiB 3i 3MiHOIO CTPYKTYpu. [JoBipYi iHTEpBanu ouiHeHo gk +/- 1,96* c. n.
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PucyHok 20. NepeHeceHHs Ha AeNO3UTHI CTaBKKU: NapameTpu 6a30BoI cneuudikadii 4na pisHMx KnacTepis
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PucyHok 21. [NepeHeceHHA Ha KpeauTHi CTaBKuU: NapameTpu 6a30BOI cneumdikauil Ana pisHux knactepis
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