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�
��
	�� ������›�� ���� ��� ���›�� �������� �������� ���  ��������� �������� ��� ›���›��� ����������� 
����� . �������� ���� �������� ��������� ��� ��������� �� �������� � ��������� ���������, 
������ ������ ��›�� ���������� ���������� ���, ��������� �� �� ���������� ������ �� ��������� 
�� ��� �� ������������ �����   ���� ������›���›��. �� ���� �� �� ��›������� ������ �� �� 
�������  �� ›�������� ��������  ��������. � ›����� ����������›� ��������� ������ ��›�� ������� 
���������� ��� ������� �������� ���� ��������, �����›�� �����›� ›��������� �� ���� ��� �� 
����� �������, � ����� �� ������ ���� �� ��������� ���� �����. ��������, �� ������� ��� 
ARMA-������ �� ���� ����� �� ����� ��������� ��������, ��  �����›�� ���� ��������� ��� 
���� ���� �� �������� ��� �������, ����� ����� ������ ��� ����� ���›�� �������� ���� ���� � 
���� �� ›���������� �������, ��›�� ���� �� ������ ���� �����.
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1.	�����
���›��� ������� ��������  ���� ���������� ��� 

������������ �����, �›������  �� ���������� �›�� � 
��� �������� ���� ������ � ��� � ›���� ���������� 
��������. ���� ����, ������ ������� ��� ���� �� ��� 
�� ������������ �����, ��������� ���� ��������� �� 
��������� ������������ ������ � ›���, ��� �������� ����� 
�� � ���, ��,   › �� �����, ���� ���������  ������� 
�� ����� ���� ������›���›��, ��� � ������ � �›�� ��� 
����������� ����������� �� ������.

�� ���� ������� ������ ����������� �����  ��������� 
�  �����›�� �� ������� ›����� �������������� 
�������, ��������� � �� ������ ���� ������� ������� 
��� ������� ���������������� ����  � ���������� 
 ������� ›����������� ��������, ��� ��›���� ›������ 
 ������ ’���� ��� ������� ›�������� ���������.  

�� ����� ������, ���� ��� �� �����, ������ ���� 
�›���� � ����›���� ��� �������›����� ��� (�� ��›�� 

1 ������ � ������ ���›����, �� �� ���������� ›���� ����� ��� ›����� ›����›���� ������� (����›���), ukrstat.gov.ua, ������ "��›���›-� ���".
2 �������› � ���������� � ›���� �›��, ��� ��������� ������� � ���������� ��������, �������� ����� ��� ��, �� ��� ���������� ��������  ��� ���� �� 
�������� �� ����������� ���������� �� ��  ����. �� ��������›� �  �›�� ���� Gruen et al. (1997), � ����� Batini & Nelson (2001), ��� �� ��������� ��� 
 ��›�� ���� ���������� �������� ���, �������������� �� � ›������ �� 4�6 � ������ . �� › ������ ��� ��, ��   ����-���� ������ ��›� ��������  �� 
 �������� �� ��������� 6+ ��›��� .

��›��� ) �������� ����, �›������  ��� ����� ����� 
����� ��� �  ������ ��›���� ����� ��� ���������›�� 
 ›���� �� ��� ›�����  ������ ’���� ��� ������������ 
��������. � ������ ����, ›��������� ������, ��� ��›�� 
�������›� �� ���������������� ��� ������, ������ 
��������� ›��������� ������� ��������� �� ���� 
����  ��� �� ��›������, ��� ����� �� ���������� ���� 
���� ���������� � ������������� ��� �������� ����, 
������� ��������  ����›�� ��������� �������� ��›�. 

�������›����� � �������� �������� ����� ���������� 
��� �������� ��������   ����������� �����������. 
���� ��� �������� �� ��� �������� ������ ����›� �� 
�����������  �� ›��� �� ��›��� ��� 1. ���� ����������� 
���� ������ ������ ��� ��›����� ���������� ��� ��,   
����� ›���� ������ �� ���������   ����� ��›, ����  ��� 
�������›� � ��  ���� ���� ������� ›�������� ���������� 
��������  ›���� ����� �����2.

� ����� ›����� �›�� �� � ��� ����������›� ������� 
�������� ���� �������� �� �›�� � �����. ���� 

' ������������ ���� �������, �. ����� ���, �. ��������. ������ � ���������� � ������›����. ��� ��› ���� ����  �����›�� ���� ����������� 
��� � ���������� Krukovets, D., Verchenko, O. (2019). Short-Run Forecasting of Core Inflation in Ukraine: a Combined ARMA Approach. Visnyk of the 
National Bank of Ukraine, 248, 11-20. https://doi.org/10.26531/vnbu2019.248.02
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�›�� �� ������ ��›�� ��� �� ������� ���� ARMA-
�����������, ����������� Huwiler & Kaufmann (2013) � 
����  �����›�� ����›� ������������ ������ � �������. 
����� �� ����������  �������� ›������� ���������›� 
���� ��������, � ����� �� �������� ��’�������›�   ����� 
������ ���� �� ��������. ��������������� ������ ��� 
�����  �����›�� � ��� ������ ›�������� ����� �� ������� 
������������ ��������. ���� ���� �������   ����, ��� 
������� ���� ������ ��›��  ����›�� ���������� ��� 
›����›������ �������, � ����  �����›�� ����›� �� 
������ ���, ��� � ��������� ��� ����, � ����� �� ���� �� 
��������  ���, ��›�� ���� �� ›���������� � ��������� 
���������� ������ (QPM). ���� �›�� �� ›����������� 
��›���� ������, ��� ���›���� ������� ��������� 
 ���������›�� � ����� ����� ����������� ��������� �� 
 ���� ����›�� ������ �  ������, ��� � ���›�� �� ���������� 
����� �›���.

���� � ��� ���� ���� ������, �� ���� ������›� 
� ���� ��  �������, �������   ����, �� ������ ������, 
��›�� ��� �� �����, ���� ������ ›��������� ������ �� 
���›�� ��������. � ��� ��›, �� �›����� ›� ������›� ��� 
��›�������� ›������� � �����  ��� ������� ›�������� 
���������, ���� ������›�� �� �������›����� ��� 
�������� ����, �� ��� ���, ��›��� ›����� (Grui & 
Lepushynskyi, 2016). � ���������� ����� �� �›��� ������ 
����� ���� ����, �� �������� � �����  ��������� 
������, ��›�� ��� �� �������������� (DSGE): ���� 
� ���� �� �����, �� ���� ������ ������ �� ��� ��›��� 
����� �������� (Yau & Hueng, 2019), ���� � ���� ������� 
����� ����������  �›�� �� (Edge & Gurkaynak, 2010). �� 
› ������ ��� ��, �� ��� ��������� ����� �� ���  �›�� ��  
��������� �������� ���� ����� ���������� ��� 
������� ��  �����›������ ������ ������  �����3.

������ ������›�� � ����  �����›����, �� ������, 
��›�� ��� �� �����, ������ ���� ������ �� ����������   
������›�� ��������, �� ��� � ����›�. ��›�� ›��������� 
������ ���������›� ��  ����������� �›���� �›��� 
����� �� ��� �����  ����� ���� �������� ����� �›��, 
›��������� ����� �� ���� ��›��������� ›���� �� ������ 
�����4. 

� ���������� ����� ����� ������ ����� ��� ���� ��� 
��������� ����� (���� ���� � ������ ����) ������� 
�� �� �����������, ��� � � ���������� ����� ����. � ���� 
���������›� �� � � �›�� ��� ������: ���, ��� ���� �� 
��������� ������ ��›�� ��������� ���� ��� ��� ������ 
���›�� ��������, � ���, ���  �›����� ����� ���� ����� ����. 
�� ������� ������  ������, ���������, Hendry & Hubrich 
(2011) � Zellner & Tobias (1999). Bermingham & D’Agostino 
(2011) ����� ������  �›�� ��, �� ����� ������������ 
�������� ������ ��›�� �������� ����. ��  �›�� �� 
���������›� �� ������ ������� � �������›� ���� ���� 
�� ������ ��� �� ��. 

3 �›��� ������� ›����� ����� ��›��������  ��� �������� ���� ��������: VAR �� ���� ����›� ›���  ��›��, VECM, GARCH, �������� ������ ����. Koop 
& Korobilis (2012) ���������� ������ �� �������� ���� �������� �  �����›������ ���������� ������ �›��������� � �� ���, �� ���� �������� �����, ��� 
Greenbook-�������� ���� ���� ����  ����������� ����� ��� ›�›����. ������ MIDAS ��� ����� ����� ��� � ������ �� �������� ��›�����: Schorfheide 
& Song (2013) �������� ��  �����›����� ›����� ���������������� ����  �� � ��������� �›�� � �� � ������� ��›�����, ��� ����������›� �� ���� , �� 
�����  ����������� ›��� ���������   ��������� ��›�, ���� ����� ���� ������, ���� �� VAR.
4 ���������, Huwiler & Kaufmann (2013) �� ���, �� ���������� �������, ��›�� ���� �� ����� ( ������� ������ �������� ������� (VECM) ��� ����� 
� ��������� ��� ������ � �������›������ �� ����� ›��������� (ARMA) ��� ����� ����������  ��������), ���� ����� ›��������� ������ �� ��›������ 
������ ��� �������� ���� ��������   � �������. Stelmasiak & Szafranski (2016)  �����›�� ���� � � ������ ������� ����›� ›����  �������� � �������›�� 
(BVAR) ��� �������� ���� ��������   ������, ���������� �›���� � � ��� �������� �›� � ›������›�� (›������ ›���›�� ������ �’� ���›� ����� 11 ��� 
13 ��›���  ��›�� ������������ � �� ������ ���� ����� �����›� ��� �� ��������� ���›���� ›�������� ������ ����).
5 ���������, � ��� ��› �� ��������  ������ ��� ������� �������� ���� � ��������   ������� ��›���� › ��� ����   ������� 2015 ���� � ���������� 
 ��›�� ���� �������� � ���� ��������� ���›� (�� . Faryna, 2016), �� �� ����  ���� ��� ������ ›����� ��, �� › ������ ��� ��, �� �������� � ������ 
���›����� ��� �� ����� �� ��� ����� � ���� �� ����� ��� ��›��������.
6 ������������ ���� ������� ���� ��� �� ��� ��������  �� ����›����. �� ���� ›���� � ������, �� ������ ���� �  ��������� ��›���� ��  ��-›���� ����, 
www.ukrstat.gov.ua, ��� � ����� ���������� �� ��������� �����.
7 ���� ›����� � ��� � �� ›��� ���� �������� ����� ����, ������� �� ������›����� �� ������� ��� ����.

� ������ ����, Benalal et al. (2004) �����›������, �� 
������������ ��� �������� ����›��›��. �� � �������›�� 
� ����������  ����� �� ���������›�� ���������� 
��›�������� ������ �������. 

���� ��›�������� ������  ��›�� �� ›���›��� 
���������� �������� ›��›�����. ��-�����, ��›������ 
���  �����, �›��� ���� ���������� ����� ���  ����›�� 
������ ��›�� �������� ���� ��������   �������, �� 
��� � ����›�, �� ��������� �������, ��›�� ���� �� 
ARMA. ��-�����, �� ���������� ������ ›����������� 
����� ��� ������� ��� ���›���� �������  ��������� 
����� �›�� �� �� �����, ��  ��� ������ ������ 
��������� ���›�� ������ �������� ����. ��-�����, ���� 
��›�������� � ������ ›������ ��������� ��›������ 
��������� ��� ���� ���� ��������   ������� � ����� 
���� ����, ��›������  ���  �������� ������›������ 
›����  ����›�� ������ ���� ����������� ���� . ���� 
›����� ����� ›�������� ���� ������ ��������›�� 
��������� ���� �� ������ ���� �������, ������� �� � 
��������� ����.

���� ����, �� ������������� ›����›����� �›���� �›�� 
����������� ›����� ��, ��� ����� ������������ 
��������. ������ ��� ���� ������� �� �›���� �›�� 
�� �������, ����  ��� ���������� ������ ���� 
 �����›���� ��� ���������� ������ ��������� �������� 
�������� �� ��������5.

������ ��� ���� ›��������. 

� � ������� ����› ������ �����������›� �›�� �� 
���������›���� �����, � ����� �������, �� ’����� �� 
������� �  ���������� � ������������ ����� �����; 

� � ������� �	����������� ���›���, � ���� ›��������›� 
������, �� �� ������ ��������›�, �� ›��������›� 
�������� � ��  ��� ��������� ���� �����›� ���� � 
�����; 

� ������ ������������ ��›���� ���� ������ ���� ������� 
���������� ���������›��� �������; 

�   �›�������� ������� ������  �›�� �� � ����›���� 
������� ��������� ��›�������.

2.	���� �����
� ›�����  �����›���� ���� ���6. ���� ��›���� 

����›���� ›��›��������� �� �›�� ���� ������������ 
���� �� �������� � ������� 2007 ���� �� ����� 2018-�� 
(������� 144 �����›� �� ��������). ���� � �������� 
������� ����›� �� �›�� � ��� ›����� �� �����›� 
›���� ��� ��� (���), ��� �����  ����›�� ������ 
 ���������›��, ��������›� ����������  ��� � › ��� �� 
��� � ����� ���� ������›����� ���� ��������.7 




















