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ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

ì
Í‡ªÌ‡ ‚¥‰ÁÌ‡˜‡π ïVß ¥˜ÌËˆ˛ ÔÓ-
„ÓÎÓ¯ÂÌÌfl ‰ÂÊ‡‚ÌÓª ÌÂÁ‡ÎÂÊ-
ÌÓÒÚ¥. é‰Ì¥ ‚‚‡Ê‡˛Ú¸, ˘Ó ‚ÓÌ‡

‰¥ÒÚ‡Î‡Òfl Ì‡Ï ÎÂ„ÍÓ — Á‡ Á·¥„ÓÏ ¥ÒÚÓ-
Ë˜ÌËı Ó·ÒÚ‡‚ËÌ; ¥Ì¯¥ ÔÂÂÍÓÌ‡Ì¥,
˘Ó ̂ Â ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú ‰Ó‚„ÓÚË‚‡ÎÓª ·ÓÓÚ¸-
·Ë ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓ„Ó Ì‡Ó‰Û Á‡ ÒÓ·ÓÌ¥ÒÚ¸
¥ Ò‡ÏÓÒÚ¥ÈÌ¥ÒÚ¸. ëÛÏÌ¥‚Ë ¥ ‚‡„‡ÌÌfl ÓÁ-
‚¥π ̃ ‡Ò. í‡ ‚ÊÂ Á‡‡Á, Ï‡·ÛÚ¸, Ì¥ıÚÓ ÌÂ
Á‡ÔÂÂ˜Û‚‡ÚËÏÂ, ˘Ó Á‰Ó·ÛÚË ‰ÂÊ‡‚-
ÌËÈ ÒÛ‚ÂÂÌ¥ÚÂÚ — ‚‡ÊÎË‚Ó, Ó‰Ì‡Í ̆ Â
‚‡ÊÎË‚¥¯Â ÈÓ„Ó ÛÚËÏ‡ÚË, Á‡Í¥ÔËÚË,
ÁÓ·ËÚË ÒÚ¥ÈÍËÏ Û ·Û‰¸-flÍËı ¥ÒÚÓË˜-
ÌËı Ó·ÒÚ‡‚ËÌ‡ı.

17 ÓÍ¥‚ ÚÓÏÛ ÔÂ¯ÓÔÓı¥‰ˆ¥ ÒÛ-
˜‡ÒÌÓ„Ó ‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓ„Ó ·‡ÌÍ¥‚ÌËˆÚ‚‡
Á‡ÒÌÓ‚Û‚‡ÎË ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥˛ ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı
·‡ÌÍ¥‚ ¥Á Ï¥π˛ ÔÓ ‚Î‡ÒÌÛ ‰ÂÊ‡‚-
Ì¥ÒÚ¸. ß ªÈ ÒÛ‰ËÎÓÒfl Á·ÛÚËÒfl. ì‚ÂÒ¸ ÔÓ-
‰‡Î¸¯ËÈ ¯Îflı ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥ª, flÍ ¥ ç‡-
ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË, ÒÔflÏÓ-
‚‡ÌËÈ Ì‡ „ÓÎÓ‚ÌÛ ÌËÌ¥ ÏÂÚÛ — Á‡·ÂÁ-
ÔÂ˜ÂÌÌfl ÒÔËflÚÎË‚Ëı ÛÏÓ‚ ‰Îfl ÂÙÂÍ-
ÚË‚ÌÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË
Í‡ªÌË, ̆ Ó π Ó‰Ì¥π˛ Á ÓÒÌÓ‚ÌËı ÔÂÂ‰-
ÛÏÓ‚ ªª ÒÓˆ¥‡Î¸ÌÓ-ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÓÁ-
‚ËÚÍÛ. èÓÒÚ¥¯Â Í‡ÊÛ˜Ë — ˆfl ÍÓÌ-
ÍÂÚÌ‡ Ô‡ˆfl ¥ π Â‡Î¸ÌËÏ ‚Ëfl‚ÓÏ
ÒÔ‡‚ÊÌ¸Óª ÚÛ·ÓÚË ÔÓ ‰ÂÊ‡‚Ì¥ÒÚ¸.

è¥‰Ú‚Â‰ÊÂÌÌflÏ ˆ¸Ó„Ó ÒÚ‡‚ ˜Â„Ó-
‚ËÈ — ïßßß Á’ªÁ‰ ÄìÅ, flÍËÈ ÌÂ˘Ó‰‡‚ÌÓ
‚¥‰·Û‚Òfl ‚ ìÍ‡ªÌÒ¸ÍÓÏÛ ‰ÓÏ¥ ÒÚÓÎËˆ¥. 

âÓ„Ó ı‡‡ÍÚÂÌÓ˛ ÓÁÌ‡ÍÓ˛ ÒÚ‡Î‡
ÔÂ‚Ì‡ Ó·ÏÂÊÂÌ¥ÒÚ¸ ÍÓÎ‡ „ÓÒÚÂÈ. á‚‡Ê‡-

˛˜Ë Ì‡ ÒÍÎ‡‰ÌÛ ÔÓÎ¥ÚË˜ÌÛ ÒËÚÛ‡ˆ¥˛,
˘Ó ÒÍÎ‡Î‡Òfl ‚ ìÍ‡ªÌ¥, ·‡ÌÍ¥Ë Ò‚¥‰Ó-
ÏÓ ÌÂ Á‡ÔÓÒËÎË Ì‡ Ò‚¥È Á’ªÁ‰ ÔÓÙÂÒ¥È-
ÌËı ÔÓÎ¥ÚËÍ¥‚, ‡·Ë ÛÌËÍÌÛÚË ÔÓÎ¥ÚË-
Á‡ˆ¥ª ÌËÁÍË „ÓÒÚËı ÔÓ·ÎÂÏ, ˘Ó ÔÓ-
ÔÓÌÛ‚‡ÎËÒfl ‰Îfl Ó·„Ó‚ÓÂÌÌfl ¥ ¯ÎflıË
‚Ë¥¯ÂÌÌfl flÍËı Ï‡˛Ú¸ ‚ËÁÌ‡˜‡ÚË ÔÓ-
ÙÂÒ¥ÓÌ‡ÎË Ò‡ÏÂ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒÔ‡‚Ë.

íÓÊ ÒÂÂ‰ „ÓÒÚÂÈ, ̆ Ó Á‚ÂÌÛÎËÒfl ‰Ó
‰ÂÎÂ„‡Ú¥‚ ¥Á ‚¥Ú‡Î¸ÌËÏ ÒÎÓ‚ÓÏ Ú‡ ÔÓ-
ÔÓÁËˆ¥flÏË, ·ÛÎË ‚ ÓÒÌÓ‚ÌÓÏÛ Ù‡ı¥‚ˆ¥
Û ÒÙÂ¥ ·‡ÌÍ¥‚ÌËˆÚ‚‡, ÁÓÍÂÏ‡ —
ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÌËˆ¸Í‡ ‰ÂÎÂ„‡ˆ¥fl ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-
ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË.

Ç¥‰ ¥ÏÂÌ¥ çÅì
ÒÎÓ‚Ó ‚Áfl‚ ÔÂ¯ËÈ
Á‡ÒÚÛÔÌËÍ ÉÓÎÓ‚Ë
ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡Ì-
ÍÛ ìÍ‡ªÌË ÄÌ‡ÚÓÎ¥È
ò‡ÔÓ‚‡ÎÓ‚. Ç¥Ì ‡Í-
ˆÂÌÚÛ‚‡‚ Û‚‡„Û Ì‡
‰ÓÒfl„ÌÛÚ¥È ÓÒÚ‡ÌÌ¥Ï
˜‡ÒÓÏ ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ È
ÁÎ‡„Ó‰ÊÂÌÓÒÚ¥ Ó·Ó-
ÚË Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª

·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË, flÍ‡, ÌÂÁ‚‡Ê‡˛˜Ë
Ì‡ ÔÓÎ¥ÚË˜ÌÛ Ì‡ÔÛ„Û ‚ Í‡ªÌ¥, ‰ÂÏÓÌ-
ÒÚÛπ ‡ÍÚË‚Ì¥ ÚÂÏÔË ÁÓÒÚ‡ÌÌfl. ëÛÚÚπ‚Ó
Á·¥Î¸¯Û˛Ú¸Òfl Ó·Òfl„Ë Â„ÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó
Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ·‡ÌÍ¥‚, ÔÓÎ¥Ô¯ÛπÚ¸Òfl ÔÓÍ‡Á-
ÌËÍ ÈÓ„Ó ‡‰ÂÍ‚‡ÚÌÓÒÚ¥. èÓ‰Ó‚ÊÛ˛Ú¸
ÁÓÒÚ‡ÚË ‚ÍÎ‡‰Ë Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥·, flÍ¥ ÒÚ‡-
ÎË ÓÒÌÓ‚ÌÓ˛ ÒÍÎ‡‰Ó‚Ó˛ ÂÒÛÒ¥‚
‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÛÒÚ‡ÌÓ‚. 

çËÁÍÛ ‡ÍÚÛ‡Î¸ÌËı
ÔËÚ‡Ì¸, ÔÓ‚’flÁ‡ÌËı
¥Á ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌflÏ
ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥ª ÛÍ‡ªÌ-
Ò¸ÍËı ·‡ÌÍ¥‚, ÔÓÛ-
¯Ë‚ Û Á‚¥ÚÌ¥È ‰Ó-
ÔÓ‚¥‰¥ „ÓÎÓ‚‡ ê‡‰Ë
ÄìÅ, Ì‡Ó‰ÌËÈ ‰Â-
ÔÛÚ‡Ú ìÍ‡ªÌË ëÚ‡-
Ì¥ÒÎ‡‚ ÄÊÂ‚¥Ú¥Ì. ëÂ-
Â‰ ÔÓ·ÎÂÏ, flÍ¥ ÔÓ-

ÚÂ·Û˛Ú¸ ÌÂ‚¥‰ÍÎ‡‰ÌÓ„Ó ÓÁ‚’flÁ‡ÌÌfl Ì‡
Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜ÓÏÛ ¥‚Ì¥, — Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl
Ô‡‚ ‚Î‡ÒÌËÍ‡, ¥Ì‚ÂÒÚÓ‡ ¥ ÍÂ‰ËÚÓ‡;
ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ËÌÍÛ ‰Â-
¯Â‚Ëı ¥ ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚; ÒÚ‚Ó-
ÂÌÌfl ÁÂÏÂÎ¸ÌÓ„Ó ËÌÍÛ; ‰ÂÏÓÌÓÔÓ-
Î¥Á‡ˆ¥fl ËÌÍÛ ÔÓÒÎÛ„ ÓıÓÓÌË, ÓÁ‚ËÚÓÍ
ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ ¥ ËÌÍÛ ˆ¥ÌÌËı Ô‡-
ÔÂ¥‚ Ú‡ ·‡„‡ÚÓ ¥Ì¯Ëı.

ÑÓÔÓ‚¥‰‡˜ ÁÓÍÂÏ‡ Ì‡„ÓÎÓÒË‚ Ì‡ ÌÂ-
Ó·ı¥‰ÌÓÒÚ¥ ‡ÍÚË‚Ì¥¯Ó„Ó Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ·‡Ì-
Í¥¥‚ ‰Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ ÌÂ ÎË¯Â ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª,
‡ È Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË Í‡ªÌË.

ñfl ÚÂÁ‡ ÁÌ‡È¯Î‡ ÓÁ‚ËÚÓÍ Û ‚ËÒÚÛ-
Ô‡ı ¥Ì¯Ëı ‰ÂÎÂ„‡Ú¥‚ Á’ªÁ‰Û, flÍ¥ ‚ÁflÎË
Û˜‡ÒÚ¸ ‚ Ó·„Ó‚ÓÂÌÌ¥ Á‚¥ÚÌËı ‰ÓÔÓ‚¥‰ÂÈ.
ÇÓÌË ¥Á Á‡ÌÂÔÓÍÓπÌÌflÏ Á‡Û‚‡ÊÛ‚‡ÎË,
˘Ó Ì‡fl‚ÌËÈ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ Ë-
ÌÓÍ π ÌÂ‰ÓÓÁ‚ËÌÛÚËÏ ¥ Ù‡„ÏÂÌÚ‡-
ÌËÏ, ̃ ÂÂÁ ̆ Ó ÌÂ ‚ËÍÓÌÛπ ÔËÚ‡Ï‡ÌÌËı
ÈÓÏÛ ÙÛÌÍˆ¥È, ÁÓÍÂÏ‡ ˘Ó‰Ó ÏÓ·¥Î¥-
Á‡ˆ¥ª ÂÒÛÒ¥‚ ‰Îfl ÓÁ‚ËÚÍÛ Â‡Î¸ÌÓ„Ó
ÒÂÍÚÓÛ, ÂÙÂÍÚË‚ÌÓ„Ó ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ Â-
ÒÛÒ¥‚, ‰Ë‚ÂÒËÙ¥Í‡ˆ¥ª ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌÓ„Ó
ÔÓÚÙÂÎfl. á Ó„Îfl‰Û Ì‡ ˆÂ ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥fl
ÌËÌ¥ ÁÓÒÂÂ‰ËÎ‡ Ò‚Óª ÁÛÒËÎÎfl Ì‡ ‚Ë¥-
¯ÂÌÌ¥ ÌËÁÍË ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı Á‡‚‰‡Ì¸. èÂ-
Â‰ÛÒ¥Ï È‰ÂÚ¸Òfl ÔÓ ‚ËÓ·ÎÂÌÌfl ˆ¥-
Î¥ÒÌÓª ÒÚ‡ÚÂ„¥ª „‡ÏÓÌ¥ÈÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË Í‡ªÌË ‚ ˆ¥ÎÓÏÛ,
˘Ó π Á‡ÔÓÛÍÓ˛ ‰Îfl ÔÓ‰‡Î¸¯Ó„Ó ÛÒ-
Ô¥¯ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓª ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË. á ˆ¥π˛ ÏÂÚÓ˛ ÄìÅ
ÒÔËflÚËÏÂ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌ˛ ÛÌ¥Ù¥Í‡ˆ¥ª Ú‡
ÍÓÌÒÓÎ¥‰‡ˆ¥ª Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚‡ Û Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚¥È ÒÙÂ¥; ÙÓÏÛ‚‡ÌÌ˛ ˆ¥Î¥ÒÌÓ„Ó Ú‡
ÒËÌıÓÌ¥ÁÓ‚‡ÌÌÓ„Ó Ô¥‰ıÓ‰Û ‰Ó ÓÁ‚ËÚ-
ÍÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË Á ·ÓÍÛ ‚Ò¥ı Â„Û-
ÎflÚÓ¥‚ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ËÌÍÛ.

ÄÍÚÛ‡Î¸ÌËÏ Á‡‚‰‡ÌÌflÏ Á‡ÎË¯‡πÚ¸-
Òfl Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜Â Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥
·‡ÌÍ¥‚ Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚ÓÏÛ ËÌÍÛ. á Ó„Îfl‰Û Ì‡
ˆÂ ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥fl  ‚¥Á¸ÏÂ Û˜‡ÒÚ¸ Û ÒÚ‚ÓÂÌÌ¥

Äî  ÕV²  ði÷íèöi  ïðîãîëîøåííÿ  íåçàëåæíîñòi  Óêðà¿íè/

á ÚÛ·ÓÚÓ˛ ÔÓ ‰ÂÊ‡‚Ì¥ÒÚ¸
22 червня 2007 року в м. Києві відбувся ХІІІ звітно-виборний з’їзд Асоціації українських банків, на якому розгляну-

то тенденції розвитку банківської системи та її роль в економіці країни, проблеми, що потребують законодавчого
і нормативно-правового врегулювання.

èÂÁË‰¥fl ïßßß Á’ªÁ‰Û ÄìÅ. áÎ¥‚‡ Ì‡Ô‡‚Ó: ÔÂÁË‰ÂÌÚ ÄìÅ éÎÂÍÒ‡Ì‰ ëÛ„ÓÌflÍÓ, ÔÂ¯ËÈ Á‡ÒÚÛÔÌËÍ
ÉÓÎÓ‚Ë çÅì ÄÌ‡ÚÓÎ¥È ò‡ÔÓ‚‡ÎÓ‚, „ÓÎÓ‚‡ ê‡‰Ë ÄìÅ ëÚ‡Ì¥ÒÎ‡‚ ÄÊÂ‚¥Ú¥Ì, „ÓÎÓ‚‡ ê‡‰Ë çÅì 
èÂÚÓ èÓÓ¯ÂÌÍÓ, „ÓÎÓ‚‡ Ô‡‚Î¥ÌÌfl ÄäÅ “ìÍÒÓˆ·‡ÌÍ” ÅÓËÒ íËÏÓÌ¸Í¥Ì.



π‰ËÌÓª ÒËÒÚÂÏË Ó„‡Ì¥ÁÓ‚‡ÌÓª ÚÓ„¥‚Î¥
ˆ¥ÌÌËÏË Ô‡ÔÂ‡ÏË; ‚ÊË‚Â Á‡ıÓ‰¥‚ ˘Ó-
‰Ó ‰ÓÓÔ‡ˆ˛‚‡ÌÌfl ÔÓÂÍÚÛ á‡ÍÓÌÛ
ìÍ‡ªÌË “èÓ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌ¥ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚‡”,
ÁÓÍÂÏ‡ ‚ ̃ ‡ÒÚËÌ¥ Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜Ó„Ó Á‡Í¥Ô-
ÎÂÌÌfl ÛÏÓ‚ ‰Îfl ÔÓÎ¥Ô¯ÂÌÌfl Ú‡ ÔÓ‰‡Î¸-
¯Ó„Ó ‚‰ÓÒÍÓÌ‡ÎÂÌÌfl ÒËÒÚÂÏË ÍÓÔÓ-
‡ÚË‚ÌÓ„Ó ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ‚ ìÍ‡ªÌ¥, ‚¥‰
flÍÓÒÚ¥ flÍÓ„Ó Á‡ÎÂÊËÚ¸ ÔÓ‰‡Î¸¯ËÈ ÓÁ-
‚ËÚÓÍ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ;

¥Ì¥ˆ¥˛‚‡ÚËÏÂ ¥ ‚¥Á¸ÏÂ Û˜‡ÒÚ¸ Û ÓÁÓ·ˆ¥
Á‡ÍÓÌÓÔÓÂÍÚÛ ÔÓ ¥Ì‚ÂÒÚÛ‚‡ÌÌfl, flÍËÈ
Ï‡π Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÚË Î¥·Â‡Î¥Á‡ˆ¥˛ ¥Ì‚ÂÒÚË-
ˆ¥ÈÌËı ‚¥‰ÌÓÒËÌ, ÁÏÂÌ¯ËÚË ¥‚ÂÌ¸ ‡‰-
Ï¥Ì¥ÒÚ‡ÚË‚ÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl Á ·ÓÍÛ
‰ÂÊ‡‚Ë Ú‡ ÛÚ‚Â‰ÊÂÌÌfl Á‡Ò‡‰ ÂÙÂÍ-
ÚË‚ÌÓ„Ó Á‡ıËÒÚÛ Ô‡‚ ¥Ì‚ÂÒÚÓ¥‚; ‰ÓÏ‡-
„‡ÚËÏÂÚ¸Òfl Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ-
‚‡ÌÌfl ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ‰ÂÔÓÁËÚ‡¥˛ Ì‡ ·‡Á¥
ÔË‚‡ÚÌÓª ‚Î‡ÒÌÓÒÚ¥ ÔÓÙÂÒ¥ÈÌËı Û˜‡Ò-
ÌËÍ¥‚ ËÌÍÛ; ÒÔËflÚËÏÂ Ì‡‰‡ÌÌ˛ ·‡Ì-
Í‡Ï ÏÓÊÎË‚ÓÒÚ¥ ‚¥‰ÍËÚÚfl ÔflÏËı ÍÓ-

ÂÒÔÓÌ‰ÂÌÚÒ¸ÍËı ‡ıÛÌÍ¥‚ Û Ï¥ÊÌ‡Ó‰-
ÌËı ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÌËı Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥flı (¥ÌÓÁÂÏ-
ÌËı ·‡ÌÍ‡ı-Á·Â¥„‡˜‡ı) Ú‡ ÒÚ‚ÓÂÌÌ˛
ÒÔËflÚÎË‚Ëı ÛÏÓ‚ ‰Îfl ‚ËÔÛÒÍÛ ·‡ÌÍ‡-
ÏË ‚Î‡ÒÌËı ̂ ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚ Á‡ ÍÓ‰ÓÌÓÏ,
ÁÓÍÂÏ‡ Ì‡ ÛÏÓ‚‡ı ÒÛ·Ó‰ËÌÓ‚‡ÌÓ„Ó
·Ó„Û; ‚ÊË‚‡ÚËÏÂ Á‡ıÓ‰¥‚ ¥Á Û‰ÓÒÍÓÌ‡-
ÎÂÌÌfl ÒËÒÚÂÏË ÂÁÂ‚Û‚‡ÌÌfl ̆ Ó‰Ó ÓÔÂ-
‡ˆ¥È ·‡ÌÍ¥‚ ¥Á ˆ¥ÌÌËÏË Ô‡ÔÂ‡ÏË.

á‡ÍÓÌÓÚ‚Ó˜‡ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥ª
— Ó‰ËÌ ¥Á „ÓÎÓ‚ÌËı Ì‡ÔflÏ¥‚ ªª ‰¥flÎ¸-
ÌÓÒÚ¥. ãË¯Â Á‡ ÌÂÔÓ‚ÌËÈ ¥Í, flÍËÈ ÏË-
ÌÛ‚ Ô¥ÒÎfl ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó Á‚¥ÚÌÓ-‚Ë·Ó-
ÌÓ„Ó Á’ªÁ‰Û, ‚¥‰ ¥ÏÂÌ¥ ÄìÅ ÔÓ‰‡ÌÓ ÒÓÚÌ¥
ÔÓÔÓÁËˆ¥È, ÒÔflÏÓ‚‡ÌËı Ì‡ Û‰ÓÒÍÓÌ‡-
ÎÂÌÌfl Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜Ëı Ú‡ ÌÓÏ‡ÚË‚ÌËı
‡ÍÚ¥‚, ̆ Ó Â„ÛÎ˛˛Ú¸ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ ‰¥flÎ¸-

Ì¥ÒÚ¸. óËÏ‡ÎÓ Á ÌËı Û‡ıÓ‚‡ÌÓ. 
é‰ËÌ ¥Á ÔËÍÎ‡‰¥‚ — ÔÓÔÓÁË ¥̂ª, ‚ÌÂ-

ÒÂÌ¥ ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥π˛ ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı ·‡ÌÍ¥‚ ¥
Á‡Ú‚Â‰ÊÂÌ¥ èÓÒÚ‡ÌÓ‚Ó˛ è‡‚Î¥ÌÌfl
çÅì ‚¥‰ 19.02.2007 ÓÍÛ ‹ 52 ˘Ó‰Ó
‚ÍÎ˛˜ÂÌÌfl ‰Ó Â„ÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ
·‡ÌÍ¥‚ Ì‡‡ıÓ‚‡ÌËı ‰ÓıÓ‰¥‚ ÔÓÚfl„ÓÏ
30 ‰Ì¥‚ ¥Á ‰‡ÚË ªı Ì‡‡ıÛ‚‡ÌÌfl, ‡ Ú‡ÍÓÊ
‰ÓıÓ‰¥‚ Á‡ ‰ÂÊ‡‚ÌËÏË ˆ¥ÌÌËÏË Ô‡ÔÂ-
‡ÏË Ú‡ ̂ ¥ÌÌËÏË Ô‡ÔÂ‡ÏË, ÂÏ¥ÚÓ‚‡ÌË-
ÏË çÅì (ÌÂÁ‡ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ ‰‡ÚË ªı ÒÔÎ‡ÚË);
ÒÍ‡ÒÛ‚‡ÌÌfl ÔÓfl‰ÍÛ ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl Â„ÛÎfl-
ÚË‚ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Ì‡ ÒÛÏÛ ÔÂÂ‚Ë˘ÂÌÌfl
‚‡ÚÓÒÚ¥ ÓÒÌÓ‚ÌËı Á‡ÒÓ·¥‚ Ì‡‰ Â„ÛÎfl-
ÚË‚ÌËÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ ·‡ÌÍÛ.

á‡ ÓÁ‡ıÛÌÍ‡ÏË ÄìÅ, ÎË¯Â ‚¥‰ÌÓ‚-
ÎÂÌÌfl ÔÓfl‰ÍÛ ‚ÍÎ˛˜ÂÌÌfl ‰Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ

ÇIëçàä çÅì, ëÖêèÖçú 20074

ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

ëÍÎ‡‰ ê‡‰Ë ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥ª ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı ·‡ÌÍ¥‚,
Òı‚‡ÎÂÌËÈ XIII Á‚¥ÚÌÓ-‚Ë·ÓÌËÏ Á’ªÁ‰ÓÏ ÄìÅ

ÄÍÒ¸ÓÌÓ‚ Ç.Ç — „ÓÎÓ‚‡ Ô‡‚Î¥ÌÌfl ÄäÅ “åÓÒ¸ÍËÈ”
ÄÊÂ‚¥Ú¥Ì ë.å. — Ì‡Ó‰ÌËÈ ‰ÂÔÛÚ‡Ú ìÍ‡ªÌË
ÅÎ‡˘ÛÍ û.é. — „ÓÎÓ‚‡ Ô‡‚Î¥ÌÌfl ÇÄí “å¥ÊÌ‡Ó‰ÌËÈ ¥ÔÓÚÂ˜ÌËÈ ·‡ÌÍ”
ÇÓÎÓÍ Ä.å. — ÔÂÁË‰ÂÌÚ ï‡Í¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÓ˛ÁÛ
É‡‚ËÎË¯ËÌ‡ ç.Ä. — „ÓÎÓ‚‡ è‡‚Î¥ÌÌfl íéÇ äÅ “á‡ı¥‰¥ÌÍÓÏ·‡ÌÍ”
ÉÂ‡ÒËÏÓ‚‡ é.Ç. —  „ÓÎÓ‚‡ Ô‡‚Î¥ÌÌfl ÄäÅ “ßÏÂÍÒ·‡ÌÍ”
É¥ÎÂÌÍÓ ß.Ç. — ÔÂÁË‰ÂÌÚ ÇÄí äÅ “ç‡‰‡”
ÉË‰ÊÛÍ Ñ.å. — „ÓÎÓ‚‡ Ô‡‚Î¥ÌÌfl ÇÄí äÅ “ïÂ˘‡ÚËÍ”
ÉÛÎÂÈ Ä.ß. — „ÓÎÓ‚‡ Ô‡‚Î¥ÌÌfl ÇÄí “ÑÂÊ‡‚ÌËÈ Ó˘‡‰ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË”
ÑÛ·¥ÎÂÚ é.Ç. — „ÓÎÓ‚‡ Ô‡‚Î¥ÌÌfl áÄí äÅ “èË‚‡Ú·‡ÌÍ”
á‡„ÓÓ‰Ìfl ã.ç. — „ÓÎÓ‚‡ Ô‡‚Î¥ÌÌfl ÇÄí “ÖÎÂÍÚÓÌ·‡ÌÍ”
á„ÓÌËÍ ë.Ç. — ÔÂÁË‰ÂÌÚ ÑÌ¥ÔÓÔÂÚÓ‚Ò¸ÍÓ„Ó ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÓ˛ÁÛ
äËÍÎ¥È Ä.ë. — „ÓÎÓ‚‡ Ô‡‚Î¥ÌÌfl ÇÄí äÅ “ßÌÚÂ-·‡ÌÍ”
ã‡‚ÂÌ˜ÛÍ Ç.å. — „ÓÎÓ‚‡ Ô‡‚Î¥ÌÌfl ÇÄí “ê‡ÈÙÙ‡ÈÁÂÌ ·‡ÌÍ Ä‚‡Î¸”
è‡Î‡Ï‡˜ÛÍ Ä.Å. — ÔÂ¯ËÈ ‚¥ˆÂ-ÔÂÁË‰ÂÌÚ ÄìÅ
ëÛ„ÓÌflÍÓ é.Ä. — ÔÂÁË‰ÂÌÚ ÄìÅ
í‡‡ÒÓ‚Âˆ¸ å.è. — „ÓÎÓ‚‡ Ô‡‚Î¥ÌÌfl áÄí “èÓÎ¥ÍÓÏ·‡ÌÍ”
íËÏÓÌ¸Í¥Ì Å.Ç. — „ÓÎÓ‚‡ Ô‡‚Î¥ÌÌfl ÄäÅ ÒÓˆ¥‡Î¸ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ “ìÍÒÓˆ·‡ÌÍ”
í¥„¥ÔÍÓ ë.ã. — „ÓÎÓ‚‡ Ô‡‚Î¥ÌÌfl ÄäÅ “í‡Ò-äÓÏÂˆ·‡ÌÍ”
ò‡ÏÍÓ û.å. — „ÓÎÓ‚‡ Ô‡‚Î¥ÌÌfl ÇÄí “êÂ‡Î ·‡ÌÍ”
üÂÏÂÌÍÓ û.Ç. — „ÓÎÓ‚‡ Ô‡‚Î¥ÌÌfl ÄÅ “ëÚ‡ÓÍËª‚Ò¸ÍËÈ ·‡ÌÍ”
ÉÓÎÓ‚Ó˛ ê‡‰Ë ÄìÅ ÁÌÓ‚Û Ó·‡ÌÓ Ì‡Ó‰ÌÓ„Ó ‰ÂÔÛÚ‡Ú‡ ìÍ‡ªÌË ë.å.Ä-
ÊÂ‚¥Ú¥Ì‡, ÔÂÁË‰ÂÌÚÓÏ ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥ª ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı ·‡ÌÍ¥‚ — é.Ä.ëÛ„ÓÌflÍ‡.
ÑÓ ÓÌÓ‚ÎÂÌÓ„Ó ÒÍÎ‡‰Û Â‚¥Á¥ÈÌÓª ÍÓÏ¥Ò¥ª ÄìÅ Û‚¥È¯ÎË: ü.Ç.äÓÎÂÒÌËÍ (·‡ÌÍ
“îÓÛÏ”), Ç.Ç.ã‡¯ÍÂ‚Ë˜ (íÄë-ßÌ‚ÂÒÚ·‡ÌÍ), Ä.é.ãËıÓ˜‡Ò (ìÍÔÓÙ·‡ÌÍ).

ëÂÂ‰ „ÓÒÚÂÈ Á’ ªÁ‰Û — ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÌËÍË çÅì,
‰ËÂÍÚÓ ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ
Ú‡ ÔÓ„ÌÓÁÛ‚‡ÌÌfl éÎÂÍÒ‡Ì‰ èÂÚËÍ Ú‡ ‚Ë-
ÍÓÌ‡‚˜ËÈ ‰ËÂÍÚÓ Á ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÔËÚ‡Ì¸ ß„Ó
òÛÏËÎÓ (Ô‡‚ÓÛ˜).

ì˜‡ÒÌËÍË Á’ ªÁ‰Û Á Á‡ˆ¥Í‡‚ÎÂÌÌflÏ ÓÁÌ‡ÈÓÏËÎËÒfl
Á¥ Á‚¥ÚÌËÏË ‰ÓÔÓ‚¥‰flÏË ÍÂ¥‚ÌËÍ¥‚ ÄìÅ.

ì ‡ÏÍ‡ı ïßßß Á’ªÁ‰Û ÄìÅ ‚¥‰·ÛÎËÒfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥
ÒÎÛı‡ÌÌfl Ì‡ ÚÂÏÛ “êÓÁ‰¥·ÌÂ ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl:
ÍÎ˛˜Ó‚¥ ̃ ËÌÌËÍË ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ú‡ ËÁËÍË”. èÂÂ‰
Ï¥ÍÓÙÓÌÓÏ — ÍÂ¥‚ÌËÍ Á ÔËÚ‡Ì¸ ÍÓÔÓ‡ÚË‚-
ÌËı Á‚’flÁÍ¥‚ ÇÄí “ê‡ÈÙÙ‡ÈÁÂÌ ·‡ÌÍ Ä‚‡Î¸”
ÄÌÊÂÎ‡ èË„ÓÊËÌ‡. èÂ¯‡ ÔÂÒ-ÍÓÌÙÂÂÌˆ¥fl ÌÓ‚ÓÓ·‡ÌËı ÍÂ¥‚ÌËÍ¥‚ ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥ª ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı ·‡ÌÍ¥‚.



5ÇIëçàä çÅì, ëÖêèÖçú 2007

ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

Ì‡‡ıÓ‚‡ÌËı ‰ÓıÓ‰¥‚ ÔË‚Â‰Â ‰Ó ÁÓ-
ÒÚ‡ÌÌfl Â„ÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚ ̂ ¥ÎÓÏÛ
ÔÓ ÒËÒÚÂÏ¥ Ì‡ ÒÛÏÛ ÔÓÌ‡‰ 1 ÏÎ‰. „Ì.,
˘Ó Ì‡‰‡π ·‡ÌÍ‡Ï ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸ Á·¥Î¸¯Ë-
ÚË Ó·Òfl„Ë Ò‚Óªı ‡ÍÚË‚¥‚ Ì‡ 10 ÏÎ‰. „Ì.

ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ
·‡ÌÍ ÔËÒÎÛı‡πÚ¸Òfl
‰Ó ‰ÛÏÍË ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥ª, ¥
„ÓÎÓ‚ÌÂ — ˜Ûπ ªª,
ÒÍ‡Á‡‚ Ô¥‰ ˜‡Ò ‚ËÒ-
ÚÛÔÛ Á¥ Á‚¥ÚÌÓ˛ ‰Ó-
ÔÓ‚¥‰‰˛ ÔÂÁË‰ÂÌÚ
ÄìÅ éÎÂÍÒ‡Ì‰ ëÛ-
„ÓÌflÍÓ.

èÓ‡Ì‡Î¥ÁÛ‚‡‚-
¯Ë ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ Ó-

„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª ÔÓÚfl„ÓÏ Á‚¥ÚÌÓ„Ó ÔÂ¥Ó‰Û,
‚¥Ì ‰ÂÚ‡Î¸ÌÓ ÁÛÔËÌË‚Òfl Ì‡ ÔÂÒÔÂÍÚË-
‚‡ı. ñ¥ ÚÂÁË ÁÌ‡È¯ÎË Ò‚Óπ ‚¥‰Ó·‡-
ÊÂÌÌfl ‚ “éÒÌÓ‚ÌËı Ì‡ÔflÏ‡ı ‰¥flÎ¸-
ÌÓÒÚ¥ ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥ª ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı ·‡ÌÍ¥‚ Ì‡
2007—2011 ÓÍË”, Ó‰ÌÓ„ÓÎÓÒÌÓ Òı‚‡-
ÎÂÌËı Û˜‡ÒÌËÍ‡ÏË ïßßß Á’ªÁ‰Û ÄìÅ, Á
flÍËÏË ÏÓÊÌ‡ ÓÁÌ‡ÈÓÏËÚËÒfl Ì‡
ÓÙ¥ˆ¥ÈÌÓÏÛ ‚Â·-Ò‡ÈÚ¥ ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥ª:
http://www.aub.com.ua/ua/congr13.htm.

ôÂ Ó‰ËÌ ‰ÓÍÛÏÂÌÚ, ÔËÈÌflÚËÈ Á’ªÁ-
‰ÓÏ, ÒÚÓÒÛ‚‡‚Òfl Ì‡„‡Î¸ÌËı ÔÓ·ÎÂÏ Û
·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÒÙÂ¥, flÍ¥ ÒÎ¥‰ ‚Ë¥¯Û‚‡-
ÚË ÌÂ‚¥‰ÍÎ‡‰ÌÓ. ÇËÓÍÂÏËÏÓ Ì‡È-

„ÓÒÚ¥¯¥ Á ÌËı. 
ç‡ ÔÂÂÍÓÌ‡ÌÌfl Û˜‡ÒÌËÍ¥‚ Á’ªÁ‰Û,

·ÓÊÌËÍ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ÁÌ‡ıÓ‰ËÚ¸ ‚ÒÂ·¥˜ÌÛ
Ô¥‰ÚËÏÍÛ ÒÛ‰Ó‚Óª, ‚ËÍÓÌ‡‚˜Óª ¥ Á‡ÍÓ-
ÌÓ‰‡‚˜Óª ‚Î‡‰Ë. è‡‚‡ Ê ‚Î‡ÒÌËÍ‡,

¥Ì‚ÂÒÚÓ‡, ÍÂ‰ËÚÓ‡ ÌÂ Á‡ıË˘ÂÌ¥. 
ì Í‡ªÌ¥ ‚¥‰ÒÛÚÌfl ÍÓÏÔÎÂÍÒÌ‡ ‰Â-

Ê‡‚Ì‡ ÔÓ„‡Ï‡ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ÛÏÓ‚ ‰Îfl
Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ-

‚ËÏË ¥ ‰Â¯Â‚ËÏË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏË ÂÒÛ-
Ò‡ÏË. ñÂ ‚‡ÊÎË‚Â ‰Îfl ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ¥
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ·ÂÁÔÂÍË ÔËÚ‡ÌÌfl ÌÂ
‚Ë¥¯ËÚË ÎË¯Â Á‡ ‡ıÛÌÓÍ ¥ÏÔÓÚÛ ¥ÌÓ-
ÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ. ç‡‰Ï¥Ì‡ Á‡ÎÂÊÌ¥ÒÚ¸
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ‚¥‰ ÁÓ‚Ì¥¯Ì¸Ó„Ó Ù¥Ì‡ÌÒÛ-
‚‡ÌÌfl π ÌÂ ÏÂÌ¯ ÌÂ·ÂÁÔÂ˜ÌÓ˛, Ì¥Ê
ÂÌÂ„ÂÚË˜Ì‡. çÂÓ·ÏÂÊÂÌÂ ‚ËÍÓËÒÚ‡Ì-
Ìfl ¥ÏÔÓÚÌÓ„Ó Í‡Ì‡ÎÛ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚ËÏË Ú‡ ‰Â¯Â‚Ë-
ÏË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏË ÂÒÛÒ‡ÏË ÏÓÊÂ Ì‡-
·ÎËÁËÚËÒfl ‰Ó ÍËÚË˜ÌÓª ÏÂÊ¥, Á‡ flÍÓ˛
ÒÚ‡˛Ú¸ ÏÓÊÎË‚ËÏË ÌÂ„‡ÚË‚Ì¥ ÒÓˆ¥‡Î¸-
ÌÓ-ÔÓÎ¥ÚË˜Ì¥ Ì‡ÒÎ¥‰ÍË ¥Á Á‡„ÓÁÓ˛ ‰Îfl
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ·ÂÁÔÂÍË. ì Á‚’flÁÍÛ Á ̂ ËÏ,
Ì‡ ‰ÛÏÍÛ Û˜‡ÒÌËÍ¥‚ Á’ªÁ‰Û, ÓÁÓ·Í‡ Ú‡
Â‡Î¥Á‡ˆ¥fl äÓÏÔÎÂÍÒÌÓª ‰ÂÊ‡‚ÌÓª ÔÓ-
„‡ÏË ÓÁ‚ËÚÍÛ ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Ó„Ó ËÌÍÛ
‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚Ëı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚
Ï‡˛Ú¸ ÒÚ‡ÚË Ó‰ÌËÏ ¥Á ÔÂ¯Ó˜Â„Ó‚Ëı
Á‡‚‰‡Ì¸ ¥ ‚Î‡‰Ë, ¥ ·¥ÁÌÂÒÛ.

çÂ‰ÓÒÚ‡ÚÌfl ÓÁ‚ËÌÂÌ¥ÒÚ¸ ÙÓÌ‰Ó-
‚Ó„Ó ËÌÍÛ ¥ ÌÂ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Ó„Ó ÒÂÍÚÓÛ „‡Î¸ÏÛπ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÈ
ÔÓÒÚÛÔ Í‡ªÌË. îÓÌ‰Ó‚ËÈ ËÌÓÍ Í‡ª-

ÌË flÍ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ ‡ÍÛÏÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‚ÌÛÚ-
¥¯Ì¥ı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚ Ú‡ Í‡Ì‡Î
Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ¥ÌÓÁÂÏÌËı ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È ÁÌ‡-
ıÓ‰ËÚ¸Òfl ‚ ÒÚ‡„Ì‡ˆ¥ª. ∏‚ÓÔÂÈÒ¸ÍÛ ÏÓ-

ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥fl ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı ·‡ÌÍ¥‚ ÒÚ‚ÓÂÌ‡ ‚ 1990 Óˆ¥ flÍ ‚ÒÂÛÍ‡ªÌÒ¸Í‡ ÌÂ-
‰ÂÊ‡‚Ì‡, ÌÂÁ‡ÎÂÊÌ‡, ‰Ó·Ó‚¥Î¸Ì‡, ÌÂÍÓÏÂˆ¥ÈÌ‡ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥fl. ÄìÅ Ó·’π‰-
ÌÛπ ‰¥˛˜¥ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌ¥ ·‡ÌÍË Ú‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îflπ ªı ÒËÒÚÂÏÌ¥ ¥ÌÚÂÂÒË
Û ‚¥‰ÌÓÒËÌ‡ı ¥Á ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ, ÇÂıÓ‚ÌÓ˛ ê‡‰Ó˛, ëÂÍÂÚ‡¥‡ÚÓÏ
èÂÁË‰ÂÌÚ‡, ä‡·¥ÌÂÚÓÏ å¥Ì¥ÒÚ¥‚, ÑÂÊ‡‚ÌÓ˛ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ó˛ ‡‰Ï¥Ì¥ÒÚ‡ˆ¥π˛,
ÇÂıÓ‚ÌËÏ ÒÛ‰ÓÏ ìÍ‡ªÌË, ¥Ì¯ËÏË ‰ÂÊ‡‚ÌËÏË Ú‡ ÌÂ‰ÂÊ‡‚ÌËÏË ÛÒÚ‡ÌÓ-
‚‡ÏË È Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥flÏË. èËÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÄìÅ — ÒÔËflÚË ÓÁ‚ËÚÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª
ÒËÒÚÂÏË ìÍ‡ªÌË.

á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 1 ÎËÔÌfl 2007 ÓÍÛ ̃ ÎÂÌ‡ÏË ÄìÅ ·ÛÎË 125 ‰¥˛˜Ëı ‚ ìÍ‡ªÌ¥
ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ¥‚, ÑÌ¥ÔÓÔÂÚÓ‚Ò¸ÍËÈ, ï‡Í¥‚Ò¸ÍËÈ, äËÏÒ¸ÍËÈ, é‰ÂÒ¸-
ÍËÈ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ ÒÓ˛ÁË, å¥ÊÌ‡Ó‰ÌËÈ ¥ÌÒÚËÚÛÚ Ù¥Ì‡ÌÒ¥‚, ìÍ‡ªÌÒ¸Í‡
Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ ‚‡Î˛ÚÌ‡ ·¥Ê‡ Ú‡ ¥Ì¯¥ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª.

è¥‰ ˜‡Ò ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÒÎÛı‡Ì¸ Ì‡ ÚÂÏÛ “êÓÁ‚ËÚÓÍ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ ìÍ‡ªÌË ‚ 2007—2010 .:
‰ÓÒfl„ÌÂÌÌfl Ò¸Ó„Ó‰ÂÌÌfl, ÛÓÍË Ú‡ Ï‡È·ÛÚÌ¥ ‚ËÍÎËÍË”.

îÓÚÓ Ì‡ Á„‡‰ÍÛ.
ì˜‡ÒÌËÍË Á’ªÁ‰Û Òı‚‡Î˛˛Ú¸ “éÒÌÓ‚Ì¥ Ì‡ÔflÏË ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥ª ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı ·‡ÌÍ¥‚ Ì‡ 2007—
2011 ÓÍË”.
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‰ÂÎ¸ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ËÌÍÛ ‚ Í‡ªÌ¥ ÌÂ Á‡-
ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÓ. 

åÓÌÓÔÓÎ¥Á‡ˆ¥fl ËÌÍ¥‚ ÍÛÔÌËÏ
Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ ¥Á ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌflÏ ‚Î‡‰ÌËı
‚‡ÊÂÎ¥‚ π ÔË˜ËÌÓ˛ „‡Î¸ÏÛ‚‡ÌÌfl ÓÁ-
‚ËÚÍÛ Ï‡ÎÓ„Ó ¥ ÒÂÂ‰Ì¸Ó„Ó ·¥ÁÌÂÒÛ, ÏÓ-
ÌÓÔÓÎ¸ÌÓ ‚ËÒÓÍËı ̂ ¥Ì ¥ ÌËÁ¸ÍÓª flÍÓÒÚ¥
ÚÓ‚‡¥‚ ¥ ÔÓÒÎÛ„. ìÍ‡È ÌÂ·ÂÁÔÂ˜ÌËÏ π
ÁÓ˘ÂÌÌfl ‚Î‡‰Ë ¥ ·¥ÁÌÂÒÛ, ÔËÍÎ‡‰ÓÏ
flÍÓ„Ó, Ì‡ ÔÂÂÍÓÌ‡ÌÌfl Û˜‡ÒÌËÍ¥‚ ÄìÅ,
π ÏÓÌÓÔÓÎ¥fl ÑÂÊ‡‚ÌÓª ÒÎÛÊ·Ë ÓıÓÓ-
ÌË Ì‡ ËÌÍÛ Ì‡‰‡ÌÌfl ÔÓÒÎÛ„ ÓıÓÓÌË
Ñëé ÔË åÇë. ê¥‚ÌËÈ ‰ÓÒÚÛÔ ÛÒ¥ı
ÒÛ·’πÍÚ¥‚ ËÌÍÛ ÓıÓÓÌÌËı ÔÓÒÎÛ„ ‰Ó
‚Ó„ÌÂÔ‡Î¸ÌÓª Ì‡¥ÁÌÓª Á·Óª, — Ì‡„ÓÎÓ-
¯Û‚‡ÎÓÒfl Û ‚ËÒÚÛÔ‡ı ‰ÂÎÂ„‡Ú¥‚ Á’ªÁ‰Û, —
ÌÂ Ú¥Î¸ÍË ÌÂ ÔÓ„¥¯ËÚ¸ ÒËÒÚÂÏÛ ·ÂÁÔÂ-
ÍË Ó·’πÍÚ¥‚ ÓıÓÓÌË, ‡ È ÁÌ‡˜ÌÓ
ÔÓÎ¥Ô¯ËÚ¸ flÍ¥ÒÚ¸ ÓıÓÓÌÌËı ÔÓÒÎÛ„,
Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÚ¸ ̂ ¥ÌÓ‚Û ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ Á‡ ‡-
ıÛÌÓÍ ËÌÍÓ‚Ó„Ó, ‡ ÌÂ ÏÓÌÓÔÓÎ¸ÌÓ-
‡‰Ï¥Ì¥ÒÚ‡ÚË‚ÌÓ„Ó ˆ¥ÌÓÛÚ‚ÓÂÌÌfl.

é‰Ì¥π˛ Á „ÓÎÓ‚ÌËı ÔË˜ËÌ Ì‡‰Á‚Ë-
˜‡ÈÌÓ ÔÓ‚¥Î¸ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ ËÌÍÓ‚Ëı
‚¥‰ÌÓÒËÌ Û ÒÙÂ¥ Ò¥Î¸Ò¸ÍÓ„Ó „ÓÒÔÓ‰‡-
ÒÚ‚‡ Ú‡ „‡Î¸ÏÓÏ Ì‡ ¯ÎflıÛ ÒËÒÚÂÏÌËı
ÁÛ¯ÂÌ¸ Û ÒÙÂ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl Ò¥Î¸Ò¸-
ÍÓ„Ó „ÓÒÔÓ‰‡fl π Á·ÂÂÊÂÌÌfl ÏÓ‡-
ÚÓ¥˛ Ì‡ ÔÓ‰‡Ê ÁÂÏÂÎ¸ Ò¥Î¸Ò¸ÍÓ„ÓÒ-
ÔÓ‰‡Ò¸ÍÓ„Ó ÔËÁÌ‡˜ÂÌÌfl Ú‡ ‚¥‰ÒÛÚ-
Ì¥ÒÚ¸ “Ô‡‚ËÎ „Ë” Ì‡ ËÌÍÛ ÁÂÏÎ¥,
˘Ó Á‡Úfl„ÌÛÎÓ ÈÓ„Ó Û Ú¥Ì¸Ó‚ËÈ ÒÂÍÚÓ. 

á‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ ˆ¥ Ú‡ ¥Ì¯¥ ÔÓ·ÎÂÏË,
Û˜‡ÒÌËÍË Á’ªÁ‰Û Á‚ÂÌÛÎËÒfl ‰Ó ÔÓÎ¥ÚË˜-
ÌËı Ô‡Ú¥È ¥ ·ÎÓÍ¥‚, flÍ¥, ÈÏÓ‚¥ÌÓ, ·‡-

ÚËÏÛÚ¸ Û˜‡ÒÚ¸ Û ‚Ë·Ó‡ı ÇÂıÓ‚ÌÓª ê‡‰Ë
Ì‡ÒÚÛÔÌÓ„Ó ÒÍÎËÍ‡ÌÌfl. á Ó„Îfl‰Û Ì‡ Ó·-
ÏÂÊÂÌ¥ÒÚ¸ Ó·Òfl„Û ÊÛÌ‡Î¸ÌÓª ÍÓÂÒÔÓÌ-
‰ÂÌˆ¥ª ÔÓÔÓÌÛπÏÓ ‚‡¯¥È Û‚‡Á¥ ÎË¯Â
ÔÂ‰ÏÂÚÌÛ ˜‡ÒÚËÌÛ ˆ¸Ó„Ó ‰ÓÍÛÏÂÌÚ‡.

ßÁ á‚ÂÌÂÌÌfl ïßßß á’ªÁ‰Û ÄìÅ ‰Ó
ÔÓÎ¥ÚË˜ÌËı Ô‡Ú¥È ¥ ·ÎÓÍ¥‚ — Û˜‡ÒÌËÍ¥‚
Ì‡ÒÚÛÔÌËı Ô‡Î‡ÏÂÌÚÒ¸ÍËı ‚Ë·Ó¥‚

ì˜‡ÒÌËÍË Á’ªÁ‰Û Á‚ÂÚ‡˛Ú¸Òfl ‰Ó ÔÓÎ¥-
ÚË˜ÌËı Ô‡Ú¥È ¥ ·ÎÓÍ¥‚ — Û˜‡ÒÌËÍ¥‚ Ï‡È-
·ÛÚÌ¥ı Ô‡Î‡ÏÂÌÚÒ¸ÍËı ‚Ë·Ó¥‚ — Á¥
Ò‚Óπ¥‰ÌËÏ “Ì‡Í‡ÁÓÏ ‚Ë·Óˆ¥‚” — Á‡·ÂÁ-
ÔÂ˜ËÚË ÔËÈÌflÚÚfl Á‡ÍÓÌ¥‚, flÍ¥ · ÒÔË-
flÎË ÓÁ‚’flÁ‡ÌÌ˛ ÓÍÂÒÎÂÌËı ‚Ë˘Â ÔÓ·-
ÎÂÏ, ‡ Ò‡ÏÂ:

1. ÑÎfl Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl Ô‡‚‡ ‚Î‡ÒÌËÍ‡,
¥Ì‚ÂÒÚÓ‡ ¥ ÍÂ‰ËÚÓ‡ ÁÏ¥ÌËÚË flÍ¥ÒÚ¸
‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı Á‡ÍÓÌ¥‚, flÍ¥ÒÚ¸ ÒÛ‰Ó‚Ëı ¥¯ÂÌ¸
Ú‡ ªı ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl, ÛÚ‚Â‰ÊÛ˛˜Ë ‚ Ô‡‚Ó-
‚ÓÏÛ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌ¥ ̂ Ëı ÒÙÂ Ú‡Í¥ ÔËÌˆË-
ÔË: ·ÂÁÁ‡ÔÂÂ˜ÌËÈ Á‡ıËÒÚ Ô‡‚ ÍÂ‰ËÚÓ-
‡; Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚¥ÒÚ¸ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ‰Ó„Ó‚¥ÌËı
‚¥‰ÌÓÒËÌ ÍÂ‰ËÚÓÓÏ ¥ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍÓÏ;
ÌÂ‚¥‰‚ÓÓÚÌ¥ÒÚ¸ ÔÓ‚ÂÌÂÌÌfl ·Ó„Û.

2. á ÏÂÚÓ˛ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËı
‰Â¯Â‚Ëı ¥ ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚ Á‡ÍÓ-
ÌÓ‰‡‚˜Ó Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÚË: ÓÁÓ·ÍÛ ¥ Â-
‡Î¥Á‡ˆ¥˛ Ûfl‰ÓÏ ÔÓ„‡ÏË ÔÓÒÚÛÔÓ‚Ó„Ó
¥ ÔÓ„ÌÓÁÓ‚‡ÌÓ„Ó ÁÌËÊÂÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª, ‰Â-
ÏÓÌÓÔÓÎ¥Á‡ˆ¥ª ËÌÍ¥‚ ¥ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÍÓÌ-
ÚÓÎ˛ Á‡ ˆ¥Ì‡ÏË Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚-ÏÓÌÓ-
ÔÓÎ¥ÒÚ¥‚; ÒËÒÚÂÏÛ „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl ‰Ó‚-
„ÓÒÚÓÍÓ‚Ëı ‚ÍÎ‡‰¥‚ Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl ‚ ÌÂ-
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÛÒÚ‡ÌÓ‚‡ı;
ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ÒÚËÏÛÎ¥‚ ¥ ÁÌflÚÚfl ÔÂÂ¯ÍÓ‰
ÓÁ‚ËÚÍÛ ÌÂ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÔÂÌÒ¥ÈÌÓ„Ó Á‡-
·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl Ú‡ ÒÚ‡ıÓ‚Ó„Ó ËÌÍÛ.

3. ÑÎfl ˆ¥ÎÂÒÔflÏÓ‚‡ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ
ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ ¥ ËÌÍÛ ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚
Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜Ó ‚ËÁÌ‡˜ËÚË: ÏÓ‰ÂÎ¸ ËÌÍÛ;
¥ÌÒÚÛÏÂÌÚË ¥ ÏÂı‡Ì¥ÁÏË Á‡ıËÒÚÛ Ô‡‚
¥Ì‚ÂÒÚÓ¥‚; ¯ÎflıË ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ÔÓ-
ÚÂÌˆ¥‡ÎÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË ‰Îfl ÓÁ-
‚ËÚÍÛ  ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ, ÔÓÚÂÌˆ¥‡ÎÛ
Ó·’π‰Ì‡Ì¸ ÔÓÙÂÒ¥ÈÌËı Û˜‡ÒÌËÍ¥‚ ËÌÍÛ
‰Îfl Ú‚ÓÂÌÌfl flÍ¥ÒÌÓ„Ó Ô‡‚Ó‚Ó„Ó ÔÓÎfl

‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ÒÛ·’πÍÚ¥‚ ËÌÍÛ.
4. á ÏÂÚÓ˛ ÓÁ‚’flÁ‡ÌÌfl ÔÓ·ÎÂÏË

„‡Î¸ÏÛ‚‡ÌÌfl ÓÁ‚ËÚÍÛ Äèä ¥ Ú‚ÓÂÌÌfl
ËÌÍÛ ÁÂÏÎ¥ Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜Ó Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÚË:
ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ÔÓÁÓÓ„Ó ¥ ÎÂ„‡Î¸ÌÓ„Ó ËÌÍÛ
ÁÂÏÎ¥, ÔÂÂÚ‚ÓË‚¯Ë ªª Û ‰¥π‚ËÈ Á‡ÒÚ‡‚-
ÌËÈ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ; Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ÏÂ-
ı‡Ì¥ÁÏÛ ¥ÔÓÚÂÍË Ì‡ ËÌÍÛ ÁÂÏÎ¥; Á‡ıËÒÚ
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËı ¥ÌÚÂÂÒ¥‚ Û ÒÔ‡‚¥ ‚ËÍÓË-
ÒÚ‡ÌÌfl ¥ ÔÓ‰‡ÊÛ ÁÂÏÎ¥.

5. ÑÎfl ‰ÂÏÓÌÓÔÓÎ¥Á‡ˆ¥ª ËÌÍÛ ÔÓÒÎÛ„
ÓıÓÓÌË ÔËÈÌflÚË Á‡ÍÓÌË “èÓ Á·Ó˛”
¥ “èÓ ÓıÓÓÌÌÛ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸”, ‚ flÍËı Á‡-
·ÂÁÔÂ˜ËÚË: ‰ÂÏÓÌÓÔÓÎ¥Á‡ˆ¥˛ ËÌÍÛ ÓÁ-
·ÓπÌËı ÔÓÒÎÛ„ ÓıÓÓÌË; ¥‚Ì¥ Ô‡‚Ó‚¥
ÛÏÓ‚Ë ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ Ì‡ ËÌÍÛ ‰Îfl ‚Ò¥ı ÈÓ-
„Ó ÒÛ·’πÍÚ¥‚; ¥‚ÌËÈ ‰ÓÒÚÛÔ ‰Ó Á·Óª ‚Ò¥ı
ÒÛ·’πÍÚ¥‚ ËÌÍÛ.

6. èËÈÌflÚË á‡ÍÓÌ “èÓ ÒËÒÚÂÏÛ ‚‡-
Î˛ÚÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ¥ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÓÌ-
ÚÓÎ˛”, ‚ÌÂÒÚË ÁÏ¥ÌË ‰Ó á‡ÍÓÌÛ “èÓ
·‡ÌÍË ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸”, ÓÁÓ·Ë-
ÚË ¥ ÔËÈÌflÚË á‡ÍÓÌ “èÓ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª
ÔÓÙÂÒ¥ÈÌËı Û˜‡ÒÌËÍ¥‚ ËÌÍÛ” Ú‡ ¥Ì¯¥. 

ÑÂÎÂ„‡ÚË ïßßß Á’ªÁ‰Û ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥ª ÛÍ-
‡ªÌÒ¸ÍËı ·‡ÌÍ¥‚ ‚ËÒÎÓ‚ËÎË ‚ÔÂ‚ÌÂÌ¥ÒÚ¸
Û ÚÓÏÛ, ̆ Ó ÔÓÎ¥ÚË˜Ì¥ ÒËÎË ÔÓ˜Û˛Ú¸ „Ó-
ÎÓÒ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒÔ¥Î¸ÌÓÚË — ÌÂ‚¥‰’πÏÌÓª
˜‡ÒÚËÌË Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ¥
‚‡ıÛ˛Ú¸ ÔÓÔÓÁËˆ¥ª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÙÓ-
ÛÏÛ ‚ ÔÓˆÂÒ¥ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÒÚ‡ÚÂ„¥ª
ÔÓ‰‡Î¸¯Ó„Ó Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ.

åË ÒÔÓ‰¥‚‡πÏÓÒfl, — Ì‡„ÓÎÓÒËÎË ‰Â-
ÎÂ„‡ÚË, — ˘Ó Á‡ÍÎËÍ ‰Ó ‰¥‡ÎÓ„Û ‚Î‡‰Ë ¥
·¥ÁÌÂÒÛ ÔÂÂÒÚ‡ÌÂ ·ÛÚË ÎË¯Â Á‡ÍÎËÍÓÏ,
‡ ÒÚ‡ÌÂ Ì‡‰¥ÈÌÓ˛ ÔÎ‡ÚÙÓÏÓ˛ ‰Îfl
ÒÔ¥Î¸ÌÓ„Ó ‚ËÓ·ÎÂÌÌfl ÒÚ‡ÚÂ„¥ª ¥ ÔËÌ-
ˆËÔ¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ Í‡ªÌË Ì‡
·Î‡„Ó ‚Ò¸Ó„Ó Ì‡Ó‰Û, ˘Ó ‚Î‡‰‡ ÔÓ˜ÌÂ
˜ÛÚË ËÌÓÍ ¥ ÒÔËflÚË ÈÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌ˛.

■■
á‡ Ï‡ÚÂ¥‡Î‡ÏË Á’ªÁ‰Û Ô¥‰„ÓÚÛ‚‡‚
ÅÓÂÒμÍ!ê·Ù˘·-!
”ÉμÚÓÈÎ!éÇî‘/

ïÔÛÔ!ÉÏ·ÂÈÚÏ·„·!éÊ‰ÒÊ‚Ê˜˝ÎÔ‰Ô/

ì ‡ÏÍ‡ı ïßßß Á’ªÁ‰Û ÄìÅ ÔÓ‚Â‰ÂÌÓ ·‡ÌÍi‚Ò¸Íi ÒÎÛı‡ÌÌfl Û ÙÓÏi ‰‚Óı
ÍÛ„ÎËı ÒÚÓÎi‚ Ì‡ ÚÂÏÛ: “êÓÁ‚ËÚÓÍ ·‡ÌÍi‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ ìÍ‡ªÌË ‚ 2007—
2010 .: ‰ÓÒfl„ÌÂÌÌfl Ò¸Ó„Ó‰ÂÌÌfl, ÛÓÍË Ú‡ Ï‡È·ÛÚÌi ‚ËÍÎËÍË (Á Û‡ıÛ‚‡Ì-
ÌflÏ ‰ÓÒ‚i‰Û ìÍ‡ªÌË Ú‡ Í‡ªÌ ñÂÌÚ‡Î¸ÌÓª i ëıi‰ÌÓª ∏‚ÓÔË)”; “êÓÁ‰i·ÌÂ
ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl: ÍÎ˛˜Ó‚i ˜ËÌÌËÍË ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ú‡ ËÁËÍË (Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ
‰ÓÒ‚i‰Û ìÍ‡ªÌË Ú‡ Í‡ªÌ ñë∏)”. åÓ‰Â‡ÚÓÓÏ ÔÂ¯Ó„Ó ÍÛ„ÎÓ„Ó ÒÚÓÎÛ
·Û‚ Á‡ÒÚÛÔÌËÍ „ÓÎÓ‚Ë ‡‰Ë ÄìÅ, „ÓÎÓ‚‡ Ô‡‚ÎiÌÌfl ÄäÅ “ìÍÒÓˆ·‡ÌÍ” ÅÓ-
ËÒ íËÏÓÌ¸ÍiÌ, ‰Û„Ó„Ó — ÔÂÁË‰ÂÌÚ ÇÄí äÅ “ç‡‰‡” ß„Ó ÉiÎÂÌÍÓ. ë‚ÓªÏ
·‡˜ÂÌÌflÏ ÔÓÛ¯ÂÌËı ÔÓ·ÎÂÏ ÔÓ‰iÎËÎËÒfl: ÔÓ‚i‰ÌËÈ ÒÔÂˆi‡ÎiÒÚ ë‚iÚÓ-
‚Ó„Ó ·‡ÌÍÛ å‡ÚiÌ ê‡ÈÁÂ, ÍÂi‚ÌËÍ ÓÙiÒÛ Standard &Poors ‚ Í‡ªÌ‡ı ëçÑ
éÎÂÍÒiÈ çÓ‚iÍÓ‚, ÙiÌ‡ÌÒÓ‚ËÈ ‡Ì‡ÎiÚËÍ ∏Åêê ëÚ‡ÌiÒÎ‡‚ òÎ‡Ô‡Í, ‰ËÂÍÚÓ
‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ÂÍÓÌÓÏi˜ÌÓ„Ó ‡Ì‡ÎiÁÛ i ÔÓ„ÌÓÁÛ‚‡ÌÌfl çÅì éÎÂÍÒ‡Ì‰ èÂ-
ÚËÍ, ‰ËÂÍÚÓ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÌËˆÚ‚‡ ÉÛÔË ZEB ‚ ìÍ‡ªÌi ç‡Á‡ Åi˜Ûfl, „ÓÎÓ-
‚‡ Ô‡‚ÎiÌÌfl áÄí “åiÊÌ‡Ó‰ÌËÈ iÔÓÚÂ˜ÌËÈ ·‡ÌÍ” ûiÈ ÅÎ‡˘ÛÍ, Ì‡˜‡Î¸-
ÌËÍ ÛÔ‡‚ÎiÌÌfl ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌËı ÍÓÏÛÌiÍ‡ˆiÈ ÇÄí “ê‡ÈÙÙ‡ÈÁÂÌ ·‡ÌÍ Ä‚‡Î¸”
ÄÌÊÂÎ‡ èË„ÓÊËÌ‡ Ú‡ iÌ¯i Û˜‡ÒÌËÍË i „ÓÒÚi Á’ªÁ‰Û.

ì Á‡Îi Á’ªÁ‰Û.

èÓ·ÎÂÏË, ÔÓÛ¯ÂÌi Û˜‡ÒÌËÍ‡ÏË ÙÓÛÏÛ Û “á‚Â-
ÌÂÌÌi ïßßß Á’ªÁ‰Û ÄìÅ”, ÌÂÔÓÍÓflÚ¸ ÛÒ˛ ·‡ÌÍi‚Ò¸ÍÛ
ÒÔiÎ¸ÌÓÚÛ Í‡ªÌË.
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Çi‰ÁÌ‡ÍË èÂÁË‰ÂÌÚ‡ ìÍ‡ªÌË
На урочистому засiданнi Правлiння Нацiонального банку України з нагоди Дня банкiвських працiвникiв 

Президент України Вiктор Ющенко особисто вручив великiй групi працiвникiв НБУ, банкiв та навчальних закладiв
України державнi нагороди за вагомий особистий внесок у розвиток та забезпечення стабiльної роботи

банкiвського сектору держави, високий професiоналiзм. 
Користуючись нагодою, вiтаємо колег iз цiєю знаменною в їхньому життi подiєю.

���� ���	
�� ����i ���
i �������. ���i���, ��-
����� �����i���i �	�	
���i�� � ����� ��i� � ���-
�i��
�i� ��	��i ������ —
i �� ����� ��!� ���!� ����
������i � ������� �������i
"
�!� �����, ���� � �i������i,
�������	� ���’����!� ���-
�	���� �� #������
����
"�������� �����i, ��� ���-
��� ���"���	 ���i	����
������ � �� ���i�����i ����-
	�i��; �� ������� ���-
���� �����	�� �� ���i�����i
$���
��!� i��		�	� �����-
��!� !��������	�� � 1974
��"i; �� ������� � ���i�
�i��� �	������� �����. ��-
��!������� ���i �	��� ���-
"i��
�i�	
 %i�����	�, ��-
��	� � �&��� ������
��-
�� ������i. '����	�� ����
���� (��	��i� )�������-

��, �� �i�
�
�� �	������:
	� �!���, 	� ���, 	� �i�
�i���	���’� 	� �i� ���"��,
	� �i� ������� ��&�� 	�
�� �������. *�&� ����
 ��-
����	
�� (��	��i� +���
�-
��� ���	 ������, 	�
������ 	����
�� �� ����
— ���-	�� 38 ���i� ��!��
-
��!� 	������!� �	���, ��-
��� 30 i� ��� — � ���-
�i��
�i� ��	��i ������.
/		� 	��� ��������-
� �����������, &� ��� �
�-
!���i �i��� i �����. 2 ��	�-
!� 1976 �� ��	����� 1987
���� (.+.)�������� ���"�-
��� � ��	��i ���������
'5'5 �� ������� ���	���-
�� �����
��� ��!��
��!�
�i��i�� �i�
��!� ������i���
+i��"
��� �������� ���	�-
�, ������i�	� �i��i�����,
�������!� �i��i������, ��-
�	����� �������!� +���-
����!����
��� ��������
���	����. � 1987—1991 ��-

��� ���"���� �����
����
+�������!����
��!� �����-
��!� ������i��� �������-
����� '5'5, � 1991—1992
����� — �����
���� =�-
!���
��!� �������!� �����-
�i��� ��������!� �����-
"i���!� ���������-���i���
-
��!� ����� ������, i� 1992
���� — �����
���� =�-
!���
��!� ��!i����
��!� ��-
����i���, � 1994 ���� — ���-
	������ >���� �����i���
— ����	���� �����	����-
	� �������
��!� ��"i������-
!� �����"i���!� ���������-
i����	"i���!� �����.

� 2000—2002 ����� (��-
	��i� +���
��� ��i����
������ �����!� ���	���-
�� >���� ?�"i����
��!�
����� ������, � 2002—
2003 ����� — !���� ����-
�i��� +(@ “��������
�&���� ���� ������”. A�
	����� �� ����
 2003 ����
��� ������� >���� ?�-
"i����
��!� ����� ������,
� 2003—2005 ����� — ��-
�	������ �i�i�	�� %i���-
�i� ������, � � ��	�!� 2005
���"�� ����� ���	���-

��� >���� ?�"i����
��!�
����� ������.

#�!�	��i��� ����i� ���-
�i��, �� "�!��� �� "�!��,
���������� � �i"�� ���i�-
�� �i����i���: �� ��� ��-
��	 � ?�"i����
���� �����
������ (��	��i� )�����-
��� ����� ������ ������ �
%��������� 	� ����������
!������-����	��� i ����	-
��� ���i	�, �����������
�� ������������ �	��i�
-
���	i ��"i����
��� !�������
���"i � �i��i����	i ����i�-
�
��� ��	��. �i� ��!�
���i��"	��� �������� ��-
	�����!i��� ������ ����i-
	���� ����	 � ����	��-
�� �	��
, �	������ ����
���� �����������i���,
�	�	�	��� �������i�
��� ���i	���!� 	� ���!��-
������� ������i���!� ���-
�	�� ������.

(.+. )�������� ��!����-
���� ������� “2� �����-
!” AAA �	����� (2002 �.),
������� “2� �����!” AA
�	����� (2004 �.), �����-
��� !����	�� E��i��	�
Fi�i�	�i� ������.

2� ����"�	
 ��� ��� ����-
	 � ������ �����	�i F-

����� +��������� ���
�� ������ ������������ ����i-
�����	i, �������i 	����,
��� ���i	
 ��	����� ����-
�� �i����	�� ������ ��-

���%��	. '��� ��!� �������-
�����i�	
, ��	����� �	�,
	����� �i��i� �� ���
-����
����� i "i���	
 ����i�
��
���"i��� ������i��� ?�-
"i����
��!� ����� ������ �
$���
�i� �����	i. +�������-
���i��� — "� ��������, ���
� "
��� �����	�i ������-
�	
�� i� �����i��� � ����-

�i���. ������	
�� ���� �i
���!�� i� ���� �����, � ��-
��, �� ����� ��������, ��
���!������� ����	 �����-
	�i� ����i��
�� ��	����
��!i��� (� �� 1196) 	� �����-
�i��� ?#� � $���
�i� ��-
���	i �� ���i � F������
(������.

���	�!�� 	�
�� ���i�

éêÑÖçéå «áÄ áÄëãìÉà» ß ëíìèÖçü
ç Ä É é ê é Ñ Ü Ö ç à â

ÄÌ‡ÚÓÎ¥È ò‡ÔÓ‚‡ÎÓ‚, 
ÔÂ¯ËÈ Á‡ÒÚÛÔÌËÍ ÉÓÎÓ‚Ë

ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ 
ìÍ‡ªÌË.

éêÑÖçéå «áÄ áÄëãìÉà» ßI ëíìèÖçü
ç Ä É é ê é Ñ Ü Ö ç à â

åËı‡ÈÎÓ ÄÁ‡Ó‚,
Ì‡˜‡Î¸ÌËÍ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl

ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË
‚ é‰ÂÒ¸Í¥È Ó·Î‡ÒÚ¥.
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���� �����	i �� ������-
�	
 ������i��i �����	�.
2� ��	���i �i� ���i� 	���
����	���� ��	�i�, ����	-
��!� ���	%���, �����’����

����i� �� ���	��, ������-
�� �� ������ ���’��	i�
!������������� 	� %i��-
�� ��i�, �����&��	
 ��-
����� � "i���� �� ������i.

2� �	���� �� 1 ��i	��
2007 ���� ����i��
�� ��	�-
�� $���
��� �����	i ���-

�� �� �i���
 27.4 ����. !��. ��
��	���, 18.9 ����. !��. —
�� ����	�� 	� 11.7 ����.
!��. �� �����	��. $����	

���i��� 4—5 �i�"� � ������i
�� ������� ���������
����i��
��� �i��
���	i.

� i �  � � � i � �  " 	 � � �
F.+.(������ � 1994 ��"i ��-
	���� ����i� ���� ������-
���� i� "��	���i������� ��-
���� � ��	��� ����	���-
�� �i�����i��
�� �����-

����i�. � 1997 ��"i ������
��	��i� ���"i� F�����
+���������� ������i���
?#� � $���
�i� �����	i ���-
�� � 	��	��i��
�� ��-
	���� ?�"i����
��!� �����
������ ����	� � ���	i��-
� �i�-���	���, i, �����-
��� ������ ����i�, � ��-
	��� 2002-!� ����������
���	� ?�"i����
��� ��	�-
� ������ ����	�����
���	��i�. 2����� �������

F����� +����������
$��&�� ����� � �i����� ��-
���������� ?'FG� � ��-
����i �� �� �i�
�i��� ��-
�������, 	�� i �� �����-
��� ����	�� ��	��.

F.+.(����� ��!������-
�� ������� “2� �����!”
) �	����� (2001�.), ��-
!�	
�� �i������� ?�-
"i����
��!� �����, ��!i���-
�
�� 	� �i�"��� ��!��i�
����.

+���� ���%��i����i��
���� !����� i����
����

�����	�� ���� ���������
������� ���	�� � ����	i
����i�
��� �i����i �����!�
�i���!��!�, ����&�� �%��-
	����	i �i� ��i�
�� ����-

����� ����� — 	��� %��-
���� ������! ��!�� � ��	
������� �� %��i�
����
!���i ���i���i�, ��� � ���i
@����i��� '����
��!� ��-
���� �� E��&�i ��������-
"i ����i�� � ��� ���-
&��i� "
�!� ����
�!� ����-
��!� ���� ����	�� ���� i
�����	�� ����������.

A����� �i� ��!� � +��-
�� +���
���� "i �"���
�i
�� �����	��� i �i���� ��-
�	����i�	
 �� ������!� �
��
��� i ���i�
? 2������
������� �������	�� ��-
�������� �� ����!� ����, �i�
��������� ���� �����-
�����	�� � E���
���� ���-
������� ��i����	�	i

I������� ���	� "i�
�����. J� ����������� i�	-
��, ��� �i�	�����	
 ���i�-
�� ���
-���� ��	���� �
�i������	��. +	i�, � "i�
���%��i� ��!�� �����"i�	
���� ��, ��!������ ����
�����i�	� ������	 ��
������. (�� "� �� ��� +����-
��� E��	���, ����� �����-
���	�� �� ����!��	��� ��
��� ���!����� ���!��	 ��-
������. ������ ���"i��
-
�i�	� ���!� +������� ��-
��
 ��!�	� ���i� 	��� ����
���"��. +i� — ������-
���� %��
����. (�� �� ���-
���� ���� �	�	 ������
�� ���������� ���i. �
1979 ��"i E��	�� ������
����� ��� ���i	� �� %�-
���
	�	i ����������	�� �
������ �  �������	��i��

���i� ������ — E���
��-
�� ���������� ��i����-
	�	i i�. @.>.)�������. ���-
	i��� ��������� ������ ��-
���	i��� — � ���������-
"i�, �� �		� �’� ��������
i ���� ��!�� �i��	�	 �i�
�
�!������. @�� ������ &� i
���!� �&� ���i	�, �	����-
� ����� %��i�"� � ����i�-
�
��� ����� � E���
�i� %i�i�
=
�i��
��!� ����i��
��!�
i��		�	� ?�"i����
��!�
����� ������. 2 �������!�
%��� ���	 +������ E��-
	�� ����	� ������	�
-
�� ����	�"i�.

A� ������ 1994 ���� +���-
��� =���i���� ���"�� �
?�"i����
���� ����� �����-
�: �����	�� �����
����
������!� ������i���, �
��i	�� 1995 ���� — ����-
	���� ������!� �����	�-
���	�, � � ������ 2000 ����
— ���	������ >����
?�"i����
��!� ����� ��-

����. 2� ��� ����	 � ?#�
+.=. E��	�� ��	��� ���-
�� �	������� �������
����� 	� ��������� ���-
������ ������������ �i��
-
���	i �� ?�"i����
��!� ���-
��, 	�� i ��i�� ����i��
��� �-
�	�� ������. @i�
� ��
2006 �i� �i� ��!� ���i��"-
	��� ���� ���������� 	� ��-
���������� ��	� ����
	� ������� ������"�	
 ��i�
�� ��� ����  �����	�-
��-������� ��	i�, ��������-
���� ��i ���i %��� �	�	-
�	���� ��i	���	i, �i�!�	�-
����� �’�	
 �����	i� ����
�����	��� �������	i�,
���’�	
 �����	i� ��i� �� �’�-
	 �����	���-�������
��	i� ?�"i����
��!� �����
������ 	� ��i� �� 2�����
������ “��� ���� i ���-
�i��
�� �i��
�i�	
”. 2����-
� "
��� ����!��	� ������-
!� ���!���� � ������������i
��	�� ����i��
��!� ��!�-
������� i ��!����, �� ����-
����� �� ���! ���������-
�	�� K�������
��!� '����
	� �i����i����	i E������
���"��� �%��	���!�

����i��
��!� ��!����, ������-
���� #����
�
�� ���i	�-
	�� � �	��
 ��!����. �i�
���i��"	��� +.=.E��	���
��������� �������� �����i�,
���������� �� ��������-
����� ��i� ������	i� ���-
�i��
��!� ��!�������� i ��-
!����: ������������ 	� ���-
��	���-�������� ���, i�-
%����"i���� ��	��, ��-
!��i��"i���� �	���	�� 	�
������������ ������������
��!���� �� �����i �"i�� �-
��i� �� ����� %i����%i� ���-
�i��
��!� ��!����.

+.=. E��	�� � ��i���	�-
��� �i�������, ������
��-
!� ���i����, ����!��%i� 	�
��	���� ��� ����i��"i�
� �	��
 �i��
���	i ����i�-
�
��� ��	��. +i� — �����-
���� ���	 ������, �i"�-
�������	 (��"i�"i� ���-
	i� � !����i %i�������!� i
����i��
��!� �����, ���� 5�-
� '�i	���!� ���!���� ��-
�����
�� ���	i�. ?�!�-
������� ������� (1985 �.)
	� �������� !����	�� E�-
�i��	� Fi�i�	�i� ������
(2002 �.).

éêÑÖçéå «áÄ áÄëãìÉà» ßII ëíìèÖçü
ç Ä É é ê é Ñ Ü Ö ç à â

ÇÓÎÓ‰ËÏË äÓÚ˛Í,
Á‡ÒÚÛÔÌËÍ ÉÓÎÓ‚Ë

ç‡ˆiÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ 
ìÍ‡ªÌË.

éêÑÖçéå «áÄ áÄëãìÉà» ßII ëíìèÖçü
ç Ä É é ê é Ñ Ü Ö ç à â

Ç‡ÒËÎ¸ è‡Òi˜ÌËÍ,
‰ËÂÍÚÓ ˛Ë‰Ë˜ÌÓ„Ó 

‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ç‡ˆiÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó
·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË.
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i���i @.>.)�������, ����i�-
�"	�� � �������
�i� ���-
���i� ����i��
��� �����
?�"i����
��!� ����� �����-
�. ���%��i��i�	
 �i���i-
%������ � ��!���� �������-
	�� �i���!� �i��������-
�����, �������� � �� ��i
������ ��������� ����-
� — �i� �	���	� � ��-
����i� �������	��i �� �	��-
��!� ��������� ������i���
��!��
��!� ��!���� >�����-
�
��� �������	�� ������.

A� !����� 1993 ���� ���-
"�� � ?�"i����
���� �����
������. '����	�� ���	��-
���� �����
��� ����-
��!� ������i���, ���	���-

��� ����	���, � � ������
2000 ���� — ����	����
������!� �����	����	�.
L��� �����i��� ?�"i����
-
��!� ����� ������ (� 2001
����).

2� ��� ����	 +.+.��-
�i��� �����������
� ���-
����� �i�!�	����� 	� ���-
�	���� ����i��"i�� ��-
���i� ������ i �����	�-
��-������� ��	i� ?#�, &�
�	�� ������� ����i��
��!�
����������	�� ������. 2�
��!� i�i"i�	� 	� ���i�-
�"	�� ������	
�� ����-
	�"i� ����i��
��!� ������-
����	�� ������ �� ����-
������	�� ��������
��!�;

��i������ ������ ��	���-
	������!� ������� %i���-
���� 	���i�i�, &� ���	�-
�����	
�� � ����������	�i
K', ��i���i� ����	� 	�
i��� �����	���-�����-
�� ��	i� K' � �	��

����i��
��� �i��
���	i. ?�-
��!������ ��i����"� �
���i	�	�� +�������� 5�-
� ������ &��� ��������-
����� ��i� �����������	i�,
��i �	����	
�� �i��
���	i
?�"i����
��!� ����� i
����i��
��� ��	��. @��, �
2006 ��"i ���� �i�!�	����-
�� i ������ 12, ��i���������
���i	���! 	� ��������-
����� 97 �����������	i�.

+.+.���i��� — �������-
�� ���	 ������. +i� �
��i���	���� ������
��!�
���i���� “#���i��
�� ���-
��”, �������-����	���!� ��-
���	��� “��� ���� i ���-
�i��
�� �i��
�i�	
”. M�!� ��-
���� �� ���!� 	���i� !���-
��� (��i�i�	��	���� ���
N���� !����	������ ����-
�i� %i���� ��i� ������.
+���
 +���
��� — ���
i� ��������i� A��		�	�
������i��� ����i����
 	�
���i	��� ������
	�"i�,
(��"i�"i� ���	i� � !����i
%i�������!� i ����i��
��!�
�����.

*�� ����
 ����������-
���� ������� ���������
��������	 ���!��
����

�i���� ���	��	 ���&�� ��-
���� ���"i���i� ?�-
"i����
��!� �����, ��!�	�
�� �i� ���� � ���� �i� ���:
$�
!� F����i��� ����-
�	
 �� 	�!� 	�� �i���,
�� �����	�� �i�������-
���	
�� �� ����i����	i.

+��� �	�����, ��� ���i���,
	��, �’��� i !����� �i���-
��. ��&��	�� 	�, �	�
������ � ���i �i���!��
$.F.E�����. E�i� ����i�
�����!� ���%��i����i���, ��
����� ����	 &� � �����
����� �		�.

'��� ��������� ?�	�-
�i� A���i��� i�	��	��� �i�-
���� &� �� �	����	�
�i�
���i, � ����, � ���i��, ���
������, �� ���!� �&�!�
������
��!� ������� �����-
	 �������	. 'i�
�
�i� �-
	�i �� 	�� ��� � ��!�� ����
���i	
 � 	i ��� �	���	
�����i �"i�� �� ��	����
i��	�� �� E���
��!� i��	-
	�	� �������!� !��������	-
��, �� %����
	�	 “Ni����
i ����	”, 	� �������	
����
�i�	
 �������i�.
+	i�, �� �����’�	��, i "� ��-
�	���� ������!�� �����	
	�����&i �����!� �����. 2�-
���i�
, ��� ������������ � ��-
!�	
�� ����� �	���� �	�-
���	�� �������, ������,

����i ����-	�i��� ����i� 	
���"��� �� !i��� ���i�����,
� ���i ��� ���� ���"�� ��
	���, � “���!���i” �����
 ��
�������. ?�	��i� ����
������i��, &� ��� ��������
�	������� �� �������� !�-
���	�� ґ���	���� ���%�-
�i��� �i�!�	����. �i��� ��-
�i������ �������� � 1973 ��-
"i ��� �i�
� �� 30 ���i� ����
���"�� � ����i��
�i� ��-
	��i: �����	�� � ���������
'5'5 — ����	�� i�����-
	����, �	���� ������i�-
	�� �i��i�� ����	������
����������	i �i�
��!� ��-
����i��� E���
��� ��������
���	��, � 1977 ���� —
�	���� ������i�	�� E��-
�
��� �i�
��� ���	��, � 1980
— ����i��� ������i�	��
�������-������i���!� ��-
����i��� �������
��� ���-
����i����
��� ���	��

��������� '5'5.
� 1998—1991 ����� ���-

"�� �����
���� �i��i�� ��-
!��i��"i� ���������i� i ����-
	������, ���	������ ��-
���
��� �������-������i�-
��!� ������i��� �������
��-
!� �������i����
��!� �����
������������ '5'5, ��-
�	������ �����
��� ��-
����i��� — �����
����
�i��i�� ������i��� ����	-
�� ������i� i ��"i������!�
����	�� �������
��!� ���-
�����!� �����"i���!� ���-
������-���i���
��!� �����.
A� ���	�� 1991 ���� ?.A.>��-
���� — � ?�"i����
����
����� ������, �� ��i�����
����� ���	����� �����
-
���, �����
��� ������i�-
��, i� 1995 ���� — ����	���
��i�i���-����	��!� �����-
	����	�, � � ���� 1999 ��-
�� — ����	��� �����	�-
���	� ����	����� ���i	-
�. A� ��	�!� 2000 ���� —
���� �����i��� ?#�.

?�	��i� A���i��� — ���-
���	 ������i��� ����, ��-

���i� ����� �i���� ����

�����������!� ���� 	� ���-
��	��� �������	i� � ���-
�i��
��� �����, ������ !�-
���� ��i����i�	
, �����-
�i�	
, ���"���i�	
 ��
�����		i �i���
 � 	��-
	��� 	� �	��	�!i���
�	����� !������-����	-
��� ���i	� �� �����i ���i�-
��� ����!� � ����i��� ��-
���	����	i� ?#�. 2����-
� ґ���	���i� %����i� �i�!�-
	��"i 	� ��!�	��i����� ���-
�i�� ����	 ?.A.>������ ���-
��� ��!��� �����	� ���-
��� � �������� i �����������-
�� ����	���� i��	��-
���	i� 	� �����i��i�, ��-
���"������ ���"���� i ��!-
�����	i� ���������� ����-
	���� �����"i�, �	�����-
�� ��	�� ����i�� 	� ���-
!��������� !������-����	-
��!� ����.

?�	��i� A���i��� — ��-
������� ������i�	 �����-
�, ��!�������� �������
���!�i $�
! AAA �	�����
(2004 �.).

éêÑÖçéå äçüÉàçß éãúÉà ßß ëíìèÖçü
ç Ä É é ê é Ñ Ü Ö ç Äç‡Ú‡Îifl ÉÂ·ÂÌËÍ,

‰ËÂÍÚÓ ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ
ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎiÚËÍË
ç‡ˆiÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ 

ìÍ‡ªÌË.

éêÑÖçéå äçüÉàçß éãúÉà ßßI ëíìèÖçü
ç Ä É é ê é Ñ Ü Ö ç Ä

éÎ¸„‡ ä‡Ì‰Ë·Í‡,
‰ËÂÍÚÓ ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó 

‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ç‡ˆiÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó
·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË.
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#i�
�� �’�	���"�	 ��-
�i� ���������� %��i��"

�i ���"i��
���	i “%i���� i
����	”, �����	�� � E���
��-
�� i��		�	i �������!� !��-
������	��, ���"�� � ?�-
"i����
���� �����. �� 	�!�,
�� �i���	 ����i ����&��
����i��
��� ��	���� �����,
������!��� ������������-
�� %��, �������� ����
 i
����	���!� ����i��. 

$�
!� E������  ���"��
� ?#� i� ������� 1991 ���� —
�����	�� ���	������ ��-

���
��� ������i���  — ��-
���
���� �i��i�� !�������-
�
��!� ���������� %i�����-
��!� ������i���, � 1992 ����
— �����
���� %i�������!�
������i���, � � 1995-!� — �-
���	���� %i�������!� �����-
	����	�. $.F.E������ —
���� �����i��� ?�"i����
-
��!� ����� ������, ��	�-
��, ���	�� ���"���	 ��
�������	�� ���i���. E��-
���	 ������i��� ����. 

2� �� i�i"i�	� 	� �����-
������
�!�  ���i��"	�� ���-

��������� ���	����� ���-
"�� � ?#�, �i���
 ��!��i��"i�
	� ���	���� ���!� ����!
��������
�� �	�����	i�
�i�!�	��� 	� ���	���� �-
������� ���	���	i�, ��!�-
���i� i �!��, &� �������	
-
�� ������. +��� 	����
i�i"i����� 	� ���������
���	���
 �� "i�
��� i �%��-
	��� �����	�����
���	i�, �������, ������
������������ ��� ��	�-
��	������ ���!��� � ��-
	��i S(5 R-3, ����	�����

�� ��	��� �����. + ����� ��-
��	i $.F.E������ ���i���
��!�	� ���! ������"i �����-
	���-������� ��	i� �
%i������� �	��
, &� ���
���!� ����i��
�� ��	���-
��� ������ �i���	 �� ��i�-
�� ���� &����
 �i���
 ��-
!��i��"i� %i�������� ����	.

$�
!� F����i��� — ��i�-
��	�� ������
�� ���i���i�
“G�����i��� i�%����	��”
	� “$���� %i�������!� ��-
�������	�”. +���-�������-
�� ������i�	 ������.

@�	��� $��������i���
���"�� � ����i��
�i� ��	��i
� 1977 ����, � +(@ “���-
���i�����” — i� 1998-!�, ��
�����i ���	����� �����
-
��� ������i��� ���i�� i
��i	���	i — ���	����� !�-
�����!� ���!��	��� ����� —
� ��i	�� 2000 ����. F���
��!�	� ����i� ����	, ��-
�’����� i� ��!��i��"i�� ���-
!��	���
��!� i ����	����!�
���i�� 	� ��i	���	i � ���-
�i��
�i� ��	��i, @.$.#���
������ ��!��� ������ � ��-

!��i��"i� ���!��	���
��!�
���i�� � +(@ “������i�-
����”. +��� ���������, ����-
������ 	� ���	i��� ������-
����� �����	���-��	���-
��!i��� ���� � �	��
 ���-
!��	���
��!� ���i��, ���i��-
��� ���i	�, �����"i���� ��-
��	 	� ��	���	��"i�
���i����-�����"i��� ���-
"��i� �����. #��� ��	���
����	
 � ����i��"i� ���"����,
���’����� � ��!��i��"i��
���i����-�����"i���� �i��
-
���	i � ��	��i ����� i� ��-
�	��������� �i��������
	� ��"i����
�� �	�����-
	i� ���!��	���
��!� ���i��.

���	i��� ���"�� ��� ���-
����������� 	� �������-
������ ���� ���"�i� i
��	��i� ���!��	���
��!�, ��-
��	����!�, ������i��
��!�
���i�� � ��	��i +(@ “���-
���i�����”. #�!�	� ����

�������� ��� �������"i�
���!������� ����	 �	���-
	���� �i�����i�i� !������-
!� �����, ��!� %i�i� 	� �i�-
�i���
. $����� ��i� �����	
��� ����	� @.$.#��� &���
��i�� �����i� ���������-
�� ����	�� ���	i� ��
�����������	�
�� �����-
��� �������
�� ����i�, ��-
������ �i������	�, ��!�-
�i��"i� 	� !������� ������
� 2���i������������ ��-
���
�!� '5'5. 2� �� �������-
����
�� ����	i ���� ��������-

�� �����i�� ��i�� 	� ��-
�������� %i���� ������
���	i�, ����������� 2��-
�i������������� � 1992
��"i. 2� �����
	�	�� ���-
������� ����	 � 2001—
2005 ��. �������
�� !����-
����� �������	� ���
�� 10
���. �����i� ')(. E�i� 	�-
!�, �� �� ����	i ���� ���!��-
��	� ����� ����	� &���
������� 	� ���������� ��i�-
� �������	i� ������
��i�-������	i� ������, ��i
��� ����	�i ������ �
2���i������������ '5'5, �
��	�� �����
��!� ��i���-
�� �� �i���������� �i��i �-
	���� ��� �������������
	� ���������� ���	i� ��-
�����
�� �i������	� �
���i ����� 500 ���. �����i�.

��������� �� "� ����-
�� � ���i 2000 ����. 2���-
���������� ���� ��������-
%��i��� %��i�"�� ����i�-
�
��� �����, ��i�� ��!��i��-
	����. �i� ��!� ���i��"-

	��� ���i��� ������	
��
!������-����	�� ���i	-
��, ��i"���	
�� ����i��
��
��	��� ��!i���, ����!����-
�� �%��	��� ������i��� !��-
����-����	�� �����.
2���	�� ���i�� �� ����i�. 2�
���i�� i� 2001 ���� �� �
�!���i
����� ���	i� �� �����-
��� ��i��	i� ����� � 5.2

����, � ����	�i ���������
— � 8.4 ����. +���� ���!�
���i���	
�� ����	����-
�� �!�����!� ���	��� ��-
���	i. 2�!��
�i ����! ���-
�� ����	i� ���	i��� ���-
�	��	
 i � ������� ��"i
�	����� 1.2 ����. !��., &�
� ���� i� ����&� �����-
��i� � ������i.

åÖÑÄããû «áÄ èêÄñû ß áÇàíüÉì»
ç Ä É é ê é Ñ Ü Ö ç Ä

íÂÚflÌ‡ Å‡·Ë˜,
Á‡ÒÚÛÔÌËÍ Ì‡˜‡Î¸ÌËÍ‡ 

ÛÔ‡‚ÎiÌÌfl Ó·ÎiÍÛ i Á‚iÚÌÓÒÚi
— Á‡ÒÚÛÔÌËÍ „ÓÎÓ‚ÌÓ„Ó 

·Ûı„‡ÎÚÂ‡ ÇÄí “ÑÂÊ‡‚ÌËÈ
ÂÍÒÔÓÚÌÓ-iÏÔÓÚÌËÈ 

·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË”.

èéóÖëçéÉé áÇÄççü  «áÄëãìÜÖçàâ ÖäéçéåIëí ìäêÄ∫çà»
ì Ñ é ë í é ∏ ç ß :

åËı‡ÈÎÓ ÉÓÓ‰ÌËˆ¸ÍËÈ,
Ì‡˜‡Î¸ÌËÍ ÛÔ‡‚ÎiÌÌfl

ç‡ˆiÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË
‚ èÓÎÚ‡‚Ò¸ÍiÈ Ó·Î‡ÒÚi.
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?� "i� �����i — i� ��-
	����� 2001 ����. +����-
����i%i������ ����i��
-
�� ���"i��i�	, ��i��� ��-
!��i��	��, ���	�� �� i���-

��"i�, ���������� ���&i
�����	� ����i��
��!� ��-
�������	�. O.F.L%i�
��
	� ��������� �� �����-
	� ��������	
 ��!�	� ��-
��
 ��� �������������
�	���	�� ����i��
��� ��-
	�� 	� ������������ ��
�	��i�
���	i, ������ ��-
�� �� ��	���i �’�	
 ���i�
��i�
���� ����! �����i� ��-

������� � 4.5 ����, � ���’��-
	i� !������������� — � 6.1
����; � 2.2 ���� ��i� ��!���-
	��� ���i	�� ����i�,
����	�i ��������� � ���-
���i�� ��!i��� — � 6.1 ����,
����	�� ����i� ��i�
��-
�� � 5 ���i�. A������i i���-
�	"i� �i������	��� ��-
���	i �� "�� ���i�� �	���-
�� 4.3 ����. !��.

ûiÈ óËÙiÎ¸Ó‚, 
Ì‡˜‡Î¸ÌËÍ ÛÔ‡‚ÎiÌÌfl
ç‡ˆiÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ

ìÍ‡ªÌË ‚ ÑÓÌÂˆ¸ÍiÈ Ó·Î‡ÒÚi.

$.=.E����i� ��� ������
����i� ����	 � ��	��i ���-

���i������. ���	�!�� ����-
	 ���i� ���"����� � �����-
�i��i �������	���� �����-
"i�, �i����i���� �� ������	�i
�����	��i �����"i�, �	��-
�� �i�� �	��i� �	���������

	� ����	�� "
�!� �������
����i��
��� �i��
���	i � ��-
����i, ����� ��	��� ����	

� ���������i �������	����
%��� ���������i� ����� ��-
�����
�� �i������	�. 2�
�����������
�� ����	i $���
E����i� � ������i������
����������� �����"i� � 	��-
!����
��!� %i����������, &�
���� ���!� ��i��	�� �����
��	�i����	 ���� ���	i�-
�i ��	�� 	� �i�i�i����	

���, ��	�����i ��i���-
�i	�"	�� � �%��i �i������-
��� 	��!i��i, � ����� — �	�-
����	 ����i��i ���"i� ��
"
��� ������i. +���������-
�� ��������� �i����i� 	�
i�i"i�	� ������ ��i�
���-
�� ����� � 2.6 ���� ����!i�
�����"i� � ����	���	����-
��!� %i���������� ��i��	i�
�����, ��!��
�� ���� ���
�	����	
 220 ���. �����i�.

éÎÂÌ‡ äÓÁÓiÁ, 
Ì‡˜‡Î¸ÌËÍ ÛÔ‡‚ÎiÌÌfl ÍÓÂÒ-
ÔÓÌ‰ÂÌÚÒ¸ÍËı ‚i‰ÌÓÒËÌ i ÚÓ-
„Ó‚ÂÎ¸ÌÓ„Ó ÙiÌ‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl ÇÄí

“ÑÂÊ‡‚ÌËÈ ÂÍÒÔÓÚÌÓ-
iÏÔÓÚÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË”.

F.F.��������� � ��-
	��i ������i������ ���"��
� 1997 ����. 2 2001-!� — ����
�����i��� — ���	���� !�-
��� �����i���. �i� ��!�

���i��"	��� � ����� ����
������������ �i������i	�i
i��	�����	 %i��������-
�� ����i��
�� 	��!i��i, ��-
���
	�	�� ��!� �	��� ��-
��!����� 	� �	������
������ ���	�!�� ��!�	
��
���i� ����i��� ���"i� ��-
��� �������
�� ����i� � "
�-

�� ��!���	i ����. 2� ��!�
�����������
�� ����	i �	��-
���� ���������	�� �����,
��i������ "��	���i��"i� ��-
��	�� 	� !������ ���-
"i� ��	����, ���������� 	�
�	i���� � �		� ��	���
“@FAS” (��	��� i�%����-
"i���!� ������������ ���i�-
�"	�� ���������	�� 	�
������i��
��!� ���i��), ���-
��!i� ���� ��	���� ����� �
������i. F���� ���������
���� ����	
 � ��������i ��i�
�!�� ����� �� �i��������
�����, ����� ���������

���!��	������ ������i� ��
���� ����� 5 ����. !����

(� ���i�����	i), ��i ����
���������� �� %i��������-
�� ��������i�� �����-
�i� ������i� ������. ��-
����, ����� ��i 	��i �!��
��������� �� ������&�
������, ���!���� ��i�"��
��� i��� �������
�� ��i-
	��	i�. F.F.���������
������ ���i�i� � ����	��-
!� ���	���� 	� �� �������
�i����i��� �� ����i��"i� ��-
	����� ���i	� ����� ��
����i��
��� ����.

åËÍÓÎ‡ ì‰Ó‚Ë˜ÂÌÍÓ, 
˜ÎÂÌ Ô‡‚ÎiÌÌfl — Á‡ÒÚÛÔÌËÍ

„ÓÎÓ‚Ë Ô‡‚ÎiÌÌfl ÇÄí 
“ÑÂÊ‡‚ÌËÈ ÂÍÒÔÓÚÌÓ-
iÏÔÓÚÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË”.

O.(.I����� i� ���	��
1995 ���� ���"�� � +(@
“�������� ������	��-i�-

���	�� ���� ������”.
+i����i��� �� ����	�� �i��
-
���	i ����� 	� �	i����� ��-
!� ��	����� ���i	� ��
���	�i��
��� ����, ��-
!��i����� �������� �i���

�� �	��	�!i��� 	� �����-

	��� �������� �i��
-
���	i �����, �������� ����-
���i� � +�������� 5���� ��-
����, E��i��	�� Fi�i�	�i�
������, i��� ��!����
��������� ��������� ����,
?�"i����
�� ������ ��-
����, �������� ����	� �i
�	��	�!i��� ��� �����
��i��	��, %i�������,
����i��
�� ��	������,
���������� ���������� ���	-
�i��
�!� %i�������!� ���i-
	���!�. 2� ���i�� ����	 �

������i������ O.(. I�����
����� ������ ������ �
������ ��!� ����	��, �����-
�� 	� �������� ���� i�i-
"i�	� &��� �������������
�i��
���	i %i�������� ��	�-
���. +i� ��	��� ���� �
i�i"i�	��i� �	������� ���-
��"i���!� ������i��� �����,
&� ���� ���!� �������	
������i ��	�� �����!���-
����� ��i��	i� 	� �����-
	 �����i� ����i��
�� ��-
���!.

ûiÈ ï‡ÏÓ‚, 
˜ÎÂÌ Ô‡‚ÎiÌÌfl — Á‡ÒÚÛÔÌËÍ

„ÓÎÓ‚Ë Ô‡‚ÎiÌÌfl ÇÄí 
“ÑÂÊ‡‚ÌËÈ ÂÍÒÔÓÚÌÓ-
iÏÔÓÚÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË”.
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ì Ñ é ë í é ∏ ç à â

A� 2002 ���� ��i���� ��-
������� ������. I�����

��!��i��	�� �����"	��,
������!����� ���i���, ��
�i����� ґ���	��	
�� ��
!����� ������i��� ����-
���. ������ ��!�	� ����

��� ������������ �����-
�� ����"i� �� �����"-
	�i, ������ ���� �i���-
���	�� � ��	���i ��� ��-

��!�� �����!� �i��� ���-
�	��. +.+.A&���� ���i�i��-
��� ���"i��i�	i� %����,
�������-����i��� i��	-
	�	i� �� ����������� i
������������ ���� 	��-
����!i� � ������ ������	-
��!� 	� i��� ��i� ���-
&���!� ������.

Ç‡ÒËÎ¸ ß˘ÂÌÍÓ, 
‰ËÂÍÚÓ î‡·ËÍË 
·‡ÌÍÌÓÚÌÓ„Ó Ô‡ÔÂÛ

ç‡ˆiÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË
(Ï. å‡ÎËÌ, 

ÜËÚÓÏËÒ¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸).

èéóÖëçéÉé  áÇÄççü  «áÄëãìÜÖçàâ  èêÄñßÇçàä  éëÇßíà  ìäêÄ∫çà»
ì Ñ é ë í é ∏ ç Ä

� 1992 ��"i ������
��i�����	����
�� %i���-
����-������i��� ������,
��� ������ i�i"i�	�i

?�	��i� A���i�� � 1998
��"i ����	������ �� ��i���-
��	����
�� ��������
%i�������-������i���
i��		�	, ����!��i������
� 2004 ��"i � ��i�����	-
����
�� �������� %i�������

������i�. +�i ���� ��,
����i�, ����!i� ?.A.5��i��
��������� �� �	���������
�&�!� ������
��!� �����-
��, %��������� ��i���!�
������ ������� i ����!�-
!i��� ���"i���i�, �	��-
����� �%��	���� ��	��
%i�������!� ������������
�i��
���	i ������i�, ����-
��	��� �����i� ������i"i.
@��, �� ��	���i 	� ��� �
���i �i���	� ��i ���i ���-

"i��
���	i. F�	��i��
��-
	���i��� ���� ������
��!�
������� ���	i��� ������-
�	
��.

?.A. 5��i�� — ��	����
���"i, �� ����i��� ����	�
i ��!��� ������ � ����	��
�&�� ������i���� ���i	 �
���� �i�������� �������
E��i��	� Fi�i�	�i� ��-
����, Fi�i�	���	�� %i���-
�i�, ��!������ �i�"��� ��-
!��i� ����.

ç‡Ú‡Îifl êÂ‰iÌ‡, 
ÂÍÚÓ ÑÌiÔÓÔÂÚÓ‚Ò¸ÍÓª

‰ÂÊ‡‚ÌÓª ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Óª 
‡Í‡‰ÂÏiª.

ç
‡ îÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË, ÔÓ‰Ó‚ÊÛ-
˛˜Ë ÒÂi˛ “ÇË‰‡ÚÌi ÓÒÓ·ËÒÚÓÒÚi
ìÍ‡ªÌË”, 26 ˜Â‚Ìfl 2007 ÓÍÛ ‚‚i‚ Û

Ó·i„ ̨ ‚iÎÂÈÌÛ ÏÓÌÂÚÛ ÌÓÏiÌ‡ÎÓÏ 2 „Ë‚Ìi,
ÔËÒ‚fl˜ÂÌÛ 100-i˜˜˛ ‚i‰ ‰Ìfl Ì‡Ó‰-
ÊÂÌÌfl ÔÓÂÚ‡, „ÓÏ‡‰Ò¸ÍÓ„Ó ‰ifl˜‡, ‡ıÂÓ-
ÎÓ„‡ — éÎÂ„‡ éÎ¸ÊË˜‡ (ä‡Ì‰Ë·Ë éÎÂ„‡
éÎÂÍÒ‡Ì‰Ó‚Ë˜‡). èi‰ ˜‡Ò ÑÛ„Óª Ò‚iÚÓ-
‚Óª ‚iÈÌË éÎÂ„ éÎ¸ÊË˜ Ó˜ÓÎ˛‚‡‚
Ô‡ÚiÓÚË˜ÌÂ Ôi‰ÔiÎÎfl i ·Û‚ Ó‰ÌËÏ Á Ó-
„‡ÌiÁ‡ÚÓi‚ ìÍ‡ªÌÒ¸ÍÓª Ì‡ˆiÓÌ‡Î¸ÌÓª ‡-
‰Ë ‚ äËπ‚i (1941). ì 1944 Óˆi, Á‡‡Â¯-
ÚÓ‚‡ÌËÈ „ÂÒÚ‡ÔÓ‚ˆflÏË, Á‡„ËÌÛ‚ Û Ù‡¯Ë-
ÒÚÒ¸ÍÓÏÛ ÍÓÌˆÚ‡·Ói. 

åÓÌÂÚÛ ‚Ë„ÓÚÓ‚ÎÂÌÓ Á ÌÂÈÁËÎ¸·ÂÛ. ä‡-
ÚÂ„Óifl flÍÓÒÚi Í‡·Û‚‡ÌÌfl — ÒÔÂˆi‡Î¸ÌËÈ
‡ÌˆËÍÛÎÂÈÚÂ‰, Ï‡Ò‡ ÏÓÌÂÚË — 12.8 „,
‰i‡ÏÂÚ — 31.0 ÏÏ, ÚË‡Ê — 35 000 ¯ÚÛÍ.
ÉÛÚ ÏÓÌÂÚË — ËÙÎÂÌËÈ.

ç‡ ‡‚ÂÒi Ì‡ ‰ÁÂÍ‡Î¸ÌÓÏÛ ÚÎi ÁÓ·‡ÊÂ-
ÌÓ: ‚„Ói — ÑÂÊ‡‚ÌËÈ „Â· ìÍ‡ªÌË, Ôi‰
flÍËÏ Ì‡ÔËÒ — çÄñßéçÄãúçàâ /
ÅÄçä / ìäêÄ∫çà; ‚ÌËÁÛ Ô‡‚ÓÛ˜ —

ÌÓÏiÌ‡Î — 2 / ÉêàÇçß; ‚ÌËÁÛ — iÍ Í‡-
·Û‚‡ÌÌfl ÏÓÌÂÚË — 2007; Îi‚ÓÛ˜ ÁÓ·‡ÊÂ-
ÌÓ ÎËÒÚÓÍ Í‡¯Ú‡Ì‡ Ì‡ ·ÛÍi‚ˆi Ú‡ ÎÓ„ÓÚËÔ
åÓÌÂÚÌÓ„Ó ‰‚ÓÛ ç‡ˆiÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ
ìÍ‡ªÌË. 

ç‡ Â‚ÂÒi — ÔÓÚÂÚ éÎÂ„‡ éÎ¸ÊË˜‡
i Ì‡ÔËÒË: 1907 / 1944 (Îi‚ÓÛ˜) Ú‡ éãÖÉ
/ éãúÜàó (Ô‡‚ÓÛ˜ ‚i‰ ÔÓÚÂÚ‡). 

ïÛ‰ÓÊÌËÍË: ÇÓÎÓ‰ËÏË í‡‡Ì, éÎÂ-
ÍÒ‡Ì‰ ï‡ÛÍ, ëÂ„iÈ ï‡ÛÍ (‡‚ÂÒ),
ÄÌ‡ÚÓÎiÈ ÑÂÏ’flÌÂÌÍÓ (Â‚ÂÒ). ëÍÛÎ¸Ô-
ÚÓË — ÇÓÎÓ‰ËÏË ÄÚ‡Ï‡Ì˜ÛÍ, ÇÓÎÓ‰Ë-
ÏË ÑÂÏ’flÌÂÌÍÓ.

û‚iÎÂÈÌ‡ ÏÓÌÂÚ‡ ÌÓÏiÌ‡ÎÓÏ 2 „Ë‚Ìi
“éÎÂ„ éÎ¸ÊË˜” π ‰iÈÒÌËÏ ÔÎ‡ÚiÊÌËÏ Á‡-
ÒÓ·ÓÏ ìÍ‡ªÌË Ú‡ Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚‡ ‰Ó ÔËÈ-
Ï‡ÌÌfl ·ÂÁ ·Û‰¸-flÍËı Ó·ÏÂÊÂÌ¸ Á‡ ªª
ÌÓÏiÌ‡Î¸ÌÓ˛ ‚‡ÚiÒÚ˛ ‰Ó ‚Òiı ‚Ë‰i‚ ÔÎ‡-
ÚÂÊi‚, ‡ Ú‡ÍÓÊ ‰Îfl Á‡‡ıÛ‚‡ÌÌfl Ì‡ ÓÁ‡-
ıÛÌÍÓ‚i ‡ıÛÌÍË, ‚ÍÎ‡‰Ë, ‡ÍÂ‰ËÚË‚Ë Ú‡
‰Îfl ÔÂÂÍ‡Ái‚.                                             

■■

èÓ ‚‚Â‰ÂÌÌfl ‚ Ó·i„ ̨ ‚iÎÂÈÌÓª ÏÓÌÂÚË
“éÎÂ„ éÎ¸ÊË˜”

Ìîíåòè  Óêðà¿íè/
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èÓ ‚‚Â‰ÂÌÌfl ‚ Ó·i„ Ô‡Ï’flÚÌÓª ÏÓÌÂÚË 
“XVI ̆ Ói˜Ì‡ ÒÂÒifl è‡Î‡ÏÂÌÚÒ¸ÍÓª ‡Ò‡Ï·ÎÂª 
é„‡ÌiÁ‡ˆiª Á ·ÂÁÔÂÍË i ÒÔi‚Ó·iÚÌËˆÚ‚‡ ‚ ∏‚ÓÔi”

ç
‡ˆiÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË 26 ˜Â‚Ìfl
2007 . ‚‚i‚ Û Ó·i„ Ô‡Ï’flÚÌÛ ÏÓÌÂÚÛ
ÌÓÏiÌ‡ÎÓÏ 5 „Ë‚ÂÌ¸ “XVI ˘Ói˜Ì‡

ÒÂÒifl è‡Î‡ÏÂÌÚÒ¸ÍÓª ‡Ò‡Ï·ÎÂª é-
„‡ÌiÁ‡ˆiª Á ·ÂÁÔÂÍË i ÒÔi‚Ó·iÚÌËˆÚ‚‡ ‚
∏‚ÓÔi”, ÔËÒ‚fl˜ÂÌÛ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌ˛ ‚
äËπ‚i 5—9 ÎËÔÌfl 2007 ÓÍÛ Á‡Òi‰‡ÌÌfl
XVI ˘Ói˜ÌÓª ÒÂÒiª è‡Î‡ÏÂÌÚÒ¸ÍÓª
‡Ò‡Ï·ÎÂª é„‡ÌiÁ‡ˆiª Á ·ÂÁÔÂÍË i
ÒÔi‚Ó·iÚÌËˆÚ‚‡ ‚ ∏‚ÓÔi. 

åÓÌÂÚÛ ‚i‰Í‡·Ó‚‡ÌÓ Á ‚ËÍÓËÒÚ‡Ì-
ÌflÏ ÒÛ˜‡ÒÌËı ÚÂıÌÓÎÓ„iÈ ‚Ë„ÓÚÓ‚ÎÂÌÌfl
·iÏÂÚ‡ÎÂ‚Ëı ÏÓÌÂÚ: ÁÓ‚Ìi¯Ìπ ÍÓÎÓ —
ÏÂÎ¸ıiÓ (CuNi25), ‚ÌÛÚi¯Ìπ — ÌÓ‰iÍ
(CuAl5Zn5Sn1). ä‡ÚÂ„Óifl flÍÓÒÚi Í‡·Û-
‚‡ÌÌfl — ÒÔÂˆi‡Î¸ÌËÈ ‡ÌˆËÍÛÎÂÈÚÂ‰,
‰i‡ÏÂÚ — 28.0 ÏÏ, Ï‡Ò‡ — 9.4 „, ÚË‡Ê —
35 000 ¯ÚÛÍ. ÉÛÚ ÏÓÌÂÚË — ÒÂÍÚÓ‡Î¸ÌÂ
ËÙÎÂÌÌfl.

ç‡ ‡‚ÂÒi Û ‚ÌÛÚi¯Ì¸ÓÏÛ ÍÓÎi Ì‡ ÚÎi
ÒÚËÎiÁÓ‚‡ÌÓ„Ó ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓ„Ó ÓÌ‡ÏÂÌÚÛ
— ÑÂÊ‡‚ÌËÈ „Â· ìÍ‡ªÌË, Û ÁÓ‚Ìi¯Ì¸Ó-
ÏÛ ÍÓÎi — Ì‡ÔËÒË: çÄñßéçÄãúçàâ

ÅÄçä ìäêÄ∫çà (‚„Ói), è’üíú Éêà-
ÇÖçú (ÛÌËÁÛ), iÍ Í‡·Û‚‡ÌÌfl ÏÓÌÂÚË
— 2007 (Îi‚ÓÛ˜) Ú‡ ÎÓ„ÓÚËÔ åÓÌÂÚÌÓ„Ó
‰‚ÓÛ ç‡ˆiÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË. 

ç‡ Â‚ÂÒi, Û ‚ÌÛÚi¯Ì¸ÓÏÛ ÍÓÎi, ÁÓ-
·‡ÊÂÌÓ ÂÏ·ÎÂÏÛ XVI ˘Ói˜ÌÓª ÒÂÒiª
è‡Î‡ÏÂÌÚÒ¸ÍÓª ‡Ò‡Ï·ÎÂª éÅë∏ ‚ 
Ï. äËπ‚i, Û ÁÓ‚Ìi¯Ì¸ÓÏÛ — ÏiÒÚËÚ¸Òfl Ì‡-
ÔËÒ: XVI ôéêßóçÄ ëÖëßü èÄêãÄ-
åÖçíëúäé∫ ÄëÄåÅãÖ∫ éÅë∏.

ïÛ‰ÓÊÌËÍ i ÒÍÛÎ¸ÔÚÓ — ë‚flÚÓÒÎ‡‚
ß‚‡ÌÂÌÍÓ.

è‡Ï’flÚÌ‡ ÏÓÌÂÚ‡ ÌÓÏiÌ‡ÎÓÏ 5 „Ë-
‚ÂÌ¸ “XVI ˘Ói˜Ì‡ ÒÂÒifl è‡Î‡ÏÂÌÚÒ¸-
ÍÓª ‡Ò‡Ï·ÎÂª é„‡ÌiÁ‡ˆiª Á ·ÂÁÔÂÍË i
ÒÔi‚Ó·iÚÌËˆÚ‚‡ ‚ ∏‚ÓÔi” π ‰iÈÒÌËÏ
ÔÎ‡ÚiÊÌËÏ Á‡ÒÓ·ÓÏ ìÍ‡ªÌË Ú‡ Ó·Ó‚’flÁ-
ÍÓ‚‡ ‰Ó ÔËÈÏ‡ÌÌfl ·ÂÁ ·Û‰¸-flÍËı Ó·ÏÂ-
ÊÂÌ¸ Á‡ ªª ÌÓÏiÌ‡Î¸ÌÓ˛ ‚‡ÚiÒÚ˛ ‰Ó ‚Òiı
‚Ë‰i‚ ÔÎ‡ÚÂÊi‚, ‡ Ú‡ÍÓÊ ‰Îfl Á‡‡ıÛ‚‡ÌÌfl
Ì‡ ÓÁ‡ıÛÌÍÓ‚i ‡ıÛÌÍË, ‚ÍÎ‡‰Ë, ‡ÍÂ-
‰ËÚË‚Ë Ú‡ ‰Îfl ÔÂÂÍ‡Ái‚.

■■

ç
‡ˆiÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË 6 ÎËÔÌfl
2007 ÓÍÛ ‚‚i‚ ‚ Ó·i„ ̨ ‚iÎÂÈÌÛ ÏÓÌÂ-
ÚÛ ÌÓÏiÌ‡ÎÓÏ 2 „Ë‚Ìi, ÔËÒ‚fl˜ÂÌÛ

75-i˜˜˛ ÛÚ‚ÓÂÌÌfl ÑÓÌÂˆ¸ÍÓª Ó·Î‡ÒÚi,
ÓÁÚ‡¯Ó‚‡ÌÓª ‚ Ôi‚‰ÂÌÌÓ-Òıi‰ÌiÈ ˜‡Ò-
ÚËÌi ìÍ‡ªÌË. ç‡fl‚ÌiÒÚ¸ ‚ Ó·Î‡ÒÚi Ô‡-
ÎË‚ÌÓ-ÂÌÂ„ÂÚË˜ÌËı i ÏiÌÂ‡Î¸ÌÓ-ÒËÓ-
‚ËÌÌËı ÂÒÛÒi‚ ÒÚ‚ÓËÎË ÛÏÓ‚Ë ‰Îfl
ÓÁ‚ËÚÍÛ ÔÓÏËÒÎÓ‚Ó„Ó ÍÓÏÔÎÂÍÒÛ Á ‚Ë-
ÒÓÍÓ˛ ÍÓÌˆÂÌÚ‡ˆiπ˛ „‡ÎÛÁÂÈ ‚‡ÊÍÓª
ÔÓÏËÒÎÓ‚ÓÒÚi, Ì‡ÛÍÓ‚Óª Ú‡ ÒÓˆi‡Î¸ÌÓª
iÌÙ‡ÒÚÛÍÚÛË.

åÓÌÂÚÛ ‚Ë„ÓÚÓ‚ÎÂÌÓ Á ÌÂÈÁËÎ¸·ÂÛ.
ä‡ÚÂ„Óifl flÍÓÒÚi Í‡·Û‚‡ÌÌfl — ÒÔÂˆi‡Î¸-
ÌËÈ ‡ÌˆËÍÛÎÂÈÚÂ‰, Ï‡Ò‡ ÏÓÌÂÚË — 12.8 „,
‰i‡ÏÂÚ — 31.0 ÏÏ, ÚË‡Ê — 35 000 ¯ÚÛÍ.
ÉÛÚ ÏÓÌÂÚË — ËÙÎÂÌËÈ.

ç‡ ‡‚ÂÒi ÁÓ·‡ÊÂÌÓ ̄ ‡ıÚ‡Ò¸ÍËÈ Îiı-
Ú‡ (Îi‚ÓÛ˜), flÍËÈ ÓÒ‚iÚÎ˛π ÒÚËÎiÁÓ‚‡Ìi
Ó·ËÒË ÔÓÏËÒÎÓ‚Ëı Ôi‰ÔËπÏÒÚ‚ (Ô‡-
‚ÓÛ˜) i ÓÁÏi˘ÂÌÓ Ì‡ÔËÒË: Ì‡ ‰ÁÂÍ‡Î¸-
ÌÓÏÛ ÚÎi Û„Ói Ôi‚ÍÓÎÓÏ — çÄñßéçÄãú-

çàâ ÅÄçä ìäêÄ∫çà, Ôi‰ flÍËÏ —
Ï‡ÎËÈ ÑÂÊ‡‚ÌËÈ „Â· ìÍ‡ªÌË, ÛÌËÁÛ —
2 / ÉêàÇçß / 2007 i ÎÓ„ÓÚËÔ åÓÌÂÚÌÓ„Ó
‰‚ÓÛ ç‡ˆiÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË. 

ç‡ Â‚ÂÒi ÁÓ·‡ÊÂÌÓ ÎÓ„ÓÚËÔ ˛‚i-
ÎÂÈÌËı Á‡ıÓ‰i‚ Á ‚i‰ÁÌ‡˜ÂÌÌfl 75-i˜˜fl
ÛÚ‚ÓÂÌÌfl ÑÓÌÂˆ¸ÍÓª Ó·Î‡ÒÚi, ÔÓ ÍÓÎÛ
ÓÁÏi˘ÂÌÓ Ì‡ÔËÒË — ÑéçÖñúäÄ
éÅãÄëíú (Û„Ói), áÄëçéÇÄçÄ ì 1932
êéñß (ÛÌËÁÛ).

ïÛ‰ÓÊÌËÍ i ÒÍÛÎ¸ÔÚÓ ë‚flÚÓÒÎ‡‚ ß‚‡-
ÌÂÌÍÓ.

û‚iÎÂÈÌ‡ ÏÓÌÂÚ‡ ÌÓÏiÌ‡ÎÓÏ 2 „Ë‚Ìi
“75 ÓÍi‚ ÛÚ‚ÓÂÌÌfl ÑÓÌÂˆ¸ÍÓª Ó·Î‡ÒÚi”
π ‰iÈÒÌËÏ ÔÎ‡ÚiÊÌËÏ Á‡ÒÓ·ÓÏ ìÍ‡ªÌË Ú‡
Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚‡ ‰Ó ÔËÈÏ‡ÌÌfl ·ÂÁ ·Û‰¸-flÍËı
Ó·ÏÂÊÂÌ¸ Á‡ ªª ÌÓÏiÌ‡Î¸ÌÓ˛ ‚‡ÚiÒÚ˛ ‰Ó
‚Òiı ‚Ë‰i‚ ÔÎ‡ÚÂÊi‚, ‡ Ú‡ÍÓÊ ‰Îfl Á‡‡ıÛ-
‚‡ÌÌfl Ì‡ ÓÁ‡ıÛÌÍÓ‚i ‡ıÛÌÍË, ‚ÍÎ‡-
‰Ë, ‡ÍÂ‰ËÚË‚Ë Ú‡ ‰Îfl ÔÂÂÍ‡Ái‚.

■■

èÓ ‚‚Â‰ÂÌÌfl ‚ Ó·i„ ̨ ‚iÎÂÈÌÓª ÏÓÌÂÚË 
“75 ÓÍi‚ ÛÚ‚ÓÂÌÌfl ÑÓÌÂˆ¸ÍÓª Ó·Î‡ÒÚi” 75 рокiв
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ç
‡ˆiÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË, ÔÓ‰Ó‚ÊÛ-
˛˜Ë ÒÂi˛ “ÇË‰‡ÚÌi ÓÒÓ·ËÒÚÓÒÚi ìÍ-
‡ªÌË”, 19 ÎËÔÌfl 2007 ÓÍÛ ‚‚i‚ ‚ Ó·i„

˛‚iÎÂÈÌÛ ÏÓÌÂÚÛ ÌÓÏiÌ‡ÎÓÏ 2 „Ë‚Ìi,
ÔËÒ‚fl˜ÂÌÛ Ú‡Î‡ÌÓ‚ËÚiÈ ÔÓÂÚÂÒi, „Ó-
Ï‡‰Ò¸ÍiÈ ‰ifl˜ˆi éÎÂÌi ß‚‡Ìi‚Ìi íÂÎiÁi
(1906—1942). éÎÂÌ‡ íÂÎi„‡ — ÔÓÂÚÂÒ‡,
flÍ‡ Á‡ÎË¯ËÎ‡ ıÓ˜ i ÌÂ‚ÂÎËÍÛ, ‡ÎÂ ‰ÓÒËÚ¸
ÁÌ‡˜ÌÛ Á‡ ÏËÒÚÂˆ¸ÍÓ˛ ÒÛÚÌiÒÚ˛ ÒÔ‡‰˘Ë-
ÌÛ, ·ÛÎ‡ Ó„‡ÌiÁ‡ÚÓÓÏ i „ÓÎÓ‚Ó˛ ëÔiÎÍË
ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı ÔËÒ¸ÏÂÌÌËÍi‚ ‚ ÓÍÛÔÓ‚‡ÌÓ-
ÏÛ Ù‡¯ËÒÚ‡ÏË äËπ‚i, Â‰‡„Û‚‡Î‡ ÎiÚÂ-
‡ÚÛÌÓ-ÏËÒÚÂˆ¸ÍËÈ ‰Ó‰‡ÚÓÍ ‰Ó „‡ÁÂÚË
“ìÍ‡ªÌÒ¸ÍÂ ÒÎÓ‚Ó” — “ãiÚ‡‚Ë”.

åÓÌÂÚÛ ‚Ë„ÓÚÓ‚ÎÂÌÓ Á ÌÂÈÁËÎ¸·ÂÛ.
ä‡ÚÂ„Óifl flÍÓÒÚi Í‡·Û‚‡ÌÌfl — ÒÔÂˆi‡Î¸-
ÌËÈ ‡ÌˆËÍÛÎÂÈÚÂ‰, Ï‡Ò‡ ÏÓÌÂÚË — 12.8 „,
‰i‡ÏÂÚ — 31.0 ÏÏ, ÚË‡Ê — 35 000 ¯ÚÛÍ.
ÉÛÚ ÏÓÌÂÚË — ËÙÎÂÌËÈ.

ç‡ ‡‚ÂÒi Ì‡ ‰ÁÂÍ‡Î¸ÌÓÏÛ ÚÎi Û„Ói
Ôi‚ÍÓÎÓÏ ÓÁÏi˘ÂÌÓ Ì‡ÔËÒ — çÄ-
ñßéçÄãúçàâ ÅÄçä ìäêÄ∫çà, Ôi‰
flÍËÏ — Ï‡ÎËÈ ÑÂÊ‡‚ÌËÈ „Â· ìÍ‡ªÌË,

Îi‚ÓÛ˜ ÌÓÏiÌ‡Î — 2 / ÉêàÇçß, ÛÌËÁÛ
ÁÓ·‡ÊÂÌÓ ÓÔ‡ÎÂÌËÈ ‚Ë¯ÌÂ‚ËÈ ̂ ‚iÚ, ÎÓ-
„ÓÚËÔ åÓÌÂÚÌÓ„Ó ‰‚ÓÛ ç‡ˆiÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó
·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË i iÍ Í‡·Û‚‡ÌÌfl ÏÓÌÂÚË
— 2007. 

ç‡ Â‚ÂÒi ÁÓ·‡ÊÂÌÓ ÔÓÚÂÚ éÎÂÌË
íÂÎi„Ë, Ô‡‚ÓÛ˜ ‚i‰ flÍÓ„Ó ÓÁÏi˘ÂÌÓ
Ì‡ÔËÒË: 1906 / 1942 Ú‡ Ôi‚ÍÓÎÓÏ éãÖçÄ
íÖãßÉÄ. 

ïÛ‰ÓÊÌËÍË — ÇÓÎÓ‰ËÏË í‡‡Ì,
éÎÂÍÒ‡Ì‰ ï‡ÛÍ, ëÂ„iÈ ï‡ÛÍ (‡‚ÂÒ),
ÄÌ‡ÚÓÎiÈ ÑÂÏ’flÌÂÌÍÓ (Â‚ÂÒ). ëÍÛÎ¸Ô-
ÚÓË — ÇÓÎÓ‰ËÏË ÑÂÏ’flÌÂÌÍÓ, ÄÌ‡-
ÚÓÎiÈ ÑÂÏ’flÌÂÌÍÓ.

û‚iÎÂÈÌ‡ ÏÓÌÂÚ‡ ÌÓÏiÌ‡ÎÓÏ 2 „Ë‚Ìi
“éÎÂÌ‡ íÂÎi„‡” π ‰iÈÒÌËÏ ÔÎ‡ÚiÊÌËÏ Á‡-
ÒÓ·ÓÏ ìÍ‡ªÌË Ú‡ Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚‡ ‰Ó ÔËÈ-
Ï‡ÌÌfl ·ÂÁ ·Û‰¸-flÍËı Ó·ÏÂÊÂÌ¸ Á‡ ªª
ÌÓÏiÌ‡Î¸ÌÓ˛ ‚‡ÚiÒÚ˛ ‰Ó ‚Òiı ‚Ë‰i‚ ÔÎ‡-
ÚÂÊi‚, ‡ Ú‡ÍÓÊ ‰Îfl Á‡‡ıÛ‚‡ÌÌfl Ì‡ ÓÁ-
‡ıÛÌÍÓ‚i ‡ıÛÌÍË, ‚ÍÎ‡‰Ë, ‡ÍÂ‰ËÚË‚Ë
Ú‡ ‰Îfl ÔÂÂÍ‡Ái‚.

■■

èÓ ‚‚Â‰ÂÌÌfl ‚ Ó·i„ ̨ ‚iÎÂÈÌÓª ÏÓÌÂÚË
“éÎÂÌ‡ íÂÎi„‡”

èÓ ‚‚Â‰ÂÌÌfl ‚ Ó·i„ Ô‡Ï’flÚÌÓª ÏÓÌÂÚË
“ëÔÓÚË‚ÌÂ ÓiπÌÚÛ‚‡ÌÌfl”

ç
‡ˆiÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË, ÔÓ‰Ó‚ÊÛ-
˛˜Ë ÒÂi˛ “ëÔÓÚ”, 25 ÎËÔÌfl 2007
ÓÍÛ ‚‚i‚ ‚ Ó·i„ Ô‡Ï’flÚÌÛ ÏÓÌÂÚÛ

ÌÓÏiÌ‡ÎÓÏ 2 „Ë‚Ìi, ÔËÒ‚fl˜ÂÌÛ Ó‰ÌÓÏÛ
Á ‚Ë‰i‚ ÒÔÓÚÛ — ÒÔÓÚË‚ÌÓÏÛ ÓiπÌÚÛ-
‚‡ÌÌ˛, flÍËÈ ‚ËÌËÍ Û ëÍ‡Ì‰ËÌ‡‚iª ÔÓÌ‡‰
100 ÓÍi‚ ÚÓÏÛ. ì ÒÂÔÌi 2007 ÓÍÛ ‚
äËπ‚i ÔÓıÓ‰ËÚËÏÂ óÂÏÔiÓÌ‡Ú Ò‚iÚÛ Ái
ÒÔÓÚË‚ÌÓ„Ó ÓiπÌÚÛ‚‡ÌÌfl.

åÓÌÂÚÛ ‚Ë„ÓÚÓ‚ÎÂÌÓ Á ÌÂÈÁËÎ¸·ÂÛ.
ä‡ÚÂ„Óifl flÍÓÒÚi Í‡·Û‚‡ÌÌfl — ÒÔÂˆi‡Î¸-
ÌËÈ ‡ÌˆËÍÛÎÂÈÚÂ‰, Ï‡Ò‡ ÏÓÌÂÚË — 12.8 „,
‰i‡ÏÂÚ — 31.0 ÏÏ, ÚË‡Ê — 35 000 ̄ ÚÛÍ.
ÉÛÚ ÏÓÌÂÚË — ËÙÎÂÌËÈ.

ç‡ ‡‚ÂÒi Ì‡ ‰ÁÂÍ‡Î¸ÌÓÏÛ ÚÎi ‚„Ói
ÓÁÏi˘ÂÌÓ Ï‡ÎËÈ ÑÂÊ‡‚ÌËÈ „Â· ìÍ-
‡ªÌË, Ôi‰ flÍËÏ Ì‡ÔËÒ — çÄñßéçÄãú-
çàâ / ÅÄçä ìäêÄ∫çà, ÔÓÁÌ‡˜ÂÌÌfl
Ï‡¯ÛÚÛ ÒÔÓÚÒÏÂÌ‡ (Ô‡‚ÓÛ˜),
ÒÚËÎiÁÓ‚‡ÌÂ ÁÓ·‡ÊÂÌÌfl ÍÓÏÔ‡Ò‡ (Îi‚Ó-

Û˜), Ôi‰ flÍËÏ ÌÓÏiÌ‡Î — 2 ÉêàÇçß,
ÛÌËÁÛ iÍ Í‡·Û‚‡ÌÌfl ÏÓÌÂÚË — 2007,
Ú‡ÍÓÊ ÓÁÏi˘ÂÌÓ ÎÓ„ÓÚËÔ åÓÌÂÚÌÓ„Ó
‰‚ÓÛ ç‡ˆiÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË. 

ç‡ Â‚ÂÒi ÁÓ·‡ÊÂÌÓ ÒÔÓÚÒÏÂÌ‡,
flÍËÈ ·iÊËÚ¸ Á Í‡ÚÓ˛ ‚ Ûˆi, Ú‡ ÓÁÏi˘Â-
ÌÓ Ì‡ÔËÒ ëèéêíàÇçÖ („ÓËÁÓÌÚ‡Î¸ÌÓ)
éêß∏çíìÇÄççü (‚ÂÚËÍ‡Î¸ÌÓ). 

ïÛ‰ÓÊÌËÍ i ÒÍÛÎ¸ÔÚÓ — ë‚flÚÓÒÎ‡‚
ß‚‡ÌÂÌÍÓ. 

è‡Ï’flÚÌ‡ ÏÓÌÂÚ‡ ÌÓÏiÌ‡ÎÓÏ 2 „Ë‚Ìi
“ëÔÓÚË‚ÌÂ ÓiπÌÚÛ‚‡ÌÌfl” π ‰iÈÒÌËÏ
ÔÎ‡ÚiÊÌËÏ Á‡ÒÓ·ÓÏ ìÍ‡ªÌË Ú‡ Ó·Ó‚’flÁ-
ÍÓ‚‡ ‰Ó ÔËÈÏ‡ÌÌfl ·ÂÁ ·Û‰¸-flÍËı Ó·ÏÂ-
ÊÂÌ¸ Á‡ ªª ÌÓÏiÌ‡Î¸ÌÓ˛ ‚‡ÚiÒÚ˛ ‰Ó ‚Òiı
‚Ë‰i‚ ÔÎ‡ÚÂÊi‚, ‡ Ú‡ÍÓÊ ‰Îfl Á‡‡ıÛ‚‡ÌÌfl
Ì‡ ÓÁ‡ıÛÌÍÓ‚i ‡ıÛÌÍË, ‚ÍÎ‡‰Ë, ‡ÍÂ-
‰ËÚË‚Ë Ú‡ ‰Îfl ÔÂÂÍ‡Ái‚.

■■
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îßçÄçëéÇàâ  êàçéä

Ç
ìÍ‡ªÌi ÔÓ‰‡ÚÍË Á‡ÒÚÓÒÓ‚Û‚‡ÎË ‚

ÓÒÌÓ‚ÌÓÏÛ ‰Îfl ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÙiÒÍ‡Î¸-
ÌÓª ÙÛÌÍˆiª, ÚÓ·ÚÓ ‰Îfl Ì‡ÔÓ‚ÌÂÌÌfl

·˛‰ÊÂÚi‚ ÛÒiı i‚Ìi‚. íÓÏÛ ‚ÔÓ‚‡‰-
ÊÂÌÌfl ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÌÂÛıÓÏiÒÚ¸ ÔÂÂ‰-
ÛÒiÏ ÓÁ„Îfl‰‡˛Ú¸ iÁ ˆËı ÔÓÁËˆiÈ. é‰-
Ì‡Í Û ‚ËÔ‡‰ÍÛ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ÌÂÛ-
ıÓÏÓÒÚi ÒÛÚÚπ‚Ó˛ π ÓÎ¸ iÌ¯Ëı, ÌÂ-
ÙiÒÍ‡Î¸ÌËı Â„ÛÎ˛˛˜Ëı ÙÛÌÍˆiÈ ÓÔÓ-
‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl. 

ì ·iÎ¸¯ÓÒÚi ÂÍÓÌÓÏi˜ÌÓ ÓÁ‚ËÌÛ-
ÚËı Í‡ªÌ ÔÓ‰‡ÚÓÍ Ì‡ ÌÂÛıÓÏiÒÚ¸ Ì‡-
ÎÂÊËÚ¸ ‰Ó ÏiÒˆÂ‚Ëı [1], i ÚÓÏÛ ÈÓ„Ó
‚ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ·ÛÎÓ · ÍÓÌÍÂÚÌËÏ ÍÓ-
ÍÓÏ ‰Ó ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Óª ‰ÂˆÂÌÚ‡ÎiÁ‡ˆiª. é‰-
Ì‡Í Ì‡ÒÔ‡‚‰i Á‡ÎÂÊÌiÒÚ¸ ÏiÒˆÂ‚Ëı
·˛‰ÊÂÚi‚ ‚i‰ ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡π,
ÓÒÍiÎ¸ÍË Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌÌfl ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ‰Ó-
ıÓ‰Ë ÙiÁË˜ÌËı ÓÒi·, flÍi ÒÚ‡ÌÓ‚ÎflÚ¸ ÓÒ-
ÌÓ‚Û ÏiÒˆÂ‚Ëı ·˛‰ÊÂÚi‚, ÌÂ‰ÓÒÚ‡ÚÌi
‰Îfl ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÏiÒˆÂ‚ËÏË Ó„‡Ì‡ÏË
‚Î‡‰Ë ÔÓÍÎ‡‰ÂÌËı Ì‡ ÌËı ÙÛÌÍˆiÈ.
òËÓÍÓ ‚i‰ÓÏËÈ Ú‡ÍÓÊ ÌÂ„‡ÚË‚ÌËÈ
‚ËÒÌÓ‚ÓÍ ê‡‰Ë ∏‚ÓÔË ˘Ó‰Ó ‚ËÍÓ-
Ì‡ÌÌfl ∏‚ÓÔÂÈÒ¸ÍÓª ı‡Úiª ÏiÒˆÂ‚Ó„Ó
Ò‡ÏÓ‚fl‰Û‚‡ÌÌfl, ‡ÚËÙiÍÓ‚‡ÌÓª ìÍ‡ª-
ÌÓ˛ ‚ 1997 ., flÍËÈ, ÍiÏ ÛÒ¸Ó„Ó iÌ¯Ó-
„Ó, Á‡„ÓÒÚ˛π Û‚‡„Û Ì‡ ‚i‰ÒÛÚÌÓÒÚi Ùi-
Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÌÂÁ‡ÎÂÊÌÓÒÚi ÏiÒˆÂ‚Ëı Ó-
„‡Ìi‚ ‚Î‡‰Ë.

í‡ÍËÈ ÒÚ‡Ì Â˜ÂÈ ÒÙÓÏÛ‚‡‚Òfl Ì‡
ÙÓÌi ÒÚiÏÍÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ˆiÌ Ì‡ ÌÂ-
ÛıÓÏiÒÚ¸ flÍ Û äËπ‚i, Ú‡Í i Ô‡ÍÚË˜ÌÓ
‚ ÛÒiı Ó·Î‡ÒÌËı ˆÂÌÚ‡ı ìÍ‡ªÌË. ëÂ-
Â‰ ÓÒÌÓ‚ÌËı ÔË˜ËÌ Ì‡‰ÏiÌÓ„Ó ÁÓ-
ÒÚ‡ÌÌfl ËÌÍÓ‚Ëı ˆiÌ Ì‡ ÌÂÛıÓÏiÒÚ¸
ÒÎi‰ Á‡Û‚‡ÊËÚË ÒÚiÏÍÂ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÔÓ-
ÔËÚÛ Ì‡ ÌÂÛıÓÏiÒÚ¸ flÍ Ì‡ ÙiÌ‡ÌÒÓ‚ËÈ
‡ÍÚË‚ — Á‡ ·‡ÍÓÏ Ì‡‰iÈÌËı ‡Î¸ÚÂÌ‡-
ÚË‚ÌËı i ‰ÓÒÚÛÔÌËı ‰ÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ-
‚‡Ï Ó·’πÍÚi‚ iÌ‚ÂÒÚÛ‚‡ÌÌfl.

çÂ ÒÂÍÂÚ, ÁÌ‡˜ÌÛ ˜‡ÒÚÍÛ ÊËÚÎÓ‚Óª
ÌÂÛıÓÏÓÒÚi ÍÛÔÛ˛Ú¸ ÌÂ ‰Îfl ÔÓÊË‚‡Ì-
Ìfl, ‡ Á ÏÂÚÓ˛ Á‡Ó˘‡‰ÊÂÌÌfl ÚËÏ˜‡ÒÓ‚Ó
‚iÎ¸ÌËı ÍÓ¯Úi‚ Ú‡ ÓÚËÏ‡ÌÌfl Ì‡‰ÔË-
·ÛÚÍi‚ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ ÒÚiÏÍÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl
ˆiÌ. ÑÂÊ‡‚‡ Ï‡π Ó·ÏÂÊÂÌi ÏÓÊÎË‚ÓÒÚi
˘Ó‰Ó ‚ÔÎË‚Û Ì‡ ÒËÚÛ‡ˆi˛ Ì‡ ËÌÍÛ ÌÂ-
ÛıÓÏÓÒÚi: iÌÒÚËÚÛˆiÓÌ‡Î¸Ìi ÔÂÂÚ‚Ó-
ÂÌÌfl Ì‡ ÍÓËÒÚ¸ ÓÁ‚ËÚÍÛ ·Û‰i‚ÂÎ¸ÌÓª

„‡ÎÛÁi (ÒÔÓ˘ÂÌÌfl ÓÙÓÏÎÂÌÌfl ‰ÓÁ-
‚ÓÎi‚, ÁÂÏÂÎ¸ÌËı ‰iÎflÌÓÍ ÚÓ˘Ó) Ú‡ ‚Ë-
ÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ëı ‚‡ÊÂÎi‚ Á ÏÂÚÓ˛
ÔÂÂÓÁÔÓ‰iÎÛ ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒi‚. ç‡
‰ÛÏÍÛ ·‡„‡Ú¸Óı ÂÍÒÔÂÚi‚ ËÌÍÛ ÌÂÛıÓ-
ÏÓÒÚi, Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÌÂ-
ÛıÓÏiÒÚ¸ ÏÓÊÂ ÔËÁ‚ÂÒÚË ‰Ó Ôi‰‚Ë-
˘ÂÌÌfl ÔÓÔÓÁËˆiª Ì‡ ‚ÚÓËÌÌÓÏÛ ËÌ-
ÍÛ i, flÍ Ì‡ÒÎi‰ÓÍ, ‰Ó ÁÌËÊÂÌÌfl ˆiÌ [2].

èËÚ‡ÌÌfl ÔÓ ‚‚Â‰ÂÌÌfl ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡
ÌÂÛıÓÏÂ Ï‡ÈÌÓ ÙiÁË˜ÌËı ÓÒi·, flÍËÈ
Û fl‰i ÂÍÓÌÓÏi˜ÌÓ ÓÁ‚ËÌÛÚËı Í‡ªÌ
ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ ÁÌ‡˜ÌÛ ˜‡ÒÚÍÛ ÏiÒˆÂ‚Ëı
·˛‰ÊÂÚi‚,  Ó·„Ó‚Ó˛πÚ¸Òfl ‰‡‚ÌÓ. èÓ-
ÚÂ ˜ÂÂÁ ÚÂıÌi˜Ìi ÒÍÎ‡‰ÌÓ˘i ‡‰ÏiÌi-
ÒÚÛ‚‡ÌÌfl ÒÚ‚Â‰ÊÛπÚ¸Òfl, ̆ Ó ÒÔÓ˜‡Ú-
ÍÛ Ú‡ÍËÈ ÔÓ‰‡ÚÓÍ ·Û‰Â ÙiÒÍ‡Î¸ÌÓ ÌÂ-
ÂÙÂÍÚË‚ÌËÏ. íÓ·ÚÓ ‚ËÚ‡ÚË Ì‡ ‡‰ÏiÌi-
ÒÚÛ‚‡ÌÌfl Û ÔÂ¯i ÍiÎ¸Í‡ ÓÍi‚ ÔÂÂ-
‚Ë˘Û‚‡ÚËÏÛÚ¸ Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌÌfl ‚i‰ ÔÓ-
‰‡ÚÍÛ. ç‡ ‰ÛÏÍÛ ã.óÛ·ÛÍ‡, ‚ÔÓ‚‡‰-
ÊÂÌÌ˛ ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÌÂÛıÓÏiÒÚ¸ Ï‡π
ÔÂÂ‰Û‚‡ÚË ‚ÂÎËÍ‡ Ó·ÓÚ‡ ̆ Ó‰Ó ÓˆiÌ-
ÍË ÌÂÛıÓÏÓÒÚi Ú‡ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ‚i‰ÔÓ-
‚i‰ÌÓª ·‡ÁË ‰‡ÌËı [3]. åË ˆiÎÍÓÏ ÔÓ-
„Ó‰ÊÛπÏÓÒfl Á ̂ iπ˛ ÚÓ˜ÍÓ˛ ÁÓÛ, Ó‰Ì‡Í
‚‚‡Ê‡πÏÓ, ˘Ó ‰‡ÌÂ Ú‚Â‰ÊÂÌÌfl ·‡-
ÁÛπÚ¸Òfl ‚ËÍÎ˛˜ÌÓ Ì‡ ÙiÒÍ‡Î¸ÌÓÏÛ
Ôi‰ıÓ‰i, Á‡ÎË¯‡˛˜Ë ÓÒÚÓÓÌ¸ Â„ÛÎ˛-
˛˜ËÈ Ú‡ ÒÚËÏÛÎ˛˛˜ËÈ ‡ÒÔÂÍÚ ÓÔÓ-
‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ÌÂÛıÓÏÓÒÚi. ì ‰‡ÌiÈ Ó-
·ÓÚi ÓÁ„Îfl‰‡πÚ¸Òfl ÔËÚ‡ÌÌfl ˘Ó‰Ó
ÏÓÊÎË‚ÓÒÚi ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl Â„ÛÎ˛˛˜Ó-
„Ó ÔÓÚÂÌˆi‡ÎÛ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl Ì‡ ÂÙÂ-
ÍÚË‚ÌËÈ ÓÁÔÓ‰iÎ ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒi‚
‰ÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚.

åÂÚ‡ ‰ÓÒÎi‰ÊÂÌÌfl — ‡Ì‡ÎiÁ ÏÓÊÎË-
‚ÓÒÚÂÈ ÙiÒÍ‡Î¸ÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl Á ÏÂ-
ÚÓ˛ ÒÚ‡·iÎiÁ‡ˆiª ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ëı ËÌÍi‚,
˘Ó ÒÔËflπ ‡ˆiÓÌ‡Î¸ÌÓÏÛ ÓÁÔÓ‰iÎÛ
ÂÒÛÒi‚ Ú‡ ÂÍÓÌÓÏi˜ÌÓÏÛ ÓÁ‚ËÚÍÛ
‚Á‡„‡Îi.

üÍ ‚i‰ÓÏÓ, π ÚË Á‡ÍÓÌÓÔÓÂÍÚË
ÔÓ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ÌÂÛıÓÏÓ„Ó Ï‡È-
Ì‡: 1) ÔÓÂÍÚ Ì‡Ó‰ÌÓ„Ó ‰ÂÔÛÚ‡Ú‡
å.Ç.åÂÎ¸ÌË˜ÛÍ‡ “èÓ ÔÓ‰‡ÚÓÍ Ì‡ ÌÂ-
ÛıÓÏÂ Ï‡ÈÌÓ „ÓÏ‡‰flÌ”; 2) ÔÓÂÍÚ
Ì‡Ó‰ÌËı ‰ÂÔÛÚ‡Úi‚ ë.Ä.ÅË˜ÍÓ‚‡ i
Ç.å.ëÚÂÚÓ‚Ë˜‡ “èÓ ÔÓ‰‡ÚÓÍ Ì‡
Ï‡ÈÌÓ ˛Ë‰Ë˜ÌËı ÓÒi·”; 3) ÔÓÂÍÚ

ÑèÄ ìÍ‡ªÌË “èÓ ÔÓ‰‡ÚÓÍ Ì‡ ÌÂÛ-
ıÓÏÂ Ï‡ÈÌÓ (ÌÂÛıÓÏiÒÚ¸)” [4]. á‡-
„‡Î¸ÌÓ˛ ËÒÓ˛ ˆËı ÔÓÂÍÚi‚, flÍ i
·Û‰¸-flÍËı iÌ¯Ëı Á‡ÍÓÌÓÔÓÂÍÚi‚, ˘Ó
ÔÂÂ·Û‚‡˛Ú¸ Û ÓÁÓ·ˆi, π ªı ÌÂ‰ÓÒÍÓ-
Ì‡ÎiÒÚ¸ i Ì‡fl‚ÌiÒÚ¸ ·‡„‡Ú¸Óı ÒÛÔÂÂ˜-
ÎË‚Ëı ÌÓÏ. ëÂÂ‰ ÓÒÌÓ‚ÌËı ÌÂ‰ÓÎiÍi‚
— ÌÂ‚ËÁÌ‡˜ÂÌiÒÚ¸ ÏÂÚÓ‰ËÍË ÒÚÓÒÓ‚-
ÌÓ ·‡ÁË Ú‡ Ó·’πÍÚi‚ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl,
‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl ÓÁÏii‚ ÒÚ‡‚ÓÍ ÔÓ‰‡Ú-
ÍÛ, ÓÁÔÓ‰iÎÛ Á‡ i‚ÌflÏË ·˛‰ÊÂÚÛ.

ì Á‡ÍÓÌÓÔÓÂÍÚ‡ı ÑèÄ Ú‡ Ì‡Ó‰ÌÓ-
„Ó ‰ÂÔÛÚ‡Ú‡ åÂÎ¸ÌË˜ÛÍ‡ ÔÓÔÓÌÛπÚ¸Òfl
‚‚ÂÒÚË π‰ËÌÛ Ó‰ÌÓ‚i‰ÒÓÚÍÓ‚Û ÒÚ‡‚ÍÛ
ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÌÂÛıÓÏiÒÚ¸. ì ˆËı Ú‡
iÌ¯Ëı Á‡ÍÓÌÓÔÓÂÍÚ‡ı ÔÂÂ‰·‡˜‡πÚ¸Òfl
‚ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ÏiÌiÏ‡Î¸ÌÓª ÌÂÓÔÓ‰‡Ú-
ÍÓ‚Û‚‡ÌÓª ÔÎÓ˘i ‡·Ó Ê ‚‡ÚÓÒÚi. ç‡
Ì‡¯ ÔÓ„Îfl‰, ˆÂ Ì‡‰Á‚Ë˜‡ÈÌÓ ÊÓÒÚÍi
Ó·ÏÂÊÂÌÌfl, ‰ÂÚ‡ÎiÁÛ‚‡ÚË flÍi ÏÓÊÌ‡
Ì‡ ÏiÒˆÂ‚ÓÏÛ i‚Ìi. ì Á‡ÍÓÌi ÏÓÊÛÚ¸
‚ÒÚ‡ÌÓ‚Î˛‚‡ÚËÒfl ÎË¯Â ÏÂÊi ÔÓ‰‡Ú-
ÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ Ú‡ ÌËÊÌfl ÏÂÊ‡ ÌÂÓÔÓ-
‰‡ÚÍÓ‚Û‚‡ÌÓª ÔÎÓ˘i ÊËÚÎ‡, flÍ‡ Á‡
i¯ÂÌÌflÏ ÏiÒˆÂ‚Ëı Ó„‡Ìi‚ ‚Î‡‰Ë ÏÓ-
ÊÂ ·ÛÚË ÒÛÚÚπ‚Ó Á·iÎ¸¯ÂÌ‡.

ç
‡ ÙiÌ‡ÌÒÓ‚ÓÏÛ ËÌÍÛ π ˜ËÏ‡ÎÓ ‚‡-
i‡ÌÚi‚ ‚ÍÎ‡‰ÂÌÌfl ÚËÏ˜‡ÒÓ‚Ó ‚iÎ¸-
ÌËı ÍÓ¯Úi‚. ÄÎÂ, flÍ Ò‚i‰˜ËÚ¸ ÛÍ‡ªÌ-

Ò¸Í‡ Ô‡ÍÚËÍ‡, ·iÎ¸¯iÒÚ¸ Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl
‚i‰‰‡π ÔÂÂ‚‡„Û ·‡ÌÍi‚Ò¸ÍËÏ ‰ÂÔÓÁË-
Ú‡Ï, ÏÂÌ¯Ó˛ ÏiÓ˛ — iÌ‚ÂÒÚËˆiÈÌËÏ
ÙÓÌ‰‡Ï Ú‡ ‰ÓÓ„ÓˆiÌÌËÏ ÏÂÚ‡Î‡Ï flÍ
Ì‡ÈÔÓÒÚi¯ËÏ i Ì‡È‰ÓÒÚÛÔÌi¯ËÏ ‚‡-
i‡ÌÚ‡Ï. í‡Íi Ó·’πÍÚË iÌ‚ÂÒÚÛ‚‡ÌÌfl,
flÍ ÌÂÛıÓÏiÒÚ¸, ÁÂÏÎfl, iÌÒÚÛÏÂÌÚË
ËÌÍÛ ˆiÌÌËı Ô‡ÔÂi‚, ÂÏiÚÓ‚‡Ìi flÍ
ÂÁË‰ÂÌÚ‡ÏË, Ú‡Í i ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ‡ÏË, —
Ï‡ÎÓ‰ÓÒÚÛÔÌi ‰Îfl ÔÂÂÒi˜ÌÓ„Ó „ÓÏ‡-
‰flÌËÌ‡, ÓÒÍiÎ¸ÍË ÌËÊÌiÈ ÔÓi„ iÌ‚Â-
ÒÚÛ‚‡ÌÌfl ‰Îfl ‰‡ÌËı Ó·’πÍÚi‚ π Ì‡‰ÚÓ
‚ËÒÓÍËÏ [5].

êÓÁ„ÎflÌÂÏÓ ˆi iÌÒÚÛÏÂÌÚË ‰Â-
Ú‡Î¸Ìi¯Â. éÒÌÓ‚ÌÂ ÔËÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÒÚÓ-
ÍÓ‚Ëı ·‡ÌÍi‚Ò¸ÍËı ‰ÂÔÓÁËÚi‚ — Á·ÂÂ-

В українському суспiльствi не вщухає дискусiя щодо введення податку на нерухоме майно. Дослiдження авторiв
присвячене аналiзу прибутковостi та ступеня ризику основних фiнансових iнструментiв, доступних домогоспо-
дарствам України. На основi моделi APM (arbitraging prices model) доведено, що привабливiсть ринку нерухомостi

пов ’язана з найкращим спiввiдношенням ризик — прибутковiсть.  
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ÊÂÌÌfl ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒi‚ ‚i‰ iÌÙÎfl-
ˆiÈÌÓ„Ó ÁÌÂˆiÌÂÌÌfl. çÓÏiÌ‡Î¸Ìi ÒÚ‡‚-
ÍË ‰ÂÔÓÁËÚi‚ Û Ì‡ˆiÓÌ‡Î¸ÌiÈ ‚‡Î˛Úi
ÁÌ‡ıÓ‰ËÎËÒ¸ Û ‰i‡Ô‡ÁÓÌi ‚i‰ 10.8 ‰Ó
23.5% (‰Ë‚. „‡ÙiÍ 1), ÚÓ‰i flÍ iÌÙÎflˆifl
Á‡ ̂ i ÓÍË ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡ 0.6 — 12.3% (‚ ÒÂ-
Â‰Ì¸ÓÏÛ Á‡ iÍ — 8.4%). Çi‰ÒÓÚÍÓ‚i
ÒÚ‡‚ÍË Á‡ ‚ÍÎ‡‰‡ÏË Û iÌÓÁÂÏÌiÈ ‚‡Î˛-
Úi ÁÏiÌ˛‚‡ÎËÒfl ÌÂÒÛÚÚπ‚Ó — ‚ ÏÂÊ‡ı
7.6 — 9.9%. 

ëÛÏ‡ÌÛ Ù‡ÍÚË˜ÌÛ ÔË·ÛÚÍÓ‚iÒÚ¸ Û
„Ë‚ÌÂ‚ÓÏÛ ÂÍ‚i‚‡ÎÂÌÚi ‰ÂÔÓÁËÚi‚ Û π‚Ó
Ú‡ ‰ÓÎ‡‡ı ëòÄ ÏË ÓˆiÌ˛‚‡ÎË Ú‡Í: 

Δe
iΣ = (1 + it)(1 + et  

)−1,

‰Â Δe = et+12− et — i˜ÌËÈ ÔËiÒÚ Ó·ÏiÌ-
ÌÓ„Ó ÍÛÒÛ; 

it — i˜Ì‡ ÒÚ‡‚Í‡ Ì‡ ˜‡Ò t.
á‡‚‰flÍË ÁÓÒÚ‡ÌÌ˛ Ó·ÏiÌÌÓ„Ó ÍÛ-

ÒÛ ÔË·ÛÚÍÓ‚iÒÚ¸ ‰ÂÔÓÁËÚi‚ Û π‚Ó ÒÛÚ-
Úπ‚Ó ÔÂÂ‚Ë˘Û‚‡Î‡ ÔË·ÛÚÍÓ‚iÒÚ¸ ‰Â-
ÔÓÁËÚi‚ Û ‰ÓÎ‡‡ı. ëÂÂ‰Ìfl ÌÓÏiÌ‡Î¸-
Ì‡ ÔË·ÛÚÍÓ‚iÒÚ¸ ‰ÂÔÓÁËÚi‚ Û π‚Ó ÒÚ‡-
ÌÓ‚ËÎ‡ 15.4%, Û ‰ÓÎ‡‡ı ëòÄ —
6.98%, Û Ì‡ˆiÓÌ‡Î¸ÌiÈ ‚‡Î˛Úi — 16.59%. 

Å‡ÌÍi‚Ò¸Íi ÏÂÚ‡ÎË ÔÓÔ‡„Û˛Ú¸Òfl flÍ
Ì‡‰Á‚Ë˜‡ÈÌÓ Ì‡‰iÈÌËÈ iÌÒÚÛÏÂÌÚ ‰Îfl
Á‡Ó˘‡‰ÊÂÌÌfl ¯ËÓÍËÏË ‚ÂÒÚ‚‡ÏË

Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl, ÔË ˆ¸ÓÏÛ ‡ÍˆÂÌÚÛ˛Ú¸ Ì‡
ÒÚ‡·iÎ¸ÌÓÏÛ ÁÓÒÚ‡ÌÌi ̂ iÌ. í‡Í, ̂ iÌ‡ Á‡
ÚÓÈÒ¸ÍÛ ÛÌˆi˛ ÁÓÒÎ‡ iÁ 281.5 ‰ÓÎ‡-
‡ Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÓÍ 2000 . ‰Ó 632 ‰ÓÎ‡i‚ Ì‡
ÔÓ˜‡ÚÓÍ 2007 ., ̆ Ó ‚i‰ÔÓ‚i‰‡π i˜ÌÓ-
ÏÛ ÒÂÂ‰Ì¸ÓÏÛ ÁÓÒÚ‡ÌÌ˛ — ·ÎËÁ¸ÍÓ
15.49% ‚ iÍ. ÑËÌ‡ÏiÍ‡ ˆiÌË Ì‡ ˆÂÈ
ÏÂÚ‡Î ‚ ìÍ‡ªÌi ‡Ì‡ÎÓ„i˜Ì‡ Ò‚iÚÓ‚iÈ Á
ÌÂÁÌ‡˜ÌËÏ ‚i‰ıËÎÂÌÌflÏË (‰Ë‚. „‡ÙiÍ
2). ì ÒÂÂ‰Ì¸ÓÏÛ ÔÓÚfl„ÓÏ 2003 —
2004 ÓÍi‚ ˆiÌË ‚ ìÍ‡ªÌi ÔÂÂ‚Ë˘Û-
‚‡ÎË Ò‚iÚÓ‚i Ì‡ 15.7 ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ. á‡-
ÁÌ‡˜ËÏÓ, ̆ Ó Û 2004 . ÒÂÂ‰Ìπ ÔÂÂ‚Ë-
˘ÂÌÌfl ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎÓ 21.0 ‰ÓÎ‡‡, ÚÓ‰i flÍ
Û 2003 . ‚ÓÌÓ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎÓ 9.1 ‰ÓÎ‡‡.
í‡ÍÂ Ôi‰‚Ë˘ÂÌÌfl iÁÌËˆi ÏiÊ 
‚ÌÛÚi¯ÌiÏË i Ò‚iÚÓ‚ËÏË ˆiÌ‡ÏË Ì‡
ÁÓÎÓÚÓ ÔÓflÒÌ˛πÚ¸Òfl ÌÂÔÓÁÓiÒÚ˛
‚ÌÛÚi¯Ì¸Ó„Ó ËÌÍÛ, ̆ Ó, flÍ Ì‡ÒÎi‰ÓÍ,
ÔËÁ‚Ó‰ËÚ¸ ‰Ó Ôi‰‚Ë˘ÂÌÌfl ˆiÌ Û ÔÂ-
iÓ‰Ë ÔÓÎiÚË˜ÌÓª ÌÂÒÚ‡·iÎ¸ÌÓÒÚi. ñÂÈ
ÔËÍÎ‡‰ ÔÂÂÍÓÌÎË‚Ó Ò‚i‰˜ËÚ¸ ÔÓ
iÒÌÛ‚‡ÌÌfl Û Í‡ªÌi ÁÌ‡˜ÌËı ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ëı
ÂÁÂ‚i‚, ‚Î‡ÒÌËÍË flÍËı Ó·Ë‡˛Ú¸ ÏiÊ
ÔÓÚÂÌˆiÈÌÓ˛ ÔË·ÛÚÍÓ‚iÒÚ˛ Ú‡ ÒÚÛÔÂ-
ÌÂÏ ËÁËÍÛ ‚Ú‡ÚË ‚ÍÎ‡‰ÂÌËı ÍÓ¯Úi‚,
ÔË˜ÓÏÛ ÌÂ Á‡‚Ê‰Ë ªı i¯ÂÌÌfl ‰ÓÒ-
Ú‡ÚÌ¸Ó˛ ÏiÓ˛ ÏÓÚË‚Ó‚‡Ìi.  

êÓÁ„ÎflÌÂÏÓ ÒÚ‡Ì ËÌÍÛ ÌÂÛıÓÏÓÒÚi
Á ÚÓ˜ÍË ÁÓÛ ÔË‚‡·ÎË‚ÓÒÚi iÌ‚ÂÒÚÛ‚‡Ì-
Ìfl. êËÌÓÍ ÊËÚÎÓ‚Óª ÌÂÛıÓÏÓÒÚi ‚ äËπ‚i
ÓÒÚ‡ÌÌiÏË ÓÍ‡ÏË ‰ÂÏÓÌÒÚÛπ ÁÌ‡˜ÌÂ
ˆiÌÓ‚Â ÁÓÒÚ‡ÌÌfl (‰Ë‚. „‡ÙiÍ 3). ëÂ-
Â‰Ìfl ‚‡ÚiÒÚ¸ Í‚‡‰‡ÚÌÓ„Ó ÏÂÚ‡ ÊËÚ-
Î‡ Á·iÎ¸¯ËÎ‡Òfl Á 280 ‰ÓÎ‡i‚ Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÓÍ
2001 . ‰Ó 2 590 ‰ÓÎ‡i‚ Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÓÍ 
2007 ., ˘Ó ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ 44.9% ˘Ói˜ÌÓ.
ñÂ ÒÛÚÚπ‚Ó ÔÂÂ‚Ë˘Ûπ ÔË·ÛÚÍÓ‚iÒÚ¸
ÛÒiı iÌ¯Ëı iÌÒÚÛÏÂÌÚi‚ ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó
ËÌÍÛ ìÍ‡ªÌË (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛ 1, ‰Â ÔÓ-
‰‡ÌÓ ‰‡Ìi ˘Ó‰Ó ÒÂÂ‰Ì¸Óª ÔË·ÛÚÍÓ-
‚ÓÒÚi ÓÒÌÓ‚ÌËı ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ëı iÌÒÚÛÏÂÌ-
Úi‚, ‰ÓÒÚÛÔÌËı ‰Îfl ‰ÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚).
á‡ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ ÒÚÛÔÂÌfl ËÁËÍÛ ·ÂÂÚ¸Òfl
ÒÂÂ‰Ì¸ÓÍ‚‡‰‡ÚË˜ÌÂ ‚i‰ıËÎÂÌÌfl ‰ÓÒ-
Îi‰ÊÛ‚‡ÌÓ„Ó ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡. èÓÒÚÂÊÛπÚ¸Òfl
Á‡„‡Î¸Ì‡ Á‡ÍÓÌÓÏiÌiÒÚ¸ ˘Ó‰Ó ÒÔi‚‚i‰-
ÌÓ¯ÂÌÌfl ‰Óıi‰ÌÓÒÚi Ú‡ ÒÚÛÔÂÌfl ËÁËÍÛ:
Ì‡ÈÏÂÌ¯‡ ‰Óıi‰ÌiÒÚ¸ ÒÔÓÒÚÂi„‡Î‡Òfl
ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ‰ÓÎ‡Ó‚Ëı ‰ÂÔÓÁËÚi‚, ‚i‰ÔÓ‚i‰-
ÌÓ ÒÚ‡Ì‰‡ÚÌ‡ ÔÓıË·Í‡ ·ÛÎ‡ Ì‡ÈÏÂÌ-
¯Ó˛. á‡ÁÌ‡˜ËÏÓ, ˘Ó ‰Óıi‰ÌiÒÚ¸ ‰ÂÔÓ-
ÁËÚi‚ Û ‰ÓÎ‡‡ı Ú‡ π‚Ó ‚ÍÎ˛˜‡π ‰Óıi‰-
ÌiÒÚ¸ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ ÔËÓÒÚÛ ÍÛÒÓ‚Óª
iÁÌËˆi. ç‡È·iÎ¸¯‡ ‰Óıi‰ÌiÒÚ¸ ÒÔÓÒÚÂ-
i„‡Î‡Òfl Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚ÓÏÛ ËÌÍÛ Á‡ ÓÔÂ‡-
ˆiflÏË Á ·Î‡ÍËÚÌËÏË Ùi¯Í‡ÏË (77.6%),
·ÂÁ Û‡ıÛ‚‡ÌÌfl ÓÁÏii‚ ‰Ë‚i‰ÂÌ‰i‚ (ÏË
ÓˆiÌ˛‚‡ÎË ÔËiÒÚ ÍÛÒÓ‚Óª ‚‡ÚÓÒÚi
‡ÍˆiÈ), Ó‰Ì‡Í ‚ÓÌË ı‡‡ÍÚÂËÁÛ˛Ú¸Òfl i
Ì‡È·iÎ¸¯ËÏ ËÁËÍÓÏ (σ = 79.58). 

ì ÒÛ˜‡ÒÌiÈ ÙiÌ‡ÌÒÓ‚iÈ ÚÂÓiª ‚ËÍÓ-
ËÒÚÓ‚Û˛Ú¸ π‰ËÌËÈ Ô‡‡ÏÂÚ, flÍËÈ
‚ËÁÌ‡˜‡π ‚ÂÎË˜ËÌÛ ÂÌÚ‡·ÂÎ¸ÌÓÒÚi
(ÔË·ÛÚÍÓ‚ÓÒÚi) Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ËÁË-
ÍÛ [9, Ò. 508]:

Ri − r0RARi = σi     
,   

‰Â Ri — ÔË·ÛÚÍÓ‚iÒÚ¸ i-„Ó ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ó-
„Ó iÌÒÚÛÏÂÌÚÛ;

σi — ÒÂÂ‰Ì¸ÓÍ‚‡‰‡ÚË˜ÌÂ ‚i‰ıË-
ÎÂÌÌfl ÔË·ÛÚÍÓ‚ÓÒÚi flÍ Ïi‡ ËÁËÍÛ;

r0 — ·ÂÁËÁËÍÓ‚‡ ‰Óıi‰ÌiÒÚ¸ Û Í‡ªÌi.
ì Ú‡·ÎËˆi 1 ÔÓ‰‡ÌÓ ÓÁ‡ıÓ‚‡ÌÛ ‚Â-

ÎË˜ËÌÛ RAR ‰Îfl ÍÓÊÌÓ„Ó iÁ ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ëı
iÌÒÚÛÏÂÌÚi‚. á‡ ·ÂÁËÁËÍÓ‚Û ‰Óıi‰ÌiÒÚ¸
ÔËÈÏ‡ÎË ÒÂÂ‰Ìπ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ‰Óıi‰ÌÓÒÚi
éÇÑè (10.7%) Ì‡ ‰ÓÒÎi‰ÊÛ‚‡ÌÓÏÛ ˜‡-
ÒÓ‚ÓÏÛ iÌÚÂ‚‡Îi [10]. 

ëÚÓÒÓ‚ÌÓ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl, ÚÓ ÈÓ„Ó
i‚ÂÌ¸ ÌÂ ÏÓÊÂ ÒÛÚÚπ‚Ó ‚ÔÎËÌÛÚË Ì‡
ÂÙÂÍÚË‚ÌiÒÚ¸ ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ëı iÌÒÚÛÏÂÌ-
Úi‚, ÓÒÍiÎ¸ÍË ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ˆiÌ Ì‡ ÌÂÛ-
ıÓÏiÒÚ¸ iÒÚÓÚÌÓ ÔÂÂ‚Ë˘Ûπ ÒÚ‡‚ÍÛ ÓÔÓ-
‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl. üÍ ‚ËÔÎË‚‡π iÁ Ì‡‚Â‰Â-
ÌËı ‰‡ÌËı, Ì‡‚iÚ¸ Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ÓÔÓ-
‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ÔË·ÛÚÍÓ‚iÒÚ¸ ÓÔÂ‡ˆiÈ Á
ÌÂÛıÓÏiÒÚ˛ ÒÛÚÚπ‚Ó ÔÂÂ‚Ë˘Ûπ ÔË-
·ÛÚÍÓ‚iÒÚ¸ ÛÒiı iÌ¯Ëı ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ëı
iÌÒÚÛÏÂÌÚi‚. 

Ñ‡Ìi Ú‡·ÎËˆi 1 Ò‚i‰˜‡Ú¸: Û ÏiÛ ÒÚ‡-
ÌÓ‚ÎÂÌÌfl ËÌÍÓ‚Ëı ‚i‰ÌÓÒËÌ ‚ ìÍ‡ªÌi
‰ÓÒfl„ÌÛÚÓ ÒÔi‚‚i‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ÔflÏÓª Á‡-
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É‡ÙiÍ 1. çÓÏiÌ‡Î¸Ìi Ú‡ Ù‡ÍÚË˜Ìi ‚i‰ÒÓÚÍÓ‚i ÒÚ‡‚ÍË Á‡ ÒÚÓÍÓ‚ËÏË ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË 
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êÓÁ‡ıÓ‚‡ÌÓ Á‡ ‰‡ÌËÏË çÅì [6].
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îßçÄçëéÇàâ  êàçéä

ÎÂÊÌÓÒÚi ÓÁÏiÛ ÔË·ÛÚÍÓ‚ÓÒÚi Ú‡ ÒÚÛ-
ÔÂÌfl ËÁËÍÛ. ñÂ ‰ÓÍ‡Á Â‡Î¸ÌÓ„Ó, ‡ ÌÂ
‰ÂÍÎ‡‡ÚË‚ÌÓ„Ó ÙÛÌÍˆiÓÌÛ‚‡ÌÌfl ËÌ-
ÍÓ‚Ëı ÏÂı‡ÌiÁÏi‚. á‡Û‚‡ÊËÏÓ, ˘Ó ‰Ó
2000 . ˆÂ ÒÔi‚‚i‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ÌÂ ‚ËÍÓÌÛ-
‚‡ÎÓÒ¸. 

ÇËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl Ô‡‡ÏÂÚ‡ RAR ‰‡π
ÁÏÓ„Û ‰ÂÚ‡Î¸Ìi¯Â ÓˆiÌËÚË ÒÔi‚‚i‰ÌÓ-
¯ÂÌÌfl ÔË·ÛÚÍÓ‚ÓÒÚi È ÒÚÛÔÂÌfl ËÁË-
ÍÛ Ì‡fl‚ÌËı ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ëı iÌÒÚÛÏÂÌÚi‚,
ÒÂÂ‰ flÍËı ÏÓÊÌ‡ ‚Ë‰iÎËÚË ‰ÂÔÓÁËÚË
Û Ì‡ˆiÓÌ‡Î¸ÌiÈ ‚‡Î˛Úi Ú‡ ÓÔÂ‡ˆiª Á
ÌÂÛıÓÏiÒÚ˛. óÂÂÁ ÒÛÚÚπ‚Û ‚‡i‡ÚË‚-
ÌiÒÚ¸ ÙÓÌ‰Ó‚ËÈ ËÌÓÍ Ï‡π „i¯i ÔÓ-
Í‡ÁÌËÍË. äiÏ ÚÓ„Ó, ÒÎi‰ Ì‡„ÓÎÓÒËÚË,
˘Ó Ôi‰ ÔË·ÛÚÍÓ‚iÒÚ˛ ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó ËÌ-
ÍÛ Ï‡πÏÓ Ì‡ Û‚‡Ái ÌÂÂ‡ÎiÁÓ‚‡ÌËÈ
ÔËiÒÚ Í‡ÔiÚ‡Î¸ÌÓª ‚‡ÚÓÒÚi. 

áÛÔËÌËÏÓÒfl Ì‡ ÓÔÂ‡ˆiflı iÁ ÌÂÛ-
ıÓÏiÒÚ˛. á‡„‡ÎÓÏ ‚ ìÍ‡ªÌi ÚÂÌ‰ÂÌˆiª
·ÎËÁ¸Íi ‰Ó ÒÚÓÎË˜ÌËı, ‡ÎÂ ı‡‡ÍÚÂËÁÛ-
˛Ú¸Òfl ‰Â˘Ó ÏÂÌ¯ËÏË Ï‡Ò¯Ú‡·‡ÏË.
í‡Í, ̆ Óĩ ÌËÈ ÔËiÒÚ ‚‡ÚÓÒÚi Í‚‡‰‡Ú-
ÌÓ„Ó ÏÂÚ‡ ÊËÚÎ‡ Û ÔÓ‚iÌˆiª ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸

·ÎËÁ¸ÍÓ 25%. êÓÁ‡ıÛÌÍË Ò‚i‰˜‡Ú¸, ˘Ó
iÁÌËˆfl ÒÂÂ‰Ìiı ̂ iÌ Û äËπ‚i Ú‡ ‚ ìÍ‡ªÌi
Á·iÎ¸¯ÛπÚ¸Òfl ˘ÓÓÍÛ ÔË·ÎËÁÌÓ Ì‡ 
126 ‰ÓÎ‡i‚ Á‡ Ï2 (Û 2001 . — 188 ‰ÓÎ‡i‚,
Û 2004 . — 554 ‰ÓÎ‡‡). ëÚ‡Ì Â„iÓÌ‡Î¸-
ÌÓ„Ó ËÌÍÛ ÌÂÛıÓÏÓÒÚi ‰Ó·Â ÔÓiÎ˛-
ÒÚÓ‚‡ÌÓ Ì‡ „‡ÙiÍÛ 4. êËÌÓÍ ÍËª‚Ò¸ÍÓ-
„Ó ÊËÚÎ‡ ‰ÓˆiÎ¸ÌÓ ‚i‰Ó·‡Ê‡ÚË ÓÍÂ-
ÏÓ, ÓÒÍiÎ¸ÍË ‚iÌ Ï‡π ÒÚ‡ÚÛÒ Îi‰Â‡ ̂ iÌÓ-

‚Óª ‰ËÌ‡ÏiÍË Ì‡ ÌÂÛıÓÏiÒÚ  ̧(‰Ë‚. „‡ÙiÍ
3) i ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ 35.93% ËÌÍÛ ÊËÚÎÓ‚Óª
ÌÂÛıÓÏÓÒÚi ìÍ‡ªÌË (Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl — 
2.7 ÏÎÌ. ÓÒi·, ÒÂÂ‰Ìfl ‚‡ÚiÒÚ¸ 1 Ï2 ÊËÚ-
Î‡ — 2 600 ‰ÓÎ‡i‚). ëÔÓÒÚÂi„‡πÚ¸Òfl
Á‡ÎÂÊÌiÒÚ¸ ‚‡ÚÓÒÚi ÊËÚÎ‡ ‚i‰ ÍiÎ¸ÍÓÒÚi
Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl Ó·Î‡ÒÌÓ„Ó ̂ ÂÌÚÛ. íÂÌ‰ÂÌˆifl
·ÛÎ‡ · ‚Ë‡ÁÌi¯Ó˛, flÍ·Ë Ì‡ „‡ÙiÍÛ
·ÛÎÓ ‚i‰Ó·‡ÊÂÌÓ ‚‡ÚiÒÚ¸ Ì‡ ÊËÚÎÓ‚Û
ÌÂÛıÓÏiÒÚ¸ Û äËπ‚i.

ñiÌË Ì‡ ÊËÚÎÓ Û äËπ‚i ‰ÓÒÎi‰ÊÂÌÓ Ì‡
ÒÚ‡ˆiÓÌ‡ÌiÒÚ¸. á‚Ë˜‡ÈÌÓ, flÍ˘Ó ˆiÌË
ÁÓÒÚ‡˛Ú¸ ̆ Ói˜ÌÓ, ̂ Â π ÓÁÌ‡ÍÓ˛ ÌÂÒÚ‡-
ˆiÓÌ‡ÌÓÒÚi. á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ ÍÓiÌÚÂ„Û-
‚‡ÌÌfl ÏË Á’flÒÛ‚‡ÎË ÔÓfl‰ÓÍ ÌÂÒÚ‡ˆiÓ-
Ì‡ÌÓÒÚi, flÍËÈ ‚ËÁÌ‡˜‡πÚ¸Òfl ÍiÎ¸ÍiÒÚ˛
Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ÓÔÂ‡ÚÓ‡ iÁÌËˆi. òÎfl-
ıÓÏ Ôi‰·ÓÛ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÓ, ̆ Ó ‰ÓÒÎi‰ÊÛ‚‡-
ÌËÈ ÔÓˆÂÒ Ï‡π ÌÂÒÚ‡ˆiÓÌ‡ÌiÒÚ¸ ‰Û-
„Ó„Ó ÔÓfl‰ÍÛ.

çËÌi Ì‡ ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓÏÛ ËÌÍÛ ÌÂÛıÓ-
ÏÓÒÚi ÒÍÎ‡Î‡Òfl Ô‡‡‰ÓÍÒ‡Î¸Ì‡ ÒËÚÛ‡ˆifl:

Á‡„‡Î¸Ì‡ ‚‡ÚiÒÚ¸ ÊËÚÎ‡ Òfl„ÌÛÎ‡ 400%
‚i‰ ÇÇè ìÍ‡ªÌË. Ç ÂÍÓÌÓÏi˜ÌÓ ÓÁ‚Ë-
ÌÛÚËı Í‡ªÌ‡ı ̂ Â ÒÔi‚‚i‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ÁÌ‡˜-
ÌÓ ÏÂÌ¯Â: Û ëòÄ — 160, Ä‚ÒÚ‡Îiª —
337% ‚i‰ ÇÇè [12]. í‡Í‡ ÒËÚÛ‡ˆifl ˆiÎ-
ÍÓÏ ÁÓÁÛÏiÎ‡, ÓÒÍiÎ¸ÍË ÊËÚÎÓ‚ËÈ ÙÓÌ‰
ÁÓÒÚ‡π ‰ÛÊÂ ÌËÁ¸ÍËÏË ÚÂÏÔ‡ÏË i Á‡
ÓÒÚ‡ÌÌi 16 ÓÍi‚ Á·iÎ¸¯Ë‚Òfl Á 920 ÏÎÌ. Ï2

‰Ó 1 046 ÏÎÌ. Ï2, ˘Ó ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ 0.8%

í‡·ÎËˆfl 1. ëÂÂ‰Ìfl Ù‡ÍÚË˜Ì‡ ÔË·ÛÚÍÓ‚iÒÚ¸ ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ëı iÌÒÚÛÏÂÌÚi‚ 

Û „Ë‚ÌÂ‚ÓÏÛ ÂÍ‚i‚‡ÎÂÌÚi Á‡ 2001—2006 .

îiÌ‡ÌÒÓ‚i êËÌÓÍ ÑÂÔÓÁËÚË îÓÌ‰Ó‚ËÈ êËÌÓÍ
iÌÒÚÛÏÂÌÚË ÁÓÎÓÚ‡ Û π‚Ó Û ‰ÓÎ‡‡ı Û Ì‡ˆiÓÌ‡- ËÌÓÍ ÌÂÛıÓÏÓÒÚi

Î¸ÌiÈ äËπ‚‡
èÓÍ‡ÁÌËÍË ‚‡Î˛Úi

èË·ÛÚÍÓ‚iÒÚ¸ (%) 15.49 15.4 6.98 16.59 77.6 44.1

ëÂÂ‰Ì¸ÓÍ‚‡‰‡ÚË˜ÌÂ 13.17 11.96 2.04 2.63 79.58 16.34
‚i‰ıËÎÂÌÌfl (σ, %)

ëÚ‡‚Í‡ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl (%) 15* 5** 15*** 1/5****

êÓÁ‡ıÛÌÍÓ‚‡ ÔË·ÛÚÍÓ- 0.36 0.39 −1.82 2.24 0.84 2.04
‚iÒÚ¸ Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ 
ËÁËÍÛ (RAR)

* é·’πÍÚ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl — ÍÛÒÓ‚‡ iÁÌËˆfl.

** é·’πÍÚ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl — ‚i‰ÒÓÚÍË Á‡ ·‡ÌÍi‚Ò¸ÍËÏ ‰ÂÔÓÁËÚÓÏ ‡·Ó ‚ÍÎ‡‰ÓÏ ‰Ó ÌÂ·‡ÌÍi‚Ò¸ÍÓª ÙiÌ‡ÌÒÓ-
‚Óª ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë (‰iπ ÏÓ‡ÚÓiÈ Ì‡ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ‰Ó 2010 .).

*** é·’πÍÚ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl — ‰Ë‚i‰ÂÌ‰Ë Ú‡ ÍÛÒÓ‚‡ iÁÌËˆfl.

**** é·’πÍÚ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl — ‰Óıi‰ ‚i‰ ÔÓ‰‡ÊÛ ÌÂÛıÓÏÓÒÚi (flÍ˘Ó ÔÎÓ˘‡ Ó·’πÍÚ‡ ÌÂÛıÓÏÓ„Ó Ï‡ÈÌ‡ ÔÂ-
Â‚Ë˘Ûπ 100 Ï2, ÚÓ ˜‡ÒÚËÌ‡ ‰ÓıÓ‰Û, ÔÓÔÓˆiÈÌ‡ ÒÛÏi Ú‡ÍÓ„Ó ÔÂÂ‚Ë˘ÂÌÌfl, ÓÔÓ‰‡ÚÍÓ‚ÛπÚ¸Òfl Á‡ ÒÚ‡‚-
ÍÓ˛ ‚ ÓÁÏii 1% ‚i‰ ‚‡ÚÓÒÚi Ú‡ÍÓ„Ó Ó·’πÍÚ‡ ÌÂÛıÓÏÓ„Ó Ï‡ÈÌ‡; 5% — ÔË ÔÓ‰‡ÊÛ ÔÓÚfl„ÓÏ Á‚iÚÌÓ-
„Ó ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ó„Ó ÓÍÛ ·iÎ¸¯ ÌiÊ Ó‰ÌÓ„Ó Á Ó·’πÍÚi‚ ÌÂÛıÓÏÓÒÚi).
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êÓÁ‡ıÓ‚‡ÌÓ Á‡ ‰‡ÌËÏË ÄÒÓˆi‡ˆiª Ù‡ıi‚ˆi‚ iÁ ÌÂÛıÓÏÓÒÚi ìÍ‡ªÌË [11]. 
ç‡ „‡ÙiÍÛ ˜‡ÒÚÍÛ Ï. äËπ‚‡ (35.9%) ÌÂ ‚i‰Ó·‡ÊÂÌÓ. 
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� � É‡ÙiÍ 3. ÑËÌ‡ÏiÍ‡ ˆiÌ Ì‡ ÊËÚÎÓ‚Û ÌÂÛıÓÏiÒÚ¸ Û äËπ‚i

êÓÁ‡ıÓ‚‡ÌÓ Á‡ ‰‡ÌËÏË ÄÒÓˆi‡ˆiª Ù‡ıi‚ˆi‚ iÁ ÌÂÛıÓÏÓÒÚi ìÍ‡ªÌË [11]



˘Ói˜ÌÓ„Ó ÔËÓÒÚÛ, ÚÓ·ÚÓ ‚Ò¸Ó„Ó Ì‡
13.7% Á‡ ‚ÂÒ¸ ‰ÓÒÎi‰ÊÛ‚‡ÌËÈ ÔÓÏiÊÓÍ
˜‡ÒÛ (‰Ë‚. „‡ÙiÍ 5). ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò ÊËÚÎÓ-
‚‡ ÔÎÓ˘‡ Ì‡ Ó‰ÌÓ„Ó ÊËÚÂÎfl Á·iÎ¸¯ËÎ‡-
Òfl Á 17.8 Ï2 ‰Ó 22 Ï2, ÚÓ·ÚÓ Ì‡ 23.6%; ‚
ÓÒÌÓ‚ÌÓÏÛ — ‚Ì‡ÒÎi‰ÓÍ ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl
ÍiÎ¸ÍÓÒÚi Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl ìÍ‡ªÌË.

ç‡ ÓÒÌÓ‚i „‡ÙiÍi‚ 3 i 5 ÏÓÊÌ‡ ÓÁ-
‡ıÛ‚‡ÚË ÔÓÍ‡ÁÌËÍ ÂÎ‡ÒÚË˜ÌÓÒÚi ÔÓ-
ÔÓÁËˆiª ÊËÚÎ‡ ‚i‰ ˆiÌË. á‡ 2006 iÍ
ÔÓÔÓÁËˆifl ÊËÚÎ‡ Û äËπ‚i ÁÓÒÎ‡ Ì‡
8.3 % [12], ‡ ‚‡ÚiÒÚ¸ ÊËÚÎ‡ — Ì‡
67.3%, ‚i‰Ú‡Í ÂÎ‡ÒÚË˜ÌiÒÚ¸ ÔÓÔÓÁËˆiª
Á‡ ˆiÌÓ˛ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡ 0.12, ÚÓ·ÚÓ ÁÓ-
ÒÚ‡ÌÌfl i‚Ìfl ‚‡ÚÓÒÚi Ì‡‰Á‚Ë˜‡ÈÌÓ
Ï‡ÎÓ ‚ÔÎË‚‡π Ì‡ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÔÓÔÓ-
ÁËˆiª ÊËÚÎ‡. ñÂ ÔÓflÒÌ˛πÚ¸Òfl ÁÌ‡˜ÌËÏ
Á·iÎ¸¯ÂÌÌflÏ ̂ iÌ (ÚiÌ¸Ó‚Ëı) Ì‡ ÁÂÏÂÎ¸-
Ìi ‰iÎflÌÍË Ôi‰ Á‡·Û‰Ó‚Û Ú‡ ÒÍÎ‡‰ÌiÒÚ˛
‰ÓÁ‚iÎ¸ÌÓª ÒËÒÚÂÏË.

Ä
Ì‡ÎiÁÛ˛˜Ë ÔË·ÛÚÍÓ‚iÒÚ¸ i ÒÚÛÔiÌ¸
ËÁËÍÛ ÓÔÂ‡ˆiÈ Á ÌÂÛıÓÏiÒÚ˛, Á‡-
ÒÚÓÒÓ‚Û‚‡ÚË ÍÎ‡ÒË˜ÌÛ ÏÓ‰ÂÎ  ̧CAPM

ÌÂ‰ÓÂ˜ÌÓ. ëÍÓËÒÚ‡πÏÓÒfl ÏÓ‰ÂÎÎ˛
APM (arbitraging prices model), flÍ‡ Ôi‰
‡·iÚ‡ÊÂÏ Ï‡π Ì‡ Û‚‡Ái Á‡ÏiÌÛ Ó‰ÌÓ„Ó,
ÏÂÌ¯ ÔË·ÛÚÍÓ‚Ó„Ó ‡ÍÚË‚Û, iÌ¯ËÏ,
ÔË·ÛÚÍÓ‚i¯ËÏ, ·ÎËÁ¸ÍËÏ Á‡ ÒÚÛÔÂÌÂÏ
ËÁËÍÛ [14]. íÓ·ÚÓ ÏÂı‡ÌiÁÏ ‡·iÚ‡ÊÛ
ÏÓÊÌ‡ ‚‚‡Ê‡ÚË ÔË‚‡·ÎË‚i¯ËÏ ˘Ó‰Ó
ÓÔÂ‡ˆiÈ iÁ ÌÂÛıÓÏiÒÚ˛, flÍi, Ì‡ ‰ÛÏÍÛ
‡ÍÚË‚ÌËı Û˜‡ÒÌËÍi‚ ̂ ¸Ó„Ó ËÌÍÛ, Ï‡˛Ú¸
ÚÓÈ ÊÂ i‚ÂÌ¸ ËÁËÍÛ, ̆ Ó È iÌ¯i iÌÒÚÛ-
ÏÂÌÚË ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ËÌÍÛ ìÍ‡ªÌË, ‡ÎÂ
ÔË ˆ¸ÓÏÛ π ÁÌ‡˜ÌÓ ÔË·ÛÚÍÓ‚i¯ËÏË.
á‡„‡ÎÓÏ ÔË·ÛÚÍÓ‚iÒÚ¸ ‡ÍÚË‚Û Á‡ ÏÓ-
‰ÂÎÎ˛ APM ‰Ói‚Ì˛π: 

k     

R = E(R) + Σ
i=1

βiFi + ε,                  (1)
‰Â E(R) — Ó˜iÍÛ‚‡Ì‡ ÔË·ÛÚÍÓ‚iÒÚ¸
·ÂÁ Û‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‚ÔÎË‚Û ÁÓ‚Ìi¯Ìiı Ù‡-
ÍÚÓi‚ (ÒÚ‡ÎÂ ÁÓ‚Ìi¯Ìπ ÒÂÂ‰Ó‚Ë˘Â);

βi — ÍÓÂÙiˆiπÌÚ ˜ÛÚÎË‚ÓÒÚi ‰ÓÒÎi‰-

ÊÛ‚‡ÌÓ„Ó iÌÒÚÛÏÂÌÚÛ Á i Ï‡ÍÓÂÍÓ-
ÌÓÏi˜ÌËÏ ÔÓÍ‡ÁÌËÍÓÏ ‡·Ó ÓÍÂÏËÏ
Ù‡ÍÚÓÓÏ ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl;

Fi — ‚i‰ÒÓÚÍÓ‚‡ ÁÏiÌ‡ i Ï‡ÍÓÂÍÓ-
ÌÓÏi˜ÌÓ„Ó ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡;

ε — ‚Î‡ÒÌ‡ Ì‡‰·‡‚Í‡ Á‡ ËÁËÍ ‰ÓÒÎi‰-
ÊÛ‚‡ÌÓ„Ó ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó iÌÒÚÛÏÂÌÚÛ
(ÓÔÂ‡ˆiª Á ÌÂÛıÓÏiÒÚ˛).

äÓÂÙiˆiπÌÚ ˜ÛÚÎË‚ÓÒÚi ÓÁ‡ıÓ-
‚ÛπÚ¸Òfl flÍ ‚i‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ÍÓ‚‡i‡ˆiª ÔË-
·ÛÚÍÓ‚ÓÒÚi ÓÔÂ‡ˆiÈ Á i Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓ-
Ïi˜ÌËÏ ÔÓÍ‡ÁÌËÍÓÏ ‰Ó ‰ËÒÔÂÒiª i ÔÓ-
Í‡ÁÌËÍ‡:

cov(R;Fi)βi =
σ2(Fi)   

. (2)

êÓÁ„ÎflÌÂÏÓ ÂÍÓÌÓÏi˜Ìi Ù‡ÍÚÓË,
flÍi ÏÓÊÛÚ¸ ‚ÔÎËÌÛÚË Ì‡ ‰ËÌ‡ÏiÍÛ ̂ iÌ
Ì‡ ÌÂÛıÓÏiÒÚ¸:

1) ‰ËÌ‡ÏiÍÛ ·ÂÁËÁËÍÓ‚Óª ÒÚ‡‚ÍË
‰Óıi‰ÌÓÒÚi r0 ; 

2) ÚÂÏÔË ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÌÓÏiÌ‡Î¸ÌËı
‰ÓıÓ‰i‚ „ÓÏ‡‰flÌ; 

3) ÚÂÏÔË ÁÓÒÚ‡ÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª Ï‡ÒË;
4) ‚i‰ÌÓÒÌi ÔÓÍ‡ÁÌËÍË ÁÏiÌË ÍÛÒÛ;
5) ÚÂÏÔË ÔËÓÒÚÛ ÊËÚÎÓ‚Ó„Ó ÙÓÌ‰Û;
6) ÔËÔÎË‚ iÌÓÁÂÏÌÓ„Ó ÒÔÂÍÛÎflÚË‚-

ÌÓ„Ó Í‡ÔiÚ‡ÎÛ.
ç‡ Ê‡Î¸, Ì‡fl‚Ì‡ iÌÙÓÏ‡ˆifl ‚Ì‡Ò-

Îi‰ÓÍ ÁÌ‡˜ÌÓª ÍÓÎiÌÂ‡ÌÓÒÚi ̃ ËÌÌËÍi‚
Ú‡ ÌÂÚË‚‡ÎÓÒÚi ˜‡ÒÓ‚Ëı fl‰i‚ ÌÂ ‰‡π
ÁÏÓ„Ë ÓˆiÌËÚË ÂÍÓÌÓÏÂÚË˜ÌËÏË ÏÂ-
ÚÓ‰‡ÏË ÒÍÎ‡‰Ó‚i i‚ÌflÌÌfl (1). íÓÏÛ ‚
ÔÓ‰‡Î¸¯ÓÏÛ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û‚‡ÚËÏÂÏÓ
ÏÂÚÓ‰ ‡Ì‡ÎÓ„i‚ Á ÔÓˆÂÒ‡ÏË ‚ iÌ¯Ëı
Í‡ªÌ‡ı, ‰Â Ú‡Í‡ iÌÙÓÏ‡ˆifl ‰ÓÒÚÛÔÌ‡.

ç‡fl‚Ì‡ iÌÙÓÏ‡ˆifl ‰‡π ÁÏÓ„Û ‚Ë‰i-
ÎËÚË ‚ÔÎË‚ Ì‡ ÔË·ÛÚÍÓ‚iÒÚ¸ ÓÔÂ‡ˆiÈ
Á ÌÂÛıÓÏiÒÚ˛ ‰ËÌ‡ÏiÍË ‰ÓıÓ‰i‚ „Ó-
Ï‡‰flÌ ìÍ‡ªÌË. êÓÁ‡ıÓ‚‡ÌËÈ Á‡ ‰‡ÌË-
ÏË 2000—2006 . ÍÓÂÙiˆiπÌÚ ˜ÛÚÎË-
‚ÓÒÚi ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ‰ÓıÓ‰i‚ „ÓÏ‡‰flÌ
äËπ‚‡ ‰Ói‚Ì˛π 0.4. ñÂ Ò‚i‰˜ËÚ¸, ˘Ó
ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ‰ÓıÓ‰i‚ Ì‡ 10% ÔËÁ‚Ó‰ËÚ¸
‰Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ˆiÌ Ì‡ 4%. íÓ·ÚÓ, flÍ˘Ó
ˆiÎÍÓ‚ËÚÓ ‰Ó‚iflÚË ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÌËÏ ‰‡-
ÌËÏ ÔÓ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ˆiÌ Ì‡ ÊËÚÎÓ Ú‡
‰ËÌ‡ÏiÍÛ Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏi˜ÌËı ÔÓÍ‡Á-

ÌËÍi‚, Ì‡‚fl‰ ˜Ë ÒÚiÏÍÂ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl
ˆiÌ Ì‡ ÊËÚÎÓ ÏÓÊÌ‡ ÔÓflÒÌËÚË ÎË¯Â
Á·iÎ¸¯ÂÌÌflÏ ‰ÓıÓ‰i‚ „ÓÏ‡‰flÌ. ç‡‰-
ÏiÌ‡ ÔË·ÛÚÍÓ‚iÒÚ¸ ÓÔÂ‡ˆiÈ Á ÌÂÛ-
ıÓÏiÒÚ˛ ÔÂÂ‚Ó‰ËÚ¸ ÙiÌ‡ÌÒÓ‚i ÔÓÚÓÍË
Á iÌ¯Ëı ÒÂ„ÏÂÌÚi‚ ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ËÌÍÛ,
˘Ó ‚ Ò‚Ó˛ ˜Â„Û ÒÔËflπ ÁÓÒÚ‡ÌÌ˛
ÔË·ÛÚÍÓ‚ÓÒÚi ˆËı ÓÔÂ‡ˆiÈ. ßÌ‡Í¯Â
Í‡ÊÛ˜Ë, ÔÓˆÂÒ Ï‡π ˜iÚÍÓ ‚Ë‡ÊÂÌi
ËÒË ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Óª Ôi‡Ïi‰Ë, ÚÓÏÛ ÌÂ
ÏÓÊÂ ÚË‚‡ÚË ‰Ó‚„Ó. åÓÊÎË‚Ó, ÒËÚÛ-
‡ˆifl ÁÏiÌËÎ‡Òfl · Ì‡ Í‡˘Â Á‡ ÛÏÓ‚Ë
ÒÛÚÚπ‚Ó„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ó·Òfl„i‚ ·Û‰i‚ÌËˆ-
Ú‚‡ ÊËÚÎ‡. é‰Ì‡Í ÊËÚÎÓ‚ËÈ ÙÓÌ‰
ìÍ‡ªÌË Á·iÎ¸¯ÛπÚ¸Òfl Ì‡‰Á‚Ë˜‡ÈÌÓ
ÔÓ‚iÎ¸ÌÓ (‰Ë‚. „‡ÙiÍ 5), ÓÒÍiÎ¸ÍË
·Û‰i‚ÂÎ¸ÌËÈ ÒÂÍÚÓ ÂÍÓÌÓÏiÍË ÓÚË-
ÏÛπ Ì‡‰ÔË·ÛÚÍË ÌÂ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ Á·iÎ¸-
¯ÂÌÌfl Ó·Òfl„i‚ ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡, ‡ ‚Ë-
ÍÎ˛˜ÌÓ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ iÁÌËˆi ÏiÊ ̂ iÌÓ˛
Â‡ÎiÁ‡ˆiª Ú‡ ÒÓ·i‚‡ÚiÒÚ˛ ·Û‰i‚ÌËˆ-
Ú‚‡. äiÏ ÚÓ„Ó, Ôi‰‚Ë˘ÂÌÌfl ˆiÌ ÛÌ‡Ò-
Îi‰ÓÍ Ï‡ÎÓª ˆiÌÓ‚Óª ÂÎ‡ÒÚË˜ÌÓÒÚi ÌÂ-
ÒÛÚÚπ‚Ó ‚ÔÎË‚‡π Ì‡ Á·iÎ¸¯ÂÌÌfl Ó·-
Òfl„i‚ ·Û‰i‚ÌËˆÚ‚‡.

êÓÁ„ÎflÌÂÏÓ ̂ Â ÔËÚ‡ÌÌfl Á ÚÓ˜ÍË ÁÓ-
Û ÒÔËflÌÌfl Á‡„‡Î¸ÌÓÂÍÓÌÓÏi˜ÌÓÏÛ
ÁÓÒÚ‡ÌÌ˛. Çi‰ÓÏÓ, ˘Ó ·Û‰i‚ÌËˆÚ‚Ó
ÒÔËflπ ÓÁ‚ËÚÍÛ fl‰Û ÒÛÏiÊÌËı „‡ÎÛ-
ÁÂÈ: ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚Û ·Û‰i‚ÂÎ¸ÌËı Ï‡-
ÚÂi‡Îi‚, ÏÂÚ‡ÎÓÍÓÌÒÚÛÍˆiÈ, ÔÂ‰-
ÏÂÚi‚ ‰ÓÏ‡¯Ì¸Ó„Ó ÔÓ·ÛÚÛ ÚÓ˘Ó. íÓ·-
ÚÓ ·Û‰i‚ÂÎ¸Ì‡ „‡ÎÛÁ¸ π iÌ‰ËÍ‡ÚÓÓÏ Ú‡
ÎÓÍÓÏÓÚË‚ÓÏ ÓÁ‚ËÚÍÛ ÂÍÓÌÓÏiÍË
Í‡ªÌË. é‰Ì‡Í ·ÛÏ Ì‡ ËÌÍÛ ÌÂÛıÓ-
ÏÓÒÚi ‚i‰·Û‚‡πÚ¸Òfl ¯‚Ë‰¯Â Á‡ ‡ıÛ-
ÌÓÍ Ôi‰‚Ë˘ÂÌÌfl ˆiÌ, ‡ ÌÂ ÔÓÁËÚË‚ÌÓª
‰ËÌ‡ÏiÍË ·Û‰i‚ÂÎ¸ÌÓª „‡ÎÛÁi. íÓÏÛ, Ì‡
Ì‡¯ ÔÓ„Îfl‰, Ï‡˛Ú¸ Á‰iÈÒÌ˛‚‡ÚËÒfl Á‡-
ıÓ‰Ë ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ˘Ó‰Ó
Ó·ÏÂÊÂÌÌfl ÔË·ÛÚÍÓ‚ÓÒÚi ÓÔÂ‡ˆiÈ Á
ÌÂÛıÓÏiÒÚ˛. éÍÂÏÓ Á‡ÁÌ‡˜ËÏÓ ÔÓ-
·ÎÂÏÛ Ì‡‰ÏiÌÓª ÂÌÚ‡·ÂÎ¸ÌÓÒÚi ·Û‰i-
‚ÂÎ¸ÌËı Ó„‡ÌiÁ‡ˆiÈ, flÍÛ ÚÂÊ ÒÎi‰ Ó·-
ÏÂÊÛ‚‡ÚË, ÓÒÍiÎ¸ÍË ̂ iÌË Ì‡ ÔÂ‚ËÌÌÓ-
ÏÛ i ‚ÚÓËÌÌÓÏÛ ËÌÍ‡ı ÌÂÛıÓÏÓÒÚi
ÔÓ‚’flÁ‡Ìi ÏiÊ ÒÓ·Ó˛. 

ô
Ó· ÔÓ‡Ì‡ÎiÁÛ‚‡ÚË ÏÓÊÎË‚ÓÒÚi ÂÙÂ-
ÍÚË‚ÌÓ„Ó ‚ÔÎË‚Û ‚‡ÊÂÎi‚ ÔÓ‰‡ÚÍÓ-
‚Óª ÔÓÎiÚËÍË Ì‡ ËÌÓÍ ÌÂÛıÓÏÓÒÚi,

ÔÓ·Û‰ÛπÏÓ ÏÓ‰ÂÎ¸ iÌ‚ÂÒÚÛ‚‡ÌÌfl Á Û‡-
ıÛ‚‡ÌÌflÏ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl. çÂı‡È V0 —
ÔÓ˜‡ÚÍÓ‚‡ ‚‡ÚiÒÚ  ̧ÌÂÛıÓÏÓÒÚi, ‚Ë‡ÊÂ-
Ì‡ Û „Ë‚Ìflı, Vt — ‚‡ÚiÒÚ¸ ÌÂÛıÓÏÓÒÚi
Ì‡ ˜‡Ò t (Û ÓÍ‡ı), R — ˘Ói˜Ìi ÚÂÏÔË
ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ‚‡ÚÓÒÚi 1 Ï2 ÊËÚÎ‡, r0 —
ÒÚ‡‚Í‡ ‰ËÒÍÓÌÚÛ‚‡ÌÌfl. éÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡Ì-
Ìfl Á‡‰‡πÚ¸Òfl ‚i‰ÔÓ‚i‰ÌÓ ‰Ó Ú‡·ÎËˆi 1—
flÍ τ1 = 5% ‚i‰ ÔÓ‰‡ÊÌÓª ‚‡ÚÓÒÚi ÌÂ-
ÛıÓÏÓÒÚi Ú‡ flÍ ˘Ói˜ÌËÈ ÔÓ‰‡ÚÓÍ Ì‡
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É‡ÙiÍ 5. ÜËÚÎÓ‚ËÈ ÙÓÌ‰ ìÍ‡ªÌË

êÓÁ‡ıÓ‚‡ÌÓ Á‡ ‰‡ÌËÏË ÑÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÍÓÏiÚÂÚÛ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍË ìÍ‡ªÌË [13] (‰‡Ìi Á‡ 1999 iÍ ‚i‰ÒÛÚÌi).
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ÌÂÛıÓÏiÒÚ¸ Á‡ ÒÚ‡‚ÍÓ˛ τ2. ìÒi ÒÔÎ‡˜Â-
Ìi ÔÓ‰‡ÚÍË Ì‡ ÌÂÛıÓÏiÒÚ¸ (‚ÓÎÓ‰iÌÌfl
i ÍÛÔi‚Î˛-ÔÓ‰‡Ê) ÔÓÁÌ‡˜ËÏÓ í. ÇË-
ÍÓËÒÚÓ‚ÛπÚ¸Òfl ÒÚ‡Ì‰‡ÚÌ‡ ÛÏÓ‚‡ ÔË-
‚Â‰ÂÌÓª ‚‡ÚÓÒÚi Á ÓÁÌ‡ÍÓ˛ ÏiÌÛÒ (ÌÂ-
ÔË‚‡·ÎË‚ÓÒÚi) Û ˆÂÈ ÙiÌ‡ÌÒÓ‚ËÈ
iÌÒÚÛÏÂÌÚ, flÍ‡ Á‡ÔËÒÛπÚ¸Òfl Û ‚Ë„Îfl‰i:

VtV0 ≥ 
(1 + r0)t

−T. (3)

íÓ·ÚÓ ÔÓ˜‡ÚÍÓ‚‡ ‚‡ÚiÒÚ¸ iÌ‚ÂÒÚÛ-
‚‡Ì¸ ÔÓ‚ËÌÌ‡ ÔÂÂ‚Ë˘Û‚‡ÚË ‰ËÒÍÓÌ-
ÚÓ‚‡ÌÛ ‚‡ÚiÒÚ¸ Á‡ ‚i‰‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ÒÔÎ‡-
˜ÂÌËı ÔÓ‰‡ÚÍi‚; Û ̂ ¸ÓÏÛ ‚ËÔ‡‰ÍÛ Ìi‚Â-
Î˛πÚ¸Òfl ÁËÒÍ ‚i‰ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ÊËÚ-
ÎÓ‚Óª ÌÂÛıÓÏÓÒÚi flÍ ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ‡Í-
ÚË‚Û Á ÏÂÚÓ˛ ÓÚËÏ‡ÌÌfl ÔË·ÛÚÍÛ.
Ç‡ÚiÒÚ¸ ÌÂÛıÓÏÓÒÚi Ì‡ ˜‡Ò t ‰Ói‚-
Ì˛π:

Vt = V0(1 + R)t.                           (4)
ëÔÎ‡˜ÂÌi ÔÓ‰‡ÚÍË ÔË‚Â‰ÂÌi ¯Îfl-

ıÓÏ ‰ËÒÍÓÌÚÛ‚‡ÌÌfl Ì‡ ̃ ‡Ò ÔË‰·‡ÌÌfl
ÌÂÛıÓÏÓÒÚi È ÒÍÎ‡‰‡˛Ú¸Òfl Á 5% ÔÓ‰‡Ú-
ÍÛ ‚i‰ ÔÓ‰‡ÊÛ ÊËÚÎÓ‚Óª ÌÂÛıÓÏÓÒÚi
(ÏË ‚‚‡Ê‡πÏÓ, ˘Ó ÌÂÓ·ıi‰ÌÓ ÒÚfl„Û‚‡-
ÚË ÔÓ‰‡ÚÓÍ ÎË¯Â ˘Ó‰Ó Ó·’πÍÚi‚, ÔÎÓ-
˘‡ flÍËı ÔÂÂ‚Ë˘Ûπ 100 Ï2) Ú‡ ÌÂ‚i‰Ó-
ÏÓ„Ó ˘Ói˜ÌÓ„Ó ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ËÌÍÓ‚Û
‚‡ÚiÒÚ¸ ÌÂÛıÓÏÓÒÚi Á‡ ÒÚ‡‚ÍÓ˛ τ2:

Vt 
∗τ1                 

t (1 + R)i
T ≥ 

(1 + r)t
+V0

∗τ2Σ
i=1(1 + r0)

i .             (5)

èi‰ÒÚ‡‚Ë‚¯Ë ‚Ë‡ÁË (4) Ú‡ (5) ‰Ó
‚Ë‡ÁÛ (3) i Á‰iÈÒÌË‚¯Ë ÌÂÒÍÎ‡‰Ìi ‡Î-
„Â·‡ª˜Ìi ÔÂÂÚ‚ÓÂÌÌfl, ÓÚËÏ‡πÏÓ
ÓˆiÌÍÛ τ2, ÔË flÍiÈ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ÌÂ-
ÛıÓÏÓÒÚi flÍ ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó iÌÒÚÛÏÂÌ-
ÚÛ ÒÚ‡ÌÂ ÌÂ‰ÓˆiÎ¸ÌËÏ:

(mt(1 − τ1)− 1)*(m − 1)  ,τ2 ≥ m(mt − 1)
1 + R

‰Â  m = 1 + r0
.                                 (6)

ëÚ‡‚Í‡ ‰ËÒÍÓÌÚÛ‚‡ÌÌfl ÔÓ‚ËÌÌ‡
‚i‰ÔÓ‚i‰‡ÚË ‰Óıi‰ÌÓÒÚi ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó
iÌÒÚÛÏÂÌÚÛ Á ÚËÏ ÊÂ ÒÚÛÔÂÌÂÏ ËÁË-
ÍÛ, ˘Ó È ÓÔÂ‡ˆiª Á ÌÂÛıÓÏiÒÚ˛. íÓ-
ÏÛ ‚‚‡Ê‡πÏÓ, ˘Ó Á‡ ÒÚ‡‚ÍÛ ‰ËÒÍÓÌÚÛ-
‚‡ÌÌfl ÏÓÊÂ ·ÛÚË ‚ËÍÓËÒÚ‡Ì‡ ÒÚ‡‚Í‡ Á‡
‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË Û „Ë‚Ìflı r0 = 16.59%, Ë-
ÁËÍ flÍÓª (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛ 1) ÌÂ ÔÂÂ‚Ë˘Ûπ

ËÁËÍÛ ÓÔÂ‡ˆiÈ Á ÌÂÛıÓÏiÒÚ˛.
üÍ˘Ó ‚ËÍÓËÒÚ‡ÚË ‚Ë‡Á (6) Ú‡ ÓÁ-

‡ıÛ‚‡ÚË ‚i‰ÔÓ‚i‰Ìi ÒÚ‡‚ÍË, ÚÓ ÔË t = 1
τ2 = 13.7%, ÔË t = 3  τ2 = 16.7%. á‚Ë-
˜‡ÈÌÓ, Ú‡Íi ÒÚ‡‚ÍË ÌÂ ÏÓÊÛÚ¸ ·ÛÚË
‚ÔÓ‚‡‰ÊÂÌi, ÓÒÍiÎ¸ÍË Û Ò‚iÚÓ‚iÈ Ô‡-
ÍÚËˆi Ú‡ÍËı ÔÂˆÂ‰ÂÌÚi‚ ÌÂÏ‡π [2]. á‡-
ÁÌ‡˜ËÏÓ, ˘Ó Ú‡Íi ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ÓÁ‡-
ıÛÌÍi‚ ·ÛÎË ÓÚËÏ‡Ìi Ì‡ Ôi‰ÒÚ‡‚i Ù‡-
ÍÚË˜ÌÓª ÔË·ÛÚÍÓ‚ÓÒÚi ÓÔÂ‡ˆiÈ Á ÌÂ-
ÛıÓÏÓÒÚi, flÍ‡ π Á‡‚Ë˘ÂÌÓ˛, ÓÒÍiÎ¸ÍË
iÌ¯i ÒÂÍÚÓË ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ËÌÍÛ ÌÂ‰Ó-
ÒÚ‡ÚÌ¸Ó ÓÁ‚ËÌÂÌi.

êÓÁ„ÎflÌÂÏÓ ‡Ì‡ÎÓ„i˜Ìi ÔÓÍ‡ÁÌËÍË
Ì‡ ÔËÍÎ‡‰i ëòÄ. å‡˛˜Ë ˘ÓÍ‚‡-
Ú‡Î¸Ìi ‰‡Ìi ˘Ó‰Ó ‰ËÌ‡ÏiÍË ˆiÌ ÒÚ‡Ì-
‰‡ÚÌÓ„Ó Ó·’πÍÚ‡ ÌÂÛıÓÏÓÒÚi Á‡ ÔÂiÓ‰
1963—2006 . [15], ÏË ÓÁ‡ıÛ‚‡ÎË
Ô‡‡ÏÂÚË ÂÍÒÔÓÌÂÌˆiÈÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡Ì-
Ìfl Ì‡ ÔÓÏiÊÍ‡ı Ô’flÚËi˜ÌÓª ÚË‚‡-
ÎÓÒÚi Á ÍÓÍÓÏ ‚ Ó‰ËÌ iÍ Ú‡ ‚i‰ÌÂÒÎË
ÓÚËÏ‡ÌËÈ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú (ÔË‚Â‰ÂÌËÈ ‰Ó
i˜ÌÓ„Ó ‚ËÏiÛ) ‰Ó ÒÂÂ‰ËÌË ÓÁ‡-
ıÛÌÍÓ‚Ó„Ó iÌÚÂ‚‡ÎÛ (‰Ë‚. „‡ÙiÍ 6).
ìÔÓ‰Ó‚Ê ‰ÓÒÎi‰ÊÛ‚‡ÌÓ„Ó ÔÂiÓ‰Û
ÒÔÓÒÚÂi„‡ÎËÒfl ÚË‚‡Îi iÌÚÂ‚‡ÎË flÍ
ÁÓÒÚ‡ÌÌfl, Ú‡Í i Ô‡‰iÌÌfl ˆiÌ. èÓÍ‡Á-
ÌËÍ ˘Ói˜ÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl, ÓÁ‡ıÓ-
‚‡ÌËÈ Á‡ ‚ÂÒ¸ ‰ÓÒÎi‰ÊÛ‚‡ÌËÈ iÌÚÂ-
‚‡Î (1963—2006 .), ‰Ói‚Ì˛π 6.56%.
ëÚÓÒÓ‚ÌÓ ‰ËÌ‡ÏiÍË ̂ ¸Ó„Ó ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡,
ÚÓ Ì‡È·iÎ¸¯Â ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ˆiÌ ÒÔÓ-
ÒÚÂi„‡ÎÓÒfl ÔÓÚfl„ÓÏ 1975—1979 . i
‰Ói‚Ì˛‚‡ÎÓ 13.75%, Ì‡ÈÌËÊ˜Â —
0.35% — Û 1989—1993 .

üÍ˘Ó Á‚‡ÊËÚË, ̆ Ó ÔÓÍ‡ÁÌËÍ ·ÂÁË-
ÁËÍÓ‚Óª ‰Óıi‰ÌÓÒÚi ‚ ëòÄ Ì‡ÎÂÊ‡‚
iÌÚÂ‚‡ÎÛ 4.5—6.6% Û ÔÂiÓ‰ 2000—
2006 . [16], ÚÓ ‚i‰ÔÓ‚i‰Ì‡ ‚ÂÎË˜ËÌ‡
m Û ‚Ë‡Ái (6) Ì‡ÎÂÊËÚ¸ ÔÓÏiÊÍÛ
0.94—1.09, ÚÓ·ÚÓ iÒÌÛ˛Ú¸ iÌÚÂ‚‡ÎË,
ÍÓÎË ÔË·ÛÚÍÓ‚iÒÚ¸ ÓÔÂ‡ˆiÈ iÁ ÌÂÛ-
ıÓÏiÒÚ˛ π ÏÂÌ¯Ó˛, ÌiÊ ·ÂÁËÁËÍÓ‚‡
ÔË·ÛÚÍÓ‚iÒÚ¸. üÍ˘Ó Á‡ ÔË·ÛÚÍÓ‚iÒÚ¸
ÛÁflÚË ÒÂÂ‰Ì˛ ‚ÂÎË˜ËÌÛ Ì‡ ‰ÓÒÎi‰ÊÛ-
‚‡ÌÓÏÛ iÌÚÂ‚‡Îi 6.56%, ‡ Á‡ ·ÂÁËÁË-
ÍÓ‚Û ‰Óıi‰ÌiÒÚ¸ — ‚i‰ÔÓ‚i‰ÌÛ ÒÂÂ‰Ì˛
‰Îfl ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ Ûfl‰Û 5.5%, ÚÓ ‚ÂÎË-

˜ËÌ‡ m ‰Ói‚Ì˛π 1.01. ÑÎfl Ú‡ÍÓ„Ó ÔÓ-
Í‡ÁÌËÍ‡ m ‚i‰ÔÓ‚i‰ÌÓ ‰Ó ‚Ë‡ÁÛ (6)
‚ÊÂ Á‡ ÒÚ‡‚ÍË ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÌÂÛıÓÏiÒÚ¸
‚ 1% ˆÂÈ ÙiÌ‡ÌÒÓ‚ËÈ ‡ÍÚË‚ ·Û‰Â ÌÂ-
‰ÓˆiÎ¸ÌÓ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û‚‡ÚË flÍ Á‡Òi· Á‡-
Ó˘‡‰ÊÂÌÌfl.

ê
ÓÁ„ÎflÌÂÏÓ Ò‚iÚÓ‚ËÈ ‰ÓÒ‚i‰ ÛÔÓ-
‚‡‰ÊÂÌÌfl ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÌÂÛıÓÏiÒÚ¸.
ÇiÌ π Ï‡ÈÊÂ ‚ ÛÒiı Í‡ªÌ‡ı — Ì‡‚iÚ¸

Ì‡ ÔÓÒÚ‡‰flÌÒ¸ÍÓÏÛ ÔÓÒÚÓi. âÓ„Ó
ÌÂ ‚‚Â‰ÂÌÓ ÎË¯Â ‚ ìÍ‡ªÌi Ú‡ í‡‰ÊË-
ÍËÒÚ‡Ìi [17].

ì êÓÒiÈÒ¸ÍiÈ îÂ‰Â‡ˆiª (êî) ÔÓ‰‡-
ÚÓÍ Ì‡ Ï‡ÈÌÓ ‚ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÓ Û 1992 Óˆi.
Çi‰ÔÓ‚i‰ÌÓ ‰Ó Â‰‡Íˆiª á‡ÍÓÌÛ êî
“èÓ ÔÓ‰‡ÚÓÍ Ì‡ Ï‡ÈÌÓ ÙiÁË˜ÌËı
ÓÒi·” ‚i‰ 22.08.2004 . ̂ ÂÈ ÔÓ‰‡ÚÓÍ Ì‡-
ÎÂÊËÚ¸ ‰Ó ÏiÒˆÂ‚Ëı, ˘Ó Ì‡‰‡π ÔÂ‚ÌÛ
Ò‡ÏÓÒÚiÈÌiÒÚ¸ ÏiÒˆÂ‚ËÏ Ó„‡Ì‡Ï ‚Î‡-
‰Ë Û ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌi ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ Û
ÏÂÊ‡ı, ÛÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌËı ÙÂ‰Â‡Î¸ÌËÏ Á‡-
ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚ÓÏ (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛ 2). á‡
·‡ÁÛ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û˛Ú¸
ÒÛÏ‡ÌÛ iÌ‚ÂÌÚ‡ËÁ‡ˆiÈÌÛ ‚‡ÚiÒÚ¸ ÌÂ-
ÛıÓÏÓÒÚi. èÓ‰‡ÚÓÍ Ï‡π fl‚ÌÓ ÔÓ„Â-
ÒË‚ÌËÈ ı‡‡ÍÚÂ, ÍiÏ ÚÓ„Ó, Á Ó„Îfl‰Û
Ì‡ ÏÂÊi ‚‡ÚÓÒÚi ÌÂÛıÓÏÓÒÚi, ‚i‰˜Û-
‚‡πÚ¸Òfl, ˘Ó Ì‡ ˜‡Ò ÈÓ„Ó ‚ÔÓ‚‡‰ÊÂÌ-
Ìfl „ÓÏ‡‰flÌË êî ÌÂ Ï‡ÎË ÌÂÛıÓ-
ÏÓÒÚi Û ÁÌ‡˜ÌËı Ó·Òfl„‡ı.

ÇÂÎË˜ËÌ‡ Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌ¸ ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡
Ï‡ÈÌÓ ‰Ó ÍÓÌÒÓÎi‰Ó‚‡ÌÓ„Ó ·˛‰ÊÂÚÛ
êî Á‡ 2000—2006 . ‰ÂÏÓÌÒÚÛπ ÒÚiÈÍÂ
ÁÓÒÚ‡ÌÌfl: Ú‡Í, Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌÌfl ÁÓÒÎË Á
1.3 ÏÎ‰. Û·. Û 2000 . ‰Ó 3.1 ÏÎ‰.
Û·. Û 2004 . ó‡ÒÚÍ‡ ˆ¸Ó„Ó ÔÓ‰‡ÚÍÛ ‚
Á‡„‡Î¸ÌiÈ ‚ÂÎË˜ËÌi ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı Ì‡‰-
ıÓ‰ÊÂÌ¸ ÍÓÌÒÓÎi‰Ó‚‡ÌÓ„Ó ·˛‰ÊÂÚÛ Á‡
ˆi ÓÍË Ï‡π ÚÂÌ‰ÂÌˆi˛ ‰Ó ÁÌËÊÂÌÌfl:
‚i‰ 0.13% Û 2000 . ‰Ó 0.07% Û 2004 .
ñÂ ÔÓflÒÌ˛πÚ¸Òfl ÒÚiÏÍËÏ ÁÓÒÚ‡Ì-
ÌflÏ Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌ¸ ‚i‰ ÂÍÒÔÓÚÓÓiπÌÚÓ-
‚‡ÌËı „‡ÎÛÁÂÈ ÂÍÓÌÓÏiÍË êî. èÓÔË
ÌÂÁÌ‡˜ÌÛ (Ì‡ ÔÂ¯ËÈ ÔÓ„Îfl‰) ÙiÒÍ‡Î¸-
ÌÛ ÁÌ‡˜ËÏiÒÚ¸ ÔÓÍ‡ÁÌËÍi‚ ÍÓÌÒÓÎi‰Ó-
‚‡ÌÓ„Ó ·˛‰ÊÂÚÛ, ‰Îfl ÏiÒˆÂ‚Ëı ·˛‰-
ÊÂÚi‚ ÔÓ‰‡ÚÓÍ Ï‡π ‰Ó‚ÓÎi ‚‡„ÓÏÂ ÁÌ‡-
˜ÂÌÌfl. Ç‡ÊÎË‚Ó, ˘Ó ÏiÒˆÂ‚i Ó„‡ÌË
‚Î‡‰Ë Ò‡Ïi ‚ËÁÌ‡˜‡˛Ú¸ Ò‚Ó˛ ÒÚ‡ÚÂ„i˛
Ì‡ ÓÒÌÓ‚i ÒÔi‚‚i‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ÙiÒÍ‡Î¸ÌËı
i Â„ÛÎ˛˛˜Ëı ÙÛÌÍˆiÈ ̂ ¸Ó„Ó ÔÓ‰‡ÚÍÛ.

üÍ Ò‚i‰˜ËÚ¸ ‰ÓÒ‚i‰ ëòÄ, ÔÓ‰‡ÚÓÍ
Ì‡ Ï‡ÈÌÓ (property tax) Á‡·ÂÁÔÂ˜Ûπ ÔÓ
Í‡ªÌi 31.5% ‚i‰ Á‡„‡Î¸ÌËı Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌ¸
‰Ó ÍÓÌÒÓÎi‰Ó‚‡ÌËı ÏiÒˆÂ‚Ëı ·˛‰ÊÂÚi‚
(‰Ë‚. „‡ÙiÍ 7). èÓ‰‡ÚÓÍ π ‚ËÍÎ˛˜ÌÓ
ÏiÒˆÂ‚ËÏ, i ‚ÍÎ‡‰ ÈÓ„Ó ‚ ·˛‰ÊÂÚË ̄ Ú‡-
Úi‚ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ Û ÒÂÂ‰Ì¸ÓÏÛ ‚Ò¸Ó„Ó 1.7%,
Ó‰Ì‡Í ÈÓ„Ó ˜‡ÒÚÍ‡ ÁÌ‡˜ÌÓ ÁÓÒÚ‡π ‚
ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌÌflı ·˛‰ÊÂÚi‚
ÌËÊ˜Ó„Ó i‚Ìfl. ì ̂ iÎÓÏÛ ‚ Í‡ªÌi ÔÓ‰‡-
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É‡ÙiÍ 6. èÓÍ‡ÁÌËÍ i˜ÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ˆiÌ Ì‡ ÌÂÛıÓÏiÒÚ¸ Û ëòÄ Á‡ ÔÂiÓ‰ 1963—2006 .

êÓÁ‡ıÓ‚‡ÌÓ Á‡ ‰‡ÌËÏË U.S. Bureau of the Census [15].
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ÚÓÍ ı‡‡ÍÚÂËÁÛπÚ¸Òfl ÁÌ‡˜ÌÓ˛ ‚‡i‡-
ÚË‚ÌiÒÚ˛ i ‚ ‰ÂflÍËı ̄ Ú‡Ú‡ı Á‡·ÂÁÔÂ˜Ûπ
15—60% ‚i‰ Á‡„‡Î¸ÌËı ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı Ì‡‰-
ıÓ‰ÊÂÌ¸ [15]. êi¯ÂÌÌfl ÔÓ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚-
ÎÂÌÌfl ÒÚ‡‚ÓÍ ÔÓ‰ËÍÚÓ‚‡Ìi ÌÂÓ·ıi‰ÌË-
ÏË Ó·Òfl„‡ÏË ÙiÌ‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl ÔÓÚÂ· ÍÓÌ-
ÍÂÚÌÓ„Ó ÏÛÌiˆËÔ‡ÎiÚÂÚÛ i Á‡ÎÂÊËÚ¸ ‚i‰
ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ëı ÏÓÊÎË‚ÓÒÚÂÈ ÏiÒˆÂ‚Óª „Ó-
Ï‡‰Ë, Ôi‰ÚËÏÍË flÍÓª ¯ÛÍ‡˛Ú¸ ÔÂ‰-
ÒÚ‡‚ÌËÍË ÏiÒˆÂ‚Óª ‚Î‡‰Ë.

ÉÓÏ‡‰flÌË ìÍ‡ªÌË ‚ÓÎÓ‰i˛Ú¸
ÁÌ‡˜ÌÓ ÏÂÌ¯ËÏË Ó·Òfl„‡ÏË Ï‡ÈÌ‡, ÚÓ-
ÏÛ ÏiÒˆÂ‚ËÏ Ó„‡Ì‡Ï ‚Î‡‰Ë ‚‡ÊÍÓ ̃ Â-
Í‡ÚË ÁÌ‡˜ÌËı Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌ¸ ̂ ¸Ó„Ó ÔÓ‰‡Ú-
ÍÛ Ì‡È·ÎËÊ˜ËÏË ÓÍ‡ÏË. Ç‡ÊÎË‚Ó,
˘Ó ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl ÒÚ‡‚ÍË Â„ÛÎ˛‚‡ÚË-
ÏÂÚ¸Òfl Ì‡ ÏiÒˆÂ‚ÓÏÛ i‚Ìi Û ÏÂÊ‡ı,
‚ËÁÌ‡˜ÂÌËı ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÏË Ó„‡Ì‡ÏË
‚Î‡‰Ë. 

Ç‡ÊÎË‚ËÏ π ÔËÚ‡ÌÌfl, ˘Ó ‚‚‡Ê‡ÚË
‚‡ÚiÒÚ˛ ÊËÚÎ‡, flÍ‡ ‚ ÔÓ‰‡Î¸¯ÓÏÛ ÒÎÛ-
„Û‚‡ÚËÏÂ ·‡ÁÓ˛ ‰Îfl ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ÌÂ-
ÛıÓÏÓÒÚi. Ç‚‡Ê‡πÏÓ, ˘Ó ‚ ÔÂ¯i Ó-
ÍË Á‡ÔÓ·i„ÚË ÚÂıÌi˜ÌËÏ ÚÛ‰ÌÓ˘‡Ï
‰‡ÒÚ¸ ÁÏÓ„Û ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl iÌÙÓÏ‡ˆiª
Å˛Ó ÚÂıÌi˜ÌÓª iÌ‚ÂÌÚ‡ËÁ‡ˆiª. ßÌ‡-
Í¯Â (ÍÓÎË ÔÂ¯ËÏ ÍÓÍÓÏ ·Û‰Â ÓˆiÌ-
Í‡ ËÌÍÓ‚Óª ‚‡ÚÓÒÚi ÌÂÛıÓÏÓÒÚi)
ÚÂıÌi˜Ìi ÔËÚ‡ÌÌfl Á‡‚Ê‰Ë ÔÂ‚‡Î˛‚‡ÚË-
ÏÛÚ¸ i ‚ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ÔÓ‰‡ÚÍÛ ‚i‰ÍÎ‡-
‰‡ÚËÏÂÚ¸Òfl ÁÌÓ‚Û i ÁÌÓ‚Û. á‚Ë˜‡ÈÌÓ,
ÏÓÊÌ‡ ‚‚‡Ê‡ÚË, ˘Ó ‰ÓıÓ‰Ë ‚i‰ ÓÔÂ-
‡ˆiÈ Á ÌÂÛıÓÏiÒÚ˛ iÁ 1 Òi˜Ìfl 2007 .
‚ÊÂ ÓÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Û˛Ú¸Òfl — ‚i‰ÔÓ‚i‰ÌÓ
1% ‡·Ó 5% ÔË ÔÓ‚ÚÓÌÓÏÛ ÔÓ‰‡Êi
‚ÔÓ‰Ó‚Ê Ó‰ÌÓ„Ó ÓÍÛ. á‡ÁÌ‡˜ËÏÓ,
˘Ó Ú‡ÍËÈ Ôi‰ıi‰ π Á‡„‡Î¸ÌËÏ i ‚i‰-

ÔÓ‚i‰‡π Ò‚iÚÓ‚ÓÏÛ ‰ÓÒ‚i‰Û. ì ëòÄ
‡Ì‡ÎÓ„i˜ÌËÈ ÔÓ‰‡ÚÓÍ (tax on capital val-
ue gains) Á·Ë‡πÚ¸Òfl Á‡ ÒÚ‡‚ÍÓ˛, flÍ‡ Á‡-
ÎÂÊËÚ¸ ‚i‰ ˜‡ÒÛ ÏiÊ ÍÛÔi‚ÎÂ˛ Ú‡ ÔÓ-
‰‡ÊÂÏ [1].

É
ÓÎÓ‚Ì‡ ÏÂÚ‡ Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ÔÓ‰‡Ú-
ÍÛ Ì‡ ÌÂÛıÓÏiÒÚ¸ — ÁÓ·ËÚË ÓÔÂ-
‡ˆiª Á ÌÂÛıÓÏiÒÚ˛ ÏÂÌ¯ ÔË·ÛÚ-

ÍÓ‚ËÏ Á‡ÒÓ·ÓÏ Á‡Ó˘‡‰ÊÂÌÌfl Í‡ÔiÚ‡-
ÎÛ, flÍËÈ ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓ ‚ÔÎË‚‡π Ì‡ ÓÁ‚Ë-
ÚÓÍ Ú‡ ‡ˆiÓÌ‡Î¸ÌËÈ ÓÁÔÓ‰iÎ ÙiÌ‡Ì-
ÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒi‚ ‰ÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚.
áÏÂÌ¯ÂÌÌfl ÔË‚‡·ÎË‚ÓÒÚi ÊËÚÎ‡ flÍ
Ó·’πÍÚ‡ iÌ‚ÂÒÚÛ‚‡ÌÌfl ÒÚËÏÛ‚‡ÚËÏÂ
·ÂÁÍÓÌÚÓÎ¸ÌÂ Á·iÎ¸¯ÂÌÌfl ̂ iÌ Ì‡ Ì¸Ó-
„Ó, ÁÏiÒÚËÚ¸ ‡ÍˆÂÌÚË ‚ ·iÍ iÌ‚ÂÒÚÛ‚‡Ì-
Ìfl iÌ¯Ëı ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ëı iÌÒÚÛÏÂÌÚi‚.

ôÓ‰Ó ÓÁÔÓ‰iÎÛ ÏiÊ ·˛‰ÊÂÚ‡ÏË
iÁÌËı i‚Ìi‚ ÏÓÊÌ‡ Á‡ÔÓÔÓÌÛ‚‡ÚË
Ú‡ÍÂ: 90% Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌ¸ ‚i‰ ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡
ÌÂÛıÓÏiÒÚ¸ Ï‡π Ì‡‰ıÓ‰ËÚË ‰Ó ÏiÒˆÂ-
‚Ëı ·˛‰ÊÂÚi‚, ‡ 10% — ‰Ó ‰ÂÊ‡‚ÌÓ-
„Ó: Ì‡ ÔÓÍËÚÚfl ‚ËÚ‡Ú Á ‡‰ÏiÌiÒÚÛ-
‚‡ÌÌfl ̂ ¸Ó„Ó ÔÓ‰‡ÚÍÛ. ÅiÎ¸¯‡ ̃ ‡ÒÚËÌ‡
Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌ¸ ÔÓ‰‡ÚÍÛ ÔÓ‚ËÌÌ‡ Á‡ÎË-
¯‡ÚËÒfl ‚ ·˛‰ÊÂÚ‡ı Ì‡ÈÌËÊ˜Ó„Ó i‚Ìfl.
èË˜ÓÏÛ ÔÎ‡ÚÂÊi ÌÂÓ·ıi‰ÌÓ Á‰iÈÒÌ˛-
‚‡ÚË Á‡ ÏiÒˆÂÏ ÁÌ‡ıÓ‰ÊÂÌÌfl ÌÂÛıÓ-
ÏÓ„Ó Ï‡ÈÌ‡, ‡ ÌÂ Á‡ ÏiÒˆÂÏ ÂπÒÚ‡ˆiª
ÔÎ‡ÚÌËÍ‡ ÔÓ‰‡ÚÍÛ.

ôÓ‰Ó ÓÁÏii‚ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ,
ÚÓ Á‡ÍÓÌÓÏ ÒÎi‰ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚË ‰i‡Ô‡ÁÓÌ
ªı ÁÏiÌË, ‡ Ô‡‚Ó ‚ËÁÌ‡˜‡ÚË ÍÓÌÍÂÚ-
ÌÛ ‚ÂÎË˜ËÌÛ ÒÚ‡‚ÍË Á‡ÎË¯ËÚË Á‡ ÏÛÌi-

ˆËÔ‡ÎiÚÂÚ‡ÏË (Á‡ ÛÏÓ‚Ë ÁÏiÌË ÌÂ ̃ ‡Ò-
Úi¯Â, ÌiÊ ‡Á Ì‡ iÍ, Ôi‰ ˜‡Ò Á‡Ú‚Â‰-
ÊÂÌÌfl ÏiÒˆÂ‚Ó„Ó ·˛‰ÊÂÚÛ).

çÂÓ·ıi‰ÌÓ˛ ÛÏÓ‚Ó˛ ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl
ËÌÍÓ‚Ëı ̂ iÌ Ì‡ ÊËÚÎÓ‚Û ÌÂÛıÓÏiÒÚ¸
π ÓÁ‚ËÚÓÍ ÛÒiı ÒÂ„ÏÂÌÚi‚ ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ó-
„Ó ËÌÍÛ, ÓÒÓ·ÎË‚Ó ËÌÍÛ ˆiÌÌËı Ô‡-
ÔÂi‚.

îÛÌ‰‡ÏÂÌÚ‡Î¸ÌËÏ ÔËÌˆËÔÓÏ, flÍËÈ
ÔÓÚi·ÌÓ ‚‡ıÓ‚Û‚‡ÚË Ôi‰ ̃ ‡Ò ÓÁÓ·ÍË
Á‡ÍÓÌÛ ÔÓ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ÌÂÛıÓÏÓ„Ó
Ï‡ÈÌ‡ ÙiÁË˜ÌËı ÓÒi·, π Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl
ÒÓˆi‡Î¸ÌÓª ÒÔ‡‚Â‰ÎË‚ÓÒÚi: Á‡ÏÓÊÌi
ÒÔÎ‡˜Û˛Ú¸ ·iÎ¸¯Û ÒÛÏÛ, Ì‡ ‚i‰ÏiÌÛ ‚i‰
ÔÂÂÒi˜ÌËı „ÓÏ‡‰flÌ. ÄÎÂ ÒÎi‰ Ô‡Ï’flÚ‡-
ÚË, ˘Ó ÔÓ‰‡ÚÓÍ ÌÂ ÔÓ‚ËÌÂÌ ÒÚËÏÛ‚‡-
ÚË ÁÓÒÚ‡ÌÌfl i‚Ìfl ÊËÚÚfl, ‚ ÚÓÏÛ ̃ ËÒÎi
È Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÊËÚÎÓÏ. 

á ‡Ì‡ÎiÁÛ Ò‚iÚÓ‚Ó„Ó ‰ÓÒ‚i‰Û ÓÔÓ‰‡Ú-
ÍÛ‚‡ÌÌfl ÌÂÛıÓÏÓ„Ó Ï‡ÈÌ‡ ‰ÓıÓ‰ËÏÓ
‚ËÒÌÓ‚ÍÛ, ̆ Ó ·‡ÁÛ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl Á‡-
Á‚Ë˜‡È ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ ËÌÍÓ‚‡ ‚‡ÚiÒÚ¸
Ó·’πÍÚ‡ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl. é‰Ì‡Í Á‡ÁÌ‡-
˜ËÏÓ, ̆ Ó ÙiÍÒ‡ˆifl ËÌÍÓ‚Óª ̂ iÌË ÍÓÊ-
ÌÓ„Ó ÓÍÂÏÓ„Ó Ó·’πÍÚ‡ ÌÂÛıÓÏÓÒÚi —
ÔÓˆÂÒ ÚÂıÌÓÎÓ„i˜ÌÓ ÒÍÎ‡‰ÌËÈ i ÂÍÓ-
ÌÓÏi˜ÌÓ Á‡Ú‡ÚÌËÈ (˜ÂÂÁ ÒÍÎ‡‰ÌÓ˘i
‡‰ÏiÌiÒÚÛ‚‡ÌÌfl). íÓÏÛ ÌÂÓ·ıi‰ÌËÏ
‰Û„ËÏ ÂÚ‡ÔÓÏ ‚‚Â‰ÂÌÌfl ÔÓ‰‡ÚÍÛ π
ÓÁÓ·Í‡ ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„iÈ Ï‡ÒÓ‚Óª ÓˆiÌÍË
Ì‡ ÓÒÌÓ‚i ÒÚ‡Ì‰‡ÚÌËı ÔÓˆÂ‰Û ÓÁ-
‡ıÛÌÍÛ ‚‡ÚÓÒÚi Ó·’πÍÚi‚ ‰Îfl ˆiÎÂÈ
ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl. 

ç‡ Ì‡¯ ÔÓ„Îfl‰, ÍÎ˛˜Ó‚ËÏË ‡ÒÔÂÍ-
Ú‡ÏË Á‡ÍÓÌÛ ÔÓ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ÌÂÛ-
ıÓÏÓÒÚi π ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl:

• ÌÂÓÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Û‚‡ÌÓ„Ó ÏiÌiÏÛÏÛ, ÚÓ·-
ÚÓ ‚‡ÚÓÒÚi Ï‡ÈÌ‡, Á‡ flÍÂ ÔÎ‡ÚÌËÍ ÌÂ
ÒÔÎ‡˜Ûπ ÔÓ‰‡ÚÍi‚. çËÊÌfl ÏÂÊ‡ ÏiÌiÏÛ-
ÏÛ Ï‡π  ·ÛÚË π‰ËÌÓ˛ ‰Îfl ‚Òiπª Í‡ªÌË.
åiÒˆÂ‚i Ó„‡ÌË ‚Î‡‰Ë ÏÓÊÛÚ¸ ÎË¯Â
Ôi‰ÌflÚË ˆ˛ ÏÂÊÛ;

• ÍÓË‰ÓÛ ÒÚ‡‚ÓÍ ‚i‰ 0.1 ‰Ó 3% Á
ÏÓÊÎË‚iÒÚ˛ Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ÔÓ„Â-
ÒË‚ÌÓª ¯Í‡ÎË Ì‡ ÓÁÒÛ‰ ÏÛÌiˆËÔ‡Îi-
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É‡ÙiÍ 7. ó‡ÒÚÍ‡ ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ Ï‡ÈÌÓ ‚ ÍÓÌÒÓÎi‰Ó‚‡ÌËı ·˛‰ÊÂÚ‡ı ¯Ú‡Úi‚ ëòÄ

êÓÁ‡ıÓ‚‡ÌÓ Á‡ ‰‡ÌËÏË U.S. Bureau of the Census [15].

í‡·ÎËˆfl 2. ëÔi‚‚i‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ‚‡ÚÓÒÚi Ï‡ÈÌ‡ Ú‡ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ Û êî

Ç‡ÚiÒÚ¸ Ï‡ÈÌ‡ ëÚ‡‚Í‡ ÔÓ‰‡ÚÍÛ
ÑÓ 300 ÚËÒ. Û·Îi‚ ÑÓ 0.1 ‚i‰ÒÓÚÍ‡

Çi‰ 300 ÚËÒ. Û·Îi‚ ‰Ó 500 ÚËÒ. Û·Îi‚ Çi‰ 0.1 ‰Ó 0.3 ‚i‰ÒÓÚÍ‡

ÅiÎ¸¯Â  500 ÚËÒ. Û·Îi‚ Çi‰ 0.3 ‰Ó 2.0 ‚i‰ÒÓÚÍ‡

* ÑÊÂÂÎÓ: á‡ÍÓÌ êÓÒiÈÒ¸ÍÓª îÂ‰Â‡ˆiª “èÓ ÔÓ‰‡ÚÍË Ì‡ Ï‡ÈÌÓ ÙiÁË˜ÌËı ÓÒi·” [18].

èêéèéáàñß∫
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îßçÄçëéÇàâ  êàçéä    •   ÇÄãûíçàâ êàçéä

ÚÂÚi‚ Á ÏÂÚÓ˛ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ÏiÊÂ„iÓÌ‡Î¸-
ÌÓª ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Óª ÍÓÌÍÛÂÌˆiª Ì‡ ÏiÒˆÂ-
‚ÓÏÛ i‚Ìi.

ì ÒÛÒÔiÎ¸ÒÚ‚i Ï‡π ‚ÍÓiÌËÚËÒfl ‰ÛÏ-
Í‡, ̆ Ó ‚ÍÎ‡‰ÂÌÌfl Û ÌÂÛıÓÏiÒÚ¸ — ÌÂ-
ÔÓ‰ÛÍÚË‚Ì‡ ÙÓÏ‡ Ì‡„ÓÏ‡‰ÊÂÌÌfl
Í‡ÔiÚ‡ÎÛ, ÓÒÍiÎ¸ÍË ˆi ÍÓ¯ÚË ÏÓÊÌ‡
ÒÔflÏÛ‚‡ÚË Ì‡ ÓÁ‚ËÚÓÍ ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡
Ú‡ ÒÙÂË Ì‡‰‡ÌÌfl ÔÓÒÎÛ„ iÁ ·iÎ¸¯Ó˛
ÔË·ÛÚÍÓ‚iÒÚ˛. ìÚ‚Â‰ÊÛ‚‡ÚË ̂ ˛ ‰ÛÏ-
ÍÛ ÌÂÓ·ıi‰ÌÓ ÂÍÓÌÓÏi˜ÌËÏË ‚‡ÊÂÎfl-
ÏË, Ó‰ÌËÏ iÁ flÍËı π ÔÓ‰‡ÚÓÍ Ì‡ ÌÂÛ-
ıÓÏÂ Ï‡ÈÌÓ ‰ÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚.

ÇËÚ‡ÚË ·˛‰ÊÂÚi‚ ÒÎi‰ Á‰iÈÒÌ˛‚‡ÚË
Ì‡ ÓÒÌÓ‚i ÔÓ‚ÌÓª ÔÓÁÓÓÒÚi Ú‡ „Î‡Ò-
ÌÓÒÚi, iÌ‡Í¯Â ÌÂ ÛÌËÍÌÛÚË ‚ËÔ‡‰Íi‚
ÛıËÎflÌÌfl ‚i‰ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl. çÂÓ·ıi‰ÌÓ
Ú‡ÍÓÊ ÔÂÂ‰·‡˜ËÚË ÊÓÒÚÍi ¯Ú‡ÙÌi
Ò‡ÌÍˆiª Á‡ ÛıËÎÂÌÌfl ‚i‰ ÒÔÎ‡ÚË ÔÓ‰‡ÚÍÛ,
flÍi, ̄ ‚Ë‰¯Â Á‡ ‚ÒÂ, Á‰iÈÒÌ˛‚‡ÚËÏÛÚ¸Òfl
Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ ÍÓÛÔˆiÈÌËı ÏÂı‡ÌiÁÏi‚
Á‡ Û˜‡ÒÚ˛ ÏiÒˆÂ‚Ëı Ó„‡Ìi‚ ‚Î‡‰Ë. 

üÍ ÛÊÂ Á‡ÁÌ‡˜‡ÎÓÒfl, ÂÍÓÌÓÏiÍ‡
ìÍ‡ªÌË ‚ÔËÚÛÎ Ì‡·ÎËÁËÎ‡Òfl ‰Ó ‚Ë-
ÍÓÌ‡ÌÌfl „ÓÎÓ‚ÌÓ„Ó ËÌÍÓ‚Ó„Ó ÒÔi‚‚i‰-
ÌÓ¯ÂÌÌfl — ÔflÏÓª Á‡ÎÂÊÌÓÒÚi ÏiÊ Ë-
ÁËÍÓÏ i ‰ÓıÓ‰ÓÏ (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛ 1). ç‡-
ÒÚ‡‚ ˜‡Ò Â‡ÎiÁÛ‚‡ÚË ˆÂ ÒÔi‚‚i‰ÌÓ¯ÂÌ-
Ìfl Á ÏÂÚÓ˛ ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl ÍÓÛÔˆiÈÌËı
‰iflÌ¸. Ä ˆÂ ÏÓÊÎË‚Ó Á‰iÈÒÌËÚË ÎË¯Â
¯ÎflıÓÏ Û‚Â‰ÂÌÌfl ÊÓÒÚÍËı ÌÂ‚i‰‚Ó-
ÓÚÌËı Ò‡ÌÍˆiÈ.                              

■■

ÅÓÂÒjÍ!íÎÒÈÓÈÎ-
Ë·„jÂÙ„·¯!Î·ıÊÂÒÈ!ÊÎÔÓÔÌj¯ÓÔº!Îj‚ÊÒÓÊÛÈÎÈ
ãÒÈÌÚ˝ÎÔ‰Ô!jÓÚÛÈÛÙÛÙ!‚jËÓÊÚÙ/!ÖÔÎÛÔÒ
ÊÎÔÓÔÌj¯ÓÈˆ!Ó·ÙÎ/

ÑÊÓÓ·ÂjÍ!É·Ò„·ÒÊÓÎÔ-!
„ÈÎÏ·Â·¯!Î·ıÊÂÒÈ!ıjÓ·ÓÚÔ„Èˆ!ÒÈÓÎj„
é·˜jÔÓ·Ï˝ÓÔ‰Ô!ÙÓj„ÊÒÚÈÛÊÛÙ!ÂÊÒÁ·„ÓÔº!
ÔÂ·ÛÎÔ„Ôº!ÚÏÙÁ‚È!îÎÒ·ºÓÈ/

ÅÒÛÊÌ!ÉÂÔ„È¯ÊÓÎÔ-
·ÚjÒ·ÓÛ!Î·ıÊÂÒÈ!ıjÓ·ÓÚÔ„Èˆ!ÒÈÓÎj„
é·˜jÔÓ·Ï˝ÓÔ‰Ô!ÙÓj„ÊÒÚÈÛÊÛÙ!ÂÊÒÁ·„ÓÔº!
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éîßñßâçàâ äìêë ÉêàÇçß ôéÑé ßçéáÖåçàï ÇÄãûí, 
üäàâ ÇëíÄçéÇãû∏íúëü çÄñßéçÄãúçàå ÅÄçäéå ìäêÄ∫çà éÑàç êÄá çÄ åßëüñú 

(Á‡ ˜Â‚ÂÌ¸ 2007 ÓÍÛ)*

‹ äÓ‰ ç‡Á‚‡ éÙiˆiÈÌËÈ 
Ô/Ô ‚‡Î˛ÚË ‚‡Î˛ÚË ÍÛÒ

‹ äÓ‰ ç‡Á‚‡ éÙiˆiÈÌËÈ 
Ô/Ô ‚‡Î˛ÚË ‚‡Î˛ÚË ÍÛÒ

17 434 LYD 100 Îi‚iÈÒ¸ÍËı ‰ËÌ‡i‚ 398.7367

18 470 MTL 100 Ï‡Î¸ÚiÈÒ¸ÍËı Îi 1578.6396

19 484 MXN 100 ÏÂÍÒËÍ‡ÌÒ¸ÍËı ÌÓ‚Ëı ÔÂÒÓ 46.8625

20 496 MNT 10000 ÏÓÌ„ÓÎ¸Ò¸ÍËı ÚÛ„ËÍi‚ 43.4017

21 554 NZD 100 ÌÓ‚ÓÁÂÎ‡Ì‰Ò¸ÍËı ‰ÓÎ‡i‚ 367.0639

22 586 PKR 100 Ô‡ÍËÒÚ‡ÌÒ¸ÍËı ÛÔiÈ 8.3155

23 604 PEN 100 ÔÂÛ‡ÌÒ¸ÍËı ÌÓ‚Ëı ÒÓÎ 159.3311

24 642 ROL 100 ÛÏÛÌÒ¸ÍËı ÎÂª‚ 207.1304

25 682 SAR 100 Ò‡Û‰i‚Ò¸ÍËı iflÎi‚ 134.6631

26 760 SYP 100 ÒËiÈÒ¸ÍËı ÙÛÌÚi‚ 9.6725

27 901 TWD 100 ÌÓ‚Ëı Ú‡È‚‡ÌÒ¸ÍËı ‰ÓÎ‡i‚ 15.1820

28 972 TJS 100 Ú‡‰ÊËˆ¸ÍËı ÒÓÏÓÌi 146.8279

29 952 XOF 1000 Ù‡ÌÍi‚ äîÄ 10.3597

30 152 CLP 100 ˜ËÎiÈÒ¸ÍËı ÔÂÒÓ 9.6586

31 191 HRK 100 ıÓ‚‡ÚÒ¸ÍËı ÍÛÌ 92.7480

32 255 100 ‰ÓÎ‡i‚ ëòÄ Á‡ ÓÁ. iÁ ßÌ‰iπ˛ 404.0000

1 100 BGL 100 ÎÂ‚i‚ (ÅÓÎ„‡ifl) 346.5129

2 986 BRL 100 ·‡ÁËÎ¸Ò¸ÍËı Â‡Îi‚ 258.9478

3 051 AMD 10000 ‚iÏÂÌÒ¸ÍËı ‰‡Ïi‚ 144.7821

4 410 KRW 1000 ‚ÓÌi‚ êÂÒÔÛ·ÎiÍË äÓÂfl 5.4243

5 704 VND 10000 ‚’πÚÌ‡ÏÒ¸ÍËı ‰ÓÌ„i‚ 3.1421

6 981 GEL 100 „ÛÁËÌÒ¸ÍËı Î‡i 300.9535

7 344 HKD 100 ‰ÓÎ‡i‚ ÉÓÌÍÓÌ„Û 64.7046

8 818 EGP 100 π„ËÔÂÚÒ¸ÍËı ÙÛÌÚi‚ 88.6743

9 376 ILS 100 iÁ‡ªÎ¸Ò¸ÍËı ÌÓ‚Ëı ¯ÂÍÂÎi‚ 124.9289

10 356 INR 1000 iÌ‰iÈÒ¸ÍËı ÛÔiÈ 124.4118

11 364 IRR 1000 i‡ÌÒ¸ÍËı i‡Îi‚ 0.5457

12 368 IQD 100 i‡ÍÒ¸ÍËı ‰ËÌ‡i‚ 0.4012

13 196 CYP 100 ÍiÔÒ¸ÍËı ÙÛÌÚi‚ 1162.0542

14 417 KGS 100 ÍË„ËÁ¸ÍËı ÒÓÏi‚ 13.2852

15 414 KWD 100 ÍÛ‚ÂÈÚÒ¸ÍËı ‰ËÌ‡i‚ 1754.6908

16 422 LBP 1000 Îi‚‡ÌÒ¸ÍËı ÙÛÌÚi‚ 3.3388
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éÙiˆiÈÌËÈ ÍÛÒ „Ë‚Ìi      
flÍËÈ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚Î˛πÚ¸Òfl ç‡ˆiÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ      

‹ äÓ‰ 
Ô/Ô ‚‡Î˛ÚË ç‡Á‚‡ ‚‡Î˛ÚË

01.06.2007 . 02.06.2007 . 03.06.2007 . 04.06.2007 . 05.06.2007 .

1 036 AUD 100 ‡‚ÒÚ‡ÎiÈÒ¸ÍËı ‰ÓÎ‡i‚ 417.5896 417.5896 417.5896 418.4766 420.8698

2 826 GBP 100 ‡Ì„ÎiÈÒ¸ÍËı ÙÛÌÚi‚ ÒÚÂÎiÌ„i‚ 999.0096 999.0096 999.0096 998.9223 1004.2643

3 031 AZM 100 ‡ÁÂ·‡È‰Ê‡ÌÒ¸ÍËı Ï‡Ì‡Úi‚ 588.3038 588.3038 588.3038 588.5781 588.9213

4 974 BYR 10 ·iÎÓÛÒ¸ÍËı Û·Îi‚ 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235

5 208 DKK 100 ‰‡ÚÒ¸ÍËı ÍÓÌ 91.2062 91.2062 91.2062 91.0885 91.3991

6 840 USD 100 ‰ÓÎ‡i‚ ëòÄ 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000

7 233 EEK 100 ÂÒÚÓÌÒ¸ÍËı ÍÓÌ 43.4201 43.4201 43.4201 43.3652 43.5137

8 352 ISK 100 iÒÎ‡Ì‰Ò¸ÍËı ÍÓÌ 8.1912 8.1912 8.1912 8.2245 8.0812

9 124 CAD 100 Í‡Ì‡‰Ò¸ÍËı ‰ÓÎ‡i‚ 472.1827 472.1827 472.1827 473.3296 477.7161

10 398 KZT 100 Í‡Á‡ıÒÚ‡ÌÒ¸ÍËı ÚÂÌ¸„Â 4.1251 4.1251 4.1251 4.1312 4.1485

11 428 LVL 100 Î‡Ú‚iÈÒ¸ÍËı Î‡Úi‚ 975.8352 975.8352 975.8352 974.7421 977.9388

12 440 LTL 100 ÎËÚÓ‚Ò¸ÍËı ÎiÚi‚ 196.7610 196.7610 196.7610 196.5124 197.1852

13 498 MDL 100 ÏÓÎ‰Ó‚Ò¸ÍËı ÎÂª‚ 40.6579 40.6579 40.6579 40.7541 40.8569

14 578 NOK 100 ÌÓ‚ÂÁ¸ÍËı ÍÓÌ 83.6722 83.6722 83.6722 83.6541 83.9663

15 985 PLN 100 ÔÓÎ¸Ò¸ÍËı ÁÎÓÚËı 178.0710 178.0710 178.0710 177.8553 179.3717

16 643 RUB 10 ÓÒiÈÒ¸ÍËı Û·Îi‚ 1.9495 1.9495 1.9495 1.9499 1.9503

17 702 SGD 100 ÒiÌ„‡ÔÛÒ¸ÍËı ‰ÓÎ‡i‚ 330.0508 330.0508 330.0508 330.2112 330.2168

18 703 SKK 100 ÒÎÓ‚‡ˆ¸ÍËı ÍÓÌ 20.0005 20.0005 20.0005 20.0371 20.1164

19 792 TRL 100 ÚÛÂˆ¸ÍËı Îi 382.2090 382.2090 382.2090 384.6910 385.3090

20 795 TMM 10000 ÚÛÍÏÂÌÒ¸ÍËı Ï‡Ì‡Úi‚ 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115

21 348 HUF 1000 Û„ÓÒ¸ÍËı ÙÓËÌÚi‚ 27.1479 27.1479 27.1479 27.1060 27.2554

22 860 UZS 100 ÛÁ·Âˆ¸ÍËı ÒÛÏi‚ 0.4007 0.4007 0.4007 0.4007 0.4005

23 203 CZK 100 ˜ÂÒ¸ÍËı ÍÓÌ 23.9859 23.9859 23.9859 23.9886 24.0384

24 752 SEK 100 ¯‚Â‰Ò¸ÍËı ÍÓÌ 73.0945 73.0945 73.0945 72.8336 73.0179

25 756 CHF 100 ¯‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍËı Ù‡ÌÍi‚ 412.3181 412.3181 412.3181 410.8744 412.5309

26 156 CNY    100 ˛‡Ìi‚ ÊÂÌ¸ÏiÌ¸·i (äËÚ‡È) 66.0422 66.0422 66.0422 66.0365 66.0030

27 392 JPY 1000 flÔÓÌÒ¸ÍËı πÌ 41.5368 41.5368 41.5368 41.4210 41.4288

28 978 EUR 100 π‚Ó 679.3765 679.3765 679.3765 678.5180 680.8410

29 960 ïDR 100 ëèá 763.9928 763.9928 763.9928 763.7282 764.7506

16.06.2007 . 17.06.2007 . 18.06.2007 . 19.06.2007 . 20.06.2007 .

1 036 AUD 100 ‡‚ÒÚ‡ÎiÈÒ¸ÍËı ‰ÓÎ‡i‚ 422.2817 422.2817 422.2817 424.8961 426.3363

2 826 GBP 100 ‡Ì„ÎiÈÒ¸ÍËı ÙÛÌÚi‚ ÒÚÂÎiÌ„i‚ 994.6845 994.6845 994.6845 1000.8901 1003.2632

3 031 AZM 100 ‡ÁÂ·‡È‰Ê‡ÌÒ¸ÍËı Ï‡Ì‡Úi‚ 589.6777 589.6777 589.6777 589.7466 589.7466

4 974 BYR 10 ·iÎÓÛÒ¸ÍËı Û·Îi‚ 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235

5 208 DKK 100 ‰‡ÚÒ¸ÍËı ÍÓÌ 90.2977 90.2977 90.2977 90.9326 90.9111

6 840 USD 100 ‰ÓÎ‡i‚ ëòÄ 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000

7 233 EEK 100 ÂÒÚÓÌÒ¸ÍËı ÍÓÌ 42.9714 42.9714 42.9714 43.2619 43.2587

8 352 ISK 100 iÒÎ‡Ì‰Ò¸ÍËı ÍÓÌ 8.0435 8.0435 8.0435 8.1154 8.1060

9 124 CAD 100 Í‡Ì‡‰Ò¸ÍËı ‰ÓÎ‡i‚ 474.8619 474.8619 474.8619 470.9539 473.2565

10 398 KZT 100 Í‡Á‡ıÒÚ‡ÌÒ¸ÍËı ÚÂÌ¸„Â 4.1171 4.1171 4.1171 4.1322 4.1272

11 428 LVL 100 Î‡Ú‚iÈÒ¸ÍËı Î‡Úi‚ 965.6140 965.6140 965.6140 972.1413 972.2084

12 440 LTL 100 ÎËÚÓ‚Ò¸ÍËı ÎiÚi‚ 194.7280 194.7280 194.7280 196.0444 196.0297

13 498 MDL 100 ÏÓÎ‰Ó‚Ò¸ÍËı ÎÂª‚ 41.1801 41.1801 41.1070 41.1070 41.0866

14 578 NOK 100 ÌÓ‚ÂÁ¸ÍËı ÍÓÌ 83.0737 83.0737 83.0737 83.8269 83.7791

15 985 PLN 100 ÔÓÎ¸Ò¸ÍËı ÁÎÓÚËı 176.4068 176.4068 176.4068 178.0806 178.2783

16 643 RUB 10 ÓÒiÈÒ¸ÍËı Û·Îi‚ 1.9399 1.9399 1.9399 1.9456 1.9478

17 702 SGD 100 ÒiÌ„‡ÔÛÒ¸ÍËı ‰ÓÎ‡i‚ 327.3562 327.3562 327.3562 328.5135 328.4252

18 703 SKK 100 ÒÎÓ‚‡ˆ¸ÍËı ÍÓÌ 19.6688 19.6688 19.6688 19.9723 20.0650

19 792 TRL 100 ÚÛÂˆ¸ÍËı Îi 381.8475 381.8475 381.8475 387.2880 387.5696

20 795 TMM 10000 ÚÛÍÏÂÌÒ¸ÍËı Ï‡Ì‡Úi‚ 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115

21 348 HUF 1000 Û„ÓÒ¸ÍËı ÙÓËÌÚi‚ 26.7137 26.7137 26.7137 27.0544 27.0979

22 860 UZS 100 ÛÁ·Âˆ¸ÍËı ÒÛÏi‚ 0.4003 0.4003 0.4003 0.3997 0.3997

23 203 CZK 100 ˜ÂÒ¸ÍËı ÍÓÌ 23.5205 23.5205 23.5205 23.6687 23.6686

24 752 SEK 100 ¯‚Â‰Ò¸ÍËı ÍÓÌ 71.3225 71.3225 71.3225 71.7475 71.8740

25 756 CHF 100 ¯‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍËı Ù‡ÌÍi‚ 405.6208 405.6208 405.6208 407.2816 407.0797

26 156 CNY    100 ˛‡Ìi‚ ÊÂÌ¸ÏiÌ¸·i (äËÚ‡È) 66.2258 66.2258 66.2258 66.1748 66.2949

27 392 JPY 1000 flÔÓÌÒ¸ÍËı πÌ 40.8927 40.8927 40.8927 40.9103 40.9073

28 978 EUR 100 π‚Ó 672.3570 672.3570 672.3570 676.9020 676.8515

29 960 ïDR 100 ëèá 759.9059 759.9059 759.9059 762.2998 762.3459

ÇÄãûíçàâ êàçéä
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ÇÄãûíçàâ êàçéä

     ˘Ó‰Ó iÌÓÁÂÏÌËı ‚‡Î˛Ú, 
     ìÍ‡ªÌË ˘Ó‰ÂÌÌÓ (Á‡ ˜Â‚ÂÌ¸ 2007 ÓÍÛ)

ç‡ Á‡ÏÓ‚ÎÂÌÌfl “ÇiÒÌËÍ‡ çÅì” Ï‡ÚÂi‡Î Ôi‰„ÓÚÓ‚ÎÂÌÓ ÒÔi‚Ó·iÚÌËÍ‡ÏË ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ç‡ˆiÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË.

éÙiˆiÈÌËÈ ÍÛÒ

06.06.2007 . 07.06.2007 . 08.06.2007 . 09.06.2007 . 10.06.2007 . 11.06.2007 . 12.06.2007 . 13.06.2007 . 14.06.2007 . 15.06.2007 .

423.8717 425.0959 427.1223 427.1223 427.1223 424.7791 425.5332 425.3219 423.9014 421.5674

1007.4687 1006.0541 1001.8189 1001.8189 1001.8189 993.0390 994.1443 996.9268 994.8013 993.7904

589.1961 589.4024 589.5400 589.5400 589.5400 589.5400 589.6089 589.6089 589.6777 589.6777

0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235

91.7528 91.6388 91.3484 91.3484 91.3484 90.5388 90.5795 90.4825 90.0977 90.2287

505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000

43.6750 43.6137 43.4749 43.4749 43.4749 43.0844 43.1038 43.0715 42.8843 42.9392

7.9870 8.0730 8.0368 8.0368 8.0368 7.8496 7.9205 7.9547 7.9417 7.9868

477.7113 475.8430 476.7891 476.7891 476.7891 472.7049 475.4177 475.4303 471.5344 473.0686

4.1438 4.1736 4.1760 4.1760 4.1760 4.1705 4.1424 4.1468 4.1461 4.1455

981.1429 979.9059 976.7878 976.7878 976.7878 967.5965 968.3094 968.4186 963.6558 964.7501

197.9165 197.6386 197.0097 197.0097 197.0097 195.2400 195.3277 195.1814 194.3331 194.5818

40.9756 41.0846 41.2063 41.2063 41.2063 41.2760 41.3487 41.3460 41.3446 41.3058

84.5332 84.4562 84.1667 84.1667 84.1667 83.2201 83.0627 83.0824 82.8285 82.8680

179.2388 178.1043 177.3524 177.3524 177.3524 175.2429 175.9529 176.0416 174.9201 175.7119

1.9536 1.9560 1.9541 1.9541 1.9541 1.9479 1.9437 1.9437 1.9392 1.9388

330.3839 329.7287 329.1088 329.1088 329.1088 327.2608 327.1538 328.2303 327.1543 327.3494

20.0789 19.9447 19.8504 19.8504 19.8504 19.5978 19.6758 19.6898 19.5454 19.5790

384.3453 382.3006 380.3808 380.3808 380.3808 374.0564 376.9225 378.2681 375.8436 378.7642

9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115

27.2561 26.9737 26.8708 26.8708 26.8708 26.4653 26.5648 26.6436 26.3786 26.5670

0.4005 0.4005 0.4005 0.4005 0.4005 0.4005 0.4003 0.4003 0.4003 0.4003

24.0630 24.0005 23.9418 23.9418 23.9418 23.7201 23.7124 23.6780 23.5345 23.4889

73.2832 73.0628 72.9827 72.9827 72.9827 72.1568 72.2340 71.7527 71.2633 71.3476

414.5884 414.7863 412.8391 412.8391 412.8391 409.1803 407.9034 407.0564 405.8756 405.9774

66.0889 66.1356 66.0243 66.0243 66.0243 65.9697 65.8994 66.0682 66.1338 66.0738

41.5622 41.6940 41.6224 41.6224 41.6224 41.5101 41.4905 41.4568 41.2868 41.0768

683.3660 682.4065 680.2350 680.2350 680.2350 674.1245 674.4275 673.9225 670.9935 671.8520

766.1975 766.6313 765.3707 765.3707 765.3707 761.4630 761.4355 761.7881 759.6110 760.0683

21.06.2007 . 22.06.2007 . 23.06.2007 . 24.06.2007 . 25.06.2007 . 26.06.2007 . 27.06.2007 . 28.06.2007 . 29.06.2007 . 30.06.2007 .

427.7733 427.6810 427.6810 427.6810 428.3274 428.8836 428.8788 428.8788 428.8788 428.8788

1006.4769 1006.6188 1006.6188 1006.6188 1008.4994 1009.3252 1009.7749 1009.7749 1009.7749 1009.7749

589.8155 589.8155 589.8155 589.8155 589.8844 589.9533 589.9533 589.9533 589.9533 589.9533

0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235

91.0861 90.8912 90.8912 90.8912 91.1934 91.3364 91.3431 91.3431 91.3431 91.3431

505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000

43.3362 43.2393 43.2393 43.2393 43.3813 43.4459 43.4427 43.4427 43.4427 43.4427

8.1303 8.0513 8.0513 8.0513 8.1009 8.0581 8.0365 8.0365 8.0365 8.0365

473.8389 473.0116 473.0116 473.0116 471.0086 471.2843 471.9692 471.9692 471.9692 471.9692

4.1057 4.1044 4.1044 4.1044 4.1191 4.1228 4.1523 4.1523 4.1523 4.1523

974.2292 971.7732 971.7732 971.7732 974.9648 976.4155 976.3430 976.3430 976.3430 976.3430

196.3808 195.9420 195.9420 195.9420 196.5855 196.8780 196.8634 196.8634 196.8634 196.8634

41.0746 41.0883 41.0883 41.0883 41.0739 41.0810 41.0639 41.0639 41.0639 41.0639

84.2053 84.2054 84.2054 84.2054 84.9844 84.9301 84.8602 84.8602 84.8602 84.8602

179.5576 178.2408 178.2408 178.2408 179.6640 179.4279 179.0035 179.0035 179.0035 179.0035

1.9470 1.9446 1.9446 1.9446 1.9471 1.9497 1.9590 1.9590 1.9590 1.9590

328.9494 328.6290 328.6290 328.6290 328.4956 328.3964 328.4196 328.4196 328.4196 328.4196

20.0949 20.0079 20.0079 20.0079 20.1338 20.1041 20.0233 20.0233 20.0233 20.0233

388.9094 384.5774 384.5774 384.5774 385.6651 383.8399 381.2924 381.2924 381.2924 381.2924

9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115

27.3325 27.1804 27.1804 27.1804 27.6260 27.5393 27.4339 27.4339 27.4339 27.4339

0.3997 0.3997 0.3997 0.3997 0.3997 0.3997 0.3992 0.3992 0.3992 0.3992

23.6029 23.6514 23.6514 23.6514 23.6918 23.6709 23.6873 23.6873 23.6873 23.6873

72.9179 73.1064 73.1064 73.1064 73.4219 73.5279 73.2341 73.2341 73.2341 73.2341

408.3490 407.2404 407.2404 407.2404 409.4899 411.0415 410.7875 410.7875 410.7875 410.7875

66.2903 66.2834 66.2834 66.2834 66.2668 66.2780 66.3087 66.3087 66.3087 66.3087

40.8767 40.8791 40.8791 40.8791 40.7059 40.8989 41.0019 41.0019 41.0019 41.0019

678.0635 676.5485 676.5485 676.5485 678.7705 679.7805 679.7300 679.7300 679.7300 679.7300

763.4396 762.1399 762.1399 762.1399 763.0981 764.2738 764.3420 764.3420 764.3420 764.3420
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У статті подано мето-
дологію аналізу нестаціо-
нарної, перехідної динаміки
розривів ліквідності банку
за умови змінної програми
розміщення та залучення
коштів. Отримано точні
результати, які можуть
бути корисними у процесі
налагодження комп ’ютер-
них програм, призначених
для аналізу динаміки роз-
ривів ліквідності.

®‰ÔÒ!
ÉÔÏÔ˘ÈÓ!!

à·ÚÛÙÓÈÎ!ÂÈÒÊÎÛÔÒ·
ÂÊ·ÒÛ·ÌÊÓÛÙ!Ë!ÙÒ·„ÏμÓÓ‡
ıμÓ·ÓÚÔ„ÈÌÈ!ÒÈËÈÎ·ÌÈ!ÉÅì
”ãÒÊÂÈÛÒÔÌ‚·ÓÎ‘/!ã·ÓÂÈÂ·Û
ÛÊˆÓμ¯ÓÈˆ!Ó·ÙÎ

ë
Û˜‡ÒÌ¥ ·‡ÌÍË Ô‡ˆ˛˛Ú¸ Á‡ ÛÏÓ‚
ÔÂÂı¥‰ÌÓª ‰ËÌ‡Ï¥ÍË ÓÁË‚¥‚
Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥. èË ̂ ¸ÓÏÛ ‚ÓÌ‡ ÏÓÊÂ

·ÛÚË ÒÔË˜ËÌÂÌ‡ flÍ ÁÏ¥ÌÓ˛ ÒÚÓÍ¥‚
ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚, ̆ Ó ÓÁÏ¥˘Û˛Ú¸Òfl
Ú‡ Á‡ÎÛ˜‡˛Ú¸Òfl, Ú‡Í ¥ ‰ËÌ‡Ï¥ÍÓ˛ ÒÛ-
ÍÛÔÌÓ„Ó Ó·Òfl„Û ˆ¸Ó„Ó ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl Ú‡
Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl, flÍËÈ Ì‡‰‡Î¥ Ì‡ÁË‚‡ÚËÏÂÏÓ
ÔÓ„‡ÏÓ˛.

ì Ô‡ˆ¥ [1] ÓÁÔÓ˜‡ÚÓ ÚÂÓÂÚË˜Ì¥
‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl ÔÂÂı¥‰ÌÓª ‰ËÌ‡Ï¥ÍË ÓÁ-
Ë‚¥‚ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ Á‡ ÛÏÓ‚ ÁÏ¥ÌË ÒÚÓÍÛ
ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÓÁË‚¥‚ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥
¥ ÔÓÒÚ¥ÈÌÓª ÔÓ„‡ÏË ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl Ú‡ Á‡-
ÎÛ˜ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚. üÍ Û Ì¥È ·ÛÎÓ ‰Ó‚Â‰Â-
ÌÓ, ‰ËÌ‡Ï¥Í‡ ÓÁË‚¥‚ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥, ÒÔË-
˜ËÌÂÌ‡ ÁÏ¥ÌÓ˛ ÎË¯Â ÒÚÓÍ¥‚ ÔÓ„‡¯ÂÌ-
Ìfl, ÔËÁ‚Ó‰ËÚ¸ ‰Ó Ì‡ÍÓÔË˜ÂÌÌfl ‚ ·‡Ì-
ÍÛ Ì‡‰ÎË¯ÍÓ‚Óª ‡·Ó ‰ÂÙ¥ˆËÚÌÓª Î¥Í‚¥‰-
ÌÓÒÚ¥. ç‡ Ô‡ÍÚËˆ¥ ÔÂÂ‰ ·‡ÌÍÓÏ ÔÓÒÚ‡π
Á‡‚‰‡ÌÌfl ÌÂ ˜ÂÍ‡ÚË Ì‡ÍÓÔË˜ÂÌÌfl Ì‡‰-
ÎË¯ÍÓ‚Óª ‡·Ó ‰ÂÙ¥ˆËÚÌÓª Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥, ‡
Á‡Á‰‡ÎÂ„¥‰¸ ÔÎ‡ÌÛ‚‡ÚË ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl Ú‡
Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ Û Ú‡ÍËı Ó·Òfl„‡ı, flÍ¥
Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÎË · Ô¥‰ÚËÏÍÛ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ Ì‡
Á‡‰‡ÌÓÏÛ ¥‚Ì¥.

èÓ‰Ó‚ÊÛ˛˜Ë ÚÂÓÂÚË˜Ì¥ ‰ÓÒÎ¥‰-
ÊÂÌÌfl, ÓÁÔÓ˜‡Ú¥ Û Ô‡ˆ¥ [1], ÒÔÓ-
·ÛπÏÓ ÁÌ‡ÈÚË ‚¥‰ÔÓ‚¥‰¸ Ì‡ Ú‡ÍÂ ‚‡ÊÎË-
‚Â ÔËÚ‡ÌÌfl: flÍ Ò‡ÏÂ ÔÓ„‡Ï‡ ÓÁÏ¥˘ÂÌ-
Ìfl Ú‡ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ Ï‡π ÁÏ¥Ì˛‚‡-
ÚËÒfl Û ̃ ‡Ò¥, ̆ Ó· Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÚË Ô¥‰ÚËÏ-
ÍÛ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ Ì‡ Á‡‰‡ÌÓÏÛ ¥‚Ì¥ Á‡ ÁÏ¥ÌË
ÒÚÓÍ¥‚ ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÓÁË‚¥‚
Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥? 

Ç
ÓÒÌÓ‚Û ÏÓ‰ÂÎ¥ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÛ

ÔÓÍÎ‡‰ÂÌÓ ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ¸ Û‡ıÛ‚‡Ì-
Ìfl ‚¥‰Ú‚ÓÂÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÓÔÂ-

‡ˆ¥È Á‡ ÛÏÓ‚, ÍÓÎË Â‚ÓÎ˛ˆ¥fl ÓÁË‚¥‚
Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÛ (Ì‡‰‡Î¥ — ÓÁË‚¥‚)
‚ËÁÌ‡˜‡πÚ¸Òfl ÌÂ ÎË¯Â ÔÓ„‡¯ÂÌÌflÏ
‰¥˛˜Ëı, ‡ È ÛÍÎ‡‰ÂÌÌflÏ ÌÓ‚Ëı Û„Ó‰.
ÇËÌËÍÌÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÓÁË‚¥‚ Á‡ ÔÂ‚ÌËÈ
ÔÂ¥Ó‰ ı‡‡ÍÚÂËÁÛπÚ¸Òfl ¥ÁÌËˆÂ˛ Ï¥Ê
‰Â·ÂÚÓ‚ËÏ Ó·ÓÓÚÓÏ Á‡ ‡ÍÚË‚ÌËÏË ‡-
ıÛÌÍ‡ÏË (Ì‡ÔËÍÎ‡‰, ‡ıÛÌÍ‡ÏË ÍÂ-
‰ËÚ¥‚) Ú‡ ÍÂ‰ËÚÓ‚ËÏ Ó·ÓÓÚÓÏ Á‡ Ô‡-
ÒË‚ÌËÏË (Ì‡ÔËÍÎ‡‰, ‰ÂÔÓÁËÚÌËÏË

‡ıÛÌÍ‡ÏË) Ú‡ ‚ËÏ¥˛πÚ¸Òfl Û Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥
„Ó¯Ó‚Ëı Ó‰ËÌËˆ¸ Á‡ ÔÂ‚ÌËÈ ̃ ‡Ò, Ì‡-
ÔËÍÎ‡‰, Û ÏÎÌ. „Ì. (‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ) Á‡
Ï¥Òflˆ¸ (Í‚‡Ú‡Î) ÚÓ˘Ó. 

ëÍÓËÒÚ‡πÏÓÒfl Ô¥‰ıÓ‰ÓÏ, Á‡ÔÓÔÓ-
ÌÓ‚‡ÌËÏ Û Ô‡ˆ¥ [2], flÍËÈ ÔÓÎfl„‡π ‚ ÚÓ-
ÏÛ, ˘Ó· ‚¥‰ÏÓ‚ËÚËÒfl ‚¥‰ ÔÓÒÚÂÊÂÌÌfl
Á‡ ÁÏ¥ÌÓ˛ Û ˜‡Ò¥ ÍÓÊÌÓ„Ó ÓÁË‚Û,
ÔÓ‚’flÁ‡ÌÓ„Ó Á ·ÂÁÎ¥˜˜˛ ÓÍÂÏËı ÒÚÓÍÓ-
‚Ëı ‡ÍÚË‚¥‚ ¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ·‡ÌÍÛ, Ì‡ ÍÓ-
ËÒÚ¸ Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó ÓÔËÒÛ ‡ÌÒ‡Ï·Î˛ ‚Ò¥ı
ÓÁË‚¥‚, flÍËÈ ÓÔËÒÛπÚ¸Òfl ÌÂÒÚ‡ˆ¥ÓÌ‡-
ÌÓ˛, ÁÏ¥ÌÌÓ˛ Û ˜‡Ò¥ ·ÂÁÔÂÂ‚ÌÓ˛
ÙÛÌÍˆ¥π˛ ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ ÓÁË‚¥‚ Á‡ ÒÚÓÍ‡-
ÏË, ̆ Ó Á‡ÎË¯ËÎËÒfl ‰Ó ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl (Ì‡-
‰‡Î¥ — Á‡ ÒÚÓÍ‡ÏË ‰Ó ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl). çÂ-
ÔflÏËÏ Ó·ґÛÌÚÛ‚‡ÌÌflÏ ‚¥‰ÏÓ‚Ë ‚¥‰
ÓÔËÒÛ ÍÓÊÌÓ„Ó ÓÍÂÏÓ„Ó ÓÁË‚Û ÒÎÛ-
„Ûπ ÁÌ‡˜Ì‡ Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ‡ÍÚË‚¥‚ ¥ ÁÓ·Ó‚’fl-
Á‡Ì¸, ̆ Ó Ó·Î¥ÍÓ‚Û˛Ú¸Òfl Ì‡ ·‡Î‡ÌÒ‡ı ‚Â-
ÎËÍËı ·‡ÌÍ¥‚. ÅÂÁÔÂÂ‚ÌÛ ÙÛÌÍˆ¥˛
ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ Ó·Òfl„¥‚ ÌÓ‚Ëı ÓÁË‚¥‚, ˘Ó
‚ËÌËÍ‡˛Ú¸ Á‡ Ó‰ËÌËˆ˛ ̃ ‡ÒÛ, Á‡ ÒÚÓÍ‡-
ÏË ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl Ì‡Á‚ÂÏÓ ¥ÌÚÂÌÒË‚Ì¥ÒÚ˛
‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÓÁË‚¥‚. ì ̂ ¥È ÒÚ‡ÚÚ¥
ÓÁ„Îfl‰‡πÚ¸Òfl ÓÍÂÏËÈ ‚ËÔ‡‰ÓÍ, ÍÓÎË
ÙÛÌÍˆ¥fl ¥ÌÚÂÌÒË‚ÌÓÒÚ¥ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÌÓ-
‚Ëı ÓÁË‚¥‚ π ‰Ó‰‡ÚÌÓ˛. ñÂ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π
‚ËÔ‡‰ÍÛ, ÍÓÎË ÓÁÏ¥˘ÂÌ¥ ·‡ÌÍÓÏ ÍÓ¯-
ÚË Á‡‚Ê‰Ë ÔÂÂ‚Ë˘Û˛Ú¸ Á‡ÎÛ˜ÂÌ¥ ÌËÏ
Ó·Òfl„Ë Á‡ ‚Ò¥Ï‡ ÒÚÓÍ‡ÏË ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl. 

îÛÌÍˆ¥˛ ¥ÌÚÂÌÒË‚ÌÓÒÚ¥ ‚ËÌËÍÌÂÌ-
Ìfl ÌÓ‚Ëı ÓÁË‚¥‚ (ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ ÌÓ‚Ëı
ÓÁË‚¥‚ Á‡ ÒÚÓÍ‡ÏË ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl) ÔÓ-
‰‡ÏÓ Û ‚Ë„Îfl‰¥ ÙÛÌÍˆ¥ª Á ÓÁ‰¥ÎÂÌËÏË
ÁÏ¥ÌÌËÏË, flÍ ˆÂ Á‡ÔÓÔÓÌÓ‚‡ÌÓ Û
Ô‡ˆ¥ [2]: 

G(t,w) = G1(t) × G2(w),                (1)
‰Â G(t,w) — ¥ÌÚÂÌÒË‚Ì¥ÒÚ¸ ‚ËÌËÍÌÂÌ-
Ìfl ÌÓ‚Ëı ÓÁË‚¥‚; G1(t) — ÁÏ¥ÌÌ‡ Û
˜‡Ò¥ ÔÓ„‡Ï‡ ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl Ú‡ Á‡ÎÛ˜ÂÌ-
Ìfl ÍÓ¯Ú¥‚; G2(w) — ÓÁÔÓ‰¥Î ÌÓ‚Ëı
ÓÁË‚¥‚ Á‡ ÒÚÓÍ‡ÏË ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl, ˘Ó
ÓÔËÒÛπ, flÍ‡ ˜‡ÒÚÍ‡ Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó Ó·Òfl„Û
‡ÍÚË‚¥‚ ÔËÔ‡‰‡π Ì‡ ÒÚÓÍ ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl
w. èË ˆ¸ÓÏÛ:

∞
∫G2(w) × dw = 1.                         (2) 
0

ì ˆ¥È Ô‡ˆ¥, flÍ ¥ ‚ Ô‡ˆ¥ [1],  ÔË-
ÔÛÒÍ‡πÚ¸Òfl, ˘Ó ÙÛÌÍˆ¥fl G2(w) ÓÁ-

Ìîäåëi/

ÑËÌ‡ÏiÍ‡ ÓÁË‚i‚ ÎiÍ‚i‰ÌÓÒÚi ·‡ÌÍÛ
Á‡ ÛÏÓ‚ ÁÏiÌÌÓª ÔÓ„‡ÏË
ÓÁÏi˘ÂÌÌfl Ú‡ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ÍÓ¯Úi‚
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ÔÓ‰¥ÎÛ ÌÓ‚Ëı ÓÁË‚¥‚ Á‡ ÒÚÓÍ‡ÏË
ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ÓÔËÒÛπÚ¸Òfl ÙÛÌÍˆ¥π˛ ÂÍ-
ÒÔÓÌÂÌˆ¥‡Î¸ÌÓ„Ó ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ: 

1           w
G2(w) = W  

× exp(−W ), (3)

‰Â W — ÒÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌËÈ ÒÚÓÍ ÔÓ„‡-
¯ÂÌÌfl ÓÁË‚¥‚ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥, ‡·Ó ¥ÌÚÂÌ-
ÒË‚ÌËÈ Ô‡‡ÏÂÚ, flÍËÈ ‰Ó¥‚Ì˛π:  

∞ w w
W = ∫W 

× exp(− 
W ) × dw, (4)

0

‰Â exp(x) — ÂÍÒÔÓÌÂÌˆ¥‡Î¸Ì‡ ÙÛÌÍˆ¥fl.
ÑÎfl Á’flÒÛ‚‡ÌÌfl ÓÒÌÓ‚ÌËı Á‡ÍÓ-

ÌÓÏ¥ÌÓÒÚÂÈ ÔÂÂı¥‰ÌÓª ‰ËÌ‡Ï¥ÍË ÓÁ-
Ë‚¥‚ ÁÌÂıÚÛπÏÓ ÔÓ„‡¯ÂÌÌflÏ ‚¥‰ÒÓÚ-
Í¥‚. ñÂ ÔËÔÛ˘ÂÌÌfl ÓÁÌ‡˜‡π, ˘Ó ÓÚ-
ËÏ‡ÌËÈ ˜ËÒÚËÈ ‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚ËÈ ÔË·Û-
ÚÓÍ ·‡ÌÍ Û ÔÓ‰‡Î¸¯ÓÏÛ ÌÂ ¥Ì‚ÂÒÚÛπ ‚
Ó·Ó˜¥ ‡ÍÚË‚Ë. 

á‡Û‚‡ÊËÏÓ, ˘Ó ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ·ÂÁ-
ÔÂÂ‚ÌÓª ÙÛÌÍˆ¥ª ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ ÌÓ‚Ëı
ÓÁË‚¥‚ (1, 3) ‰‡π ÁÏÓ„Û ÒÍÓËÒÚ‡ÚË-
Òfl ·ÂÁÔÂÂ‚ÌËÏË ÏÓ‰ÂÎflÏË Î¥Í‚¥‰-
ÌÓÒÚ¥, Á‡ÔÓÔÓÌÓ‚‡ÌËÏË Û Ô‡ˆflı [3,
4, 5]. ì ̂ ¥È ÒÚ‡Ú¥ ÒÍÓËÒÚ‡πÏÓÒfl ÏÓ‰ÂÎ-
Î˛, Ì‡‚Â‰ÂÌÓ˛ Û Ô‡ˆ¥ [5]: 

∂g(t,w)   ∂g(t,w)   
∂t  

−  
∂w    = G(t,w) , (5)

dA(t) 
∂t  = g(t,0) −G(t) , (6)

‰Â ∞
G(t) =∫G(t,w) × dw,                     (7) 

0

‰Â G(t) — ÔÓ„‡Ï‡ ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl Ú‡ Á‡-
ÎÛ˜ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚, ‡·Ó ÒÛÍÛÔÌ‡ ¥ÌÚÂÌ-
ÒË‚Ì¥ÒÚ¸ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÓÁË‚¥‚
Û ˜‡Ò t Á‡ ‚Ò¥Ï‡ ÒÚÓÍ‡ÏË ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl;

g(t,w) — ÓÁË‚Ë Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ Û ˜‡Ò t
Á¥ ÒÚÓÍÓÏ ‰Ó ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl w;

G(t,w) — ¥ÌÚÂÌÒË‚Ì¥ÒÚ¸ ‚ËÌËÍÌÂÌ-
Ìfl ÌÓ‚Ëı ÓÁË‚¥‚ Û ˜‡Ò t Á¥ ÒÚÓÍÓÏ
ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl w;

t — ˜‡Ò;
w — ÒÚÓÍ ‰Ó ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl;
A(t) — Ó·Òfl„ ÍÓ¯Ú¥‚ Ì‡ ÍÓ‡ıÛÌÍÛ

·‡ÌÍÛ Û ˜‡Ò t. 
Ç‡ıÓ‚Û˛˜Ë ¥‚ÌflÌÌfl (1 ¥ 2), ÔÂ-

ÂÔË¯ÂÏÓ ‚Ë‡Á (7) Ú‡Í: 
∞

G(t) = ∫G(t,w) × dw = G1(t).              (8) 
0

çÂı‡È Û ÔÂ‚ÌËÈ ÏÓÏÂÌÚ ̃ ‡ÒÛ t > 0 ÒÂ-
Â‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌËÈ ÒÚÓÍ ‰Ó ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl
ÓÁË‚¥‚ ÁÏ¥Ì˛πÚ¸Òfl Á W1 Ì‡ W2 ¥  Ì‡-
‰‡Î¥ Á‡ÎË¯‡πÚ¸Òfl ÔÓÒÚ¥ÈÌËÏ. íÓ‰¥, ‚‡-
ıÓ‚Û˛˜Ë ÔËÔÛ˘ÂÌÌfl (1—3), ÙÛÌÍˆ¥fl
¥ÌÚÂÌÒË‚ÌÓÒÚ¥ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÓÁ-
Ë‚¥‚ ÁÏ¥ÌËÚ¸Òfl ‚ ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ t > 0 

G0 w
Á G(0,w) =W1 

× exp(−W1
) (9)

G0 w
Ì‡ G(t > 0,w) = W2 

× exp(−W2
), (10)

‰Â G0 — ÔÓ˜‡ÚÍÓ‚‡ ÔÓ„‡Ï‡ ÓÁÏ¥-
˘ÂÌÌfl Ú‡ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ Ì‡ ÏÓ-
ÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ t = 0.

òÛÍ‡ÚËÏÂÏÓ Ú‡ÍÛ ÔÓ„‡ÏÛ ÓÁÏ¥-
˘ÂÌÌfl Ú‡ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ G1(t), flÍ‡
Á‡·ÂÁÔÂ˜Ûπ ÔË ÁÏ¥Ì¥ ÒÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂ-
ÌÓ„Ó ÒÚÓÍÛ ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl Á W1 Ì‡ W2
ÌÛÎ¸Ó‚ËÈ ¥‚ÂÌ¸ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥: 

dA(t) 
∂t  = 0, ‡·Ó g(t,0) −G(t) = 0. (11)

êÓÁ‚’flÁÓÍ Á‡‰‡˜¥ (5, 6) Á‡ ÛÏÓ‚ (9—11)
¯ÛÍ‡ÚËÏÂÏÓ ‚ Ó·Î‡ÒÚ¥: t ≥ 0, 0 ≤ w < ∞. 

ë
ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÁÌ‡È‰ÂÏÓ ÒÚ‡ˆ¥ÓÌ‡ÌËÈ
ÓÁ‚’flÁÓÍ Á‡‰‡˜¥ (5, 6), ÚÓ·ÚÓ ÓÁ-
‚’flÁÓÍ, flÍËÈ ÌÂ Á‡ÎÂÊËÚ¸ ‚¥‰ ˜‡ÒÛ

dg(t,w)        dA(t)
∂t  

= 0, ∂t 
= 0. á‡ ˆËı ÛÏÓ‚ ÏÓ-

‰ÂÎ¸ (5, 6) Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ¥‚ÌflÌÌfl (9)
Ì‡·Û‚‡π ‚Ë„Îfl‰Û: 

dg(w) G0 w
− ∂w = W1  

× exp(−W1
), (12)

g(0) =G0.                                   (13)
á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ „‡ÌË˜ÌÓª ÛÏÓ‚Ë

(13) ‰ËÙÂÂÌˆ¥ÈÌÂ ¥‚ÌflÌÌfl (12) Ï‡π
Ú‡ÍËÈ ÓÁ‚’flÁÓÍ: 

w
g(w) = G0

× exp(−W1
). (14)

Ç‡ıÓ‚Û˛˜Ë ¥‚ÌflÌÌfl (1, 2), ÔÂÂ-
ÔË¯ÂÏÓ ÏÓ‰ÂÎ¸ (5, 6) Û ‚Ë„Îfl‰¥: 

∂g(t,w)   ∂g(t,w)   
∂t  

−  
∂w    = G1(t) × G2(w), (15)

dA(t) 
∂t  = g(t,0) −G1(t) = 0. (16)
ëÍÓËÒÚ‡‚¯ËÒ¸ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú‡ÏË Ô‡ˆ¥

[3] Ú‡ ‚‡ıÓ‚Û˛˜Ë Á‡ÎÂÊÌ¥ÒÚ¸ (1),
Á‡Ï¥ÌËÏÓ ‰ËÙÂÂÌˆ¥ÈÌÂ ¥‚ÌflÌÌfl (15)
¥‚ÌÓÒËÎ¸ÌËÏ ¥ÌÚÂ„‡Î¸ÌËÏ ¥‚ÌflÌ-
ÌflÏ ÇÓÎ¸ÚÂ‡: t

g(t,w)=g(0, t+w)+∫G1(τ)×G2(t+w−τ)×
×dτ ,                               0                              (17)
‰Â τ — ̃ ‡ÒÓ‚‡ ÁÏ¥ÌÌ‡, flÍ‡ ‰‡π ÁÏÓ„Û ‚‡-

ıÛ‚‡ÚË ‚¥‰Ú‚ÓÂÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓÒÎÛ„. 
Ç‡ıÓ‚Û˛˜Ë ÔÓ˜‡ÚÍÓ‚ËÈ ÒÚ‡ˆ¥ÓÌ‡-

ÌËÈ ÓÁÔÓ‰¥Î (14) ÓÁË‚¥‚, ÔÂ¯ËÈ
˜ÎÂÌ Ô‡‚Óª ̃ ‡ÒÚËÌË ¥‚ÌflÌÌfl (17) Ì‡-

·Û‚‡π ‚Ë„Îfl‰Û:  
t+w

g(0,t+w) = G0
× exp (−  

W1
). (18)

Ç¥Ì ‚ËÁÌ‡˜‡π “Ô‡ÒË‚ÌÛ Â‚ÓÎ˛ˆ¥˛”
ÓÁË‚¥‚ [6]. ÑÛ„ËÈ ˜ÎÂÌ Ô‡‚Óª ˜‡Ò-
ÚËÌË ¥‚ÌflÌÌfl (17) ‚ËÁÌ‡˜‡π ‡ÍÚË‚ÌÛ
Â‚ÓÎ˛ˆ¥˛ ÓÁË‚¥‚, ÔÓ‚’flÁ‡ÌÛ Á ‚Ë-
ÌËÍÌÂÌÌflÏ ÌÓ‚Ëı ÓÁË‚¥‚.

ÑÎfl w = 0 ¥‚ÌflÌÌfl (17) Ì‡·Û‚‡π
‚Ë„Îfl‰Û: t

g(t,0)=g(0,t)+∫G1(τ) × G2(t−τ) × dτ.   (19)
0

è¥‰ÒÚ‡‚Îfl˛˜Ë ‚Ë‡ÁË (18) Ú‡ (3) Á
Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ, ˘Ó W=W2, Û ¥‚ÌflÌÌfl
(19), ÓÚËÏ‡πÏÓ ¥‚Ì¥ÒÚ¸: 

t
t            G1(τ)

g(t,0) = G0
× exp(− 

W1
)+ ∫ W2

× 

t−τ× exp(− 
W2

) dτ.
0

(20)

Ñ‡Î¥, Ô¥‰ÒÚ‡‚Îfl˛˜Ë ‚Ë‡Á (20) Û
¥‚ÌflÌÌfl (16), ÓÚËÏ‡πÏÓ ¥ÌÚÂ„‡Î¸ÌÂ
¥‚ÌflÌÌfl ‰Îfl ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl ¯ÛÍ‡ÌÓª
ÔÓ„‡ÏË ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl Ú‡ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl
ÍÓ¯Ú¥‚ G1(t): t 1            t−τ

G1(t) = ∫ W2 
× exp( W2

) ×G1(τ) × dτ +

0 t 
+G0 × exp(−W1

). (21)

ÑÎfl ‚Ë¥¯ÂÌÌfl ¥ÌÚÂ„‡Î¸ÌÓ„Ó ¥‚-
ÌflÌÌfl (21) ÒÍÓËÒÚ‡πÏÓÒfl ÓÔÂ‡ÚÓ-
ÌËÏ ÏÂÚÓ‰ÓÏ ÓÁ‚’flÁÍÛ [7]. 

á‡Ï¥Ì˛˛˜Ë ÓË„¥Ì‡ÎË Û ¥‚ÌflÌÌ¥
(21) ªı ÁÓ·‡ÊÂÌÌflÏË ã‡ÔÎ‡Ò‡ (‰Ë‚.
Ú‡·ÎËˆ˛ 1), ÓÚËÏÛπÏÓ ‡Î„Â·‡ª˜ÌÂ
¥‚ÌflÌÌfl ‰Îfl ÁÓ·‡ÊÂÌ¸ ã‡ÔÎ‡Ò‡: 

G0 × W1 F1(s)
1+W1 × s + 1+W2 × s

− F1(s) = 0.

è¥ÒÎfl ÔÓÒÚËı ÔÂÂÚ‚ÓÂÌ¸ ÓÚË-
ÏÛπÏÓ: 

G0 × W1 × (1+W2 × s) 
F1(s) = W2 × s × (1+W1 × s)

. (22)

á‚ÓÓÚÌÂ ÔÂÂÚ‚ÓÂÌÌfl ã‡ÔÎ‡Ò‡ ̆ Ó-
‰Ó ÁÓ·‡ÊÂÌÌfl (22) ‰‡π ‚Ë‡Á ‰Îfl ̄ ÛÍ‡-
ÌÓª ÔÓ„‡ÏË ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl ¥ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl
ÍÓ¯Ú¥‚. âÓ„Ó Ì‡‚Â‰ÂÌÓ Û Ú‡·ÎËˆ¥ 2. 

á‡Û‚‡ÊËÏÓ, ˘Ó ‰Îfl t = 0 ÔÓ„‡Ï‡
ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl Ú‡ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ ‰Ó-
¥‚Ì˛π ÔÓ˜‡ÚÍÓ‚¥È ÔÓ„‡Ï¥: 

G1(0) = G0,                              (24)
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í‡·ÎËˆfl 2. Çi‰ÔÓ‚i‰ÌiÒÚ¸ ÁÓ·‡ÊÂÌÌfl ã‡ÔÎ‡Ò‡ ÓË„iÌ‡ÎÛ ¯ÛÍ‡ÌÓª ÙÛÌÍˆiª ÔÓ„‡ÏË
ÓÁÏi˘ÂÌÌfl Ú‡ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ÍÓ¯Úi‚ [7].

áÓ·‡ÊÂÌÌfl ã‡ÔÎ‡Ò‡ éË„iÌ‡Î

í‡·ÎËˆfl 1. Çi‰ÔÓ‚i‰ÌiÒÚ¸ ÓË„iÌ‡Îi‚ ÁÓ·‡ÊÂÌÌflÏ ã‡ÔÎ‡Ò‡ [7].

‹ Ô/Ô éË„iÌ‡Î áÓ·‡ÊÂÌÌfl ã‡ÔÎ‡Ò‡

1

2 G1(t) F1(s)

3

t
G0 × exp(W1

)

W1 t W1
G1(t) = G0 × [(1−(W2 

) × exp(− W1
)+ W2

]   (23)

t
G1(τ) t−τ∫ W2 

× exp(− 
W2

) × dτ
0

G0 × W1 × (1+W2 × s)
F1(s) = 

W2 × s × (1+W1 × s)

G0 × W1

1+W1 × s

F1(s)

1+W2 × s
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‡ ‰Îfl t → ∞ ÌÓ‚‡ ÒÚ‡ˆ¥ÓÌ‡Ì‡ ÔÓ„‡-
Ï‡ ‰Ó¥‚Ì˛π: 

W1
G1(∞)  = G0

× W2
. (25‡)

ÇË‡Á (25a) Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ (24) ÔÂ-
ÂÔË¯ÂÏÓ Û ‚Ë„Îfl‰¥: 

G1(∞) ×W2 = G1(0) ×W1.         (25·)
ê¥‚ÌflÌÌfl (25·) ‚¥‰Ó·‡Ê‡π Á‡ÍÓÌ Á·Â-

ÂÊÂÌÌfl „Ó¯Ó‚Ëı ÍÓ¯Ú¥‚ Û ·‡ÌÍÛ. èÓ-
˜‡ÚÍÓ‚‡ G1(0) Ú‡ Í¥ÌˆÂ‚‡ G1(∞) ÔÓ„‡-
ÏË ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl Ú‡ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ π
¯‚Ë‰ÍÓÒÚflÏË Ó·ÓÓÚÌÓÒÚ¥ ÍÓ¯Ú¥‚, ‡ ÒÂ-
Â‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌ¥ ÒÚÓÍË ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ÓÁ-
Ë‚¥‚ — ÔÂ¥Ó‰‡ÏË ªı Ó·ÓÓÚÌÓÒÚ¥. ÑÓ-
·ÛÚÓÍ ̄ ‚Ë‰ÍÓÒÚ¥ Ì‡ ÔÂ¥Ó‰ Ó·ÓÓÚÌÓÒÚ¥
ÍÓ¯Ú¥‚ π Ó·Òfl„ÓÏ ÍÓ¯Ú¥‚, flÍËÈ ·‡ÌÍ
Ï‡π Û Ò‚ÓπÏÛ ÓÁÔÓfl‰ÊÂÌÌ¥. á‡Û‚‡ÊË-
ÏÓ, ˘Ó Ì‡‚Â‰ÂÌÂ ¥‚ÌflÌÌfl (25·) ÒÔ‡-
‚Â‰ÎË‚Â ‰Îfl ÒÚ‡ˆ¥ÓÌ‡ÌËı ÂÊËÏ¥‚ ‰Ë-
Ì‡Ï¥ÍË ÓÁË‚¥‚ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥. 

èËÍÎ‡‰ ÓÁ‡ıÛÌÍÛ ‚¥‰ÌÓÒÌÓª ÔÓ-
„‡ÏË G1(t)/G0 ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl Ú‡ Á‡ÎÛ-
˜ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚, ̆ Ó ÓÔËÒÛπÚ¸Òfl ¥‚ÌflÌ-
ÌflÏ (23) ¥ Á‡·ÂÁÔÂ˜Ûπ ÌÛÎ¸Ó‚Û Î¥Í‚¥‰-
Ì¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍÛ, ‚¥‰Ó·‡ÊÂÌÓ Ì‡ „‡Ù¥ÍÛ 1. 

êÓÁ‚’flÁÓÍ (25‡) Ò‚¥‰˜ËÚ¸, ˘Ó ‰Îfl
Ô¥‰ÚËÏÍË Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ Ì‡ Á‡‰‡ÌÓÏÛ
¥‚Ì¥ (Û Ì‡¯ÓÏÛ ‚ËÔ‡‰ÍÛ — Ì‡ ÌÛÎ¸Ó-
‚ÓÏÛ) ·‡ÌÍ ÔÓ‚ËÌÂÌ ÁÏÂÌ¯ËÚË ÔÓ-
„‡ÏÛ ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl Ú‡ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ÍÓ¯-
Ú¥‚, flÍ˘Ó ‚¥Ì ÔËÈÌfl‚ ¥¯ÂÌÌfl ˘Ó‰Ó
Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ÒÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌËı ÒÚÓÍ¥‚
ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ÓÁË‚¥‚ (W2 > W1), ¥ Ì‡-
‚Ô‡ÍË, — ·‡ÌÍ Ï‡π Á·¥Î¸¯ËÚË Ò‚Ó˛
ÔÓ„‡ÏÛ, flÍ˘Ó ‚¥Ì ÔËÈÌfl‚ ¥¯ÂÌÌfl
˘Ó‰Ó ÒÍÓÓ˜ÂÌÌfl ÒÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌËı
ÒÚÓÍ¥‚ ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ÓÁË‚¥‚ (W2 <
<W1). áÏ¥Ì˛‚‡ÚË ÔÓ„‡ÏÛ ÓÁÏ¥˘ÂÌ-
Ìfl Ú‡ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ ÒÎ¥‰ Á‡ Á‡ÍÓ-
ÌÓÏ, flÍËÈ ÓÔËÒÛπÚ¸Òfl ¥‚ÌflÌÌflÏ (23).

ç‡ÔËÍÎ‡‰, flÍ˘Ó ·‡ÌÍ ÔËÈÌfl‚
¥¯ÂÌÌfl ˘Ó‰Ó Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ÒÂÂ‰Ì¸Ó-
Á‚‡ÊÂÌËı ÒÚÓÍ¥‚ ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ÓÁË‚¥‚
¥Á ‰‚Óı ‰Ó ¯ÂÒÚË ÓÍ¥‚ ÔË ÔÓ˜‡ÚÍÓ‚¥È
ÔÓ„‡Ï¥ ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl Ú‡ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl
ÍÓ¯Ú¥‚ Û 120 ÏÎÌ. „Ì. Ì‡ ¥Í, ÚÓ Ó·Òfl„
Í¥ÌˆÂ‚Óª ÔÓ„‡ÏË ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚËÏÂ:

2
120 ×  6 = 40 ÏÎÌ. „Ì.

áÌ‡È‰ÂÏÓ ÙÓÏÛÎÛ, flÍ‡ ÓÔËÒÛπ ‰Ë-
Ì‡Ï¥ÍÛ ÓÁË‚¥‚ Á‡ ÛÏÓ‚Ë ÁÏ¥ÌÌÓª ÔÓ-
„‡ÏË ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl Ú‡ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚.
ÑÎfl ˆ¸Ó„Ó Û ¥‚ÌflÌÌfl (17) Ô¥‰ÒÚ‡‚ËÏÓ
‚Ë‡ÁË (23) Ú‡ (3), ‚‡ıÓ‚Û˛˜Ë, ̆ Ó W =
= W2, ÔÓ¥ÌÚÂ„ÛπÏÓ ÓÚËÏ‡ÌËÈ ‚Ë‡Á
Ú‡ Ó‰ÂÊËÏÓ Ú‡ÍËÈ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú: 

t+w            W1g(t,w) = G0
× exp(−  

W1
)+ G0 W2

×

t                      t      w  × [exp(W1
) −1] × exp[−(W1

+W2
)]. (26)

ÑÎfl ÔÓ¥‚ÌflÌÌfl Ì‡‚Â‰ÂÏÓ Ú‡ÍÓÊ
ÙÓÏÛÎÛ ‰Îfl ‰ËÌ‡Ï¥ÍË ÓÁË‚¥‚ Á‡
ÛÏÓ‚Ë ÔÓÒÚ¥ÈÌÓª ÔÓ„‡ÏË ÓÁÏ¥˘ÂÌ-
Ìfl Ú‡ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ [1]: 

t+w              
g(t,w) = G0

× exp(−  
W1

) − G0 
×

t+w                      w  × exp (−
W2  

) + G0
× exp(− 

W2
)]. (27)

ê¥¯ÂÌÌfl (26) ÓÔËÒÛπ ¯ÛÍ‡ÌÛ ÔÂ-
Âı¥‰ÌÛ ‰ËÌ‡Ï¥ÍÛ ÓÁË‚¥‚ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥
Á‡ ÛÏÓ‚ ‡ÔÚÓ‚Óª ÁÏ¥ÌË ÒÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂ-
ÌÓ„Ó ÒÚÓÍÛ ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÓÁ-
Ë‚¥‚ Á W1 Ì‡ W2 Ú‡ ÁÏ¥ÌÌÓª ÔÓ„‡ÏË
ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl ¥ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚, flÍ‡
Á‡·ÂÁÔÂ˜Ûπ ÌÛÎ¸Ó‚ËÈ ¥‚ÂÌ¸ Î¥Í‚¥‰-
ÌÓÒÚ¥. èËÍÎ‡‰ ÓÁ‡ıÛÌÍÛ ÔÂÂı¥‰ÌÓª
‰ËÌ‡Ï¥ÍË ÓÁË‚¥‚ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥, ˘Ó
ÓÔËÒÛπÚ¸Òfl ¥‚ÌflÌÌflÏ (26), ‚¥‰Ó·‡ÊÂ-
ÌÓ Ì‡ „‡Ù¥ÍÛ 2. 

áÌ‡È‰ÂÏÓ ˜‡Ò ÔÂÂıÓ‰Û ‚¥‰ Ó‰ÌÓ„Ó
‰Ó ¥Ì¯Ó„Ó ÒÚ‡ˆ¥ÓÌ‡ÌÓ„Ó ÔÓÙ¥Î˛ ÓÁ-
Ë‚¥‚ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥, ‚ËıÓ‰fl˜Ë Á ÛÏÓ‚Ë,
˘Ó ÌÂÒÚ‡ˆ¥ÓÌ‡ÌÂ ¥¯ÂÌÌfl (23) ‚¥‰¥Á-
ÌflπÚ¸Òfl ‚¥‰ ÒÚ‡ˆ¥ÓÌ‡ÌÓ„Ó (25) Ì‡ ÌÂ-
ÁÌ‡˜ÌÛ ‚ÂÎË˜ËÌÛ, Ì‡ÔËÍÎ‡‰, Ì‡ ±1%:

G1(∞) − G1(t)           W2 t⎜ G1(∞)    ⎜≡ ⎜1−  
W1

⎜×exp(−W1
)≤

≤0.01, (28)
‰Â ⎜x ⎜ — ÏÓ‰ÛÎ¸ ˜ËÒÎ‡. 

ç‡ÔËÍÎ‡‰, ‰Îfl W1 = 1.5 ÓÍÛ Ú‡ W2=
= 0.5 ÓÍÛ ÓÁ‚’flÁÓÍ ÌÂ¥‚ÌÓÒÚ¥ (28) ‰‡π
‚ÂÎË˜ËÌÛ t ≥ 6.2 ÓÍÛ. óÂÂÁ ˜‡Ò t ≥ 6.2
ÓÍÛ ÌÂÒÚ‡ˆ¥ÓÌ‡ÌËÈ ÓÁ‚’flÁÓÍ (23)
Ô‡ÍÚË˜ÌÓ ÌÂ ‚¥‰¥ÁÌflπÚ¸Òfl ‚¥‰ ÒÚ‡ˆ¥Ó-
Ì‡ÌÓ„Ó (25). ñÂ ¥ π ˜‡ÒÓÏ ÔÂÂıÓ‰Û ‚¥‰
Ó‰ÌÓ„Ó ‰Ó ¥Ì¯Ó„Ó ˜‡ÒÓ‚Ó„Ó ÔÓÙ¥Î˛
¥ÌÚÂÌÒË‚ÌÓÒÚ¥ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÓÁ-
Ë‚¥‚ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥. üÍ ·‡˜ËÏÓ, ‚¥Ì ‰Ó-

‚ÓÎ¥ ÚË‚‡ÎËÈ. ñÂ Ô¥‰Ú‚Â‰ÊÛπ ÔËÔÛ-
˘ÂÌÌfl ÔÓ ÚÂ, ˘Ó ·‡ÌÍË Ô‡ˆ˛˛Ú¸ Û
ÔÂÂı¥‰ÌÓÏÛ ÂÊËÏ¥.

éÚÊÂ, ÁÏ¥ÌÌ‡ ÔÓ„‡Ï‡ ÔÓ¥‚ÌflÌÓ Á
ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ˛ ‰‡π ÔË¯‚Ë‰¯ÂÌÛ ÔÂÂ·Û-
‰Ó‚Û ÔÓÙ¥Î˛ ÓÁË‚¥‚ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ Á‡
ÚËı ÊÂ ÛÏÓ‚ (Û Ì‡¯ÓÏÛ ‚ËÔ‡‰ÍÛ — Ì‡
18%: Á‡ ÁÏ¥ÌÌÓ˛ ÔÓ„‡ÏÓ˛ ̃ ‡Ò ÔÂÂ-
ıÓ‰Û — 6.2, Á‡ ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ˛ — 7.6 ÓÍÛ). 
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É‡Ù¥Í 1. Çi‰ÌÓÒÌ‡ (‚¥‰ÌÂÒÂÌ‡ Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÍÓ‚Û ÔÓ„‡ÏÛ G0) ÔÓ„‡Ï‡ ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl Ú‡ Á‡-
ÎÛ˜ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ Á‡ ÛÏÓ‚Ë ‡ÔÚÓ‚Óª ÁÏ¥ÌË ÒÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌÓ„Ó ÒÚÓÍÛ ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı
ÓÁË‚¥‚ Á W1 = 1.5 ÓÍÛ Ì‡ W2 = 0.5 ÓÍÛ, flÍ‡ Á‡·ÂÁÔÂ˜Ûπ ÌÛÎ¸Ó‚Û Î¥Í‚¥‰Ì¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍÛ.
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É‡Ù¥Í 2. ßÁÓÎ¥Ì¥ª (Î¥Ì¥ª ÔÓÒÚ¥ÈÌËı ÁÌ‡˜ÂÌ¸)
ÓÁË‚¥‚ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ‚ ÔÎÓ˘ËÌ¥ “˜‡Ò —

ÒÚÓÍ ‰Ó ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl” Á‡ ÛÏÓ‚Ë ‡ÔÚÓ‚Óª
ÁÏ¥ÌË ÒÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌÓ„Ó ÒÚÓÍÛ ÔÓ„‡-

¯ÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÓÁË‚¥‚ Á W1 = 1.5 ÓÍÛ Ì‡
W2 = 0.5 ÓÍÛ
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Åêñêëþçèâ/

ç‡ Á‡ÏÓ‚ÎÂÌÌfl “ÇiÒÌËÍ‡ çÅì” Ï‡ÚÂ¥‡Î Ô¥‰„ÓÚÓ‚ÎÂÌÓ Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ‡ÏË ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ‡Ì‡Î¥ÁÛ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ÒËÒÚÂÏË ·‡ÌÍ¥‚
‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„¥ª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl Ú‡ Ì‡„Îfl‰Û ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË.

éÒÌÓ‚Ì¥ ÔÓÍ‡ÁÌËÍË ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË Ì‡ 1 ÎËÔÌfl 2007 ÓÍÛ

‹ 
ç‡Á‚‡ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡

01.01. 01.01. 01.01. 01.01. 01.01. 01.01. 01.01. 01.07
Ô/Ô 2001 . 2002 . 2003 . 2004 . 2005 . 2006 . 2007 . 2007 .

1 äiÎ¸Í¥ÒÚ¸ Á‡ÂπÒÚÓ‚‡ÌËı ·‡ÌÍ¥‚ 195 189 182 179 181 186 193 193

2 ÇËÎÛ˜ÂÌÓ Á ÑÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÂπÒÚÛ ·‡ÌÍ¥‚ (Á ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÓÍÛ) 9 9 12 8 4 1 6 0

3 äiÎ¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚, ˘Ó ÔÂÂ·Û‚‡˛Ú¸ Û ÒÚ‡‰¥ª Î¥Í‚¥‰‡ˆ¥ª 38 35 24 20 20 20 19 19

4 äiÎ¸Í¥ÒÚ¸ ‰¥˛˜Ëı ·‡ÌÍ¥‚ 153 152 157 158 160 165 170 173

4.1 ßÁ ÌËı: Á ¥ÌÓÁÂÏÌËÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ; 22 21 20 19 19 23 35 42

4.1.1 Û ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ Á¥ 100-‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚ËÏ ¥ÌÓÁÂÏÌËÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ 7 6 7 7 7 9 13 17

5 ó‡ÒÚÍ‡ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚ ÒÚ‡ÚÛÚÌÓÏÛ Í‡Ô¥Ú‡Î¥ ·‡ÌÍ¥‚, % 13.3 12.5 13.7 11.3 9.6 19.5 27.6 32.8

ÄÍÚË‚Ë, ÏÎÌ. „Ì.

1 á‡„‡Î¸Ì¥ ‡ÍÚË‚Ë (ÌÂ ÒÍÓË„Ó‚‡Ì¥ Ì‡ ÂÁÂ‚Ë Á‡ ‡ÍÚË‚ÌËÏË 
ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË) 39 866 50 785 67 774 105 539 141 497 223 024 353 086 456 207

1.1 óËÒÚ¥ ‡ÍÚË‚Ë (ÒÍÓË„Ó‚‡Ì¥ Ì‡ ÂÁÂ‚Ë Á‡ ‡ÍÚË‚ÌËÏË 
ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË) 37 129 47 591 63 896 100 234 134 348 213 878 340 179 440 070

2 ÇËÒÓÍÓÎ¥Í‚¥‰Ì¥ ‡ÍÚË‚Ë 8 270 7 744 9 043 16 043 23 595 36 482 44 851 54 153

3 äÂ‰ËÚÌËÈ ÔÓÚÙÂÎ¸ 23 637 32 097 46 736 73 442 97 197 156 385 269 688 353 901

3.1 ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥:
ÍÂ‰ËÚË, Ì‡‰‡Ì¥ ÒÛ·’πÍÚ‡Ï „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl; 18 216 26 564 38 189 57 957 72 875 109 020 167 661 210 495

3.2 ÍÂ‰ËÚË, Ì‡‰‡Ì¥ Ù¥ÁË˜ÌËÏ ÓÒÓ·‡Ï 941 1 373 3 255 8 879 14 599 33 156 77 755 106 302

4 ÑÓ‚„ÓÒÚÓÍÓ‚¥ ÍÂ‰ËÚË 3 309 5 683 10 690 28 136 45 531 86 227 157 224 209 362

4.1 ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚¥ ÍÂ‰ËÚË, Ì‡‰‡Ì¥ ÒÛ·’πÍÚ‡Ï 
„ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl 2 761 5 125 9 698 23 239 34 693 58 528 90 576 116 760

5 èÓ·ÎÂÏÌ¥ ÍÂ‰ËÚË (ÔÓÒÚÓ˜ÂÌ¥ Ú‡ ÒÛÏÌ¥‚Ì¥) 2 679 1 863 2 113 2 500 3 145 3 379 4 456 5 765

6 ÇÍÎ‡‰ÂÌÌfl ‚ ˆ¥ÌÌ¥ Ô‡ÔÂË 2 175 4 390 4 402 6 534 8 157 14 338 14 466 17 056

7 êÂÁÂ‚Ë Á‡ ‡ÍÚË‚ÌËÏË ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË ·‡ÌÍ¥‚ 2 737 3 194 3 905 5 355 7 250 9 370 13 289 16 592

Çi‰ÒÓÚÓÍ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÂÁÂ‚Û 61.5 85.4 93.3 98.2 99.7 100.05 100.1 100.2

7.1 ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ ÂÁÂ‚ Ì‡ ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌfl ÏÓÊÎË‚Ëı ‚Ú‡Ú 
Á‡ ÍÂ‰ËÚÌËÏË ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË 2 336 2 963 3 575 4 631 6 367 8 328 12 246 15 233

è‡ÒË‚Ë, ÏÎÌ. „Ì.

1 è‡ÒË‚Ë, ‚Ò¸Ó„Ó 37 129 47 591 63 896 100 234 134 348 213 878 340 179 440 070

2 Å‡Î‡ÌÒÓ‚ËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î 6 507 7 915 9 983 12 882 18 421 25 451 42 566 50 681

2.1 ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥:
ÒÔÎ‡˜ÂÌËÈ Á‡ÂπÒÚÓ‚‡ÌËÈ ÒÚ‡ÚÛÚÌËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î 3 665 4 573 6 003 8 116 11 648 16 144 26 266 31 478

2.2 ˜‡ÒÚÍ‡ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚ Ô‡ÒË‚‡ı 17.5 16.6 15.6 12.9 13.7 11.9 12.5 11.5

3 áÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚ 30 622 39 676 53 913 87 352 115 926 188 427 297 613 389 390

3.1 ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ ÍÓ¯ÚË ÒÛ·’πÍÚ¥‚ „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl; 13 071 15 653 19 703 27 987 40 128 61 214 76 898 86 431

3.1.1 ¥Á ÌËı ÒÚÓÍÓ‚¥ ÍÓ¯ÚË ÒÛ·’πÍÚ¥‚ „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl 2 867 4 698 6 161 10 391 15 377 26 807 37 675 40 673

3.2 äÓ¯ÚË Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥·; 6 649 11 165 19 092 32 113 41 207 72 542 106 078 125 733

3.2.1 ¥Á ÌËı ÒÚÓÍÓ‚¥ ÍÓ¯ÚË Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· 4 569 8 060 14 128 24 861 33 204 55 257 81 850 96 583

ÑÓ‚¥‰ÍÓ‚Ó

1 êÂ„ÛÎflÚË‚ÌËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î, ÏÎÌ. „Ì. 5 148 8 025 10 099 13 274 18 188 26 373 41 148 53 625

2 Ä‰ÂÍ‚‡ÚÌ¥ÒÚ¸ Â„ÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ (ç2) 15.53 20.69 18.01 15.11 16.81 14.95 14.19 13.95

3 ÑÓıÓ‰Ë, ÏÎÌ. „Ì. 7 446 8 583 10 470 13 949 20 072 27 537 41 645 28 461

4 ÇËÚ‡ÚË, ÏÎÌ. „Ì. 7 476 8 051 9 785 13 122 18 809 25 367 37 501 25 888

5 êÂÁÛÎ¸Ú‡Ú ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥, ÏÎÌ. „Ì. −30 532 685 827 1 263 2 170 4 144 2 573

6 êÂÌÚ‡·ÂÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ‡ÍÚË‚¥‚, % −0.09 1.27 1.27 1.04 1.07 1.31 1.61 1.38

7 êÂÌÚ‡·ÂÎ¸Ì¥ÒÚ¸ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, % −0.45 7.50 7.97 7.61 8.43 10.39 13.52 11.32

8 óËÒÚ‡ ÔÓˆÂÌÚÌ‡ Ï‡Ê‡, % 6.31 6.94 6.00 5.78 4.90 4.90 5.30 4.93

9 óËÒÚËÈ ÒÔÂ‰, % 7.10 8.45 7.20 6.97 5.72 5.78 5.76 5.22
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Ñ
ËÌ‡Ï¥˜ÌËÈ ÓÁ‚ËÚÓÍ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó
ÒÂÍÚÓÛ — ‚‡ÊÎË‚ËÈ Í‡Ú‡Î¥Á‡ÚÓ
flÍ¥ÒÌËı ÔÂÂÚ‚ÓÂÌ¸ Û ‚¥Ú˜ËÁÌflÌ¥È

ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥. íÓÊ ÍÎ˛˜Ó‚ËÏ Á‡‚‰‡ÌÌflÏ
‰ÂÊ‡‚Ë Ï‡π ÒÚ‡ÚË Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÈÓ„Ó
ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓª Ó·ÓÚË.

Ç‡ıÓ‚Û˛˜Ë, ˘Ó ÓÒÌÓ‚Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸-
ÍËı ÂÒÛÒ¥‚ ÒÚ‡ÌÓ‚ÎflÚ¸ Á‡ÎÛ˜ÂÌ¥ ÍÓ¯-
ÚË, Ì‡‚¥Ú¸ ˜ÛÚÍË ÔÓ ÌÂÔÎ‡ÚÓÒÔÓ-
ÏÓÊÌ¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍÛ ÏÓÊÛÚ¸ ÔËÁ‚ÂÒÚË ‰Ó
Ô‡Ì¥˜ÌÓª ‚ÚÂ˜¥ ÍÎ¥πÌÚ¥‚. Ä ·‡ÌÍÛÚÒÚ-
‚‡ Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÒÙÂ¥ — ÌÂ·ÂÁÔÂ˜Ì¥ flÍ
‰Îfl ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ‚ ˆ¥ÎÓÏÛ ˜ÂÂÁ ÔÓÛ-
¯ÂÌÌfl ÒÚ‡ÌÛ ÔÎ‡Ú¥ÊÌÓª ÒËÒÚÂÏË Í‡ª-
ÌË, Ú‡Í ¥ ‰Îfl ÒÓˆ¥‡Î¸ÌÓª ÒÙÂË ÁÓÍÂ-
Ï‡, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ‚ÍÎ‡‰ÌËÍ‡Ï ÌÂ Á‡‚Ê‰Ë
„‡‡ÌÚÓ‚‡ÌÓ Á‡ıËÒÚ ªı Á‡Ó˘‡‰ÊÂÌ¸,
˘Ó, ‚Â¯Ú¥, È ÒÚ‡ÎÓ Ó‰Ì¥π˛ Á „ÓÎÓ‚ÌËı
ÔË˜ËÌ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ÒËÒÚÂÏË ÒÚ‡ıÛ-
‚‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚. 

ëÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ — ̂ Â ÍÓÏÔ-
ÎÂÍÒ Á‡ıÓ‰¥‚, ÒÔflÏÓ‚‡ÌËı Ì‡ Á‡ıËÒÚ
‚ÍÎ‡‰¥‚ ¥ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ªı „‡‡ÌÚÓ-
‚‡ÌÓ„Ó ÔÓ‚ÂÌÂÌÌfl Û ÔÓ‚ÌÓÏÛ ‡·Ó ̃ ‡-
ÒÚÍÓ‚ÓÏÛ Ó·ÒflÁ¥ ‚ ‡Á¥ ·‡ÌÍÛÚÒÚ‚‡
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë.

åÂÚÓ˛ ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ π Á‡-
·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ‰Ó‚¥Ë „ÓÏ‡‰Ò¸ÍÓÒÚ¥ ‰Ó
‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË, Á‡-
ıËÒÚ ¥ÌÚÂÂÒ¥‚ ‚ÍÎ‡‰ÌËÍ¥‚, ÂÙÂÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸
ÍÓÌÚÓÎ˛ Á‡ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ˛ ·‡ÌÍ¥‚.

îÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl ÒËÒÚÂÏË ÒÚ‡ıÛ-
‚‡ÌÌfl ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ Û ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ‡ı
Á‡ÔÓ·¥„‡π Ô‡Ì¥ˆ¥, ÁÏÂÌ¯Û˛˜Ë ËÁËÍ
·‡ÌÍÛÚÒÚ‚‡ ÊËÚÚπÁ‰‡ÚÌËı ·‡ÌÍ¥‚ ˜Â-
ÂÁ ÌÂÓ·ґÛÌÚÓ‚‡Ì¥ ªı Á‚ËÌÛ‚‡˜ÂÌÌfl, Ú‡
Á‡ıË˘‡π ÔÂÂÒ¥˜ÌËı ‚ÍÎ‡‰ÌËÍ¥‚.

ëÂÂ‰ ÌÂ‰ÓÎ¥Í¥‚ ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‰ÂÔÓ-
ÁËÚ¥‚ ‚Ë‰¥ÎËÏÓ Ú‡Í¥: 

♦ Ì¥‚ÂÎ˛‚‡ÌÌfl Ô‡„ÌÂÌÌfl ÚÓÔ-ÏÂ-
ÌÂ‰ÊÏÂÌÚÛ ·‡ÌÍ¥‚ ‡ÍÚË‚ÌÓ Á‡ÈÏ‡ÚËÒfl
ÔËÚ‡ÌÌflÏË ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ËÁËÍ‡ÏË, ̆ Ó
·ÂÁÔÓÒÂÂ‰Ì¸Ó ‚ÔÎË‚‡π Ì‡ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌ-
Ìfl ËÁËÍÛ ·‡ÌÍÛÚÒÚ‚‡;

♦ ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl Á‡ˆ¥Í‡‚ÎÂÌÓÒÚ¥ ‚ÍÎ‡‰-
ÌËÍ¥‚ Û ÔÓ‚Â‰ÂÌÌ¥ flÍ¥ÒÌÓ„Ó ÏÓÌ¥ÚÓ-
ËÌ„Û Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÚ‡ÌÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı
ÛÒÚ‡ÌÓ‚, ‡ ÓÚÊÂ, — ªı Ó¥πÌÚ‡ˆ¥fl ÎË¯Â
Ì‡ ‚ÂÎË˜ËÌÛ Á‡fl‚ÎÂÌËı ·‡ÌÍ‡ÏË ‰ÂÔÓ-
ÁËÚÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ. ñÂ ÔËÁ‚Ó‰ËÚ¸ ‰Ó ÁÓ-
ÒÚ‡ÌÌfl Ó·Òfl„¥‚ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ Ì‡ÒÂ-

ÎÂÌÌfl ÚËÏË ·‡ÌÍ‡ÏË, flÍ¥ ÔÂÂ·Û‚‡˛Ú¸
Û ÚflÊÍÓÏÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ÓÏÛ ÒÚ‡ÌÓ‚Ë˘¥.
ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë, flÍ¥ ‰ÓÚËÏÛ˛Ú¸Òfl
ÍÓÌÒÂ‚‡ÚË‚ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË, ÏÓÊÛÚ¸ ‚Ë-
fl‚ËÚËÒfl ÌÂÒÔÓÏÓÊÌËÏË ˘Ó‰Ó Á‡ÎÛ-
˜ÂÌÌfl ÁÌ‡˜ÌËı ÂÒÛÒ¥‚ ÛÌ‡ÒÎ¥‰ÓÍ ÔÓ-
ˆÂÌÚÌÓª ÍÓÌÍÛÂÌˆ¥ª Á ·ÓÍÛ ¥Ì¯Ëı
·‡ÌÍ¥‚, ‡·Ó Ê ˆÂ ÒÔÓÌÛÍ‡ÚËÏÂ ªı ‰Ó
Û˜‡ÒÚ¥ Û “ÔÓˆÂÌÚÌËı ‚¥ÈÌ‡ı”;

♦ ÌÂÁ‰‡ÚÌ¥ÒÚ¸ ÙÓÌ‰¥‚ „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl
‚ÍÎ‡‰¥‚ ‚ËÍÓÌ‡ÚË Ò‚Óª ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl Û
‡Á¥ Ï‡ÒÓ‚Ó„Ó ·‡ÌÍÛÚÒÚ‚‡ ·‡ÌÍ¥‚.
åiÊÌ‡Ó‰ÌËÈ ‰ÓÒ‚¥‰ ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍËı ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ Á‡Ò‚¥‰˜Ûπ, ˘Ó ‚Ò¥
ÂÍÓÏÂÌ‰‡ˆ¥ª Ï‡˛Ú¸ ÒÂÌÒ ÎË¯Â ÒÚÓÒÓ‚-
ÌÓ ÔÓ·ÎÂÏÌËı ·‡ÌÍ¥‚ Á‡ ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓ„Ó Ú‡
ÂÙÂÍÚË‚ÌÓ„Ó ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl ÒËÒÚÂÏË
‚ ˆ¥ÎÓÏÛ. Ç ‡Á¥ ÒËÒÚÂÏÌÓª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª
ÍËÁË ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ ‚Ë‚Ó‰ËÚË Á ÌÂª ‚Ò˛
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ ÒËÒÚÂÏÛ, ‡ ÔÓÚÓÏÛ, ‚ Ï¥Û
ÒÚ‡·¥Î¥Á‡ˆ¥ª, ÔÓÒÚÛÔÓ‚Ó ÁÌÓ‚Û ‚‚Ó‰ËÚË
ÒËÒÚÂÏÛ ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚. 

ê‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÂ È ÂÙÂÍÚË‚ÌÂ ÒÚ‡ıÛ-
‚‡ÌÌfl ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· Û ÍÓ-
ÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ‡ı Á‡ÎÂÊËÚ¸ ‚¥‰ ÌÓ-
Ï‡Î¸ÌÓ„Ó ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ-
„Ó ÒÂÍÚÓÛ Ú‡ ˜¥ÚÍÓª Ô‡‚Ó‚Óª ·‡ÁË. ñi
‰‚¥ ÛÏÓ‚Ë, flÍ ‚¥‰ÓÏÓ, ÌÂ ̂ ¥ÎÍÓÏ Á‡·ÂÁ-
ÔÂ˜ÂÌÓ ‚ ìÍ‡ªÌ¥. í‡Í, ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ ÒË-
ÒÚÂÏ‡ ‚¥‰ÌÓÒÌÓ ÒÚ‡·¥Î¸Ì‡, ÔÓÚÂ ¥„ÌÓ-
Û‚‡ÚË ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸ ÍËÁÓ‚Ëı fl‚Ë˘  ÌÂ
‚‡ÚÓ ÛÊÂ ıÓ˜‡ · ÚÓÏÛ, ̆ Ó ‚¥Ú˜ËÁÌflÌÂ
Ô‡‚Ó‚Â ÒÂÂ‰Ó‚Ë˘Â ‚Á‡„‡Î¥ Á‡ÎË¯‡π
·‡Ê‡ÚË Í‡˘Ó„Ó.

á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 1 Ò¥˜Ìfl 2007 . ‚ ìÍ‡ªÌ¥
Á‡ÂπÒÚÓ‚‡ÌÓ 193 ·‡ÌÍË, Á flÍËı ÎË¯Â
170 π ‰¥˛˜ËÏË. ÇËÁÌ‡˜‡Î¸Ì‡ ÛÏÓ‚‡, flÍ‡
‚ÔÎË‚‡π Ì‡ Ó·Òfl„Ë Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚, —
Ì‡‰¥ÈÌ¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË ‚ ˆ¥ÎÓ-
ÏÛ ¥ ÍÓÌÍÂÚÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ÁÓÍÂÏ‡. ëÎ¥‰
Á‡Û‚‡ÊËÚË, ̆ Ó ·‡ÌÍË — ̂ Â π‰ËÌ¥ Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚¥ ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë, ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ  ̧flÍËı ‰ÂÊ‡‚Ó˛
ÍÓÌÚÓÎ˛πÚ¸Òfl ˘Ó‰ÂÌÌÓ. Å‡ÌÍË, flÍ¥
Ï‡˛Ú¸ ÒÂÈÓÁÌ¥ ÔÓ·ÎÂÏË, ‚ËÎÛ˜‡˛Ú¸-
Òfl ¥Á ÑÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÂπÒÚÛ. üÍ ‚ËÔÎË‚‡π
¥Á „‡Ù¥Í‡ 1, Û 2001 . ¥Á ÑÂÊ‡‚ÌÓ„Ó
ÂπÒÚÛ ‚ËÎÛ˜ÂÌÓ 9 ·‡ÌÍ¥‚, Û 2002 . —
12, Û 2003 . — 8, Û 2004 . — 4, Û 2005 .
— 1, Û 2006 . — 6 ·‡ÌÍ¥‚. á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡
1 Ò¥˜Ìfl 2007 . 19 ·‡ÌÍ¥‚ ÔÂÂ·Û‚‡ÎË Û
ÒÚ‡‰¥ª Î¥Í‚¥‰‡ˆ¥ª. 

Строкові депозити —
найстабільніша частина
ресурсів банку, що залуча-
ються. Це дає йому змогу
кредитувати на триваліші
терміни. Як свідчить віт-
чизняна і зарубіжна бан-
ківська практика, їх част-
ка становить близько 70%
пасивів. Захист цього ресур-
су — необхідний і страте-
гічно важливий для держа-
ви, особливо в умовах євро-
інтеграційних процесів. 

Äîñëiäæåííÿ/

éÒÓ·ÎË‚ÓÒÚ¥ È ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥ª ÓÁ‚ËÚÍÛ 
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ÒËÒÚÂÏË ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ‚ÍÎ‡‰¥‚ ‚ ÛÏÓ‚‡ı π‚Ó¥ÌÚÂ„‡ˆ¥ª
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éÒÚ‡ÌÌ¥Ï ̃ ‡ÒÓÏ ÒÔÓÒÚÂ¥„‡πÚ¸Òfl ‡Í-
ÚË‚ÌÂ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥·
Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÛÒÚ‡ÌÓ‚‡ı ìÍ‡ªÌË (‰Ë‚.
„‡Ù¥Í 2). üÍ˘Ó Ì‡ 1 Ò¥˜Ìfl 2001 .
·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ ‚ÍÎ‡‰Ë Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· ÒÚ‡-

ÌÓ‚ËÎË 6 649 ÏÎÌ. „Ì., Ì‡ ÚÛ Ê ‰‡ÚÛ
2002 . — 11 165 ÏÎÌ. „Ì., 2003 . —
1 902 ÏÎÌ. „Ì., 2004 . — 32 113 ÏÎÌ.
„Ì., 2005 . — 41 207 ÏÎÌ. „Ì., 2006 .
— 72 542 ÏÎÌ. „Ì., ÚÓ Ì‡ 1 Ò¥˜Ìfl 2007 .

‚ÓÌË ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎË 106 078 ÏÎÌ. „Ì.  
ìÔÓ‰Ó‚Ê Á‡ÁÌ‡˜ÂÌÓ„Ó ÔÂ¥Ó‰Û ÒÔÓ-

ÒÚÂ¥„‡Î‡Òfl Ú‡ÍÓÊ ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥fl ‰Ó ÁÓ-
ÒÚ‡ÌÌfl ÔËÚÓÏÓª ‚‡„Ë ‚ÍÎ‡‰¥‚ Ù¥ÁË˜-
ÌËı ÓÒ¥· Û ÒÚÛÍÚÛ¥ Ô‡ÒË‚¥‚ ·‡ÌÍ¥‚
(‰Ë‚. „‡Ù¥Í 3). üÍ˘Ó Ì‡ 1 Ò¥˜Ìfl 2001 .
‚ÓÌ‡ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡ 17.91%, ÚÓ Ì‡ ÚÛ Ê ‰‡-
ÚÛ 2002 . — 23.46, 2003 . — 29.88, Ì‡
2004 . — 32.04, Ì‡ 2005 . — 30.67,
2006 . — 33.92, 2007 . — 31.18%. ïÓ-
˜‡ ̃ ‡ÒÚÍ‡ ‚ÍÎ‡‰¥‚ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· Û Ô‡ÒË-
‚‡ı ·‡ÌÍ¥‚ Á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 01.01.2005 . Ú‡
01.01.2007 . ‰Â˘Ó ÁÏÂÌ¯ËÎ‡Òfl ÔÓ¥‚-
ÌflÌÓ Á ÔÓÔÂÂ‰Ì¥Ï ÓÍÓÏ, Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸
‚ÍÎ‡‰ÌËÍ¥‚ (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 4) ÁÓÒÚ‡π.
èÓÚfl„ÓÏ 2006 . ‚ÓÌ‡ Á·¥Î¸¯ËÎ‡Òfl
Ì‡ 30.5%.

üÍ ·‡˜ËÏÓ, ÁÎ‡„Ó‰ÊÂÌ‡ ¥ ÒÚ‡·¥Î¸Ì‡
Ó·ÓÚ‡ ÒËÒÚÂÏË ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚
ÔÓÁËÚË‚ÌÓ ‚ÔÎË‚‡π Ì‡ ÓÁ‚ËÚÓÍ ‚¥Ú-
˜ËÁÌflÌÓª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒÙÂË. Ç ıÓ‰¥
ÓÁ·Û‰Ó‚Ë Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ÒËÒÚÂÏË ÒÚ‡-
ıÛ‚‡ÌÌfl ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ ‚‡ÚÓ ‚‡ıÓ‚Û‚‡ÚË
Á‡Û·¥ÊÌËÈ ‰ÓÒ‚¥‰.

ï
‡‡ÍÚÂËÁÛ˛˜Ë Ò‚¥ÚÓ‚¥ ÒËÒÚÂÏË
ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl, ÔË„‡‰‡πÏÓ Ì‡Ò‡Ï-
ÔÂÂ‰, ˘Ó ‚ÔÂ¯Â ÒËÒÚÂÏÛ ÒÚ‡-

ıÛ‚‡ÌÌfl ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ ÒÚ‚ÓÂÌÓ Û ëòÄ
— ‚ 1934 . ÛÌ‡ÒÎ¥‰ÓÍ ÔÓ‚˜‡Î¸ÌËı
ÛÓÍ¥‚, flÍ¥ Á‡ı¥‰ÌÂ ÒÛÒÔ¥Î¸ÒÚ‚Ó Á‡ÁÌ‡-
ÎÓ Ô¥‰ ˜‡Ò ÇÂÎËÍÓª ‰ÂÔÂÒ¥ª 1930-ı
ÓÍ¥‚. ë¸Ó„Ó‰Ì¥ Á·ÂÂÊÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚
ÍÎ¥πÌÚ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚ ¥ ÔÓÁË˜ÍÓ‚Ó-Ó˘‡‰ÌËı
‡ÒÓˆ¥‡ˆ¥È Û ëÔÓÎÛ˜ÂÌËı òÚ‡Ú‡ı „‡-
‡ÌÚÛπ îÂ‰Â‡Î¸Ì‡ ÍÓÔÓ‡ˆ¥fl ÒÚ‡-
ıÛ‚‡ÌÌfl ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ (îäëÑ). ÇÌÂÒÍË
‰Ó îäëÑ Ó·ÎflÚ¸ Ù‡ÍÚË˜ÌÓ ‚Ò¥ ÍÓ-
ÏÂˆ¥ÈÌ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ Ú‡ Ó˘‡‰Ì¥ ÛÒÚ‡ÌÓ-
‚Ë. á‡ ‡ıÛÌÓÍ ˆËı ÍÓ¯Ú¥‚ Á‰¥ÈÒÌ˛-
˛Ú¸Òfl ‚ËÔÎ‡ÚË ‚ÍÎ‡‰ÌËÍ‡Ï Á·‡Ì-
ÍÛÚ¥ÎËı ·‡ÌÍ¥‚. áÌ‡˜ÂÌÌfl îäëÑ ÔÓ-
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Îfl„‡π ‚ ÚÓÏÛ, ˘Ó ‚ÓÌ‡ Ì‡‰‡π ‚ÔÂ‚ÌÂ-
ÌÓÒÚ¥ ‚ÍÎ‡‰ÌËÍ‡Ï Û ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË È ÁÌËÊÛπ ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸
·‡ÌÍÛÚÒÚ‚‡ ·‡ÌÍ¥‚. ÄÌ‡ÎÓ„¥˜Ì¥ ‰Â-
Ê‡‚Ì¥ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª ·ÛÎÓ ÒÚ‚ÓÂÌÓ ‰Îfl
ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ¥Ì¯Ëı ‰ÂÔÓ-
ÁËÚÌËı ¥ÌÒÚËÚÛÚ¥‚. ÑÓ 1989 . ‚ ëòÄ
ÔÓfl‰ ¥Á îäëÑ ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÎË: îÂ‰Â-
‡Î¸Ì‡ ÍÓÔÓ‡ˆ¥fl ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ÔÓÁË˜-
ÍÓ‚Ó-Ó˘‡‰ÌËı ‡ÒÓˆ¥‡ˆ¥È (îäëèéÄ),
flÍ‡ ÒÚ‡ıÛ‚‡Î‡ ‰ÂÔÓÁËÚË Ó˘‡‰ÌËı
¥ÌÒÚËÚÛˆ¥È, ‡ Ú‡ÍÓÊ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ
ÙÓÌ‰ ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ÍÂ‰ËÚÌËı ÒÔ¥ÎÓÍ,
flÍËÈ ÒÚ‡ıÛ‚‡‚ ‡ıÛÌÍË ÍÂ‰ËÚÌËı
ÍÓÓÔÂ‡ÚË‚¥‚. ì 1989 ., ÍÓÎË äÓÌ-
„ÂÒ ëòÄ ÔËÈÌfl‚  Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜¥ ‡ÍÚË
˘Ó‰Ó ÂÙÓÏË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ¥ÌÒÚËÚÛÚ¥‚,
ÒËÒÚÂÏÛ ÙÂ‰Â‡Î¸ÌÓ„Ó ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl
‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ ‚ÍÎ‡‰ÌËÍ¥‚ ·ÛÎÓ ÒÍ‡ÒÓ‚‡ÌÓ.
ç‡ÚÓÏ¥ÒÚ¸ îäëÑ ÒÚ‚ÓËÎ‡ ÒÔÂˆ¥‡Î¥ÁÓ-
‚‡Ì¥ ÒÚ‡ıÓ‚¥ ÙÓÌ‰Ë ‰Îfl Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û-
‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚ ¥ ÔÓÁË˜ÍÓ‚Ó-Ó˘‡‰ÌËı
‡ÒÓˆ¥‡ˆ¥È, Ú‡Í¥, ÒÍ‡Ê¥ÏÓ, flÍ îÓÌ‰
ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥ª Ó˘‡‰ÌËı ¥ÌÒÚË-
ÚÛÚ¥‚, ÍÓÚËÈ ‰¥π flÍ Ô¥‰ÓÁ‰¥Î îäëÑ,
Ì‡‰‡˛˜Ë  ÔÓÒÎÛ„Ë ˘Ó‰Ó ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl
‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ ‚ÍÎ‡‰ÌËÍ¥‚ ÔÓÁË˜ÍÓ‚Ó-
Ó˘‡‰ÌËı ‡ÒÓˆ¥‡ˆ¥È.

èÓfl‰ ¥Á ÙÂ‰Â‡Î¸ÌÓ˛ ÒËÒÚÂÏÓ˛
ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ Û ëòÄ π ‚¥‰-
ÔÓ‚¥‰Ì¥ ÍÓÔÓ‡ˆ¥ª ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡-
‰¥‚ ÍÎ¥πÌÚ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚ Ì‡ ¥‚Ì¥ ̄ Ú‡Ú¥‚. ñi
ÍÓÔÓ‡ˆ¥ª, Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡Ì¥ Ûfl‰‡ÏË
¯Ú‡Ú¥‚,  ÒÚ‡ıÛ˛Ú¸ ·‡ÌÍË, Ô¥‰ÔÓfl‰ÍÓ-
‚‡Ì¥ Ó„‡Ì‡Ï ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ¯Ú‡Ú¥‚. 

ÇÚ¥Ï, îäëÑ ÌÂ ÎË¯Â ÒÚ‡ıÛπ ‰ÂÔÓ-
ÁËÚË, ‡ È Â„ÛÎ˛π ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚.
á‡ÍÓÌ ëòÄ “èÓ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ ÁÎËÚÚfl”,
Á‡Ú‚Â‰ÊÂÌËÈ 1960 ., ÔÂÂ‰·‡˜‡π, ̆ Ó
ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ÌÓ‚Ó„Ó ·‡ÌÍÛ ̄ ÎflıÓÏ ÁÎËÚ-
Úfl ‚Ë¥¯ÛπÚ¸Òfl Á‡ Û˜‡ÒÚ˛ îäëÑ. 

ßÁ ̃ ‡ÒÛ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl îäëÑ ‰Ó 1980 .
ÒÂÂ‰Ì¸Ó Á‡ ¥Í ·‡ÌÍÛÚÛ‚‡ÎÓ 15 ÍÓ-
ÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ¥‚ ¥ ·ÎËÁ¸ÍÓ Ô’flÚË
Ó˘‡‰ÌËı ¥ ÔÓÁË˜ÍÓ‚Ëı ‡ÒÓˆ¥‡ˆ¥È. èiÒÎfl
1981 . Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍÛÚÒÚ‚ ÁÓÒÎ‡
·¥Î¸¯ Ì¥Ê Û 10 ‡Á¥‚ [5, Ò. 317] ÑÓ Ù‡-
ÍÚÓ¥‚, flÍ¥ ‚ÔÎËÌÛÎË Ì‡ ̂ Â, ÒÎ¥‰ ‚¥‰ÌÂ-
ÒÚË ÁÏ¥ÌË Û Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚¥, ‚Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ
flÍËı Û ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ¥‚
Ú‡ ÔÓÁË˜ÍÓ‚Ó-Ó˘‡‰ÌËı ‡ÒÓˆ¥‡ˆ¥È ÁÓÒ-
Î‡ ˜‡ÒÚÍ‡ ËÁËÍÓ‚Ëı ÓÔÂ‡ˆ¥È. ëÛÏÛ
ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ ·ÛÎÓ Á·¥Î¸¯ÂÌÓ
¥Á 40 000 ‰Ó 100 000 ‰ÓÎ‡¥‚. ä¥Ï ÚÓ-
„Ó, ÒÍ‡ÒÓ‚‡ÌÓ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl Ï‡ÍÒËÏ‡Î¸-
ÌÓª ÒÚ‡‚ÍË Á‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË. ìÌ‡ÒÎ¥‰ÓÍ
·‡ÌÍË È ÔÓÁË˜ÍÓ‚Ó-Ó˘‡‰Ì¥ ‡ÒÓˆ¥‡ˆ¥ª,
˘Ó Ô‡„ÌÛÎË ̄ ‚Ë‰ÍÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl, ÔÓ-
˜‡ÎË Á‡ÎÛ˜‡ÚË ÍÓ¯ÚË Á‡ ‚Ë˘ËÏË ÔÓ-
ˆÂÌÚÌËÏË ÒÚ‡‚Í‡ÏË, Ì¥Ê ÍÓÌÍÛÂÌÚË,
Ú‡ Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡ÚË ËÁËÍÓ‚¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª.   

èi‰ ˜‡Ò ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÍËÁË 1980—
1992 . Û ëòÄ Á‡ÍËÎÓÒfl 1 617 ÍÓ-
ÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ¥‚. ÅiÎ¸¯¥ÒÚ¸ ªı ‚ÍÎ‡‰-
ÌËÍ¥‚ Ó‰ÂÊ‡Î‡ ÍÓÏÔÂÌÒ‡ˆ¥˛ îäëÑ.

ì 1991 . ‚ ÍÓÔÓ‡ˆ¥ª Á‡Í¥Ì˜ËÎËÒfl
ÍÓ¯ÚË Ì‡ ‚ËÔÎ‡ÚÛ ‚ÍÎ‡‰¥‚. 1991 ÓÍÛ
äÓÌ„ÂÒ Ûı‚‡ÎË‚ ¥¯ÂÌÌfl ÔÓ Â-
Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥˛ îäëÑ, Û ‡ÏÍ‡ı flÍÓª
îäëÑ Ó‰ÂÊ‡Î‡  ·˛‰ÊÂÚÌ¥ ÍÓ¯ÚË Ì‡
ÒÛÏÛ 70 ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚. á‡ ˆÂÈ ÔÂ¥Ó‰
Á‡ÍËÎÓÒfl 1 300 Ó˘‡‰ÌÓ-ÔÓÁË˜ÍÓ‚Ëı
‡ÒÓˆ¥‡ˆ¥È. ∫ı ‚Ú‡ÚË ÔÂÂ‚Ë˘Û‚‡ÎË
ÍÓ¯ÚË „‡ÎÛÁÂ‚Ó„Ó ÙÓÌ‰Û „‡‡ÌÚÛ‚‡Ì-
Ìfl ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ îÂ‰Â‡Î¸ÌÓª ÍÓÔÓ‡ˆ¥ª
ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ Ó˘‡‰ÌÓ-ÔÓÁË˜-
ÍÓ‚Ëı ‡ÒÓˆ¥‡ˆ¥È (FSLIC). ÑÎfl ÍÓÏ-
ÔÂÌÒ‡ˆ¥ª ‚ÍÎ‡‰¥‚ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÎË ·˛‰-
ÊÂÚÌ¥ ÍÓ¯ÚË Ì‡ ÒÛÏÛ 125 ÏÎ‰. ‰Ó-
Î‡¥‚. á‡„‡Î¸Ì¥ ‚ËÚ‡ÚË Ì‡ ÔÓÛÍÛ
Ó˘‡‰ÌÓ-ÔÓÁË˜ÍÓ‚Ëı ‡ÒÓˆ¥‡ˆ¥È ÛÔÓ-
‰Ó‚Ê 1989—1999 . ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎË 159
ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚ [5, Ò. 323].

èÓ·ÎÂÏ‡ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÒÚ‡·¥Î¸-
ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË ÚÛ·Ûπ ÌÂ
ÎË¯Â ‡ÏÂËÍ‡Ìˆ¥‚. ì ÅÂÎ¸„¥ª ÒËÒÚÂÏ‡
Á‡ıËÒÚÛ ‚ÍÎ‡‰¥‚ ÔÓ˜‡Î‡ ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡-
ÚË Á 1935 ., ÍÓÎË ·ÛÎÓ Á‡ÒÌÓ‚‡ÌÓ
ßÌÒÚËÚÛÚ ÔÂÂÓ·Î¥ÍÛ Ú‡ „‡‡ÌÚ¥È. ìÒ¥Ï
ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ˛˜ËÏ Ì‡ ÚÓÈ ˜‡Ò ·‡ÌÍ‡Ï
·ÛÎÓ Á‡ÔÓÔÓÌÓ‚‡ÌÓ ÒÚ‡ÚË ÈÓ„Ó ‡Íˆ¥Ó-
ÌÂ‡ÏË Ú‡ Û˜‡ÒÌËÍ‡ÏË ÈÓ„Ó ÙÓÌ‰¥‚.
èÓ„‡ÏË ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‚ÌÂÒÍ¥‚ ÔÓ˜‡-
ÎË ‰¥flÚË Ï‡ÈÊÂ ˜ÂÂÁ ÚË‰ˆflÚ¸ ÓÍ¥‚
Ô¥ÒÎfl ÒÚ‚ÓÂÌÌfl îäëÑ: Û 1961 . Ú‡Í¥
ÔÓ„‡ÏË ‚Ú¥Î˛˛Ú¸ ßÌ‰¥fl Ú‡ çÓ‚Â„¥fl.
ç‡ÔËÍ¥Ìˆ¥ 1970-ı  ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‰ÂÔÓ-
ÁËÚ¥‚ Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÛ˛Ú¸ Û çiÏÂ˜˜ËÌ¥, ‚
1977 . — ‚ ßÒÔ‡Ì¥ª. 

éÒÓ·ÎË‚Óª ÔÓÔÛÎflÌÓÒÚ¥ ‰ÂÔÓÁËÚ-
ÌÂ ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl Ì‡·Û‚‡π Û 1980-Ú¥, ÍÓ-
ÎË ‰Ó‚ÓÎ¥ ˜‡ÒÚÓ ‚ËÌËÍ‡ÎË ÒËÒÚÂÏÌ¥
·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ ÍËÁË. ì î‡Ìˆ¥ª ÒÚ‡ıÛ-
‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ‚ÍÎ‡‰¥‚ ‚ÔÓ‚‡‰Ë-
ÎË Û 1980 ., Û ã˛ÍÒÂÏ·ÛÁ¥ — Û 1981 .,
Û ÇÂÎËÍÓ·ËÚ‡Ì¥ª — Ô¥‰ ˜‡Ò ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍÓª ÍËÁË 1982 ÓÍÛ,  ‚ ßÚ‡Î¥ª — Û
1987-ÏÛ. Ç 1990-ı ÓÍ‡ı ÙÓÌ‰Ë ÒÚ‡-
ıÛ‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ‚ÍÎ‡‰¥‚ ‡ÍÚË‚ÌÓ
ÒÚ‚Ó˛‚‡ÎËÒfl Û ÍÓÎË¯Ì¥ı ÒÓˆ¥‡Î¥ÒÚË˜-
ÌËı Í‡ªÌ‡ı. 

á‡„‡ÎÓÏ ‰Ó 1999 . ÒËÒÚÂÏ‡ „‡‡ÌÚÛ-
‚‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ „ÓÏ‡‰flÌ ÒÚ‡Î‡ ‰¥flÚË Û
ÔÓÌ‡‰ 70 Í‡ªÌ‡ı — ˜ÎÂÌ‡ı åÇî [5]. 

Ç ìÍ‡ªÌ¥ îÓÌ‰ „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚
Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· ÒÚ‚ÓÂÌÓ Á„¥‰ÌÓ Á ìÍ‡ÁÓÏ
èÂÁË‰ÂÌÚ‡ ìÍ‡ªÌË “èÓ Á‡ıÓ‰Ë ˘Ó-
‰Ó Á‡ıËÒÚÛ Ô‡‚ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· — ‚ÍÎ‡‰-
ÌËÍ¥‚ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË” ‚¥‰
10 ‚ÂÂÒÌfl 1998 . ‹ 996/98. èÓÚÓÏÛ
ÔËÈÌflÚÓ á‡ÍÓÌ “èÓ îÓÌ‰ „‡‡ÌÚÛ-
‚‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥·” ‚¥‰
20.09.2001 . ‹ 2740-III. ì Ì‡¯¥È Í‡ªÌ¥,
flÍ ˘Â ‚ ÚËÌ‡‰ˆflÚË, ÒËÒÚÂÏ‡ ÒÚ‡ıÛ-
‚‡ÌÌfl ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛπ ‚ËÍÎ˛˜-
ÌÓ Á ÏÂÚÓ˛ „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ Ì‡ÒÂ-
ÎÂÌÌfl [5]. ÑÓ ̂ Ëı Á‡ÁÌ‡˜ÂÌËı ‚Ë˘Â Í‡ªÌ
Ì‡ÎÂÊ‡Ú¸ Å‡Ì„Î‡‰Â¯, ÅÓÎ„‡¥fl, ïÓ-
‚‡Ú¥fl, ã‡Ú‚¥fl, å‡ÍÂ‰ÓÌ¥fl, ÉÓÎÎ‡Ì‰¥fl,
êÛÏÛÌ¥fl, ëÎÓ‚‡˜˜ËÌ‡, ò‚ÂÈˆ‡¥fl, íÛ-

Â˜˜ËÌ‡, óËÎ¥, ÑÓÏ¥Ì¥Í‡ÌÒ¸Í‡ êÂÒ-
ÔÛ·Î¥Í‡ ¥ èÂÛ. Ç Â¯Ú¥ Í‡ªÌ „‡‡ÌÚÛ-
‚‡ÌÌfl ‚ÌÂÒÍ¥‚ ÔÓ¯Ë˛πÚ¸Òfl Ú‡ÍÓÊ Ì‡
‰ÂÔÓÁËÚË ˛Ë‰Ë˜ÌËı ÓÒ¥·.

ì
·¥Î¸¯ÓÒÚ¥ ‰ÂÊ‡‚ ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‰Â-
ÔÓÁËÚ¥‚ π Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚Ó˛ ÌÓÏÓ˛.
Ç 1999 Óˆ¥ Á 72 Í‡ªÌ, flÍ¥ „‡‡Ì-

ÚÛ‚‡ÎË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ ‚ÍÎ‡‰Ë, ˜ÓÚËÌ‡‰-
ˆflÚ¸ Ô‡ÍÚËÍÛ‚‡ÎË ‰Ó·Ó‚¥Î¸Ì¥ ÒıÂ-
ÏË [5]. ëÂÂ‰ ÌËı — ò‚ÂÈˆ‡¥fl, å‡-
ÍÂ‰ÓÌ¥fl, ÑÓÏ¥Ì¥Í‡ÌÒ¸Í‡ êÂÒÔÛ·Î¥Í‡,
‰ÂflÍ¥ ‡ÙËÍ‡ÌÒ¸Í¥ — ä‡ÏÂÛÌ, ó‡‰,
äÓÌ„Ó, É‡·ÓÌ Ú‡ ¥Ì¯¥, ‡ Ú‡ÍÓÊ fl‰
‡Á¥‡ÚÒ¸ÍËı — ßÌ‰ÓÌÂÁ¥fl, ò¥-ã‡ÌÍ‡,
å‡¯‡Î¸Ò¸Í¥ ÓÒÚÓ‚Ë. 

ÄÎ¸ÚÂÌ‡ÚË‚Ó˛ Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚Óª ÒËÒ-
ÚÂÏË ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ π ÔË‚‡Ú-
Ì‡ ÒËÒÚÂÏ‡, Ì‡È·¥Î¸¯Â ÓÁ‚ËÌÛÚ‡ Û
çiÏÂ˜˜ËÌ¥.

ì ÏÂÂÊ¥ ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı
‚ÍÎ‡‰¥‚ Û îêç: îÓÌ‰ ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‰Â-
ÔÓÁËÚ¥‚ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ¥‚, îÓÌ‰
ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ Ó˘‡‰ÌËı Í‡Ò ¥
ëÚ‡ıÓ‚ËÈ ÙÓÌ‰ ÍÓÓÔÂ‡ÚË‚ÌËı ·‡Ì-
Í¥‚. ëÚ¥ÈÍ¥ÒÚ¸ ̂ ¥πª ÒËÒÚÂÏË Á‡·ÂÁÔÂ˜Û-
˛Ú¸ ÍÓÏ¥Ò¥fl, Ô¥‰Á‚¥ÚÌ‡ ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥ª Ì¥-
ÏÂˆ¸ÍËı ·‡ÌÍ¥‚, ‡ Ú‡ÍÓÊ Ï¥Ê·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍËÈ ÏÓÌ¥ÚÓËÌ„. Å‡ÌÍ ÏÓÊÂ Á‡ÎË-
¯ËÚË ÒËÒÚÂÏÛ ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl, ‡ÎÂ ˆÂ
ÁÌËÁËÚ¸ ÈÓ„Ó ÂÔÛÚ‡ˆ¥˛, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ‚¥Ì
Ó‰ÌÓ˜‡ÒÌÓ Ï‡π ‚ËÈÚË Á ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥ª ‡Û‰Ë-
ÚÛ Ì¥ÏÂˆ¸ÍËı ·‡ÌÍ¥‚. á‡ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú‡ÏË
˘Ó¥˜ÌËı ÔÂÂ‚¥ÓÍ ‡ÒÓˆ¥‡ˆ¥fl ÏÓÊÂ:

♦ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÚË ÔÓ‚ÂÒÚË ÓÁ‰ÓÓ‚-
ÎÂÌÌfl ·‡ÌÍÛ ÔË ÔÓÛ¯ÂÌÌ¥ ÌËÏ Á‡ÍÓ-
ÌÓ‰‡‚ÒÚ‚‡ ‡·Ó Á‰¥ÈÒÌÂÌÌ¥ ‚ËÒÓÍÓËÁË-
ÍÓ‚Ëı ÓÔÂ‡ˆ¥È;

♦ ‚ËÎÛ˜ËÚË ·‡ÌÍ ¥Á ÒËÒÚÂÏË ÒÚ‡ıÛ-
‚‡ÌÌfl ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ Û ‡Á¥ Ì‡‰‡ÌÌfl ÌÂ-
Ô‡‚‰Ë‚Óª ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª ‡·Ó ÓÚËÏ‡ÌÌfl
ÌËÏ ÛÔÓ‰Ó‚Ê ‰‚Óı ÓÍ¥‚ ÌËÁ¸ÍÓª ÍÎ‡-
ÒËÙ¥Í‡ˆ¥ª [11, Ò. 64].

å‡ÚÂ¥‡ÎË Á ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú‡ÏË ‡Û‰ËÚÓ-
Ò¸ÍËı ÔÂÂ‚¥ÓÍ ‡ÒÓˆ¥‡ˆ¥fl Ì‡‰‡π îÂ‰Â-
‡Î¸ÌÓÏÛ ‚¥‰ÓÏÒÚ‚Û Á Ì‡„Îfl‰Û Á‡ ·‡Ì-
Í‡ÏË Ú‡ ‚ ÅÛÌ‰ÂÒ·‡ÌÍ. 

êÓÁ‡ıÛÌÍÓ‚Û ·‡ÁÛ ‚ÌÂÒÍ¥‚ ‰Ó îÓÌ-
‰Û ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ Ó˘‡‰ÌËı Í‡Ò
ÒÚ‡ÌÓ‚ÎflÚ¸ ‡ÍÚË‚Ë Ó˘‡‰Í‡Ò. á‡„‡Î¸-
ÌËÈ Ó·Òfl„ Â„¥ÓÌ‡Î¸ÌËı ÙÓÌ‰¥‚ — 3%
‚¥‰ ªı ÒÛÏ‡ÌËı ÍÎ¥πÌÚÒ¸ÍËı ‚ËÏÓ„.
ç‡ ‚¥‰Ï¥ÌÛ ‚¥‰ ÔË‚‡ÚÌËı ·‡ÌÍ¥‚, ‚Ó-
ÌË Ï‡˛Ú¸ ‰ÂÍ¥Î¸Í‡ ÒÚ‡ıÓ‚Ëı ÙÓÌ‰¥‚,
ÓÒÍ¥Î¸ÍË ‚ ªı ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥   ‚‡ÊÎË‚Â ÁÌ‡-
˜ÂÌÌfl Ï‡π ÔËÌˆËÔ Â„¥ÓÌ‡Î¸ÌÓÒÚ¥.

ßÌ¯ËÈ ÂÎÂÏÂÌÚ ÒËÒÚÂÏË Á‡ıËÒÚÛ
Ó˘‡‰Í‡Ò — ÒÚ‡ıÓ‚¥ ÂÁÂ‚Ë Î‡Ì‰ÂÒ-
·‡ÌÍ¥‚, Ó·Òfl„ flÍËı — 1% ‚¥‰ ÒÛÏ‡ÌËı
ÌÂ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ‚ÌÂÒÍ¥‚. ÑÎfl ªı ÙÓÏÛ-
‚‡ÌÌfl Î‡Ì‰ÂÒ·‡ÌÍË ‚ÌÓÒflÚ¸ ˘Ó¥˜ÌÓ
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1% ‚¥‰ ÒÛÏË ÍÎ¥πÌÚÒ¸ÍËı ‚ÌÂÒÍ¥‚ ‰ÓÚË,
ÔÓÍË ÂÁÂ‚Ë ÌÂ Òfl„ÌÛÚ¸ ÔÓÎÓ‚ËÌË ªı
Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó Ó·Òfl„Û.

ëÚ‡ıÓ‚ËÈ ÙÓÌ‰ ÍÓÓÔÂ‡ÚË‚ÌËı
·‡ÌÍ¥‚ ‰¥π ˜ÂÂÁ ëÓ˛Á ÍÓÓÔÂ‡ÚË‚ÌËı
·‡ÌÍ¥‚. ç‡ ÈÓ„Ó ÒÔÂˆ‡ıÛÌÍÛ Á·Â¥„‡-
˛Ú¸Òfl 10% ÛÒ¥ı ‚ÌÂÒÍ¥‚, ‡ 90% — Ì‡ ‡-
ıÛÌÍ‡ı Â„¥ÓÌ‡Î¸ÌËı ‡Û‰ËÚÓÒ¸ÍËı
Ó·’π‰Ì‡Ì¸, flÍ¥ ÛÔ‡‚Îfl˛Ú¸ ̂ ËÏË ÍÓ¯-
Ú‡ÏË Á‡ ‰ÓÛ˜ÂÌÌflÏ ÒÓ˛ÁÛ. Å‡ÌÍÛ,
flÍËÈ ÓÔËÌË‚Òfl Û ÒÍÛÚÌÓÏÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚ÓÏÛ ÒÚ‡Ì¥, „‡‡ÌÚ¥ÈÌËÈ ÙÓÌ‰ ÏÓÊÂ
Ì‡‰‡ÚË ‰ÓÚ‡ˆ¥ª, ÔÓˆÂÌÚÌ¥ ‡·Ó ·ÂÁÔÓ-
ˆÂÌÚÌ¥ ÔÓÁËÍË, „‡‡ÌÚ¥ª. çÂÓ·ı¥‰Ì¥ „‡-
‡ÌÚ¥ª Á‡·ÂÁÔÂ˜Û˛Ú¸Òfl Á‡‚‰flÍË ÚÓÏÛ,
˘Ó ÍÓÓÔÂ‡ÚË‚Ì¥ ·‡ÌÍË ·ÂÛÚ¸ Ì‡ ÒÂ·Â
ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ÒÔÎ‡ÚËÚË 60% ‚¥‰ ÒÛÏ,
˘Ó ÛÚ‚Ó˛˛Ú¸Òfl Ô¥ÒÎfl ÍÓË„Û‚‡ÌÌfl
ÒÚ‡ÚÂÈ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ·‡Î‡ÌÒÛ [9, Ò. 31].

èÓ Á‡Ú‚Â‰ÊÂÌÌ¥ ê‡‰Ó˛ ∏‚ÓÔË 30
Ú‡‚Ìfl 1994 ÓÍÛ Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚Ëı ÔËÌ-
ˆËÔ¥‚ Û˜‡ÒÚ¥ ÍÂ‰ËÚÌÓ-Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ¥ÌÒÚË-
ÚÛÚ¥‚ Û ÒËÒÚÂÏ‡ı „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍËı ‚ÍÎ‡‰¥‚ çiÏÂ˜˜ËÌ‡, flÍ ¥ î‡Ìˆ¥fl
Ú‡ ßÚ‡Î¥fl, ‚‚ÂÎ‡ Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚Û ÒËÒÚÂÏÛ
ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl. èÓÚÂ ‚ ˆËı Í‡ªÌ‡ı ‰¥π
ÔË‚‡ÚÌ‡ ÒËÒÚÂÏ‡, flÍ‡  ÒÚ‡ıÛπ ‰ÂÔÓÁË-
ÚË Ó·Òfl„ÓÏ ÔÓÌ‡‰ 20 ÚËÒ. π‚Ó Ú‡ ‰ÂÔÓ-
ÁËÚË, flÍ¥ ‚ËÍÎ˛˜ÂÌÓ ¥Á ÒËÒÚÂÏË ÒÚ‡ıÛ-
‚‡ÌÌfl Á„¥‰ÌÓ Á ‰ËÂÍÚË‚Ó˛ ∏ë.

Ç ìÍ‡ªÌ¥ Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ‰ÓÒ‚¥‰Û
îêç ÌÂ π ÔÂÒÔÂÍÚË‚ÌËÏ Á Ó„Îfl‰Û Ì‡
‚¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ ÏÓÌ¥ÚÓËÌ„Û ·‡ÌÍ¥‚ Ó‰ËÌ
˘Ó‰Ó Ó‰ÌÓ„Ó. ñÂ ÏÓÊÂ ÔËÁ‚ÂÒÚË ‰Ó
ÚÓ„Ó, ̆ Ó ÒÚ‡·¥Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ÔÓÚ‡ÔËÚ¸ Û
ÍÓÎÓ ÌÂÌ‡‰¥ÈÌËı, flÍ¥ Ô‡„ÌÛÚËÏÛÚ¸
ÔÂÂÍÎ‡ÒÚË Ò‚Óª ËÁËÍË Ì‡ ¥Ì¯¥, ‡·Ó ‰Ó
ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ Û˜‡ÒÌËÍ¥‚ ÒËÒÚÂ-
ÏË, ̆ Ó Á·¥Î¸¯ËÚ¸ ‚Ë‰‡ÚÍË Ì‡ ªª ÙÛÌÍ-
ˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl.

çÂÁ‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ ÒÔ¥Î¸Ì¥ ˆ¥Î¥, ÏÂ-
ı‡Ì¥ÁÏË Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÒıÂÏ Á‡ıËÒÚÛ ‚ÍÎ‡‰-
ÌËÍ¥‚ ·‡„‡Ú¸Óı Í‡ªÌ ‚¥‰¥ÁÌfl˛Ú¸Òfl. 

ÇÂıÌfl ÏÂÊ‡ ÍÓÏÔÂÌÒ‡ˆ¥ª Û ¥ÁÌËı
Í‡ªÌ‡ı ‚ËÁÌ‡˜‡πÚ¸Òfl Á‡ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú‡ÏË
¥Ì‰Ë‚¥‰Û‡Î¸ÌËı Óˆ¥ÌÓÍ ÓÁÓ·ÌËÍ¥‚
ÒıÂÏ. çÂÓ·ÏÂÊÂÌÂ ÔÓÍËÚÚfl Á‡·ÂÁÔÂ-
˜Ûπ ‚¥‰ÌÓÒÌÓ Ï‡ÎÓ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËı ÒËÒ-
ÚÂÏ ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl. ÑÓ 2000 . Á‡ Ú‡ÍËÏË
ÒıÂÏ‡ÏË Ô‡ˆ˛‚‡Î‡ äÓÂfl, ‰Ó 2001 .
— üÔÓÌ¥fl, äÓÎÛÏ·¥fl, ÖÍ‚‡‰Ó. ÑÓÚÂ-
ÔÂ ÔÓ‚ÌÂ ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌfl Ó‰ÂÊÛ˛Ú¸
‚ÍÎ‡‰ÌËÍË ·‡ÌÍ¥‚ åÂÍÒËÍË, íÛÂ˜-
˜ËÌË Ú‡ äÛ‚ÂÈÚÛ. ÇÁ‡„‡Î¥, ‚ÂıÌ¥ ÏÂÊ¥
ÍÓÏÔÂÌÒ‡ˆ¥È Û ¥ÁÌËı Í‡ªÌ‡ı ‰ÛÊÂ
‚¥‰¥ÁÌfl˛Ú¸Òfl; ÓÁ·¥ÊÌÓÒÚ¥ ¥ÌÍÓÎË Òfl-
„‡˛Ú¸ ÁÌ‡˜ÌËı ‚ÂÎË˜ËÌ. ì Í‡ªÌ‡ı —
˜ÎÂÌ‡ı ∏‚ÓÔÂÈÒ¸ÍÓ„Ó ëÓ˛ÁÛ Á„¥‰ÌÓ Á
ÑËÂÍÚË‚Ó˛ ÔÓ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ÒıÂÏ ‰Â-
ÔÓÁËÚÌÓ„Ó „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl 1994 ÓÍÛ
Ï¥Ì¥Ï‡Î¸ÌËÈ ÓÁÏ¥ ÍÓÏÔÂÌÒ‡ˆ¥ª ‚ÒÚ‡-
ÌÓ‚ÎÂÌÓ Ì‡ ¥‚Ì¥ 20 ÚËÒfl˜ π‚Ó. èÓÚÂ
ˆÂ ÎË¯ Ó¥πÌÚÓ‚ÌËÈ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ. üÍ
Á‡Ò‚¥‰˜Û˛Ú¸ ‰‡Ì¥ „‡Ù¥Í‡ 5, Ï‡ÍÒË-
Ï‡Î¸Ì¥ ÓÁÏ¥Ë ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡Ì¸ ·‡ÌÍ¥‚-

Ò¸ÍËı ‚ÍÎ‡‰¥‚ Û Í‡ªÌ‡ı ∏ë ¥ÁÌ¥: Û
êÛÏÛÌ¥ª — 3 600 ‰ÓÎ‡¥‚, ò‚ÂÈˆ‡¥ª —
19 700 ‰ÓÎ‡¥‚, Ä‚ÒÚ¥ª — 20 000 π‚Ó,
óÂı¥ª Ú‡ îiÌÎflÌ‰¥ª — 2 000 π‚Ó,
èÓÎ¸˘¥ — 23 500 π‚Ó, ãËÚ‚¥ — 
17 400 π‚Ó, ÅÓÎ„‡¥ª — 7 700 π‚Ó,
Ñ‡Ì¥ª — 40 000 π‚Ó, î‡Ìˆ¥ª — 70 000
π‚Ó, ßÚ‡Î¥ª — 104 000 π‚Ó, ëòÄ —
100 000 ‰ÓÎ‡¥‚, ä‡Ì‡‰¥ — 47 500 ‰Ó-
Î‡¥‚. èÓ¥‚ÌflπÏÓ: Û êÓÒ¥ª — 190 000
Û·Î¥‚, ‚ ìÍ‡ªÌ¥ — 25 000 „Ë‚ÂÌ¸. 

Ç ìÍ‡ªÌ¥ Á‡ ˜‡Ò ¥ÒÌÛ‚‡ÌÌfl ÒËÒÚÂÏË
„‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ‚ÍÎ‡‰¥‚ ÓÁ-
Ï¥Ë ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡Ì¸ ÒÛÚÚπ‚Ó ÁÓÒÎË — Á
500 ‰Ó 25 000 „Ì. (‰Ë‚. Ú‡·Î. 1). á‡ıË-
˘ÂÌËÏË π ‚ÍÎ‡‰Ë 97.1% ‚ÍÎ‡‰ÌËÍ¥‚ [13].
á‡ ‰ÂflÍËÏË ÔÓ„ÌÓÁ‡ÏË ÓÁÏ¥ ‚ÍÎ‡‰¥‚,
˘Ó ‚¥‰¯ÍÓ‰Ó‚Û‚‡ÚËÏÛÚ¸Òfl, Û 2008 . ·Û-
‰Â Á·¥Î¸¯ÂÌÓ ‰Ó 30 000 „Ì., Û 2009 . —
‰Ó 40 000 „Ì. [10].

é‰Ì‡Í ÔË ̂ ¸ÓÏÛ ÒÎ¥‰ ‚‡ıÓ‚Û‚‡ÚË,
˘Ó ÒÂÂ‰ Ì‡ÈÔÓ¯ËÂÌ¥¯Ëı Ô¥‰ıÓ‰¥‚
˘Ó‰Ó ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl Î¥Ï¥Ú¥‚ ‚¥‰¯ÍÓ‰Û-
‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ‚ÍÎ‡‰¥‚ — ‚ËÁÌ‡-
˜ÂÌÌfl ÓÒÚ‡ÌÌ¥ı Ì‡ ÓÒÌÓ‚¥ ÒÂÂ‰Ì¸Óª
‚ÂÎË˜ËÌË ¥Ì‰Ë‚¥‰Û‡Î¸ÌËı ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚
‡·Ó ÓÁÏ¥Û ÇÇè Ì‡ ‰Û¯Û Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl. 

ì ÂÍÓÏÂÌ‰‡ˆ¥flı åÇî ÔÓÔÓÌÛπÚ¸Òfl
‚ÒÚ‡ÌÓ‚Î˛‚‡ÚË ‚ÂÎË˜ËÌÛ ÔÓÍËÚÚfl Ì‡
¥‚Ì¥ Ó‰ÌÓ- ‡·Ó ‰‚ÓÍ‡ÚÌÓ„Ó ÓÁÏ¥Û
ÇÇè Ì‡ ‰Û¯Û Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl. èÓÚÂ, flÍ
‚Ë‰ÌÓ Á „‡Ù¥Í‡ 6, Ì‡ Ô‡ÍÚËˆ¥ ¥‚ÂÌ¸
ÔÓÍËÚÚfl ÍÓÎË‚‡πÚ¸Òfl Û ÏÂÊ‡ı ‚¥‰ 0.1
Û å‡ÍÂ‰ÓÌ¥ª ‰Ó 14.5 Û ó‡‰ ¥Á ÒÂÂ‰Ì¥Ï
ÁÌ‡˜ÂÌÌflÏ 3.0 ‰Îfl Ò‚¥ÚÛ ‚ ˆ¥ÎÓÏÛ [6].
èË ˆ¸ÓÏÛ ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ ÓÁ‚ËÌÛÚËı
Í‡ªÌ‡ı ˆÂ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl Ì‡·‡„‡ÚÓ ÌËÊ˜Â,
Ì¥Ê Û Í‡ªÌ‡ı, ˘Ó ÓÁ‚Ë‚‡˛Ú¸Òfl. ì
Í‡ªÌ‡ı á‡ı¥‰ÌÓª ∏‚ÓÔË ̂ ÂÈ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ
ÍÓÎË‚‡πÚ¸Òfl ‚¥‰ 0.3 Û çÓ‚Â„¥ª ¥ 0.5 Û
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ÑÊÂÂÎÓ: [5].

í‡·ÎËˆfl 1. ÖÚ‡ÔË Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ÓÁÏ¥Û ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡Ì¸ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ‚ÍÎ‡‰¥‚ ‚ ìÍ‡ªÌ¥

ÖÚ‡Ô èi‰ÒÚ‡‚‡ ‰Îfl Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ÓÁÏ¥Û ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡Ì¸ êÓÁÏ¥ ‚¥‰¯ÍÓ-
‰Û‚‡Ì¸, „Ì.

èÂ¯ËÈ ìÍ‡Á èÂÁË‰ÂÌÚ‡ ìÍ‡ªÌË “èÓ Á‡ıÓ‰Ë ˘Ó‰Ó Á‡ıËÒÚÛ Ô‡‚ 500
Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· — ‚ÍÎ‡‰ÌËÍ¥‚ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË” 
‚¥‰ 10 ‚ÂÂÒÌfl 1998 . ‹ 996/98

ÑÛ„ËÈ á‡ÍÓÌ ìÍ‡ªÌË “èÓ îÓÌ‰ „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ Ù¥ÁË˜ÌËı 1 200
ÓÒ¥·” ‚¥‰ 20.09.2001 . ‹ 2740-III

íÂÚ¥È êi¯ÂÌÌfl ‡‰Ï¥Ì¥ÒÚ‡ÚË‚ÌÓª ‡‰Ë îÓÌ‰Û „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ 1 500
Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· “èÓ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ÓÁÏ¥Û ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ 
Á‡ ‚ÍÎ‡‰‡ÏË” ‚¥‰ 14.11.2002 . ‹ 15

óÂÚ‚ÂÚËÈ êi¯ÂÌÌfl ‡‰Ï¥Ì¥ÒÚ‡ÚË‚ÌÓª ‡‰Ë îÓÌ‰Û „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ 2 000
Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· “èÓ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ÓÁÏ¥Û ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌfl ÍÓ¯-
Ú¥‚ Á‡ ‚ÍÎ‡‰‡ÏË” ‚¥‰ 17.09.2003 . ‹ 24

è’flÚËÈ êi¯ÂÌÌfl ‡‰Ï¥Ì¥ÒÚ‡ÚË‚ÌÓª ‡‰Ë îÓÌ‰Û „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ 3 000
Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· “èÓ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ÓÁÏ¥Û ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚
Á‡ ‚ÍÎ‡‰‡ÏË” ‚¥‰ 22.04.2004 . ‹ 30

òÓÒÚËÈ êi¯ÂÌÌfl ‡‰Ï¥Ì¥ÒÚ‡ÚË‚ÌÓª ‡‰Ë îÓÌ‰Û „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ 5 000
Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· “èÓ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ÓÁÏ¥Û ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ 
Á‡ ‚ÍÎ‡‰‡ÏË” ‚¥‰ 21.04.2005 . ‹ 38

ë¸ÓÏËÈ êi¯ÂÌÌfl ‡‰Ï¥Ì¥ÒÚ‡ÚË‚ÌÓª ‡‰Ë îÓÌ‰Û „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ 8 000
Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· “èÓ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ÓÁÏ¥Û ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ 
Á‡ ‚ÍÎ‡‰‡ÏË” ‚¥‰ 31.01.2006 . ‹ 43

ÇÓÒ¸ÏËÈ êi¯ÂÌÌfl ‡‰Ï¥Ì¥ÒÚ‡ÚË‚ÌÓª ‡‰Ë îÓÌ‰Û „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ 15 000
Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· “èÓ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ÓÁÏ¥Û ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ 
Á‡ ‚ÍÎ‡‰‡ÏË” ‚¥‰ 24.05.2006 . ‹ 46

ÑÂ‚’flÚËÈ êi¯ÂÌÌfl ‡‰Ï¥Ì¥ÒÚ‡ÚË‚ÌÓª ‡‰Ë îÓÌ‰Û „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ 25 000
Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· “èÓ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ÓÁÏ¥Û ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ 
Á‡ ‚ÍÎ‡‰‡ÏË” ‚¥‰ 14.02.2007 . ‹ 1
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ò‚ÂÈˆ‡¥ª ‰Ó 1.2 Û ò‚Âˆ¥ª ¥ 1.4 Û ÇÂ-
ÎËÍÓ·ËÚ‡Ì¥ª. ì êÓÒ¥ª ‚ÂÎË˜ËÌ‡ „‡‡Ì-
ÚÛ‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ‚ÍÎ‡‰¥‚ ÒÚ‡ÌÓ-
‚ËÚ¸ 1.5 ̃ ‡ÒÚÍË ÇÇè Ì‡ ‰Û¯Û Ì‡ÒÂÎÂÌ-
Ìfl [6]. 

Ç ìÍ‡ªÌ¥ ÓÁÏ¥ ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌfl
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ‚ÍÎ‡‰¥‚ Á¥Ò ¥Á 0.25 ‚¥‰
ÓÁÏ¥Û ÇÇè Ì‡ ‰Û¯Û Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl Û
1998 . ‰Ó 1.3 Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÓÍ 2007 . (‰Ë‚.
„‡Ù¥Í 7). Ä Á¥ ÁÓÒÚ‡ÌÌflÏ ÓÁÏ¥Û
‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡Ì¸ Û Î˛ÚÓÏÛ 2007 . Á·¥Î¸-
¯Ë‚Òfl ‰Ó 2.18. éÚÊÂ, ìÍ‡ªÌ‡ ·Û‰Ûπ
Ò‚Ó˛ ÒËÒÚÂÏÛ „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚
‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó ‚ËÏÓ„ åÇî.

üÍ Ô‡‚ËÎÓ, ÙÓÌ‰ „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl ‰Â-
ÔÓÁËÚ¥‚ ÙÓÏÛπÚ¸Òfl Á‡ ‡ıÛÌÓÍ Ù¥Ì‡Ì-
ÒÛ‚‡ÌÌfl Á ‰ÂÊ‡‚ÌËı ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ‰ÊÂ-
ÂÎ. èË ˆ¸ÓÏÛ ‰Îfl ·‡ÌÍ¥‚ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚-
Î˛πÚ¸Òfl ̆ Ó¥˜Ì‡ ÔÂÏ¥fl, ‚ÂÎË˜ËÌ‡ flÍÓª
Ú¥π˛ ˜Ë ¥Ì¯Ó˛ Ï¥Ó˛ Á‡ÎÂÊËÚ¸ ‚¥‰ Ó·-
Òfl„Û „‡‡ÌÚÓ‚‡ÌËı ‡·Ó ÒÛÍÛÔÌËı ‚ÍÎ‡-
‰¥‚. ó‡ÒÚÓ ̂ fl ÔÂÏ¥fl ÍÓÎË‚‡πÚ¸Òfl Û ÏÂ-
Ê‡ı 0.01 — 0.5% ‚¥‰ ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚, ÔÓÚÂ
¥ÌÓ‰¥ ÔÂÂ‚Ë˘Ûπ 1%. í‡Í, ÒÚ‡‚Í‡ ̆ Ó¥˜-
ÌËı ‚¥‰‡ıÛ‚‡Ì¸ Û üÔÓÌ¥ª ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸
0.008%, Û çiÏÂ˜˜ËÌ¥ — 0.03%,  Û ÇÂÎË-
ÍÓ·ËÚ‡Ì¥ª — 0.3%, ‚ êÓÒ¥ª — 0.15% [1,
Ò.18], Û ÅÂÎ¸„¥ª — 0.02%, ‚ ßÒÔ‡Ì¥ª —
0.12% [3, Ò. 39]. Ç ìÍ‡ªÌ¥ Â„ÛÎflÌ¥
‚ÌÂÒÍË ·‡ÌÍ¥‚ ‰Ó ÙÓÌ‰Û ÒÚ‡ÌÓ‚ÎflÚ¸
0.25% ‚¥‰ Á‡ÎË¯Í¥‚ ‚ÍÎ‡‰¥‚ Ù¥ÁË˜ÌËı
ÓÒ¥· Ì‡ Í¥ÌÂˆ¸ Ô¥‚¥˜˜fl. çËÌ¥ ÓÁ„Îfl‰‡-
˛Ú¸Òfl ÔÓÔÓÁËˆ¥ª ˘Ó‰Ó Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl
ÒÚ‡‚ÍË Â„ÛÎflÌËı ‚ÌÂÒÍ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚ ‰Ó
0.3 %. ñÂ ˆ¥ÎÍÓÏ ‚ËÔ‡‚‰‡ÌËÈ Á‡ı¥‰ Á
Ó„Îfl‰Û Ì‡ ÚÂ, ̆ Ó ‚ ìÍ‡ªÌ¥ „‡‡ÌÚÛπÚ¸Òfl
‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ ÎË¯Â Ù¥ÁË˜ÌËÏ
ÓÒÓ·‡Ï. Ä ̂ Â ÁÏÂÌ¯Ûπ Ó·Òfl„ ‚¥‰‡ıÛ‚‡Ì¸
·‡ÌÍ¥‚ ‰Ó ÙÓÌ‰Û, ÔÓ¥‚ÌflÌÓ Á ¥Ì¯ËÏË
Í‡ªÌ‡ÏË, ‰Â „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌ˛ Ô¥‰Îfl„‡˛Ú¸
‚ÍÎ‡‰Ë flÍ Ù¥ÁË˜ÌËı, Ú‡Í ¥ ˛Ë‰Ë˜ÌËı
ÓÒ¥·. èÓÚÂ, Ì‡ Ì‡¯ ÔÓ„Îfl‰, ‚ËÁÌ‡˜‡˛-
˜Ë ÓÁÏ¥ Â„ÛÎflÌËı ‚ÌÂÒÍ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚,
ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ Á‡ÒÚÓÒÓ‚Û‚‡ÚË ‰ËÙÂÂÌˆ¥ÈÓ-
‚‡ÌËÈ Ô¥‰ı¥‰, flÍËÈ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚ÛπÚ¸Òfl
Û ÚÂÚËÌ¥ Í‡ªÌ, ̆ Ó Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸ ÒÚ‡ıÛ-

‚‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ [11, Ò. 65]. 
ì ëòÄ ˘Ó¥˜Ì¥ ‚ÌÂÒÍË ·‡ÌÍ¥‚ ‰Ó

îäëÑ ˜‡Ò ‚¥‰ ˜‡ÒÛ ÁÓÒÚ‡˛Ú¸. éÒ-
Ú‡ÌÌπ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ‚¥‰·ÛÎÓÒfl 1991 Ó-
ÍÛ. êÓÁÏ¥ ÒÚ‡ıÓ‚Óª ÔÂÏ¥ª Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÓ
‰Ó 23 ˆÂÌÚ¥‚ Ì‡ 100 ÚËÒ. ‰ÓÎ‡¥‚ ‰ÂÔÓ-
ÁËÚÛ. á‡‡Á Û ÒÂÂ‰Ì¸ÓÏÛ ‚ÌÂÒÍË ÒÚ‡ÌÓ-
‚ÎflÚ¸ 0.15% ‚¥‰ Á‡„‡Î¸ÌÓª ÒÛÏË ‰ÂÔÓ-
ÁËÚ¥‚. èË ˆ¸ÓÏÛ ·‡ÌÍË ÔÓ‰¥Îfl˛Ú¸Òfl
Ì‡ ‰Â‚’flÚ¸ Í‡ÚÂ„Ó¥È Á‡ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ Ï¥Ë
ËÁËÍÓ‚ÓÒÚ¥ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥  ·‡ÌÍÛ Ú‡ ÈÓ„Ó
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÚ‡ÌÛ. ÑÎfl ÍÓÊÌÓª Í‡ÚÂ-
„Ó¥ª ·‡ÌÍ¥‚  ÓÁÏ¥ ÒÚ‡ıÓ‚Óª ÔÂÏ¥ª
‰ËÙÂÂÌˆ¥˛πÚ¸Òfl; Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜Ó ‚ÒÚ‡ÌÓ-
‚ÎÂÌËÈ Î¥Ï¥Ú — 0.325% [15]. 

ì îêç ·‡ÌÍË ˘Ó¥˜ÌÓ ÒÔÎ‡˜Û˛Ú¸
0.03% ‚¥‰ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ÍÂ‰ËÚÓ‡Ï, flÍ¥
Ì‡ÎÂÊ‡Ú¸ ‰Ó ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÓÔÂ‡ˆ¥È. ÑÎfl
ÌÓ‚Ëı ˜ÎÂÌ¥‚ ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌÓ ‡ÁÓ‚ËÈ
ÔÎ‡Ú¥Ê — 0.09%; ÔË Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÓÏÛ
‰ÂÙ¥ˆËÚ¥ ÍÓ¯Ú¥‚ ÓÁÏ¥ ‚¥‰‡ıÛ‚‡Ì¸
ÔÓ‰‚Ó˛πÚ¸Òfl; ÔË ‰ÓÒfl„ÌÂÌÌ¥ Á‡ÔÎ‡-
ÌÓ‚‡ÌÓ„Ó ÓÁÏ¥Û ÙÓÌ‰Û „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl
‚ÒÚ‡ÌÓ‚Î˛πÚ¸Òfl ÒÚ‡‚Í‡ 0%; flÍ˘Ó Á¥·‡-
ÌËı ÍÓ¯Ú¥‚ ÌÂ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Ó — ÏÓÊÎË‚ËÈ
‰Ó‰‡ÚÍÓ‚ËÈ ÔÎ‡Ú¥Ê — ‰Ó 0.03%. Å‡ÌÍË
Á Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÓ˛ Ï¥Ó˛ ËÁËÍÛ ÒÔÎ‡˜Û˛Ú¸
250% ‚¥‰ Á‚Ë˜‡ÈÌÓ„Ó ÓÁÏ¥Û ‚¥‰‡ıÛ-
‚‡Ì¸ [11, Ò. 65]. 

ÇË‚˜ÂÌÌfl Á‡Û·¥ÊÌÓ„Ó ‰ÓÒ‚¥‰Û ÙÛÌÍ-
ˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl ‡Ì‡ÎÓ„¥˜ÌËı ÙÓÌ‰¥‚ Ò‚¥‰-
˜ËÚ¸, ˘Ó ‚ÓÌË ÔË‰¥Îfl˛Ú¸ ÁÌ‡˜ÌÛ Û‚‡-
„Û ÏÓÌ¥ÚÓËÌ„Û Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÚ‡ÌÛ Û˜‡Ò-
ÌËÍ¥‚ ÙÓÌ‰¥‚ flÍ ÔÂÂ‰ÛÏÓ‚¥ ÔÓÔÂÂ‰-
ÊÂÌÌfl ·‡ÌÍÛÚÒÚ‚ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ı. èË ̂ ¸ÓÏÛ
Á‡ÒÎÛ„Ó‚Ûπ Ì‡ Û‚‡„Û ‰ÓÒ‚¥‰ ëòÄ, ‰Â ̆ Â
Û 1980-Ú¥ ÓÍË ÓÁÓ·ÎÂÌÓ ÏÓ‰ÂÎ¸ GMS
(Growth-Monitoring System), flÍÛ ÌËÌ¥
‚ËÍÓËÒÚÓ‚Ûπ îäëÑ Á ÏÂÚÓ˛ ÓÁÔ¥ÁÌ‡-
‚‡ÌÌfl ÔÓ˜‡ÚÍÓ‚Óª ÒÚ‡‰¥ª ÔÓˆÂÒ¥‚, ˘Ó
ÔÂÂÓÒÚ‡˛Ú¸ Û ÌÂÔÎ‡ÚÓÒÔÓÏÓÊÌ¥ÒÚ¸
·‡ÌÍ¥‚. åÓ‰ÂÎ¸ Á‡ÒÌÓ‚‡Ì‡ Ì‡ ÔÓÒÚÛÎ‡Ú¥,
˘Ó ¯‚Ë‰ÍÂ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ‡Í-
ÚË‚¥‚ ÏÓÊÂ ÔËÁ‚ÂÒÚË ‰Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÍÓÌ-
ˆÂÌÚ‡ˆ¥ª ‚ÍÎ‡‰ÂÌ¸ Á Ô¥‰‚Ë˘ÂÌËÏ ÒÚÛÔÂ-
ÌÂÏ ËÁËÍÛ ¥ ‰Ó ÁÌËÊÂÌÌfl flÍÓÒÚ¥ ÛÔ-

‡‚Î¥ÌÌfl ·‡ÌÍÓÏ. ì ÏÓ‰ÂÎ¥ ‚ËÍÓËÒÚÓ-
‚Û˛Ú¸ fl‰ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚: ÔË¥ÒÚ ‡ÍÚË‚¥‚,
ÔË¥ÒÚ ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ÔÓÚÙÂÎfl, ˜‡ÒÚÍ‡
ÍÂ‰ËÚÌËı ‚ÍÎ‡‰ÂÌ¸ ¥ ‚ÍÎ‡‰ÂÌ¸ Û ˆ¥ÌÌ¥
Ô‡ÔÂË Á ÚÂÏ¥ÌÓÏ ÔÓÌ‡‰ 5 ÓÍ¥‚ Û
ÒÍÎ‡‰¥ ‡ÍÚË‚¥‚, ˜‡ÒÚÍ‡ ÌÂÒÚ¥ÈÍËı ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡Ì¸ Û Ô‡ÒË‚¥, Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥fl ·‡Î‡Ì-
ÒÛ. èË ̂ ¸ÓÏÛ ÓÁ‡ıÓ‚Û˛Ú¸ ÚÂÏÔË ÔË-
ÓÒÚÛ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ı Ú¸Óı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚, ÔÓÚ¥Ï
ÔÓˆÂÌÚÌ¥ ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ÔÓ¥‚Ì˛˛Ú¸
¥Á ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËÏË ÒÂÂ‰Ì¥ÏË ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡-
ÏË ÒıÓÊÓª „ÛÔË ·‡ÌÍ¥‚. á‡ÎÂÊÌÓ ‚¥‰
‚ÂÎË˜ËÌË ·‡Î‡ÌÒÛ, Ï¥Òˆfl ÓÁÚ‡¯Û‚‡ÌÌfl
¥ Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ ‚¥‰‰¥ÎÂÌ¸ ·‡ÌÍÛ ‚Ë‰¥Îfl˛Ú¸
25 Ú‡ÍËı „ÛÔ. Ñ‡Ì¥ ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl
Óˆ¥Ì˛˛Ú¸Òfl Û ÓÁ¥Á¥ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı ÍË-
ÚÂ¥ª‚, Û ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ˜Ó„Ó ‚Ë‚Ó‰ËÚ¸Òfl Á‡-
„‡Î¸Ì‡ Óˆ¥ÌÍ‡ GMS. èÓ„ÌÓÁÌ¥ ‚Î‡ÒÚË-
‚ÓÒÚ¥ ÏÓ‰ÂÎ¥ ‰‡˛Ú¸ ÁÏÓ„Û ‚Ë‰¥ÎËÚË ·‡Ì-
ÍË, ˘Ó ı‡‡ÍÚÂËÁÛ˛Ú¸Òfl Ô¥‰‚Ë˘ÂÌËÏ
ËÁËÍÓÏ ÌÂÔÎ‡ÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥ ‚ Ï‡È-
·ÛÚÌ¸ÓÏÛ. èÓ„ÌÓÁ ÓÁ‡ıÓ‚Û˛Ú¸ Ì‡ 4
ÓÍË. 

ì ëòÄ ‚ 1993 . ÓÁÓ·ÎÂÌÓ ÒËÒÚÂ-
ÏÛ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚ ËÁËÍÛ ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó
¥ÌÒÚËÚÛÚÛ ‰Îfl ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl ‚ÂÎË˜ËÌË
ÒÚ‡ıÓ‚Ëı ‚ÌÂÒÍ¥‚ (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛ 2).
Ç‚Â‰ÂÌÌ˛ ÒËÒÚÂÏË ÔÂÂ‰Û‚‡ÎÓ ‰ÓÒÎ¥‰-
ÊÂÌÌfl, ÔÓ‚Â‰ÂÌÂ îäëÑ. èÓ˜‡ÚÍÓ‚¥
‰‡Ì¥ ‡Ì‡Î¥ÁÛ ‚ÍÎ˛˜‡ÎË 1 193 ‚ËÔ‡‰ÍË
Î¥Í‚¥‰‡ˆ¥ª ˜Ë ÂÓ„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª ·‡ÌÍ¥‚.
ÑÓÒÎ¥‰ÊÛ‚‡ÌËÈ ÔÂ¥Ó‰ ÒÚ‡ÌÓ‚Ë‚ 13 Ó-
Í¥‚ — ¥Á 1980 ÔÓ 1993 . — ¥ ·Û‚ ÓÁ-
·ËÚËÈ Ì‡ Ô’flÚ¸ ̃ ‡ÒÚËÌ. ìÒ¥ ·‡ÌÍË ÔÓ‰¥-
ÎflÎËÒfl Ì‡ ‰‚¥ „ÛÔË: ‰Ó ÔÂ¯Óª ÔÓÚ‡-
ÔËÎË Ú¥, ̆ Ó ÔÓÚfl„ÓÏ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ı 4—5 Ó-
Í¥‚ Ô‡ˆ˛‚‡ÎË ÌÓÏ‡Î¸ÌÓ, ‰Ó ‰Û„Óª —
flÍ¥ ·ÛÎÓ Î¥Í‚¥‰Ó‚‡ÌÓ ̃ Ë ÂÓ„‡Ì¥ÁÓ‚‡ÌÓ.
êÓÎ¸ ÍÓÊÌÓ„Ó ¥Ì‰ËÍ‡ÚÓ‡ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÛ‚‡Î‡-
Òfl ÓÍÂÏÓ.

êÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ‡Ì‡Î¥ÁÛ ‚Ëfl‚ËÎË ‚ËÒÓÍÛ
ÁÌ‡˜Û˘¥ÒÚ¸ ¥ ÒÚ¥ÈÍ¥ÒÚ¸ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡ ̃ ‡ÒÚ-
ÍË ÍÂ‰ËÚ¥‚ Û ÒÛÏ‡ÌËı ‡ÍÚË‚‡ı ÔË
ÔÓ„ÌÓÁÛ‚‡ÌÌ¥ ÌÂ„‡‡Á‰¥‚ Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸-
Í¥È ÒÙÂ¥. èÓ˜ËÌ‡˛˜Ë Á 1980 ., ·¥Î¸-
¯Â ÔÓÎÓ‚ËÌË ‚Ò¥ı ‚ËÔ‡‰Í¥‚ ÌÂÔÎ‡ÚÓ-
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‚ÍÎ‡‰¥‚ Ú‡ Ó·Òfl„ÓÏ  ÇÇè Ì‡ ‰Û¯Û Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl Û ¥ÁÌËı Í‡ªÌ‡ı [3, 6]
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ÑÊÂÂÎ‡: [12, 14].
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ÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥ ÔËÔ‡‰‡ÎÓ Ì‡ ·‡ÌÍË,
ÒÔÓ˜‡ÚÍÛ ‚ÍÎ˛˜ÂÌ¥ Û ‚Ë˘Û „ÛÔÛ ËÁË-
ÍÛ Á‡ ‰‡ÌËÏ ÔÓÍ‡ÁÌËÍÓÏ. ßÁ ‚ËÍÓË-
ÒÚ‡ÌÌflÏ Â„ÂÒ¥ÈÌÓ„Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ ·ÛÎÓ
ÔÓ‡ÌÊÓ‚‡ÌÓ ¥Ì‰ËÍ‡ÚÓË Á‡ ÍË-
ÚÂ¥πÏ ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÌÓª ÁÌ‡˜Û˘ÓÒÚ¥ Ú‡
Óˆ¥ÌÂÌÓ Â„ÂÒ¥ÈÌ¥ ¥‚ÌflÌÌfl Á‡ „Û-
Ô‡ÏË ËÁËÍÛ Á ÏÂÚÓ˛ ‚Ë·ÓÛ ÔÓ„ÌÓÁ-
ÌËı ‚Î‡ÒÚË‚ÓÒÚÂÈ ¥Ì‰ËÍ‡ÚÓ¥‚. êÓÎ¸
Â¯ÚË ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚ ÁÏ¥Ì˛‚‡Î‡Òfl Á‡ÎÂÊ-
ÌÓ ‚¥‰ ÔÂ¥Ó‰Û, ˘Ó ‚Ë‚˜‡‚Òfl, ˘Ó ‚Í‡-
ÁÛ‚‡ÎÓ Ì‡ ÌÂÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ Á‡ÎÂÊÌÓÒÚÂÈ.
ÇÍÎ˛˜ÂÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚ ‰Ó „ÛÔË ÁÌËÊÂ-
ÌÓ„Ó ËÁËÍÛ Á‡ ÍËÚÂ¥πÏ ̃ ‡ÒÚÍË ÍÂ-
‰ËÚ¥‚ Û ‡ÍÚË‚‡ı ÌÂ ÓÁÌ‡˜‡ÎÓ Á·ÂÂÊÂÌ-
Ìfl ÌËÏË ÒÚ¥ÈÍÓÒÚ¥. ßÌ¯¥ ÔÓÍ‡ÁÌËÍË
ËÁËÍÛ ‚ ̂ ¥ÎÓÏÛ ‰Ó‚ÓÎ¥ ÚÓ˜ÌÓ ‚Í‡ÁÛ‚‡-
ÎË Ì‡ ‚¥Ó„¥‰Ì¥ÒÚ¸ ÍËÁ. 

êÓÁÓ·ÎÂÌ‡ ÒËÒÚÂÏ‡ ÒÔËflÎ‡ Ó·ÏÂ-
ÊÂÌÌ˛ ‚ÂÎË˜ËÌË ËÁËÍÛ, ÔËÈÌflÚÓ„Ó
ÍÂ‰ËÚÌËÏË ÛÒÚ‡ÌÓ‚‡ÏË, ¥ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌ-
Ì˛ ¥‚Ìfl Ì‡‰¥ÈÌÓÒÚ¥ ‚ÍÎ‡‰¥‚.

ÄÌ‡Î¥Á ÒÚÛÍÚÛË ‡ÍÚË‚¥‚ îäëÑ
ëòÄ Á‡Ò‚¥‰˜Ë‚, ˘Ó Û 2005 . 10%
ÍÓ¯Ú¥‚ ·ÛÎÓ ÒÔflÏÓ‚‡ÌÓ Ì‡ ÍÓÔÓ‡-
ÚË‚Ì¥ Á‡„‡Î¸Ì¥ Ú‡ ‡‰Ï¥Ì¥ÒÚ‡ÚË‚Ì¥ ‚Ë-
Ú‡ÚË, 16 — Ì‡ ÒÚ‡ıÓ‚¥ ÔÓ„‡ÏË, 50
— Ì‡ ÔÓ„‡ÏË Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Á‡ıËÒÚÛ
ÒÔÓÊË‚‡˜¥‚, 24% — Ì‡ ÔÓ„‡ÏË ÛÔ-
‡‚Î¥ÌÌfl ‰ÓıÓ‰‡ÏË [15]. Ç ìÍ‡ªÌ¥
ÒÚÛÍÚÛ‡ ‡ÍÚË‚¥‚ ÙÓÌ‰Û ‰Â˘Ó ¥Ì¯‡:
5.5% ÒÔflÏÓ‚ÛπÚ¸Òfl Ì‡ ÈÓ„Ó ÛÚËÏ‡Ì-
Ìfl, 14.2 — Ì‡ „‡‡ÌÚ¥ÈÌ¥ ‚ËÔÎ‡ÚË;
80.2% — Ì‡ ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ª Û Ó·Î¥„‡ˆ¥ª
‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Óª ‰ÂÊ‡‚ÌÓª ÔÓÁËÍË [8]. üÍ
·‡˜ËÏÓ, ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ·‡ÍÛπ ÔÓ„‡ÏË
Á‡ıËÒÚÛ ÍÎ¥πÌÚ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚, flÍ‡ ·‡ÁÛπÚ¸Òfl
Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌ¥ ÙÓÌ‰ÓÏ ÏÓÌ¥ÚÓËÌ„Û Á‡
Û˜‡ÒÌËÍ‡ÏË ÙÓÌ‰Û, Ò‡Ì‡ˆ¥ª ÔÓ·ÎÂÏ-
ÌËı ·‡ÌÍ¥‚. ñÂ Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ÔÓ ÌÂÓ·ı¥‰-
Ì¥ÒÚ¸ ÓÁ¯ËÂÌÌfl ÙÛÌÍˆ¥È ‚¥Ú˜ËÁÌfl-
ÌÓ„Ó ÙÓÌ‰Û.

èÂÂ‚‡„‡ÏË ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl îÓÌ‰Û
„‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· ‚
ìÍ‡ªÌ¥ π:

♦ ÔÓ¯ËÂÌÌfl Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ÓÁÏ¥Û
‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡Ì¸ Ì‡ ‚ÍÎ‡‰ÌËÍ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚,
flÍËÏ ‚¥‰¯ÍÓ‰Ó‚Û˛Ú¸Òfl ‚ÍÎ‡‰Ë. í‡Í,
¥¯ÂÌÌfl ÔÓ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÓÁÏ¥Û ‚¥‰¯ÍÓ-
‰Û‚‡Ì¸ ‚¥‰ 15.02.2007 . ÔÓ¯Ë˛πÚ¸Òfl Ì‡
êÓÒÚÓÍ·‡ÌÍ, “ÄÎÓÌÊ”, èÂÏ’π·‡ÌÍ,
ßÌÚÂÍÓÌÚËÌÂÌÚ·‡ÌÍ, “É‡‡ÌÚ”, äËª‚-
Ò¸ÍËÈ ÛÌ¥‚ÂÒ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ;

♦ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰Ì¥ÒÚ¸ ÓÁÏ¥Û ‚¥‰¯ÍÓ‰Û-
‚‡Ì¸ ‚ÍÎ‡‰¥‚ Ù¥ÁË˜ÌËÏ ÓÒÓ·‡Ï, ˘Ó
Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸Òfl ÙÓÌ‰ÓÏ ÔË ÌÂÔÎ‡ÚÓ-
ÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚, ‚ËÏÓ„‡Ï åÇî.
á‡Û‚‡ÊËÏÓ, ˘Ó ‰‡ÌËÈ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ ÌÂ
‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π ‚ËÏÓ„‡Ï ∏ë. èÓÚÂ ˆÂ Á‡-
„‡Î¸ÌÓÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì‡ ÔÓ·ÎÂÏ‡, ÓÒÍ¥Î¸ÍË
ìÍ‡ªÌ‡ ÁÌ‡˜ÌÓ ‚¥‰ÒÚ‡π ‚¥‰ Í‡ªÌ ∏‚Ó-
ÒÓ˛ÁÛ Á‡ ÓÁÏ¥ÓÏ ÇÇè Ì‡ ‰Û¯Û Ì‡ÒÂ-
ÎÂÌÌfl;

♦ ˜ÎÂÌ‡ÏË ÙÓÌ‰Û π ‚Ò¥ ·‡ÌÍË, ˘Ó
‚ıÓ‰flÚ  ̧‰Ó ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË ìÍ‡ªÌË.

ëÂÂ‰ ÌÂ‰ÓÎ¥Í¥‚ ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl
îÓÌ‰Û „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ Ù¥ÁË˜ÌËı
ÓÒ¥· ‚ ìÍ‡ªÌ¥:

♦ ÌÂ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¥ÒÚ¸ ‰ÊÂÂÎ ÙÓÏÛ‚‡Ì-
Ìfl ÂÒÛÒ¥‚ ÙÓÌ‰Û, ÓÒÍ¥Î¸ÍË Û˜‡ÒÚ¸
‰ÂÊ‡‚Ë Ó·ÏÂÊÛπÚ¸Òfl ‡ÁÓ‚ËÏ ‚ÌÂ-
ÒÍÓÏ, ‡ ÓÁÏ¥ Â„ÛÎflÌËı ‚ÌÂÒÍ¥‚ π
ÌÂ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¥Ï;

♦ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÓÒÌÓ‚ÌËı ÔÓ‚ÌÓ‚‡-
ÊÂÌ¸ ÙÓÌ‰Û Á‰¥ÈÒÌ˛πÚ¸Òfl ˜ÂÂÁ ¥ÁÌ¥
ÒÚÛÍÚÛË: ¥Ì‚ÂÒÚÛ‚‡ÌÌfl Ì‡fl‚ÌËı Â-
ÒÛÒ¥‚ Û ‰ÂÊ‡‚Ì¥ ˆ¥ÌÌ¥ Ô‡ÔÂË — ˜Â-
ÂÁ çÅì, ‚ËÔÎ‡ÚË ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡Ì¸ —
˜ÂÂÁ ·‡ÌÍË-‡„ÂÌÚË;

♦ ÍÓÌÚÓÎ¸Ì¥ ÙÛÌÍˆ¥ª ÙÓÌ‰Û Ó·ÏÂ-
ÊÂÌ¥ Ô‡‚ÓÏ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÔÂÂ‚¥ÓÍ Á‡
ÔÓˆÂÒÓÏ ÔÂÂ‡ıÛ‚‡ÌÌfl Á·Ó¥‚ ‰Ó
ÙÓÌ‰Û, ÚÓ‰¥ flÍ Ì‡„Îfl‰ Á‡ Ò‡Ì‡ˆ¥π˛,
Î¥Í‚¥‰‡ˆ¥π˛ ·‡ÌÍ¥‚ Ú‡ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl
ÙÛÌÍˆ¥È ·‡ÌÍ‡ÏË-‡„ÂÌÚ‡ÏË ̆ Ó‰Ó ‚Ë-
ÍÓËÒÚ‡ÌÌfl Ó‰ÂÊ‡ÌËı ‚¥‰ ÙÓÌ‰Û
ÍÓ¯Ú¥‚ ‰Îfl ÔÓ‚ÂÌÂÌÌfl Á‡Ó˘‡‰ÊÂÌ¸
ÁÌ‡ıÓ‰flÚ¸Òfl ÔÓÁ‡ ÏÂÊ‡ÏË ÈÓ„Ó ÍÓÌÚ-
ÓÎ˛. ñÂ ÌÂ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π Ï¥ÊÌ‡Ó‰Ì¥È
Ô‡ÍÚËˆ¥;

♦ ÌÂÛÁ„Ó‰ÊÂÌ¥ÒÚ¸ Ï¥Ê Á‡ÍÓÌ‡ÏË “èÓ
îÓÌ‰ „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ Ù¥ÁË˜ÌËı
ÓÒ¥·” Ú‡ “èÓ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ-
‡ªÌË” ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl ‚¥Î¸ÌËı
ÍÓ¯Ú¥‚ ÙÓÌ‰Û Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚÌËı ‡ıÛÌÍ‡ı,
ÓÒÍ¥Î¸ÍË ÙÓÌ‰ ÌÂ π ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ˛ ÛÒÚ‡ÌÓ-
‚Ó˛;

♦ ÓÒÍ¥Î¸ÍË ÂÒÛÒË ÙÓÌ‰Û ÌÂ ‚ÍÎ˛-
˜‡˛Ú¸Òfl ‰Ó ÑÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ·˛‰ÊÂÚÛ ìÍ-
‡ªÌË, ÌÂ ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌÓ ÔÎ‡ÚÛ Á‡ ÍÓË-
ÒÚÛ‚‡ÌÌfl ÚËÏ˜‡ÒÓ‚Ó ‚¥Î¸ÌËÏË Á‡ÎË¯-
Í‡ÏË ÈÓ„Ó ÍÓ¯Ú¥‚, ‚Ó‰ÌÓ˜‡Ò ÔË ‚ËÍÓ-
ËÒÚ‡ÌÌ¥ ·˛‰ÊÂÚÌËı ÍÓ¯Ú¥‚ ÍÓÏÂ-

ˆ¥ÈÌ¥ ·‡ÌÍË ÒÔÎ‡˜Û˛Ú¸ 50% Ó·Î¥ÍÓ‚Óª
ÒÚ‡‚ÍË çÅì;

♦ á‡ÍÓÌÓÏ “èÓ îÓÌ‰ „‡‡ÌÚÛ‚‡Ì-
Ìfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥·” ÌÂ ‚ËÁÌ‡˜Â-
ÌÓ ÔÓfl‰ÓÍ ‰ÓÔÎ‡Ú Ù¥ÁË˜ÌËÏ ÓÒÓ·‡Ï
Û ‡Á¥ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl „‡‡ÌÚÓ‚‡ÌÓª ÒÛÏË
‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ Á‡ ‚ÍÎ‡‰‡ÏË
‚ÊÂ Ô¥ÒÎfl ‰Ìfl Ì‡ÒÚ‡ÌÌfl ÌÂ‰ÓÒÚÛÔÌÓÒÚ¥
‚ÍÎ‡‰¥‚.

éÚÊÂ, ÓÒÌÓ‚ÌÓ˛ ÏÂÚÓ˛ ¥ÒÌÛ‚‡ÌÌfl ÒË-
ÒÚÂÏË „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ ‚ ìÍ‡ªÌ¥
Ï‡π ·ÛÚË ÌÂ Ú¥Î¸ÍË ¥ ÌÂ ÒÚ¥Î¸ÍË Á‡ıËÒÚ ¥Ì-
ÚÂÂÒ¥‚ ‚ÍÎ‡‰ÌËÍ¥‚, ÒÍ¥Î¸ÍË Á‡ÔÓ·¥„‡ÌÌfl
·‡ÌÍÛÚÒÚ‚. íÓÏÛ ÒËÒÚÂÏ‡ Á‡ıËÒÚÛ ‰Â-
ÔÓÁËÚ¥‚ ÔÓ‚ËÌÌ‡ ÔÓπ‰ÌÛ‚‡ÚË ‚ ÒÓ·¥ ‚Î‡Ò-
ÌÂ ÏÂı‡Ì¥ÁÏ „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl ‡·Ó ÒÚ‡ıÛ-
‚‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ Á ÂÙÂÍÚË‚ÌËÏ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸-
ÍËÏ Ì‡„Îfl‰ÓÏ, ÔÓÁÓÓ  ̨ÒËÒÚÂÏÓ  ̨Á‚¥Ú-
ÌÓÒÚ¥ ¥ Ì‡Î‡„Ó‰ÊÂÌÓ˛ Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜Ó˛ ·‡-
ÁÓ˛. Ä‰ÊÂ Ò‚¥ÚÓ‚‡ Ô‡ÍÚËÍ‡ ‰Ó‚Ó‰ËÚ¸:
Ò‚Óπ˜‡ÒÌÓ ÓÁÔÓ˜‡Ú‡ Ò‡Ì‡ˆ¥fl ·‡ÌÍÛ Á
Û˜‡ÒÚ˛ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ÙÓÌ‰Û ÏÓÊÂ ÒÚ‡ÚË ‰Â-
¯Â‚¯Ó˛, Ì¥Ê ‚ËÔÎ‡Ú‡ „‡‡ÌÚÓ‚‡ÌËı ‰Â-
ÔÓÁËÚ¥‚ Û ‡Á¥ ·‡ÌÍÛÚÒÚ‚‡ ·‡ÌÍÛ.

Ç ìÍ‡ªÌ¥, Ì‡ Ì‡¯ ÔÓ„Îfl‰, ÒÚ‡ıÛ‚‡Ì-
Ìfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ‚ÍÎ‡‰¥‚ Ï‡π ‚Ò¥ ÔÂÒÔÂ-
ÍÚË‚Ë ‰Îfl ÔÓ‰‡Î¸¯Ó„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ. ÑÎfl
ˆ¸Ó„Ó ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ:

— ÓÁ¯ËËÚË ÔÓ‚ÌÓ‚‡ÊÂÌÌfl îÓÌ-
‰Û „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚; 

— ÒËÒÚÂÏÛ „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚
ÒÎ¥‰ ÁÓ¥πÌÚÛ‚‡ÚË Ì‡ Á‡ıËÒÚ ¥ÌÚÂÂÒ¥‚
flÍ Ù¥ÁË˜ÌËı, Ú‡Í ¥ ˛Ë‰Ë˜ÌËı ÓÒ¥·;

— ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÓÁÏ¥Û ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡Ì-
Ìfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ‚ÍÎ‡‰¥‚ ÔË‚’flÁÛ‚‡ÚË
‰Ó ÇÇè Ì‡ ‰Û¯Û Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl;

— ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚË ‰ËÙÂÂÌˆ¥ÈÓ‚‡ÌËÈ
ÓÁÏ¥ Â„ÛÎflÌËı ‚ÌÂÒÍ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚ ‰Ó

ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

í‡·ÎËˆfl 2. èÓÍ‡ÁÌËÍË ËÁËÍÛ, ÓÁÓ·ÎÂÌ¥ îÂ‰Â‡Î¸ÌÓ˛ ÍÓÔÓ‡ˆ¥π˛ ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl 

‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ ëòÄ 

èÓÍ‡ÁÌËÍ ï‡‡ÍÚÂËÒÚËÍ‡ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡
ëÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ÍÂ‰ËÚ¥‚ èÓÍ‡ÁÌËÍ ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ËÁËÍÛ: ˜ËÏ ‚Ë˘Â ˆÂ ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl, ÚËÏ 
¥ ‡ÍÚË‚¥‚ ·¥Î¸¯‡ ÒıËÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ‰Ó ËÁËÍÛ ÌÂÔÎ‡ÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ¥‚ 

ó‡ÒÚÍ‡ ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚, ˘Ó ÔÂÂ- èÓÍ‡ÁÌËÍ ÌÂÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ÂÒÛÒÌÓª ·‡ÁË ·‡ÌÍÛ: ˜ËÏ ·¥Î¸¯‡ ÒÛÏ‡ 
‚Ë˘Û˛Ú¸ 100 ÚËÒ. ‰ÓÎ‡¥‚ ‚ÂÎËÍËı ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ (ÌÂÁ‡ÒÚ‡ıÓ‚‡ÌËı îäëÑ), ÚËÏ ÌÂÒÚ¥ÈÍ¥¯ËÈ ·‡ÌÍ
Û ÒÛÏ¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸

ëÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ÔË·ÛÚÍÛ èÓÍ‡ÁÌËÍ ÔË·ÛÚÍÓ‚ÓÒÚ¥: ÌËÁ¸ÍÂ ÈÓ„Ó ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÏÓÊÂ ÒÔÓÌÛÍ‡ÚË 
¥ ‡ÍÚË‚¥‚ ÍÂ¥‚ÌËˆÚ‚Ó ·‡ÌÍÛ ‰Ó ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÓÔÂ‡ˆ¥È ¥Á Ô¥‰‚Ë˘ÂÌËÏ ÒÚÛÔÂ-

ÌÂÏ ËÁËÍÛ ¥ ÔË·ÛÚÍÓ‚ÓÒÚ¥; ‚ËÒÓÍÂ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÏÓÊÂ Ò‚¥‰˜ËÚË ÔÓ 
‡Ì¥¯Â ÁÓ·ÎÂÌ¥ ‚ÍÎ‡‰ÂÌÌfl Á Ô¥‰‚Ë˘ÂÌËÏ ÒÚÛÔÂÌÂÏ ËÁËÍÛ 

èË¥ÒÚ ‡ÍÚË‚¥‚ ÔÓÚÓ˜ÌÓ„Ó Ñ‡ÌËÈ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ ÏÓÊÂ Ò‚¥‰˜ËÚË ÔÓ Ì‡‰Ï¥ÌÛ ÂÍÒÔ‡ÌÒ¥˛ 
ÓÍÛ ÔÓ¥‚ÌflÌÓ Á ÔÓÔÂÂ‰Ì¥Ï 

ó‡ÒÚÍ‡ ÓÔÂ‡ˆ¥ÈÌËı ‚ËÚ‡Ú èÓÍ‡ÁÌËÍ ‚¥‰Ó·‡Ê‡π ÒÚÛÔ¥Ì¸ ÍÓÌÚÓÎ˛ ÍÂ¥‚ÌËˆÚ‚‡ Ì‡‰ ‚ËÚ‡Ú‡ÏË 
Û ÒÛÏ¥ ‚ËÚ‡Ú ·‡ÌÍÛ 

ëÂÂ‰Ìfl Á‡Ó·¥ÚÌ‡ ÔÎ‡ÚÌfl èÓÍ‡ÁÌËÍ ÒÚÛÔÂÌfl ÍÓÌÚÓÎ˛ ÍÂ¥‚ÌËˆÚ‚‡ Ì‡‰ ‚ËÚ‡Ú‡ÏË 

ëÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ÒÛÏË Ó‰Â- ëÂÂ‰Ìfl ÔË·ÛÚÍÓ‚¥ÒÚ¸ Î¥ÁËÌ„Ó‚Ëı ÓÔÂ‡ˆ¥È ·‡ÌÍÛ: ‚ËÒÓÍÂ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl 
Ê‡ÌËı ÔÓˆÂÌÚ¥‚ ¥ Î¥ÁËÌ„Ó- ÏÓÊÂ Ò‚¥‰˜ËÚË ÔÓ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌËÈ ÍÂ‰ËÚÌËÈ ËÁËÍ
‚Ëı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚ Ú‡ ÒÛÏË 
Ì‡‰‡ÌËı ÍÂ‰ËÚ¥‚

ëÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ÒÛÏË ÔÓ‚Â- èÓÍ‡ÁÌËÍ Á‚ÓÓÚÌÓÒÚ¥ ÍÂ‰ËÚ¥‚ ·‡ÌÍÛ: ‚ËÒÓÍÂ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ‰‡ÌÓ„Ó ÔÓ-
ÌÂÌËı ÍÂ‰ËÚ¥‚ ¥ ÔÓˆÂÌÚ¥‚ Í‡ÁÌËÍ‡ Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ÔÓ Á‚‡ÊÂÌÛ ÍÂ‰ËÚÌÛ ÔÓÎ¥ÚËÍÛ. ê‡ÁÓÏ ¥Á ÚËÏ ‚Ë-
Ú‡ Á‡„‡Î¸ÌÓª ÒÛÏË Ì‡‰‡ÌËı ÒÓÍ‡ ˜‡ÒÚÍ‡ Ó‰ÂÊ‡ÌËı ÔÓˆÂÌÚ¥‚ ÏÓÊÂ ‚Ëfl‚ËÚË ÓÔÂ‡ˆ¥ª Á Ô¥‰‚Ë-
ÍÂ‰ËÚ¥‚ ˘ÂÌËÏ ËÁËÍÓÏ

ÑÊÂÂÎÓ: [2].
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ÙÓÌ‰Û Á‡ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ ËÁËÍÓ‚ÓÒÚ¥ ªı
‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥;

— ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚË Û˜‡ÒÚ¸ çÅì Û ÙÓÏÛ-
‚‡ÌÌ¥ ‰ÓıÓ‰¥‚ ÙÓÌ‰Û ‚ ÓÁÏ¥¥ 20% ‚¥‰
ÒÛÏË ÔÂÂ‚Ë˘ÂÌÌfl ÍÓ¯ÚÓËÒÌËı ‰Ó-
ıÓ‰¥‚  Ì‡‰ ÍÓ¯ÚÓËÒÌËÏË ‚ËÚ‡Ú‡ÏË,
Á‡Ú‚Â‰ÊÂÌËÏË Ì‡ ÔÓÚÓ˜ÌËÈ ·˛‰ÊÂÚ-
ÌËÈ ¥Í;

— ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚË ÔÎ‡ÚÛ Á‡ ÍÓËÒÚÛ‚‡Ì-
Ìfl ÚËÏ˜‡ÒÓ‚Ó ‚¥Î¸ÌËÏË Á‡ÎË¯Í‡ÏË
ÍÓ¯Ú¥‚ ÙÓÌ‰Û Ì‡ ¥‚Ì¥ ÔÎ‡ÚË Á‡ ‚ËÍÓ-
ËÒÚ‡ÌÌfl ·˛‰ÊÂÚÌËı ÍÓ¯Ú¥‚ ÍÓÏÂ-
ˆ¥ÈÌËÏË ·‡ÌÍ‡ÏË.    
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ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

ì
˜Â‚Ì¥ 2007 ÓÍÛ ‚ äËπ‚¥ ‚¥‰·ÛÎÓ-
Òfl Ô¥‰ÔËÒ‡ÌÌfl ‰ÓÍÛÏÂÌÚ¥‚ ÔÓ
ÍÛÔ¥‚Î˛ Swedbank ÒÚÓ‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚Ó-

„Ó Ô‡ÍÂÚ‡ ‡Íˆ¥È ÄäÅ “íÄë-äÓÏÂˆ-
·‡ÌÍ” Ú‡ ÈÓ„Ó ‰Ó˜¥Ì¸Ó„Ó ·‡ÌÍÛ —
ÄäÅ “íÄë-ßÌ‚ÂÒÚ·‡ÌÍ”. ÑÓ„Ó‚¥ ̆ Ó-
‰Ó ÔÓ‰‡ÊÛ ·‡ÌÍÛ ·ÛÎÓ Ô¥‰ÔËÒ‡ÌÓ Û
ëÚÓÍ„ÓÎ¸Ï¥ 7 Î˛ÚÓ„Ó 2007 ÓÍÛ. á„¥‰ÌÓ
Á ‰ÓÏÓ‚ÎÂÌÓÒÚflÏË „ÓÎÓ‚Ó˛ Ô‡‚Î¥ÌÌfl
·‡ÌÍÛ ‚ÔÓ‰Ó‚Ê Ú¸Óı ÓÍ¥‚ Á‡ÎË¯‡-
ÚËÏÂÚ¸Òfl ëÂ„¥È íi„¥ÔÍÓ, ‡ „ÓÎÓ‚Ó˛
ÒÔÓÒÚÂÂÊÌÓª ‡‰Ë – üÌ ãi‰ÂÌ, „ÓÎÓ-
‚‡ Ô‡‚Î¥ÌÌfl Swedbank.

Ç‡Ú¥ÒÚ¸ ÍÛÔ¥‚Î¥ ÄäÅ “íÄë-äÓÏÂˆ-
·‡ÌÍ” ÒÍÎ‡‰‡πÚ¸Òfl Á ÔÓ˜‡ÚÍÓ‚Ó„Ó ÔÎ‡ÚÂ-
ÊÛ Ó·Òfl„ÓÏ 735 ÏÎÌ. ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ, ‰Ó
flÍÓ„Ó ‚ıÓ‰ËÚ  ̧‚ÌÂÒÓÍ ‰Ó ÒÚ‡ÚÛÚÌÓ„Ó ÙÓÌ-
‰Û ·‡ÌÍÛ ‚ ÓÁÏ¥¥ 50 ÏÎÌ. ‰ÓÎ‡¥‚. ÑÓ-

‰‡ÚÍÓ‚‡ ÒÛÏ‡, flÍ‡ Á‡ÎÂÊ‡ÚËÏÂ ‚¥‰ Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Ëı ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥‚ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÛ ¥ Ï‡-
ÍÒËÏ‡Î¸ÌËÈ ÓÁÏ¥ flÍÓª — 250 ÏÎÌ. ‰Ó-
Î‡¥‚, ·Û‰Â ‚ËÔÎ‡˜ÂÌ‡ ‡Í ¥̂ÓÌÂ‡Ï “íÄë-
äÓÏÂˆ·‡ÌÍÛ” ˜ÂÂÁ ÚË ÓÍË.  

“äÛÔ¥‚Îfl “íÄë-äÓÏÂˆ·‡ÌÍÛ” ‚¥‰-
ÔÓ‚¥‰‡π Ó·‡Ì¥È Swedbank ÒÚ‡ÚÂ„¥ª ÓÁ-
¯ËÂÌÌfl Ò‚Óπª ÔËÒÛÚÌÓÒÚ¥ Û ëı¥‰Ì¥È
∏‚ÓÔ¥. Å‡ÌÍ ÛÊÂ π Î¥‰ÂÓÏ  Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Ó„Ó ËÌÍÛ ‚ Í‡ªÌ‡ı Å‡ÎÚ¥ª. ìÍ‡ªÌ‡
ı‡‡ÍÚÂËÁÛπÚ¸Òfl ÔÓÁËÚË‚ÌÓ˛ ‰ËÌ‡-
Ï¥ÍÓ˛ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, ÔÂÒÔÂÍ-
ÚË‚‡ÏË ÓÁ‚ËÚÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ,
‡ÎÂ, Ì‡ Ê‡Î¸, ÌÂ‚ËÒÓÍËÏ ¥‚ÌÂÏ ÓıÓÔ-
ÎÂÌÌfl Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏË ÔÓÒÎÛ-
„‡ÏË”, — Á‡Û‚‡ÊË‚ üÌ ãi‰ÂÌ.

“á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó ¥Ì‚ÂÒÚÓ‡,
flÍËÈ Ï‡π ‚ÂÎËÍËÈ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËÈ ‰ÓÒ‚¥‰
Ó·ÓÚË ¥ π Î¥‰ÂÓÏ Û ëÍ‡Ì‰ËÌ‡‚Ò¸ÍÓÏÛ
Â„¥ÓÌ¥, ¥ÒÚÓÚÌÓ ÔÓÒËÎËÚ¸ ÔÓÁËˆ¥ª Ì‡¯Ó-
„Ó ·‡ÌÍÛ Ì‡ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓÏÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó-
ÏÛ ËÌÍÛ. Ç‚‡Ê‡˛, ̆ Ó ÌËÌ¥¯Ìπ Ô¥‰ÔË-
Ò‡ÌÌfl ‰ÓÍÛÏÂÌÚ¥‚ ÔÓ ÍÛÔ¥‚Î˛ “íÄë-
äÓÏÂˆ·‡ÌÍÛ” π ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÓÏ ÛÒÔ¥¯ÌÓª
Ó·ÓÚË Ì‡¯Ó„Ó ·‡ÌÍÛ, ÔÓÁËÚË‚ÌÓª ‰Ë-
Ì‡Ï¥ÍË  ÈÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ ¥, ·ÂÁÛÏÓ‚ÌÓ,
‚ËÒÓÍÓª Óˆ¥ÌÍË ÔÓÙÂÒ¥ÓÌ‡Î¥ÁÏÛ Ì‡-
¯Ëı Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ¥‚”, — Ì‡„ÓÎÓÒË‚ „ÓÎÓ-
‚‡ Ô‡‚Î¥ÌÌfl ·‡ÌÍÛ ëÂ„¥È íi„¥ÔÍÓ.

ëÚÓÓÌË ÔÂÂÍÓÌ‡Ì¥, ˘Ó Á‡‚‰flÍË
ÔÓˆÂÒ‡Ï Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌÓª ¥ÌÚÂ„‡ˆ¥ª ·‡ÌÍ
ÁÏÓÊÂ Á‡‚Ó˛‚‡ÚË Î¥‰ËÛ˛˜¥ ÔÓÁËˆ¥ª
Ì‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ÓÏÛ ËÌÍÛ ìÍ‡ªÌË.

äÓÓÚÍ‡ ‰Ó‚¥‰Í‡.
á‡ÒÌÓ‚‡ÌËÈ 1820 ÓÍÛ, Swedbank π

Ó‰Ì¥π˛ ¥Á ÔÓ‚¥‰ÌËı ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÒÚÛÍ-
ÚÛ Û Í‡ªÌ‡ı èi‚Ì¥˜ÌÓª ∏‚ÓÔË Ú‡
Å‡ÎÚ¥ª. êËÌÍÓ‚‡ Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥fl ÒÚ‡ÌÓ-
‚ËÚ¸ ·ÎËÁ¸ÍÓ 20 ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ.
Swedbank Ì‡Î¥˜Ûπ 8.9 ÏÎÌ. ¥ÚÂÈÎÓ‚Ëı ¥
579 ÚËÒ. ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌËı ÍÎ¥πÌÚ¥‚ Û
ò‚Âˆ¥ª Ú‡ Í‡ªÌ‡ı Å‡ÎÚ¥ª. 

åiÊÌ‡Ó‰Ì‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡ ÍÓÏÔ‡Ì¥fl
ÛÒÔ¥¯ÌÓ Ô‡ˆ˛π Ú‡ÍÓÊ Û äÓÔÂÌ„‡„ÂÌ¥,
ÉÂÎ¸Ò¥ÌÍ¥, ã˛ÍÒÂÏ·ÛÁ¥, ç¸˛-âÓÍÛ, éÒ-
ÎÓ, íÓÍ¥Ó, ò‡Ìı‡ª, åÓÒÍ‚¥, ë‡ÌÍÚ-èÂ-
ÚÂ·ÛÁ¥, ä‡Î¥Ì¥Ì„‡‰¥. Çi‰ 9 ÎËÔÌfl 2007
ÓÍÛ ˆÂÈ ÒÔËÒÓÍ ÔÓÔÓ‚ÌË‚Òfl äËπ‚ÓÏ.

ÄäÅ “íÄë-äÓÏÂˆ·‡ÌÍ” Ô‡ˆ˛π Ì‡
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ÓÏÛ ËÌÍÛ ìÍ‡ªÌË ÔÓÌ‡‰ 15 Ó-
Í¥‚. ÇıÓ‰ËÚ¸ ‰Ó „ÛÔË ‚ÂÎËÍËı ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı
·‡ÌÍ¥‚ ¥ π Ï‡ÚÂËÌÒ¸ÍËÏ ·‡ÌÍÓÏ ÄäÅ
“íÄë-ßÌ‚ÂÒÚ·‡ÌÍ”. å‡π ·¥Î¸¯ flÍ 180
ÚÓ˜ÓÍ ÔÓ‰‡ÊÛ ‚ ÛÒ¥ı Â„¥ÓÌ‡ı ìÍ‡ªÌË.
Å‡ÌÍ, Û flÍÓÏÛ Ô‡ˆ˛π ÚË ÚËÒfl˜¥ ÒÔ¥‚-
Ó·¥ÚÌËÍ¥‚, Ì‡‰‡π ÔÓÒÎÛ„Ë ÔÓÌ‡‰ 126 ÚËÒ.
ÔË‚‡ÚÌËÏ ¥ 16 ÚËÒ. ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌËÏ
ÍÎ¥πÌÚ‡Ï. á„¥‰ÌÓ Á ‰‡ÌËÏË ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥ª  ÛÍ-
‡ªÌÒ¸ÍËı ·‡ÌÍ¥‚, Á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 01.06.2007
ÓÍÛ Á‡ ÔÓÍ‡ÁÌËÍÓÏ Ó·Òfl„¥‚ ÍÂ‰ËÚ¥‚, Ì‡-
‰‡ÌËı Ù¥ÁË˜ÌËÏ ÓÒÓ·‡Ï, ÄäÅ “íÄë-äÓ-
ÏÂˆ·‡ÌÍ” Û‚¥È¯Ó‚ ‰Ó ÔÂ¯Óª ‰ÂÒflÚÍË
‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı  ·‡ÌÍ¥‚, Ì‡‰‡‚¯Ë Ù¥ÁË˜ÌËÏ
ÓÒÓ·‡Ï ÍÂ‰ËÚ¥‚ Û ÓÁÏ¥¥ 2 532.9 ÏÎÌ.
„Ë‚ÂÌ¸.

Swedbank Á‡‚Â¯Ë‚ ÍÛÔ¥‚Î˛ ÒÚÓ‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚Ó„Ó Ô‡ÍÂÚ‡
‡Íˆ¥È ÄäÅ “íÄë-äÓÏÂˆ·‡ÌÍ”

èi‰ ˜‡Ò ÔÂÒ-ÍÓÌÙÂÂÌˆ¥ª: üÌ ãi‰ÂÌ ¥ ëÂ„¥È
íi„¥ÔÍÓ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡˛Ú¸ Ì‡ Á‡ÔËÚ‡ÌÌfl ÊÛÌ‡Î¥ÒÚ¥‚.



35ÇIëçàä çÅì, ëÖêèÖçú 2007

ÅÖáÉéíßÇäéÇß   êéáêÄïìçäà

ì
‰Û„ÓÏÛ Í‚‡Ú‡Î¥ 2007 ÓÍÛ ‚¥‰·Û-

ÎËÒfl Ú‡Í¥ ‚‡ÊÎË‚¥ ‰Îfl ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª
ÒËÒÚÂÏË Ï‡ÒÓ‚Ëı ÂÎÂÍÚÓÌÌËı ÔÎ‡-

ÚÂÊ¥‚ ÔÓ‰¥ª:
♦ Á‡„‡Î¸Ì‡ ÂÏ¥Ò¥fl Òfl„ÌÛÎ‡ ·¥Î¸¯ flÍ

Ô¥‚ÚÓ‡ Ï¥Î¸ÈÓÌ‡ Í‡ÚÓÍ;
♦ ÔÎ‡Ú¥ÊÌÓ˛ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥π˛ çëåÖè

Ì‡‰‡ÌÓ ‰ÓÁ‚¥Î Ì‡ ‚ÒÚÛÔ ‰Ó ÒËÒÚÂÏË
·‡ÌÍÛ áÄí “ÇÂÒÚ î‡ÈÌÂÌÒ ùÌ‰ äÂ-
‰ËÚ Å‡ÌÍ” (Ï. äËª‚) Ú‡ ïÄä “áÂÏ-
·‡ÌÍ” (Ï. ï‡Í¥‚);

♦ ÔÎ‡Ú¥ÊÌÓ˛ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥π˛ çëåÖè
Ì‡‰‡ÌÓ ‰ÓÁ‚¥Î Ì‡ ÛÍÎ‡‰ÂÌÌfl ‰Ó„Ó‚ÓÛ
˘Ó‰Ó ÔËπ‰Ì‡ÌÌfl ‰Ó ÒËÒÚÂÏË íéÇ
“ç‡ÛÍÓ‚Ó-‚ËÓ·ÌË˜‡ Ù¥Ï‡ “ûÌ¥ÒË-
ÒÚÂÏ” flÍ ÚÂıÌ¥˜ÌÓ„Ó ÂÍ‚‡È‡;

♦ ÔÂÂ‚Â‰ÂÌÓ Û Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÈ Â-
ÊËÏ é‰ÂÒ¸ÍÛ Ù¥Î¥˛ ·‡ÌÍÛ “ßÏÂÍÒ-
·‡ÌÍ” (Ï. é‰ÂÒ‡);

♦ Ô¥ÒÎfl ÚÂÒÚÛ‚‡ÌÌfl Ì‡‰‡ÌÓ ‰ÓÁ‚¥Î
Ô‡ˆ˛‚‡ÚË Û Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ÂÊËÏ¥
áÄí ÄäÅ “ã¸‚¥‚”( Ï. ã¸‚¥‚);

♦ íéÇ äÅ “ÄÏ‡” ÓÁÔÓ˜‡‚ ÂÏ¥Ò¥˛
ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı Í‡ÚÓÍ çëåÖè Ú‡ Á‡Ô‡-
ˆ˛‚‡‚ Û Ó‰ÌÓÂÏ¥ÚÂÌÚÌÓÏÛ ÂÊËÏ¥. 

♦ ê‡‰Ó˛ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª çëåÖè Á‡-
Ú‚Â‰ÊÂÌÓ ÌÓ‚ËÈ Á‡ÁÓÍ ÔÓÂÍÚÛ ‰Ó„Ó-
‚ÓÛ ÔÓ Ì‡‰‡ÌÌfl ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌËı ÔÓ-
ÒÎÛ„ ÔÓˆÂÒËÌ„Ó‚Ó„Ó ̂ ÂÌÚÛ çëåÖè.

♦ ç‡ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚Ë è‡‚-
Î¥ÌÌfl ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË ‚¥‰
13.11.2006 . ‹ 431 ˘Ó‰Ó ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl
ÔÓfl‰ÍÛ Ó·˜ËÒÎÂÌÌfl ÍÓÏ¥Ò¥ÈÌËı Û
çëåÖè Á‡Ú‚Â‰ÊÂÌÓ ÙÓÏÛÎÛ ÓÁ‡-
ıÛÌÍÛ ÍÓÏ¥Ò¥ÈÌËı Á‡ Ó·Ó·ÎÂÌÌfl ÒËÒÚÂÏ-
ÌËı Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı Ú‡ÌÒ‡Íˆ¥È Á‡ ÓÔÂ-
‡ˆ¥flÏË Á ÔÎ‡Ú¥ÊÌËÏË Í‡ÚÍ‡ÏË
çëåÖè (Á‡ ÍÓÊÌÛ Ú‡ÌÒ‡Íˆ¥˛).

ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ ìÍ‡ªÌË ÔÓ-
‚Â‰ÂÌÓ ÒÂÏ¥Ì‡ “ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì‡ ÒËÒÚÂÏ‡
Ï‡ÒÓ‚Ëı ÂÎÂÍÚÓÌÌËı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚. ëÛ-
˜‡ÒÌËÈ ÒÚ‡Ì Ú‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚Ë ÓÁ‚ËÚÍÛ”,
‰Â ÓÁ„Îfl‰‡Î‡Òfl ÔÓÎ¥ÚËÍ‡ çÅì ˘Ó‰Ó
ÔÓÎ¥Ô¯ÂÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ çëåÖè, Ú‡

ÔËÚ‡ÌÌfl ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ÒÓˆ¥‡Î¸ÌÓª, ÒÚÛ-
‰ÂÌÚÒ¸ÍÓª Ú‡ Ú‡ÌÒÔÓÚÌÓª Í‡ÚÓÍ Ì‡
·‡Á¥ ÚÂıÌÓÎÓ„¥ª çëåÖè. 

ÇÒÂ ¯Ë¯Ó„Ó ‚ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl Ì‡·Û-
‚‡π ÔÓÂÍÚ “ëÚÛ‰ÂÌÚÒ¸Í‡ Í‡ÚÍ‡”: ̃ Â-
„Ó‚ËÏ ‚Ë˘ËÏ Ì‡‚˜‡Î¸ÌËÏ Á‡ÍÎ‡‰ÓÏ
ÒÚ‡‚ ÑÓ„Ó·Ëˆ¸ÍËÈ ÔÂ‰‡„Ó„¥˜ÌËÈ
ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚ ¥ÏÂÌ¥ ß.î‡ÌÍ‡, flÍËÈ ÛÍ-
Î‡‚ Û„Ó‰Û Á ÄäÅ “ßÏÂÍÒ·‡ÌÍ”. 

ç‡ÔËÍ¥Ìˆ¥ ‰Û„Ó„Ó Í‚‡Ú‡ÎÛ 2007
ÓÍÛ Û ÒÍÎ‡‰¥ çëåÖè Ì‡Î¥˜Û‚‡ÎÓÒfl:
32 ·‡ÌÍË — ˛Ë‰Ë˜Ì¥ ÓÒÓ·Ë, ªª „ÓÎÓ‚-
ÌËÈ ÔÓˆÂÒËÌ„Ó‚ËÈ ˆÂÌÚ ¥Á ÙÛÌÍ-
ˆ¥flÏË Â„¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ÔÓˆÂÒËÌ„Ó‚Ó„Ó
ˆÂÌÚÛ (‰‡Î¥ — êèñ) ‰Îfl ·‡ÌÍ¥‚ ÍËª‚-
Ò¸ÍÓ„Ó Â„¥ÓÌÛ, êèñ ï‡Í¥‚˘ËÌË
“ìÌ¥‚ÂÒ‡Î¸ÌËÈ ÔÓˆÂÒËÌ„”, ̆ Ó ‚ËÍÓ-
ÌÛπ ÙÛÌÍˆ¥ª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÔÓˆÂÒËÌ„Ó-
‚Ó„Ó ˆÂÌÚÛ Á ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌflÏ ÌÓ‚Ó„Ó
ÂÎÂÏÂÌÚ‡ çëåÖè — ‡‚ÚÓÏ‡ÚËÁÓ‚‡-
ÌÓª Í‡ÚÍÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË (Ääë) ¥Á ‰ÂÎÂ-
„Û‚‡ÌÌflÏ ÔÓ‚ÌÓ‚‡ÊÂÌ¸. 

á‡ ‰‡ÌËÏË ÉÓÎÓ‚ÌÓ„Ó ÔÓˆÂÒËÌ„Ó-
‚Ó„Ó ˆÂÌÚÛ çëåÖè, Á‡ ‰Û„ËÈ Í‚‡-
Ú‡Î 2007 ÓÍÛ ÂÏ¥ÚÓ‚‡ÌÓ 65 ÚËÒ. 757
Í‡ÚÓÍ çëåÖè, ‡ Á‡„‡ÎÓÏ ÒÔÓ˜‡ÚÍÛ
ÓÍÛ ¥ ‰Ó Í¥Ìˆfl ‰Û„Ó„Ó Í‚‡Ú‡ÎÛ 2007
ÓÍÛ ·ÛÎÓ ÂÏ¥ÚÓ‚‡ÌÓ 1 Ï¥Î¸ÈÓÌ 508 ÚËÒ.
379 Í‡ÚÓÍ; Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ Ó‰ËÌËˆ¸ ·‡ÌÍÓ-
Ï‡ÚÌÓ-ÚÂÏ¥Ì‡Î¸ÌÓ„Ó Ó·Î‡‰Ì‡ÌÌfl Á ÎÓ-
„ÓÚËÔÓÏ çëåÖè ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡ 3 690 ̄ Ú.
é‰ÌÓ˜‡ÒÌÓ Á¥ Á·¥Î¸¯ÂÌÌflÏ Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥
Ó‰ËÌËˆ¸ Ó·Î‡‰Ì‡ÌÌfl ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ ÁÓÒÚ‡-
˛Ú¸ ¥ ÒÂ‚¥ÒÌ¥ ÏÓÊÎË‚ÓÒÚ¥ ¥ÌÙ‡ÒÚÛÍ-
ÚÛË ‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓª ÒËÒÚÂÏË ÂÎÂÍÚÓÌÌËı
ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚. á‡ ‰‡ÌËÏË ÔÓ‚¥‰ÌËı ·‡ÌÍ¥‚
— Î¥‰Â¥‚ çëåÖè, ‚Î‡ÒÌËÍË ªª Í‡ÚÓÍ
Ï‡˛Ú¸ ÁÏÓ„Û ‚ËÍÓÌÛ‚‡ÚË ÔÎ‡ÚÂÊ¥ Á‡ ÍÓ-
ÏÛÌ‡Î¸Ì¥ ÔÓÒÎÛ„Ë Ú‡ ÔÓÒÎÛ„Ë ÚÂÎÂÙÓÌ-
ÌÓ„Ó Á‚’flÁÍÛ, ÔÓÔÓ‚Ì˛‚‡ÚË ‡ıÛÌÍË
ÏÓ·¥Î¸ÌËı ÓÔÂ‡ÚÓ¥‚, ÍÓËÒÚÛ‚‡ÚËÒfl
ÁÌËÊÍ‡ÏË Û ÚÓ„Ó‚ÂÎ¸ÌËı ÏÂÂÊ‡ı, ‡ ‚
‡Á¥ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓÒÚ¥ — ÔË ·ÓÌ˛‚‡ÌÌ¥
Ï¥Òˆ¸ ¥ ÓÔÎ‡Ú¥ ÔÓÊË‚‡ÌÌfl ‚ „ÓÚÂÎflı,

·‡ÚË Û˜‡ÒÚ¸ Û ¥ÁÌÓÏ‡Ì¥ÚÌËı ‡Íˆ¥flı
·‡ÌÍ¥‚ — ̃ ÎÂÌ¥‚ çëåÖè, Ô‡ˆ˛‚‡ÚË Á
ÏÂÂÊÂ˛ Internet-ÔÓÒÎÛ„ (http://www.in-
terplat .com.ua/cust/ index.html,
http://smartpay.com.ua/, http://www.per-
sonal-account.kiev.ua/). ä¥Ï ÚÓ„Ó, ìÍ-
ÔÓ¯ÚÓ˛ ÒÔ¥Î¸ÌÓ Á çÇî “ûçßëßë-
íÖå” Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÓ ÒËÒÚÂÏÛ ÔÓ¯ÚÓ-
‚Ó„Ó ÔÂÂÍ‡ÁÛ „Ó¯ÂÈ Á ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌflÏ
ßÌÚÂÌÂÚÛ. íÂÔÂ ÏÓÊÌ‡, ÌÂ ‚ËıÓ‰fl˜Ë Á
‰ÓÏÛ ˜Ë ÓÙ¥ÒÛ, ÔÂÂÒÎ‡ÚË ‚ ÏÂÊ‡ı ìÍ-
‡ªÌË „Ó¯Ó‚¥ ÍÓ¯ÚË Ì‡ ‰ÓÏ‡¯Ì˛ ‡‰-
ÂÒÛ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· ˜Ë ‰Ó Á‡ÔËÚ‡ÌÌfl.

á‡ Ô¥‰ÒÛÏÍ‡ÏË ‰Û„Ó„Ó Í‚‡Ú‡ÎÛ
2007 ÓÍÛ, Ó·Òfl„ Á‡„‡Î¸ÌËı Ó·ÓÓÚ¥‚ Á‡
ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË Á Í‡ÚÍ‡ÏË çëåÖè ÒÚ‡ÌÓ-
‚Ë‚ ·ÎËÁ¸ÍÓ 4.29 ÏÎ‰. „Ì. ÑÎfl ÔÓ¥‚-
ÌflÌÌfl: Ó·Òfl„ Ó·ÓÓÚ¥‚ Û ‰Û„ÓÏÛ Í‚‡-
Ú‡Î¥ 2006 ÓÍÛ ÒÚ‡ÌÓ‚Ë‚ 2.8 ÏÎ‰. „Ì.
ëÛÏ‡ Á‡„‡Î¸ÌËı Ó·ÓÓÚ¥‚ çëåÖè Û
‰Û„ÓÏÛ Í‚‡Ú‡Î¥ 2007 ÓÍÛ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡
41.08 ÏÎ‰. „Ì. ëÛÏ‡ Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı
Ó·ÓÓÚ¥‚ çëåÖè Á‡ ̂ ÂÈ Í‚‡Ú‡Î Òfl„ÌÛ-
Î‡ ÔÓÌ‡‰ 153 ÏÎÌ. „Ì. (Û ‰Û„ÓÏÛ Í‚‡-
Ú‡Î¥ 2006 ÓÍÛ — 42.4 ÏÎÌ. „Ì.). á‡-
„‡Î¸Ì‡ ÒÛÏ‡ ÍÓ¯Ú¥‚ Á‡ Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍË-
ÏË Ó·ÓÓÚ‡ÏË çëåÖè Ì‡ Í¥ÌÂˆ¸ ‰Û-
„Ó„Ó Í‚‡Ú‡ÎÛ 2007 ÓÍÛ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡
613.26 ÏÎÌ. „Ì. ôÓ‰ÂÌÌ¥ ÔÓÍ‡ÁÌËÍË
Ó·ÓÓÚ¥‚ Á‡ ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË Á Í‡ÚÍ‡ÏË
çëåÖè Û ‰Û„ÓÏÛ Í‚‡Ú‡Î¥ 2007 ÓÍÛ
Òfl„‡ÎË ·ÎËÁ¸ÍÓ 47 ÏÎÌ. „Ì. ¥Á Ô¥ÍÓ‚Ë-
ÏË ÁÌ‡˜ÂÌÌflÏË 130—135 ÏÎÌ. „Ì. 

èÓÔÓÌÛπÏÓ Û‚‡Á¥ ˜ËÚ‡˜¥‚ ÊÛÌ‡ÎÛ
“ÇiÒÌËÍ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË”
‰‡Ì¥ ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ‰ËÌ‡Ï¥ÍË Ó·ÓÚË ÒËÒÚÂ-
ÏË, flÍ¥ ÙÓÏÛ˛Ú¸Òfl ‚ Éèñ çëåÖè Û
‚Ë„Îfl‰¥ „‡Ù¥Í¥‚ ¥ Ú‡·ÎËˆ¸.

■■
ÅÓÂÒμÍ!áÙÒÎÔ„-
Ë·„μÂÙ„·¯!ÚÊÎÛÔÒÙ!„μÂÂμÏÙ!ÚÙÒÔ„ÔÂÁÊÓÓ‡!Û·
ÊÎÚÏÙ·Û·˜μº!ÑÔÏÔ„ÓÔ‰Ô!ÒÔ˜ÊÚÈÓ‰Ô„Ô‰Ô!
˜ÊÓÛÒÙ!éíçÜê!Û·!·„ÛÔÌ·ÛÈËÔ„·ÓÔº!Î·ÒÛÎÔ„Ôº
ÚÈÚÛÊÌÈ!éÇî!óÊÓÛÒ·Ï˝ÓÔº!ÒÔËÒ·ˆÙÓÎÔ„Ôº!
·Ï·ÛÈ!é·˜μÔÓ·Ï˝ÓÔ‰Ô!‚·ÓÎÙ!îÎÒ·ºÓÈ/

Ñòàòèñòèêà/

ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì‡ cËÒÚÂÏ‡ Ï‡ÒÓ‚Ëı ÂÎÂÍÚÓÌÌËı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚:
Ó„Îfl‰ ÓÁ‚ËÚÍÛ Û ‰Û„ÓÏÛ Í‚‡Ú‡Î¥ 2007 ÓÍÛ

Продовжуємо публікацію щоквартальних оглядів розвитку Національної системи масових електронних платежів.
Цей огляд зроблено за підсумками роботи  системи у другому  кварталі 2007 року. 

ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Ï‡ÒÓ‚Ëı ÂÎÂÍÚÓÌÌËı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚

ÉÓÎÓ‚ÌËÈ ÔÓˆÂÒËÌ„Ó‚ËÈ ˆÂÌÚ
á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 02.07.2007 .

ÖÏ¥ÚÓ‚‡ÌÓ Í‡ÚÓÍ 1 508 379 ¯Ú.
ÇÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÓ ÚÂÏ¥Ì‡Î¥‚ 3 690 ¯Ú.
ç‡ÓÒÚ‡˛˜¥ Ó·ÓÓÚË çëåÖè 41 077 686 473 „Ì.
åiÊ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ Ì‡ÓÒÚ‡˛˜¥ Ó·ÓÓÚË 613 263 388 „Ì.
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ç
‡„‡‰‡πÏÓ, ˘Ó Ó‰Ì¥π˛ Á ÓÒÌÓ‚ÌËı
Í¥Î¸Í¥ÒÌËı ı‡‡ÍÚÂËÒÚËÍ Óˆ¥ÌÍË
ÒÚÛÔÂÌfl ËÁËÍÛ ‰ÂÙÓÎÚÛ π ¥ÏÓ‚¥-

Ì¥ÒÚ¸ ÌÂÔÎ‡ÚÂÊÛ ‡·Ó, Ì‡‚Ô‡ÍË, — ÈÏÓ-
‚¥Ì¥ÒÚ¸ ÈÓ„Ó ‚¥‰ÒÛÚÌÓÒÚ¥. íÓÏÛ ‚‡-
Ú¥ÒÚ¸ Ó·Î¥„‡ˆ¥ª Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ËÁËÍÛ
ÏÓÊÌ‡ Á‡ÔËÒ‡ÚË Ú‡Í:

V*=V × P,                                  (1)
‰Â P — ¥ÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ‚¥‰ÒÛÚÌÓÒÚ¥ ‰ÂÙÓÎ-
ÚÛ ‚ÔÓ‰Ó‚Ê ÛÒ¸Ó„Ó ÒÚÓÍÛ ‰¥ª Ó·Î¥„‡ˆ¥ª;  

V — ‚ÌÛÚ¥¯Ìfl ‚‡Ú¥ÒÚ¸ Ó·Î¥„‡ˆ¥ª.
ç‡„‡‰‡πÏÓ ÙÓÏÛÎË ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl

‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Óª ‚‡ÚÓÒÚ¥ Ó·Î¥„‡ˆ¥È [2]:
♦ ‰Îfl ÍÛÔÓÌÌËı Ó·Î¥„‡ˆ¥È:

n
V = S     C  +      Ν     ,                   (2)

t=1 (1+r)t (1+r)n

‰Â ë — ÓÁÏ¥ ÍÛÔÓÌÌÓª ‚ËÔÎ‡ÚË;
r — ÒÚ‡‚Í‡ ‰ËÒÍÓÌÚÛ‚‡ÌÌfl, ÔË‚Â-

‰ÂÌ‡ ‰Ó ÓÁÏ¥Û ÔÂ¥Ó‰Û Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl
‚ËÔÎ‡Ú (Ï¥Òfl˜Ì‡, Í‚‡Ú‡Î¸Ì‡, Ô¥‚¥˜Ì‡,
¥˜Ì‡);

N — ÌÓÏ¥Ì‡Î Ó·Î¥„‡ˆ¥ª;
n — Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ÍÛÔÓÌÌËı ‚ËÔÎ‡Ú;
♦ ‰Îfl ‰ËÒÍÓÌÚÌËı Ó·Î¥„‡ˆ¥È, ‚¥‰ÔÓ-

‚¥‰ÌÓ ‰Ó ‚‚Â‰ÂÌËı ‡Ì¥¯Â ÔÓÁÌ‡˜ÂÌ¸:

V=   Ν
(1+r)n  . (3)

ÇË‡Á (2) ÏÓÊÌ‡ ÔË‚ÂÒÚË ‰Ó ¥Ì¯Ó-
„Ó ‚Ë„Îfl‰Û Á ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌflÏ ÔÂÂÚ‚Ó-
ÂÌ¸, Ì‡‚Â‰ÂÌËı Û Ó·ÓÚ¥ [1]:

V= C +  N −
C   ×r    ( r  ) (1+r)−n (4)

‡·Ó Á‡ ÌÂ‚ËÒÓÍÓª ÒÚ‡‚ÍË ‰ËÒÍÓÌÚÛ‚‡Ì-
Ìfl:

V= C +  N −
C   ×r     ( r  ) e−rn. (5)

ÄÌ‡ÎÓ„¥˜ÌÓ ‰Ó ‚Ë‡ÁÛ (5) ÏÓÊÌ‡ ÔÂ-
ÂÚ‚ÓËÚË ‚Ë‡Á (3):

V = N × e−rn.                                (6)
éˆ¥ÌÍ‡ ‚‡ÚÓÒÚ¥ Ó·Î¥„‡ˆ¥ª Á Û‡ıÛ-

‚‡ÌÌflÏ ËÁËÍÛ ÌÂÔÎ‡ÚÂÊÛ ґÛÌÚÛπÚ¸Òfl
Ì‡ ÚÓÏÛ, ̆ Ó ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ‰ÂÙÓÎÚÛ (ÌÂ-
ÔÎ‡ÚÂÊÛ) Á‡ Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛ π ‚ËÔ‡‰ÍÓ‚Ó˛
ÔÓ‰¥π˛.

üÍ Á‡ÁÌ‡˜‡ÎÓÒ¸ Û Ì‡¯¥È ÔÓÔÂÂ‰Ì¥È
Ó·ÓÚ¥ [1], ÓÒÌÓ‚ÌËÏ ÔÓÍ‡ÁÌËÍÓÏ,
flÍËÈ ı‡‡ÍÚÂËÁÛπ ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸ ÂÏ¥ÚÂÌ-
Ú‡ ‚˜‡ÒÌÓ Ú‡ ‚ ÔÓ‚ÌÓÏÛ Ó·ÒflÁ¥ ÔÓ„‡ÒË-
ÚË ‚ËÔÎ‡ÚË Á‡ Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛, π ÔÓÍ‡ÁÌËÍ
˜ËÒÚÓ„Ó ÓÔÂ‡ˆ¥ÈÌÓ„Ó ‰ÓıÓ‰Û (óéÑ).
Ç‡ıÓ‚Û˛˜Ë, ̆ Ó ̃ ËÒÚËÈ ÓÔÂ‡ˆ¥ÈÌËÈ
‰Óı¥‰ — ˆÂ ‰Óı¥‰ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡ Ô¥ÒÎfl
Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÈÓ„Ó ÊËÚÚπ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥
(‚¥‰Ú‚ÓÂÌÌfl), ÏÓÊÌ‡ ÒÍ‡Á‡ÚË, ̆ Ó ‚Â-
ÎË˜ËÌ‡ óéÑ — ˆÂ Ï‡ÍÒËÏ‡Î¸Ì‡ ÒÛÏ‡
ÍÓ¯Ú¥‚, flÍÛ ÏÓÊÂ ‚Ë‰¥ÎËÚË ÂÏ¥ÚÂÌÚ Ì‡
ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ‚ËÔÎ‡Ú Á‡ Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛.

áÓ·ËÏÓ ÔËÔÛ˘ÂÌÌfl, flÍÂ, Ì‡ Ì‡¯Û
‰ÛÏÍÛ, ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π ‰¥ÈÒÌÓÒÚ¥: ÒÛÏ‡ ÍÓ¯-
Ú¥‚, ̆ Ó ÒÔflÏÓ‚ÛπÚ¸Òfl Ì‡ ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ‚Ë-
ÔÎ‡Ú Á‡ Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛, π ‚ËÔ‡‰ÍÓ‚Ó˛ ¥ ÌÂ ÏÓ-
ÊÂ ÔÂÂ‚Ë˘Û‚‡ÚË ˜ËÒÚËÈ ÓÔÂ‡ˆ¥ÈÌËÈ
‰Óı¥‰ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡-ÂÏ¥ÚÂÌÚ‡.

á‡ÁÌ‡˜ËÏÓ: ÒÔÓÏÓÊÌ¥ÒÚ¸ ÂÏ¥ÚÂÌÚ‡
ÔÓ„‡ÒËÚË ÔÂ‚ÌÛ ‚ËÔÎ‡ÚÛ ‚ËÁÌ‡˜‡πÚ¸Òfl
ÌÂ ÎË¯Â Ì‡fl‚ÌÓ˛ ‚ Ì¸Ó„Ó ‰Îfl ÓÔÎ‡ÚË
ÒÛÏÓ˛ ÍÓ¯Ú¥‚, ‡ È Ó·Òfl„ÓÏ Ú‡ÍÓª ‚Ë-
ÔÎ‡ÚË. Ä‰ÊÂ ÓÒÚ‡ÌÌfl ‚ËÔÎ‡Ú‡ Á‡ ÍÛ-
ÔÓÌÌÓ˛ Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛, flÍ Ô‡‚ËÎÓ, ÔÂÂ‰-
·‡˜‡π ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ÌÓÏ¥Ì‡ÎÛ ˆ¥ÌÌÓ„Ó
Ô‡ÔÂ‡ ¥ ÒÛÚÚπ‚Ó ‚¥‰¥ÁÌflπÚ¸Òfl ‚¥‰ Ó·-
Òfl„¥‚ ÔÓÔÂÂ‰Ì¥ı ‚ËÔÎ‡Ú.

í‡ÍËÏ ˜ËÌÓÏ, ‚ËÌËÍ‡π Á‡‰‡˜‡ Í¥Î¸-
Í¥ÒÌÓª Óˆ¥ÌÍË ÒÚÛÔÂÌfl  ËÁËÍÛ ‰ÂÙÓÎÚÛ Á‡
Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛: ‚ËÁÌ‡˜ËÚË ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ÔÓ„‡-
¯ÂÌÌfl ‚ËÔÎ‡ÚË S Á‡ ÛÏÓ‚Ë, ˘Ó ˜ËÒÚËÈ
ÓÔÂ‡ˆ¥ÈÌËÈ ‰Óı¥‰ ÂÏ¥ÚÂÌÚ‡ Á‡ ÔÂ‚ÌËÈ
ÔÂ¥Ó‰ ˜‡ÒÛ í ‰Ó¥‚Ì˛π CF.

èÓ·Û‰Ó‚‡ ÏÓ‰ÂÎÂÈ Í¥Î¸Í¥ÒÌÓª Óˆ¥Ì-
ÍË ÒÚÛÔÂÌfl ËÁËÍÛ ÌÂÔÎ‡ÚÂÊÛ ·‡-
ÁÛπÚ¸Òfl Ì‡ ‰‚Óı ÓÒÌÓ‚ÌËı „¥ÔÓÚÂÁ‡ı:

♦ „¥ÔÓÚÂÁ¥ ÔÓ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÊËÚÚπ-
Á‰‡ÚÌÓÒÚ¥ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡: „Ó¯Ó‚¥ ÍÓ¯-
ÚË, ÓÚËÏ‡Ì¥ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ÓÏ-ÂÏ¥ÚÂÌ-
ÚÓÏ, ÔÂÂ‰ÛÒ¥Ï ÒÔflÏÓ‚Û˛Ú¸Òfl Ì‡ ÔÓ-
ÌÓ‚ÎÂÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡;

♦ „¥ÔÓÚÂÁ¥ ÔÓ ‰Ó·ÓÒÓ‚¥ÒÌ¥ÒÚ¸ ÂÏ¥-
ÚÂÌÚ‡: Á‡ÎË¯ÓÍ ÍÓ¯Ú¥‚ Ô¥ÒÎfl Á‡·ÂÁÔÂ-
˜ÂÌÌfl ÊËÚÚπÁ‰‡ÚÌÓÒÚ¥ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡

Äîñëiäæåííÿ/

ßÏÓ‚¥Ì¥ÒÌ¥ ÏÓ‰ÂÎ¥ Óˆ¥ÌÍË ËÁËÍÛ 
ÌÂÔÎ‡ÚÂÊÛ Ú‡ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl 
‚‡ÚÓÒÚ¥ Ó·Î¥„‡ˆ¥È

îéçÑéÇàâ  êàçéä

åÊÔÓμÂ!
ÖÔÏμÓÚ˝ÎÈÍ!!

ÖÔ˜ÊÓÛ!Î·ıÊÂÒÈ!ÊÎÔÓÔÌμÎÔ.
Ì·ÛÊÌ·ÛÈ¯ÓÈˆ!ÌÊÛÔÂμ„!ãÈº„Ú˝ÎÔ‰Ô
Ó·˜μÔÓ·Ï˝ÓÔ‰Ô!ÊÎÔÓÔÌμ¯ÓÔ‰Ô!
ÙÓμ„ÊÒÚÈÛÊÛÙ!μÌÊÓμ!É·ÂÈÌ·!ÑÊÛ˝Ì·Ó·/
ã·ÓÂÈÂ·Û!ÊÎÔÓÔÌμ¯ÓÈˆ!Ó·ÙÎ

ÅÓÂÒμÍ!
Ñ·ÏÎμÓ!!

àÂÔ‚Ù„·¯!Î·ıÊÂÒÈ!ÊÎÔÓÔÌμÎÔ.
Ì·ÛÊÌ·ÛÈ¯ÓÈˆ!ÌÊÛÔÂμ„!ãÈº„Ú˝ÎÔ‰Ô
Ó·˜μÔÓ·Ï˝ÓÔ‰Ô!ÊÎÔÓÔÌμ¯ÓÔ‰Ô!
ÙÓμ„ÊÒÚÈÛÊÛÙ!μÌÊÓμ!É·ÂÈÌ·!ÑÊÛ˝Ì·Ó·

Ця робота є логічним продовженням попередньої статті авторів [1], у
якій розглянуто підхід до коригування вартості облігацій з урахуванням сту-
пеня кредитного ризику на основі Пуасонівського потоку подій. Статтю при-
свячено ймовірнісним моделям оцінки ступеня ризику дефолту за купонними
та дисконтними облігаціями на основі експоненційного закону розподілу
імовірностей.



39ÇIëçàä çÅì, ëÖêèÖçú 2007

ÒÔflÏÓ‚ÛπÚ¸Òfl Ì‡ ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ‚ËÔÎ‡Ú
Á‡ Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛.

éÚÊÂ, ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ‚Ë-
ÔÎ‡ÚË Á‡ Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛ — ˆÂ ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸
ÔÓfl‚Ë Û ÂÏ¥ÚÂÌÚ‡ ÔÂ‚ÌÓ„Ó Ó·Òfl„Û ÍÓ¯Ú¥‚
ï, flÍËÈ ‚¥Ì ÏÓÊÂ ‚Ë‰¥ÎËÚË Á¥ Ò‚Ó„Ó ˜Ë-
ÒÚÓ„Ó ÓÔÂ‡ˆ¥ÈÌÓ„Ó ‰ÓıÓ‰Û Ì‡ ÔÓ„‡¯ÂÌ-
Ìfl ‚ËÔÎ‡ÚË, — ÌÂ ÏÂÌ¯Ó„Ó, Ì¥Ê ÒÛÏ‡
Ú‡ÍÓª ‚ËÔÎ‡ÚË S (ï ≥ S).

Çi‰ÁÌ‡˜ËÏÓ ‰ÂflÍ¥ ‚Î‡ÒÚË‚ÓÒÚ¥ Á‡-
ÎÂÊÌÓÒÚ¥ ÈÏÓ‚¥ÌÓÒÚ¥ ÓÔÎ‡ÚË ‚¥‰ Ó·Òfl-
„Û ‚ËÔÎ‡ÚË S Ú‡ Ì‡fl‚ÌÓª Û ÂÏ¥ÚÂÌÚ‡ ÒÛ-
ÏË ÍÓ¯Ú¥‚ ï:

♦ ÙÛÌÍˆ¥fl Á‡ÎÂÊÌÓÒÚ¥ ÈÏÓ‚¥ÌÓÒÚ¥
ÓÔÎ‡ÚË ‚¥‰ ÒÛÏË ‚ËÔÎ‡ÚË Ú‡ Ì‡fl‚ÌÓª Û
ÂÏ¥ÚÂÌÚ‡ ÒÛÏË ÍÓ¯Ú¥‚ Á‡‰‡Ì‡ Ì‡ ‰Ó-
‰‡ÚÌ¥È Ô¥‚ÓÒ¥ éï, ÓÒÍ¥Î¸ÍË S ≥ 0, ï ≥ 0;

♦ ÔË S→0 ¥ÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ÓÔÎ‡ÚË
P(ï ≥ S)→1;

♦ ÔË S→∞ ÙÛÌÍˆ¥fl P(ï ≥ S)→0;
♦ ÔË ï→0 ¥ÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ÓÔÎ‡ÚË

P(ï ≥ S)→0;
♦ ÔË ï→∞ ÙÛÌÍˆ¥fl P(ï ≥ S)→1.
á‚‡Ê‡˛˜Ë, ˘Ó ÂÍÒÔÓÌÂÌˆ¥ÈÌËÈ Á‡-

ÍÓÌ ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ ÈÏÓ‚¥ÌÓÒÚÂÈ ‚¥‰ÔÓ‚¥-
‰‡π ÔÂÂÎ¥˜ÂÌËÏ ‚Ë˘Â ‚Î‡ÒÚË‚ÓÒÚflÏ, ‡
Ú‡ÍÓÊ Ì‡ ÚÂ, ̆ Ó ‚ ÚÂÓ¥ª Ï‡ÒÓ‚Ó„Ó Ó·ÒÎÛ-
„Ó‚Û‚‡ÌÌfl, Û Ï‡ÚÂÏ‡ÚË˜Ì¥È ÚÂÓ¥ª Ì‡‰¥È-
ÌÓÒÚ¥ ‚¥‰ÏÓ‚Ë ˜‡ÒÚÓ ÓÔËÒÛ˛Ú¸ ÂÍÒÔÓ-
ÌÂÌˆ¥ÈÌËÏ Á‡ÍÓÌÓÏ ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ, ÏË
‡Ô¥ÓÌÓ ÔËÈÏ‡πÏÓ, ˘Ó ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸
ÌÂÔÎ‡ÚÂÊÛ Á‡ Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛ ÓÁÔÓ‰¥ÎÂÌ‡
Á‡ ÂÍÒÔÓÌÂÌˆ¥ÈÌËÏ Á‡ÍÓÌÓÏ.

íÓ‰¥ ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ‚ËÔÎ‡-
ÚË Á‡ Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛ Ì‡ ÓÒÌÓ‚¥ ÂÍÒÔÓ-
ÌÂÌˆ¥ÈÌÓ„Ó Á‡ÍÓÌÛ ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ ÈÏÓ‚¥-
ÌÓÒÚ¥ [3] ÏÓÊÌ‡ ‚ËÁÌ‡˜ËÚË Ú‡Í:

+∞

P(ï≥S)=P(S≤X<+∞)=∫ λe−λx dx=e−λS, (7)
S

‰Â S — Ó·Òfl„ ‚ËÔÎ‡ÚË Á‡ Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛;
— ‚Ò¥ ‚ËÔÎ‡ÚË Á ÔÂ¯Óª ‰Ó ÔÂÂ‰ÓÒ-

Ú‡ÌÌ¸Óª ‰Îfl ÍÛÔÓÌÌÓª Ó·Î¥„‡ˆ¥ª ‰Ó¥‚Ì˛-
˛Ú¸ ‚ÂÎË˜ËÌ¥ ÍÛÔÓÌ‡: S=C;

— flÍ˘Ó ‚ËÔÎ‡Ú‡ π ÓÒÚ‡ÌÌ¸Ó˛, ˆÂ
ÔÂÂ‰·‡˜‡π ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ÍÛÔÓÌ‡ Ú‡
ÌÓÏ¥Ì‡ÎÛ Ó·Î¥„‡ˆ¥ª: S=C + Ν;

λ — Ô‡‡ÏÂÚ ¥ÌÚÂÌÒË‚ÌÓÒÚ¥:   
λ = 1       ,    

(k×CF) k∈(0;1] (8)

‰Â CF — ÔÓ„ÌÓÁÌ‡ Óˆ¥ÌÍ‡ ˜ËÒÚÓ„Ó
ÓÔÂ‡ˆ¥ÈÌÓ„Ó ‰ÓıÓ‰Û Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡-
ÂÏ¥ÚÂÌÚ‡ Á‡ Ï‡È·ÛÚÌ¥È ÔÂ¥Ó‰ Á‰¥ÈÒÌÂÌ-
Ìfl ‚ËÔÎ‡ÚË Á‡ Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛;

k — ÍÓÂÙ¥ˆ¥πÌÚ, ˘Ó ‚ËÁÌ‡˜‡πÚ¸Òfl
ÂÍÒÔÂÚÌËÏ ̄ ÎflıÓÏ Ì‡ ÓÒÌÓ‚¥ ‡Ì‡Î¥ÁÛ
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó-„ÓÒÔÓ‰‡Ò¸ÍÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥
Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡-ÂÏ¥ÚÂÌÚ‡.

êÓÁ„ÎflÌÂÏÓ ‚Ë‡Á (8) Ú‡ Ó·ґÛÌÚÛπÏÓ
‚Ë·¥ Ô‡‡ÏÂÚ‡ λ. Ç ÂÍÒÔÓÌÂÌˆ¥ÈÌÓÏÛ
Á‡ÍÓÌ¥ ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ Ô‡‡ÏÂÚ ¥ÌÚÂÌÒË‚-
ÌÓÒÚ¥ λ ‚ËÁÌ‡˜‡πÚ¸Òfl flÍ ‚ÂÎË˜ËÌ‡,
Ó·ÂÌÂÌ‡ ÁÌ‡˜ÂÌÌ˛ Ï‡ÚÂÏ‡ÚË˜ÌÓ„Ó
ÒÔÓ‰¥‚‡ÌÌfl ‚ËÔ‡‰ÍÓ‚Óª ‚ÂÎË˜ËÌË [3]. 

ÇËÔ‡‰ÍÓ‚Ó˛ ‚ÂÎË˜ËÌÓ˛ π ÒÛÏ‡

ÍÓ¯Ú¥‚, flÍÛ ÁÏÓÊÂ ‚Ë‰¥ÎËÚË Á¥ Ò‚Ó„Ó
˜ËÒÚÓ„Ó ÓÔÂ‡ˆ¥ÈÌÓ„Ó ‰ÓıÓ‰Û ÂÏ¥ÚÂÌÚ
‰Îfl ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ‚ËÔÎ‡Ú Á‡ Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛.
áÌ‡˜ÂÌÌfl ˆ¥πª ‚ËÔ‡‰ÍÓ‚Óª ‚ÂÎË˜ËÌË
ÍÓÎË‚‡˛Ú¸Òfl Û ÏÂÊ‡ı: X∈(0;CF] .

íÓ‰¥ Ï‡ÚÂÏ‡ÚË˜ÌÂ ÒÔÓ‰¥‚‡ÌÌfl ̆ Ó‰Ó
ÒÛÏË ÍÓ¯Ú¥‚, flÍ‡ ÏÓÊÂ ·ÛÚË ‚Ë‰¥ÎÂÌ‡
Ì‡ ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ‚ËÔÎ‡Ú Á‡ Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛,
ÏÓÊÌ‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ËÚË Ú‡Í:

M(X)= k×CF, ‰Â 0<k≤1.              (9)
éÚÊÂ, ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ÍÓÊ-

ÌÓª ‚ËÔÎ‡ÚË Á‡ Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛ ‚ËÁÌ‡˜‡πÚ¸Òfl
Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ÒÛÏË
‚ËÔÎ‡ÚË Ú‡ ÒÔÓ‰¥‚‡ÌÓ„Ó Ó·Òfl„Û ÍÓ¯Ú¥‚,
˘Ó ÏÓÊÂ ·ÛÚË ‚Ë‰¥ÎÂÌËÈ Ì‡ ÓÔÎ‡ÚÛ:

− S

P(X≥S)= e k×CF.                         (10)
á‡Û‚‡ÊËÏÓ, ˘Ó ‰Îfl ÓÁ‡ıÛÌÍÛ ÁÌ‡-

˜ÂÌ¸ ¥ÏÓ‚¥ÌÓÒÚÂÈ ÓÔÎ‡ÚË ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ ‚Ë-
ÁÌ‡˜ËÚË Ó·Òfl„Ë ˜ËÒÚÓ„Ó ÓÔÂ‡ˆ¥ÈÌÓ„Ó
‰ÓıÓ‰Û ÂÏ¥ÚÂÌÚ‡ Á‡ ÍÓÊÂÌ ¥Á Ï‡È·ÛÚÌ¥ı
ÔÂ¥Ó‰¥‚ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ‚ËÔÎ‡Ú Á‡ Ó·Î¥„‡-
ˆ¥π˛. íÓÏÛ ÔÓÒÚ‡π ‚¥‰ÔÓ‚¥‰Ì‡ Á‡‰‡˜‡
ÔÓ„ÌÓÁÛ‚‡ÌÌfl ÁÌ‡˜ÂÌ¸ ̃ ËÒÚÓ„Ó ÓÔÂ‡-
ˆ¥ÈÌÓ„Ó ‰ÓıÓ‰Û ÂÏ¥ÚÂÌÚ‡. í‡ÍÂ ÔÓ„ÌÓ-
ÁÛ‚‡ÌÌfl Ï‡π Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡ÚËÒfl Ì‡ ÓÒÌÓ‚¥
ÏÂÚÓ‰¥‚ ÔÓ„ÌÓÁÛ‚‡ÌÌfl ˜‡ÒÓ‚Ëı fl‰¥‚
[4] Á ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌflÏ ‰‡ÌËı ̆ Ó‰Ó Ó·Òfl-
„¥‚ óéÑ Á‡ ÔÓÔÂÂ‰Ì¥ ÔÂ¥Ó‰Ë ‰¥flÎ¸ÌÓÒ-
Ú¥ ÂÏ¥ÚÂÌÚ‡. èÓ„ÌÓÁÛ‚‡ÌÌfl ÁÌ‡˜ÂÌ¸
óéÑ — ÌÂ ÒÍÎ‡‰ÌÂ Á‡‚‰‡ÌÌfl ‚ ÒÛ˜‡ÒÌËı
ÛÏÓ‚‡ı Á Ó„Îfl‰Û Ì‡ Ì‡fl‚Ì¥ÒÚ¸ ̃ ËÒÎÂÌÌËı
ÒÔÂˆ¥‡Î¥ÁÓ‚‡ÌËı ÔÓ„‡ÏÌËı ÔÓ‰ÛÍÚ¥‚.
èÓ„ÌÓÁÛ‚‡ÌÌfl óéÑ Ì‡‰‡π ÁÌ‡˜Ì¥ ÔÂÂ-
‚‡„Ë ̆ Ó‰Ó ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl Ô‡‡ÏÂÚ‡ ¥ÌÚÂÌ-
ÒË‚ÌÓÒÚ¥ λ ÔÓ¥‚ÌflÌÓ Á ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ˛
Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡ÚË ÂÚÓÒÔÂÍÚË‚ÌËÈ ‡Ì‡Î¥Á
ÔÎ‡ÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥ ÂÏ¥ÚÂÌÚ‡ ÔË ÏÓ-
‰ÂÎ˛‚‡ÌÌ¥ Ì‡ ÓÒÌÓ‚¥ èÛ‡ÒÓÌ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó
ÔÓÚÓÍÛ ÔÓ‰¥È [1]. 

áÌ‡˜ÂÌÌfl Ô‡‡ÏÂÚ‡ λ ·Û‰Â ¥ÁÌËÏ
Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ÚÓ„Ó, ˘Ó ÔÓ„ÌÓÁÓ‚‡-
ÌËÈ Ó·Òfl„ ̃ ËÒÚÓ„Ó ÓÔÂ‡ˆ¥ÈÌÓ„Ó ‰ÓıÓ-
‰Û ‚ ÍÓÊÌÓÏÛ ¥Á ÔÂ¥Ó‰¥‚ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl
‚ËÔÎ‡Ú Á‡ Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛ ·Û‰Â ¥ÁÌËÏ, ¥
˜‡ÒÚËÌ‡ ÍÓ¯Ú¥‚, flÍÛ ÏÓÊÌ‡ ‚Ë‰¥ÎËÚË
Ì‡ ÓÔÎ‡ÚÛ, Ú‡ÍÓÊ ÏÓÊÂ ·ÛÚË ¥ÁÌÓ˛.
ä¥Ï ÚÓ„Ó, ÓÒÚ‡ÌÌfl ‚ËÔÎ‡Ú‡ Á‡ ÍÛÔÓÌ-
ÌÓ˛ Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛, flÍ Ô‡‚ËÎÓ, ÔÂÂ‚Ë-
˘Ûπ ÔÓÔÂÂ‰Ì¥. í‡ÍËÏ ˜ËÌÓÏ, ÂÍÒÔÓ-
ÌÂÌˆ¥ÈÌËÈ Á‡ÍÓÌ ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ ‚ ÍÓÊÌÓ-
ÏÛ ÔÂ¥Ó‰¥ Ï‡ÚËÏÂ ¥ÁÌ¥ Ô‡‡ÏÂÚË:

−λjSj − 1      Sj
P(X≥S)=e =e kjCFj ,     j=1,2,...n, (11)

‰Â j — ÌÓÏÂ ÔÂ¥Ó‰Û Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ‚Ë-
ÔÎ‡Ú Á‡ Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛.

éÚÊÂ, ÏË ÓÚËÏ‡πÏÓ ÏÌÓÊËÌÛ Á‡-
ÍÓÌ¥‚ ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ, ̆ Ó ÓÔËÒÛ˛Ú¸ ¥ÏÓ‚¥-
Ì¥ÒÚ¸ ÓÔÎ‡ÚË ‚ ÍÓÊÌÓÏÛ ÔÂ¥Ó‰¥.

ÑÓÒ¥ È¯ÎÓÒfl ÎË¯Â ÔÓ ÍÛÔÓÌÌ¥
Ó·Î¥„‡ˆ¥ª. êÓÁ„ÎflÌÂÏÓ Óˆ¥ÌÍÛ ÒÚÛÔÂÌfl
ËÁËÍÛ ‰Îfl ‰ËÒÍÓÌÚÌËı Ó·Î¥„‡ˆ¥È. ç‡-
„‡‰‡πÏÓ, ˘Ó Ô¥‰ı¥‰ Ì‡ ÓÒÌÓ‚¥ èÛ‡-
ÒÓÌ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÔÓÚÓÍÛ ÔÓ‰¥È [1] ÌÂ ‰‡-
‚‡‚ ÁÏÓ„Ë ÔÓ‡Ì‡Î¥ÁÛ‚‡ÚË ÒÚÛÔ¥Ì¸ Ë-

ÁËÍÛ ‰Îfl ÌÂÍÛÔÓÌÌËı Ó·Î¥„‡ˆ¥È Û Á‚’flÁ-
ÍÛ Á ‚¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ˛ ÔÓÚÓÍÛ ‚ËÔÎ‡Ú.

ç‡„‡‰‡πÏÓ, ˘Ó π‰ËÌÓ˛ ‚ËÔÎ‡ÚÓ˛
Á‡ ‰ËÒÍÓÌÚÌÓ˛ Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛ π ÔÓ„‡¯ÂÌ-
Ìfl ªª ÌÓÏ¥Ì‡ÎÛ (N) ‚ Í¥Ìˆ¥ ÒÚÓÍÛ ‰¥ª
Ó·Î¥„‡ˆ¥ª. íÓ‰¥ ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ‚¥‰ÒÛÚÌÓÒÚ¥
‰ÂÙÓÎÚÛ Á‡ Ú‡ÍÓ˛ Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ
‰Ó ‡Ì¥¯Â ‚‚Â‰ÂÌËı ÔÓÁÌ‡˜ÂÌ¸ ÏÓÊÌ‡
Á‡ÔËÒ‡ÚË Ú‡Í:

− N

P(X≥S)= e kn×CFn.                        (12)
èÂÂÈ‰ÂÏÓ ‰Ó ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl ‚‡ÚÓÒÚ¥

ÍÛÔÓÌÌËı Ó·Î¥„‡ˆ¥È Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ Ë-
ÁËÍÛ ÌÂÔÎ‡ÚÂÊÛ. ÑÎfl ˆ¸Ó„Ó ÒÔÓ˜‡ÚÍÛ
ÓÔË¯ÂÏÓ ÔÓˆÂÒ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ‚ËÔÎ‡Ú Á‡
Ú‡ÍËÏ ̂ ¥ÌÌËÏ Ô‡ÔÂÓÏ „‡Ù¥˜ÌÓ (‰Ë‚.
„‡Ù¥Í). çÂı‡È ‚ËÔÛ˘ÂÌÓ Ó·Î¥„‡ˆ¥˛,
˘Ó ÔÂÂ‰·‡˜‡π n ÍÛÔÓÌÌËı ‚ËÔÎ‡Ú.
éÒÚ‡ÌÌfl ‚ËÔÎ‡Ú‡ π ÒÛÏÓ˛ ÍÛÔÓÌ‡ Ú‡
ÌÓÏ¥Ì‡ÎÛ Ó·Î¥„‡ˆ¥ª. ç‡ ÓÒÌÓ‚¥ ‚Ë‡ÁÛ
(11) ÓÁ‡ıÓ‚‡ÌÓ ÈÏÓ‚¥ÌÓÒÚ¥ ÔÓ„‡-
¯ÂÌÌfl ÍÓÊÌÓª j ‚ËÔÎ‡ÚË Ú‡ ÔÂÂı¥‰ ‰Ó
(j+1) ‚ËÔÎ‡ÚË: Pj(j+1). 

Ç‚Â‰ÂÏÓ ÛÏÓ‚Ì¥ ÔÓÁÌ‡˜ÂÌÌfl ‚¥‰ÔÓ-
‚¥‰ÌÓ ‰Ó „‡Ù¥Í‡:

Ä1... Än-1 — Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÍÛÔÓÌÌËı
‚ËÔÎ‡Ú;

Än — Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÓÒÚ‡ÌÌ¸Óª ‚ËÔÎ‡-
ÚË, ̆ Ó ÔÂÂ‰·‡˜‡π ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ÍÛÔÓÌ‡
Ú‡ ÌÓÏ¥Ì‡ÎÛ Ó·Î¥„‡ˆ¥ª;

Ä0 — ÒÚ‡Ì ‰ÂÙÓÎÚÛ Á‡ Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛;
Än+1 — ÒÚ‡Ì ÔÓ‚ÌÓ„Ó ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ‚Ë-

ÔÎ‡Ú Á‡ ·Ó„Ó‚ËÏ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌflÏ;
Pj(j+1) — ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl j ‚ËÔÎ‡ÚË ¥ ÔÂ-

Âı¥‰ ‰Ó (j+1) ‚ËÔÎ‡ÚË;
Pn(n+1) — ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ÓÒÚ‡ÌÌ¸Óª ‚Ë-

ÔÎ‡ÚË ¥ ÔÂÂı¥‰ ‰Ó ÒÚ‡ÌÛ ÔÓ‚ÌÓ„Ó ‚Ë-
ÍÓÌ‡ÌÌfl ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ Á‡ Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛;

Pj0 — ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ÌÂÔÓ„‡¯ÂÌÌfl j
‚ËÔÎ‡ÚË ¥ ÔÂÂı¥‰ ‰Ó ÒÚ‡ÌÛ ‰ÂÙÓÎÚÛ:

Pj0 = 1−Pj(j+1).                            (13)
ç‡ ÓÒÌÓ‚¥ ÓÔËÒ‡ÌÓª ÏÓ‰ÂÎ¥ ÏÓÊÌ‡

Ó·˜ËÒÎËÚË ‰ÂflÍ¥ ‚‡ÊÎË‚¥ ı‡‡ÍÚÂË-
ÒÚËÍË ‰Îfl Óˆ¥ÌÍË Ì‡‰¥ÈÌÓÒÚ¥ Ó·Î¥„‡ˆ¥ª,
flÍ¥ ‰‡‰ÛÚ¸ ¥Ì‚ÂÒÚÓÛ ÁÏÓ„Û ÔÓ‡Ì‡Î¥ÁÛ-
‚‡ÚË ‰Óˆ¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ ‚ÍÎ‡‰ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ Û
ÔÂ‚ÌÂ ·Ó„Ó‚Â ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl:

♦ ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ÔÂÂıÓ‰Û ‰Ó ÒÚ‡ÌÛ
Ì‡ÒÚ‡ÌÌfl ÔÂ‚ÌÓª ‚ËÔÎ‡ÚË Pw ‚ËÁÌ‡-
˜‡πÚ¸Òfl flÍ ‰Ó·ÛÚÓÍ ¥ÏÓ‚¥ÌÓÒÚÂÈ ÔÓ-
Ú‡ÔÎflÌÌfl ‰Ó ÒÚ‡Ì¥‚ ‚ËÔÎ‡Ú, ̆ Ó ÔÂÂ-
‰Û˛Ú¸ w ‚ËÔÎ‡Ú¥:

îéçÑéÇàâ  êàçéä

Ä0�

ê10� ê20� ê(n-1)0�
�

ên0�

ên(n+1)�
�

ê12 � ê23�  ê(n-1n)�

Ä1� Ä2�
...� Än-1� An�

An+1�

É‡Ù¥˜ÌÂ ‚¥‰Ó·‡ÊÂÌÌfl ‚ËÔÎ‡Ú 
Á‡ ÍÛÔÓÌÌÓ˛ Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛
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j=w−1

Pw = Π Pj(j+1),  ‰Â w=2,3,...,n.       (14)
j=1

í‡Í‡ Óˆ¥ÌÍ‡ ̂ ¥Í‡‚‡ ‰Îfl ¥Ì‚ÂÒÚÓ‡ Á¥
ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌÓª ÚÓ˜ÍË ÁÓÛ. á‡ ‰ÓÔÓ-
ÏÓ„Ó˛ ̂ ¸Ó„Ó ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡ ‚¥Ì ÏÓÊÂ ÔÓ-
‡Ì‡Î¥ÁÛ‚‡ÚË, ‚ flÍËÈ ÏÓÏÂÌÚ Í‡˘Â ÔÂ-
ÂÔÓ‰‡ÚË Ó·Î¥„‡ˆ¥˛. üÍ˘Ó, ÒÍ‡Ê¥ÏÓ,
¥Á ÔÓ‚Â‰ÂÌÓ„Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ ‚ËÔÎË‚‡π, ˘Ó
ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ Ì‡ÒÚ‡ÌÌfl w ÔÎ‡ÚÂÊÛ, ÚÓ·-
ÚÓ ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ÚÓ„Ó, ˘Ó ‚Ò¥ ‚ËÔÎ‡ÚË,
flÍ¥ ÔÂÂ‰Û˛Ú¸ w ‚ËÔÎ‡Ú¥ ·Û‰ÛÚ¸ ÔÓ„‡-
¯ÂÌ¥, π ÌÂ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Ó˛ ‰Îfl ‰‡ÌÓ„Ó ¥Ì‚Â-
ÒÚÓ‡, ÚÓ ÈÓÏÛ π ÒÂÌÒ ÒÔÓ·Û‚‡ÚË ÔÂ-
ÂÔÓ‰‡ÚË Ó·Î¥„‡ˆ¥˛ Ô¥ÒÎfl ÓÚËÏ‡ÌÌfl
(w-1) ÍÛÔÓÌÌÓª ‚ËÔÎ‡ÚË;

♦ Á‡„‡Î¸Ì‡ ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ‚¥‰ÒÛÚÌÓÒÚ¥
‰ÂÙÓÎÚÛ ÔÓÚfl„ÓÏ ÛÒ¸Ó„Ó ÒÚÓÍÛ ‰¥ª
ÍÛÔÓÌÌÓª Ó·Î¥„‡ˆ¥ª — P. ñfl ı‡‡ÍÚÂË-
ÒÚËÍ‡ Ó·˜ËÒÎ˛πÚ¸Òfl flÍ ‰Ó·ÛÚÓÍ ÈÏÓ-
‚¥ÌÓÒÚÂÈ ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ÍÓÊÌÓª ‚ËÔÎ‡ÚË
Ì‡ ÍÓÊÌÓÏÛ ÂÚ‡Ô¥, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ÔÓ‰¥ª ÓÔ-
Î‡ÚË π ÌÂÁ‡ÎÂÊÌËÏË:

n

P = Π Pj(j+1),                           (15)
j=1

‰Â n — Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ‚ËÔÎ‡Ú.
Ä·Ó Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ‚Ë‡ÁÛ (11):

n
−λjSj      

n − 1             −Σ
n

j=1

Sj

P = Πe      = Πe 
kj × CFj= e  

kjGFj .   (16)
j=1 j=1

á‚‡Ê‡˛˜Ë, ˘Ó ‚Ò¥ ‚ËÔÎ‡ÚË Á‡ ÍÛ-
ÔÓÌÌÓ˛ Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛ ÔÂÂ‰·‡˜‡˛Ú¸ ÔÓ-
„‡¯ÂÌÌfl ÍÛÔÓÌ‡ (ë ), ‡ ÓÒÚ‡ÌÌfl ‚Ë-
ÔÎ‡Ú‡ ÔÂÂ‰·‡˜‡π Ú‡ÍÓÊ ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl
ÌÓÏ¥Ì‡ÎÛ (N ), ÏÓÊÌ‡ Ì‡‰‡ÚË ‚Ë‡ÁÛ
(16) Ú‡ÍÓ„Ó ‚Ë„Îfl‰Û:

−(C × Σ
n

j=1

1 + N )
P= e          kjCFj knCFn .             (17)
éÚËÏ‡ÌËÈ ‚Ë‡Á (17) ‰Îfl ‚ËÁÌ‡˜ÂÌ-

Ìfl Á‡„‡Î¸ÌÓª ÈÏÓ‚¥ÌÓÒÚ¥ ‚¥‰ÒÛÚÌÓÒÚ¥ ‰Â-
ÙÓÎÚÛ Á‡ Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛ π ‚‡ÊÎË‚ËÏ ÔË
ÔÓ‚Â‰ÂÌÌ¥ ‡Ì‡Î¥ÁÛ Ì‡‰¥ÈÌÓÒÚ¥ Ó·Î¥„‡ˆ¥ª,
‡ Ú‡ÍÓÊ ÏÓÊÂ ·ÛÚË ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌËÈ ‰Îfl
ÍÓË„Û‚‡ÌÌfl ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Óª ‚‡ÚÓÒÚ¥ Ó·Î¥-
„‡ˆ¥ª Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ËÁËÍÛ.

èÂÂÈ‰ÂÏÓ ·ÂÁÔÓÒÂÂ‰Ì¸Ó ‰Ó ‚Ë-
ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ‚‡ÚÓÒÚ¥ Ó·Î¥„‡ˆ¥È Á Û‡ıÛ-
‚‡ÌÌflÏ ËÁËÍÛ ÌÂÔÎ‡ÚÂÊÛ.

ÑÎfl ÍÛÔÓÌÌËı Ó·Î¥„‡ˆ¥È ÍÓË„Û‚‡Ì-
Ìfl ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Óª ‚‡ÚÓÒÚ¥ ̂ ¥ÌÌÓ„Ó Ô‡ÔÂ-
‡ ÏÓÊÌ‡ ÔÓ‚ÂÒÚË Ì‡ ÓÒÌÓ‚¥ ‚Ë‡ÁÛ:

−Σ
n    Sj

V ∗=  C+  N-
C  ×    1  (r    ( r ) (1+r)n)×e j=1 kjCFj           (18)

‡·Ó Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ‚Ë‡ÁÛ (17):

−(C Σ
n     

1     + Ν     )
V ∗= C+ N-

C ×    1(r ( r )
(1+r)n)×e j=1 kjCFj   knCFn.

(19)
á‡ ÌÂ‚ËÒÓÍÓª ÒÚ‡‚ÍË ‰ËÒÍÓÌÚÛ‚‡ÌÌfl

r ÏÓÊÌ‡ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û‚‡ÚË ¥‚ÌflÌÌfl:

−Σ
n     

Sj −Σ
n     

Sj

V ∗=[C+ N-
C ×   −rn                       C×       +

r ( r ) e    )×e j=1 kjCFj=r e j=1 kjCFj

[N-C ]×e
−(rn+Σ

n

j=1   

Sj )
+        r kjCFj .                          (20)

‡·Ó Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ‚Ë‡ÁÛ (17):

−(C Σ
n     

1     + Ν )
V ∗= C+ N-

C ×                                           =[r ( r ) e−rn]×e j=1 kjCFj   knCFn  

−(C Σ
n     

1     + Ν ) −(rn+(C×Σ
n    1  

+  
Ν  

))
.C ×e N-C  ×e j=1 kjCFj knCFn=r      

j=1 kjCFj   knCFn  +( r )
(21)

éˆ¥ÌÍÛ ‚‡ÚÓÒÚ¥ ‰ËÒÍÓÌÚÌËı Ó·Î¥„‡-
ˆ¥È Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ÒÚÛÔÂÌfl ÍÂ‰ËÚÌÓ-
„Ó ËÁËÍÛ ÏÓÊÌ‡ ÔÓ‚Ó‰ËÚË Ì‡ ÓÒÌÓ‚¥
‚Ë‡ÁÛ:

N        − Ν        

V∗=(1+r)n ×e   knCFn ,                   (22)
‡·Ó Á‡ ÌÂ‚ËÒÓÍÓª ÒÚ‡‚ÍË ‰ËÒÍÓÌÚÛ‚‡Ì-
Ìfl [1]:

− Ν
− (rn +    

Ν
)

V =Ν×e−rn
×e KnCFn =Ν×e       KnCFn . (23)

ç‡‚Â‰ÂÏÓ ˜ËÒÎÓ‚ËÈ ÔËÍÎ‡‰ Óˆ¥Ì-
ÍË ‚‡ÚÓÒÚ¥ ÍÛÔÓÌÌÓª Ó·Î¥„‡ˆ¥ª Á Û‡ıÛ-
‚‡ÌÌflÏ ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ËÁËÍÛ. çÂı‡È ‚Ë-
ÔÛ˘ÂÌÓ ÍÛÔÓÌÌÛ Ó·Î¥„‡ˆ¥˛ ÌÓÏ¥Ì‡ÎÓÏ
N = 1 100 „Ì. ÒÚÓÍÓÏ Ì‡ 6 Ï¥Òflˆ¥‚ Á¥
˘ÓÏ¥Òfl˜ÌËÏË ÍÛÔÓÌÌËÏË ‚ËÔÎ‡Ú‡ÏË
ë = 10 „Ì. ê¥˜Ì‡ ÒÚ‡‚Í‡ ‰ËÒÍÓÌÚÛ‚‡Ì-
Ìfl ‰Ó¥‚Ì˛π 12%, Ï¥Òfl˜Ì‡ ÒÚ‡‚Í‡ r = 1%.
á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ Ô‡ÍÂÚ‡ STAT¥ST¥CA Ì‡
ÓÒÌÓ‚¥ ‰‡ÌËı ̆ Ó‰Ó óéÑ ÂÏ¥ÚÂÌÚ‡ Á‡ ÔÓ-
ÔÂÂ‰Ì¥ ÓÍË ÓÚËÏ‡ÌÓ ÔÓ„ÌÓÁÌ¥ Ó·Òfl-
„Ë óéÑ Ì‡ ÍÓÊÂÌ ¥Á 6 Ï¥Òflˆ¥‚ Á‰¥ÈÒÌÂÌ-
Ìfl ‚ËÔÎ‡Ú Á‡ Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛:

èÓ‡Ì‡Î¥ÁÛ‚‡‚¯Ë Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó-„ÓÒÔÓ-
‰‡Ò¸ÍÛ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ÂÏ¥ÚÂÌÚ‡, ı‡‡ÍÚÂ ¥
Ó·Òfl„Ë ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚, flÍ¥ ‚¥Ì Á‰¥ÈÒÌ˛π ¥Á ̃ Ë-
ÒÚÓ„Ó ÓÔÂ‡ˆ¥ÈÌÓ„Ó ‰ÓıÓ‰Û, ÂÍÒÔÂÚ
‚ÒÚ‡ÌÓ‚Ë‚, ˘Ó ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÍÓÂÙ¥ˆ¥πÌÚ‡ k
‰Îfl ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÒÔÓ‰¥‚‡ÌÓ„Ó Ó·Òfl„Û
ÍÓ¯Ú¥‚, flÍËÈ ÏÓÊÌ‡ ÒÔflÏÛ‚‡ÚË Ì‡ ÔÓ-
„‡¯ÂÌÌfl ‚ËÔÎ‡Ú Á‡ Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛, ‰Ó¥‚Ì˛π
0.5 ‰Îfl ‚Ò¥ı ÔÂ¥Ó‰¥‚ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ‚ËÔÎ‡Ú
(kj = k = 0.5).

é·˜ËÒÎËÏÓ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÓÔËÒ‡ÌÓª Ó·Î¥-
„‡ˆ¥ª Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ËÁËÍÛ ÌÂÔÎ‡ÚÂÊÛ
Ì‡ ÓÒÌÓ‚¥ (21):

C           C           
V∗=[ r + (N − r ) ×e −r n] ×e −z ,

‰Â z=(C ×Σ
n     1     +   N     );
j=1 kjCFj     knCFn

ÔË ¥‚ÌËı k=0,5:

z = 1       n    1  + Ν     +2      n 1 + Ν
0.5(C×Σ

j=1CFj CFn
) (C×Σ

j=1CFj  CFn
); 

z =2×(10     1    +     1     +    1     +     1    +     1      +[25200  24700    26200   25300   24800

+    1    +  + 1100 )32100  ] 3210   ≈ 0.0732;

V∗=   10 +            − 10     ×    −0.01×6 ×e −0.0732 =[0.01 (1100 0.01)  e        ]    
= 1094.18 + 0.9294 ≈ 1016.93 („Ì.).

Ç‡Ú¥ÒÚ¸ ÓÔËÒ‡ÌÓª Ó·Î¥„‡ˆ¥ª ·ÂÁ Û‡ıÛ-
‚‡ÌÌfl ÒÚÛÔÂÌfl ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ËÁËÍÛ ‰Ó¥‚-
Ì˛π 1 094.18 „Ì. éÒÍ¥Î¸ÍË ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸
‚¥‰ÒÛÚÌÓÒÚ¥ ‰ÂÙÓÎÚÛ P ≈ 0.93, ‚‡Ú¥ÒÚ¸ Ì‡-
‚Â‰ÂÌÓª Ó·Î¥„‡ˆ¥ª Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ËÁËÍÛ
ÌÂÔÎ‡ÚÂÊÛ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ 1 016.93 „Ì.

ê¥ÁÌËˆfl Ï¥Ê ÓÁ‡ıÓ‚‡ÌËÏË ‚‡ÚÓ-
ÒÚflÏË ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ 77.25 „Ì. ñfl ÒÛÏ‡ π
ÒÔÓ‰¥‚‡ÌËÏ Ó·Òfl„ÓÏ Á·ËÚÍ¥‚ Á‡ Ó·Î¥-
„‡ˆ¥π˛ ¥ π Óˆ¥ÌÍÓ˛ ÒÚÛÔÂÌfl ËÁËÍÛ ‚
„Ó¯Ó‚ÓÏÛ ‚Ë‡Á¥.

éÚÊÂ, ÓÚËÏ‡Ì¥ ¥‚ÌflÌÌfl (10), (21)—
(23) ‰‡˛Ú¸ ÁÏÓ„Û ÒÍÓË„Û‚‡ÚË ‚‡Ú¥ÒÚ¸
Ó·Î¥„‡ˆ¥ª Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó Ë-
ÁËÍÛ Á ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌflÏ ÂÍÒÔÓÌÂÌˆ¥ÈÌÓ-
„Ó Á‡ÍÓÌÛ ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ ÈÏÓ‚¥ÌÓÒÚÂÈ Á ‰Ó-
ÔÓÏÓ„Ó˛ ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ÓÁÏ¥Û ‚Ë-
ÔÎ‡Ú Á‡ Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛ Ú‡ Ì‡fl‚ÌËı Û ÂÏ¥ÚÂÌ-
Ú‡ ÍÓ¯Ú¥‚ ‰Îfl ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl Ú‡ÍËı ‚ËÔÎ‡Ú.

á
‡ÔÓÔÓÌÓ‚‡ÌËÈ ¥ÏÓ‚¥Ì¥ÒÌËÈ Ô¥‰ı¥‰
Á ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌflÏ ÂÍÒÔÓÌÂÌˆ¥ÈÌÓ„Ó
Á‡ÍÓÌÛ ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ ‰‡π ÁÏÓ„Û Óˆ¥ÌËÚË

‚‡Ú¥ÒÚ¸ ‰ËÒÍÓÌÚÌËı ¥ ÍÛÔÓÌÌËı Ó·Î¥„‡-
ˆ¥È Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ÒÚÛÔÂÌfl ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó
ËÁËÍÛ. êÓÁÓ·ÎÂÌ¥ ÏÓ‰ÂÎ¥ Ï‡˛Ú¸ Ô‡-
ÍÚË˜ÌÛ ̂ ¥ÌÌ¥ÒÚ¸ ‰Îfl ÂÍÒÔÂÚ¥‚, ̆ Ó Á‡È-
Ï‡˛Ú¸Òfl Óˆ¥ÌÍÓ˛ ·Ó„Ó‚Ëı ˆ¥ÌÌËı Ô‡-
ÔÂ¥‚ ¥ ·ÂÁÔÓÒÂÂ‰Ì¥ı ¥Ì‚ÂÒÚÓ¥‚.

éÔËÒ‡ÌËÈ Ô¥‰ı¥‰ ‰‡π ÁÏÓ„Û ‚ËÁÌ‡˜Ë-
ÚË ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ‰ÂÙÓÎÚÛ Á‡ Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛ ‚
ÏÓÏÂÌÚ ÂÏ¥Ò¥ª, ‡ Ú‡ÍÓÊ Û ·Û‰¸-flÍËÈ ÏÓ-
ÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ, ˘Ó ÔÓ‚’flÁ‡ÌËÈ ¥Á ‚ËÔÎ‡ÚÓ˛
ÍÛÔÓÌ¥‚. 

èÓ·Û‰Ó‚‡Ì¥ È¥ÏÓ‚¥Ì¥ÒÌ¥ ÏÓ‰ÂÎ¥ Ì‡-
‰‡˛Ú¸ ‚‡ÊÎË‚Û ‰Îfl ¥Ì‚ÂÒÚÓ‡ ¥ÌÙÓ-
Ï‡ˆ¥˛ ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ Ì‡‰¥ÈÌÓÒÚ¥ ·Ó„Ó‚Ó„Ó
ˆ¥ÌÌÓ„Ó Ô‡ÔÂÛ, ÈÓ„Ó ÔËÈÌflÚÌÓª ‚‡-
ÚÓÒÚ¥ Ú‡ ÏÓÊÎË‚Ó„Ó ÏÓÏÂÌÚÛ ÔÂÂÔÓ‰‡-
ÊÛ, ̆ Ó π ‚‡ÊÎË‚ËÏË ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡ÏË ÔË
ÔËÈÌflÚÚ¥ ¥¯ÂÌ¸ ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ‰Óˆ¥Î¸ÌÓÒÚ¥
¥Ì‚ÂÒÚÛ‚‡ÌÌfl Û ÔÂ‚ÌÛ Ó·Î¥„‡ˆ¥˛. 

êÓÁÓ·ÎÂÌËÈ Ô¥‰ı¥‰ ‰‡π ÁÏÓ„Û ÔÓ‰Ó-
Î‡ÚË Ó‰ËÌ ¥Á ÓÒÌÓ‚ÌËı ÌÂ‰ÓÎ¥Í¥‚ ‚ËÍÓ-
ËÒÚ‡ÌÌfl èÛ‡ÒÓÌ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÔÓÚÓÍÛ ÔË
Óˆ¥Ìˆ¥ ‚‡ÚÓÒÚ¥ Ó·Î¥„‡ˆ¥È [1] — ÌÂÓ·-
ı¥‰Ì¥ÒÚ¸ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl Ì‡‰Á‚Ë˜‡ÈÌÓ „ÎË-
·ÓÍÓ„Ó ÂÚÓÒÔÂÍÚË‚ÌÓ„Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ, ̆ Ó
ÌÂÏÓÊÎË‚Ó Á‡ ÒÛ˜‡ÒÌËı ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı
Â‡Î¥È. ■■
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üÒμÍ!
à·ÒÙ‚·!!

à·ÚÛÙÓÈÎ!ÎÊÒμ„ÓÈÎ·!ÒÊÚ.ÚÏÙÁ‚È
é·˜μÔÓ·Ï˝ÓÔ‰Ô!‚·ÓÎÙ!îÎÒ·ºÓÈ/
ã·ÓÂÈÂ·Û!ÊÎÔÓÔÌμ¯ÓÈˆ!Ó·ÙÎ

å
ÂÚÓ˛ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ‰Â-
Ê‡‚Ë π ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ÌÂÓ·ı¥‰ÌËı ÛÏÓ‚
‰Îfl Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl „ÓÏ‡‰flÌ Ú‡

ÒÛÒÔ¥Î¸ÒÚ‚‡ Ò‚Óπ˜‡ÒÌÓ˛, ‰ÓÒÚÓ‚¥ÌÓ˛ ¥
ÔÓ‚ÌÓ˛ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥π˛ ¯ÎflıÓÏ ¯ËÓ-
ÍÓ„Ó ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌËı ÚÂı-
ÌÓÎÓ„¥È ¥Á ‰ÓÚËÏ‡ÌÌflÏ Ì‡ÎÂÊÌÓª ¥Ì-
ÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌÓª ·ÂÁÔÂÍË. ëÂÂ‰ ÓÒÌÓ‚ÌËı
ÔÂÂ¯ÍÓ‰ Ì‡ ˆ¸ÓÏÛ ¯ÎflıÛ — ‚ËÒÓÍËÈ
¥‚ÂÌ¸ ÏÓÌÓÔÓÎ¥Á‡ˆ¥ª Á‡ÒÓ·¥‚ Ï‡ÒÓ‚Óª
¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª, ÔÓÎ¥ÚË˜Ì‡ Á‡‡Ì„‡ÊÓ‚‡Ì¥ÒÚ¸
·‡„‡Ú¸Óı ¥Á ÌËı, ÒÎ‡·Í‡ Ô¥‰ÍÓÌÚÓÎ¸Ì¥ÒÚ¸
‚Î‡ÒÌÂ Ò‡ÏÓÏÛ ÒÛÒÔ¥Î¸ÒÚ‚Û ÔÓˆÂÒ¥‚
ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÈÓ„Ó Ò‚¥‰ÓÏÓÒÚ¥. ç‡Ï‡„‡Ì-
Ìfl Ï‡Ì¥ÔÛÎ˛‚‡ÚË ÒÛÒÔ¥Î¸ÌÓ˛ Ò‚¥‰Ó-
Ï¥ÒÚ˛ ¯ÎflıÓÏ ÔÓ¯ËÂÌÌfl ÌÂ‰ÓÒÚÓ-
‚¥ÌÓª, ÌÂÔÓ‚ÌÓª ‡·Ó ÛÔÂÂ‰ÊÂÌÓª ¥ÌÙÓ-
Ï‡ˆ¥ª Ò¸Ó„Ó‰Ì¥ ÓÁˆ¥Ì˛πÚ¸Òfl flÍ Á‡„ÓÁ‡
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ¥ÌÚÂÂÒ‡Ï ¥ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È
·ÂÁÔÂ ¥̂ ìÍ‡ªÌË ‚ ¥ÌÙÓÏ‡ ¥̂ÈÌ¥È ÒÙÂi1.

ß
ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌËÈ ËÌÓÍ ÏÓÊÌ‡ ÓÁ-
„Îfl‰‡ÚË flÍ ‚ÂÎËÍÛ Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ Á·Ë‡˜¥‚
¥ ÓÁÔÓ‚Ò˛‰ÊÛ‚‡˜¥‚ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª. äÓÊ-

ÌËÈ ÈÓ„Ó Û˜‡ÒÌËÍ Á·Ë‡π ¥ Ó·Ó·Îflπ ¥Ì-
ÙÓÏ‡ˆ¥˛, ÔÓÚÂ ÔÓ‚ÌÓª Í‡ÚËÌË ÌÂ-
Ï‡π Ì¥ ‚ ÍÓ„Ó Á ÌËı. ßÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌ‡ ‡ÒË-
ÏÂÚ¥fl Á‡‚Ê‰Ë ·ÛÎ‡ ¥ ·Û‰Â ÚËÔÓ‚ËÏ fl‚Ë-
˘ÂÏ Ì‡ ËÌÍÛ. ÇÓÌ‡ ÒÔË˜ËÌflπ Ò‚Óπ¥‰-
ÌËÈ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌËÈ ËÁËÍ — ÏÓÊÎË‚¥
ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ ‚Ú‡ÚË ‚Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ ‚ËÍÓË-
ÒÚ‡ÌÌfl ÔË ÔËÈÌflÚÚ¥ ¥¯ÂÌ¸ ÌÂflÍ¥ÒÌÓª
¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª. 

üÍ¥ÒÚ¸ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª ı‡‡ÍÚÂËÁÛπÚ¸Òfl
Ú‡ÍËÏË ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡ÏË:

✓ ‰ÓÒÚÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸;
✓ ‡ÍÚÛ‡Î¸Ì¥ÒÚ¸;
✓ ÔÓ‚ÌÓÚ‡;
✓ Ò‚Óπ˜‡ÒÌ¥ÒÚ¸ ÓÚËÏ‡ÌÌfl;
✓ ÙÓÏ‡ Ì‡‰‡ÌÌfl.
ßÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌÛ ÔËÓ‰Û Ï‡π ÔÂÂ‚‡Ê-

Ì‡ ̃ ‡ÒÚËÌ‡ ÓÒÌÓ‚ÌËı ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ËÁË-
Í¥‚ (¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌËÈ, ‚‡Î˛ÚÌËÈ, ÍÂ‰ËÚ-
ÌËÈ ÚÓ˘Ó). í‡Í¥ ËÁËÍË ‚ËÁÌ‡˜‡˛Ú¸Òfl
flÍ¥ÒÚ  ̨ËÌÙÓÏ‡ ¥̂ª, flÍÓ  ̨‚ÓÎÓ‰¥π ÏÂÌÂ‰-
ÊÂ Ì‡ ÏÓÏÂÌÚ ÔËÈÌflÚÚfl ¥¯ÂÌÌfl.

ë¸Ó„Ó‰Ì¥ ÌÂ„‡ÚË‚Ì‡ ‰¥fl ¥ÌÙÓÏ‡-
ˆ¥ÈÌËı ËÁËÍ¥‚ ÁÛÏÓ‚Î˛πÚ¸Òfl: 

♦ “Á‡¯ÛÏÎÂÌ¥ÒÚ˛” ÓÙ¥ˆ¥ÈÌÓª ¥ÌÙÓ-
Ï‡ˆ¥ª Ô¥‰ ̃ ‡Ò ªª ÔÓıÓ‰ÊÂÌÌfl ‚¥‰ ÓÙ¥ˆ¥È-

ÌÓ„Ó Ó„‡ÌÛ ‰Ó Í¥ÌˆÂ‚Ó„Ó ÒÔÓÊË‚‡˜‡; 
♦ Ó‰ÌÓ·¥˜ÌÓ˛ ‡·Ó ÍÓÌÚÂÍÒÚÌÓ˛

¥ÌÚÂÔÂÚ‡ˆ¥π˛ ÔÓ‰¥È Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÒË-
ÒÚÂÏ¥, ‡ ¥ÌÓ‰¥ È ‚ËÍË‚ÎÂÌÌflÏ ÔÂ‚ÌËı
Â„ÛÎflÚË‚ÌËı ‰¥È ‰ÂÊ‡‚ÌËı Ó„‡Ì¥‚; 

♦ ÌÂÔÓÓ‰ËÌÓÍËÏË Ù‡ÍÚ‡ÏË ÔÓ¯Ë-
ÂÌÌfl ÌÂ‚Ë‚‡ÊÂÌÓª ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª ÔÓ
ÒÚ‡Ì ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÔÓˆÂÒ¥‚, ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸
Ô¥‰ÔËπÏÌËˆ¸ÍËı ÒÚÛÍÚÛ ÚÓ˘Ó.

ç‡ÒÎ¥‰Í‡ÏË ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌËı ËÁËÍ¥‚
Û ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË ÏÓ-
ÊÛÚ¸ ·ÛÚË:

♦ ÌÂÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸ Ó·’πÍÚË‚ÌÓ Óˆ¥ÌË-
ÚË ÔÂÒÔÂÍÚË‚Ë ‚ÍÎ‡‰ÂÌ¸ ˜Ë ¥Ì‚ÂÒÚË-
ˆ¥È, Ûı‚‡ÎËÚË ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ ¥¯ÂÌÌfl; 

♦ Ì‡‰Ï¥Ì‡ Ó·ÂÂÊÌ¥ÒÚ¸ Û˜‡ÒÌËÍ¥‚
ËÌÍÛ, ÁÌËÊÂÌÌfl ‰¥π‚ÓÒÚ¥ ÍÓÌÍÛÂÌÚ-
ÌÓ„Ó ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ;

♦ Ì‡‰‡ÌÌfl Ô¥ÓËÚÂÚÛ ÔË ÔËÈ-
ÌflÚÚ¥ ¥¯ÂÌ¸ ‚Î‡ÒÌËÏ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÌflÏ
ÔÂÂ‰ ÓÙ¥ˆ¥ÈÌÓ˛ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥π˛, Ì‡-
fl‚Ì¥ÒÚ¸ “ÒÚ‡‰ÌÓª” ÔÓ‚Â‰¥ÌÍË.

çÂÁ‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ ÒÛÚÚπ‚Â Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl
ÁÌ‡˜ÂÌ¸ Í¥Î¸Í¥ÒÌËı Ô‡‡ÏÂÚ¥‚ Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Óª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥, Ô¥ÓËÚÂÚË ÓÁ‚ËÚÍÛ
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË Ì‡È-
·ÎËÊ˜ËÏ ̃ ‡ÒÓÏ ÔÂÂÏ¥ÒÚflÚ¸Òfl ¥Á ÔÎÓ˘Ë-
ÌË ¥ÌÚÂÌÒË‚ÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Û ÒÙÂÛ Á‚‡-
ÊÂÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ, ÓÒÍ¥Î¸ÍË πÏÌ¥ÒÚ¸
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ËÌÍÛ ÌÂ ·ÂÁÏÂÊÌ‡. ç‡
ˆ¥È ÒÚ‡‰¥ª (Á‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Â-
ÒÛÒ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚ ÔÂÂ‚‡ÊÌÓ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ
ÍÓ¯Ú¥‚ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡-
Î˛Ú¥) ÍÓÌÚÓÎ¸ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌËı ËÁËÍ¥‚
ÒÚ‡π ÓÒÓ·ÎË‚Ó ‚‡ÊÎË‚ËÏ, ÓÒÍ¥Î¸ÍË Ú‡Í¥
ÂÒÛÒË π ¥ÌÍÓÎË ‰ÛÊÂ ÏÓ·¥Î¸ÌËÏË.

ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ Ô‡ÍÚËÍ‡
Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ÔÓ ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸ ‰‚Óı ÓÒÌÓ‚-
ÌËı ÒˆÂÌ‡¥ª‚ ÌÂÒÔËflÚÎË‚Ó„Ó ÓÁ-
‚ËÚÍÛ ÔÓ‰¥È, ‚ËÍÎËÍ‡ÌÓ„Ó ‰¥π˛ ¥ÌÙÓ-
Ï‡ˆ¥ÈÌËı ËÁËÍ¥‚:

♦ ÚÂÏ¥ÌÓ‚‡ Ï‡ÒÓ‚‡ ÍÓÌ‚ÂÚ‡ˆ¥fl
Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡ÏË Ú‡ ‰ÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚‡-
ÏË „Ë‚ÌÂ‚Ëı Á‡Ó˘‡‰ÊÂÌ¸ Û ‚‡Î˛ÚÌ¥
‡·Ó Ê Û Á‚ÓÓÚÌÓÏÛ Ì‡ÔflÏÍÛ, Á‡ÎÂÊ-
ÌÓ ‚¥‰ Ó˜¥ÍÛ‚‡Ì¸ ˘Ó‰Ó ÍÛÒÛ „Ë‚Ì¥;

♦ ‰ÓÒÚÓÍÓ‚Â Ï‡ÒÓ‚Â ‚ËÎÛ˜ÂÌÌfl
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ‚ÍÎ‡‰¥‚.

êÂ‡Î¸ÌÛ ‰¥˛ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌËı ËÁËÍ¥‚
Û Ì‡¯¥È Í‡ªÌ¥ ÔÂ¥Ó‰Ë˜ÌÓ Á‡Ò‚¥‰˜Ûπ Ú‡-
ÍËÈ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÈ Ô‡‡‰ÓÍÒ: ÔÓÔËÚ Ì‡
‰ÓÎ‡ ëòÄ Ì‡ „ÓÚ¥‚ÍÓ‚ÓÏÛ ËÌÍÛ ‚ ìÍ-
‡ªÌ¥ ˜‡ÒÚÓ ÁÓÒÚ‡π ‚Ó‰ÌÓ˜‡Ò ¥Á Ô¥‰‚Ë-
˘ÂÌÌflÏ ÈÓ„Ó ̂ ¥ÌË, ıÓ˜‡ Á„¥‰ÌÓ Á Ó·’πÍ-
ÚË‚ÌËÏË ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÏË Á‡ÍÓÌ‡ÏË Á‡

Основною світовою тен-
денцією формування сучас-
ного суспільства є перехід
від сировинної й індустрі-
альної економіки до так
званої інформаційної, що
базується на інтелекту-
альних ресурсах та інфор-
маційних технологіях. По-
ряд із політичною, еконо-
мічною, соціальною та ін-
шими сферами суспільних
відносин інформаційні про-
цеси нині вважаються важ-
ливою сферою регулятив-
ного впливу держави. У
статті йдеться про основ-
ні принципи і завдання ін-
формаційної політики На-
ціонального банку України.

²íôîðìàöiéíà  ïîëiòèêà/

èËÌˆËÔË ¥ Á‡‚‰‡ÌÌfl ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌÓª
ÔÓÎ¥ÚËÍË ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË

ñÖçíêÄãúçàâ  ÅÄçä

1 ëÚ‡ÚÚfl 7 á‡ÍÓÌÛ ìÍ‡ªÌË “èÓ ÓÒÌÓ‚Ë Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-
ÌÓª ·ÂÁÔÂÍË ìÍ‡ªÌË”. — Çi‰ÓÏÓÒÚ¥ ÇÂıÓ‚ÌÓª ê‡-
‰Ë.— 2003. — ‹ 39.

ßçîéêåÄñßâçß êàáàäà:
èêàêéÑÄ íÄ ëìíçßëíú
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Ú‡ÍËı ÛÏÓ‚ ‚¥Ì Ï‡‚ ·Ë ÁÌËÊÛ‚‡ÚËÒfl.
èÓ·ÎÂÏ‡ ÌÂÓ·ґÛÌÚÓ‚‡ÌËı Ó˜¥ÍÛ‚‡Ì¸
˜‡ÒÚÓ ÔÓ‚’flÁ‡Ì‡ Á Î˛‰Ò¸ÍËÏ Ù‡ÍÚÓÓÏ.
ç‡ Ô‡ÍÚËˆ¥ ˆÂ ÔÓfl‚ÎflπÚ¸Òfl Û Â‡Íˆ¥ª
ËÌÍ¥‚ Ì‡ ÌÂ‚Ë‚‡ÊÂÌ¥ Á‡fl‚Ë ÔÓÒ‡‰Ó‚Ëı
ÓÒ¥·, ÔÓÒËÎ‡ÌÌfl áåß Ì‡ ‰ÛÏÍË “ÂÍÒÔÂ-
Ú¥‚”, “ÒÂÌÒ‡ˆ¥ÈÌÛ” ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥˛ ‡ÌÓÌ¥Ï-
ÌÓ„Ó ‰ÊÂÂÎ‡ ÚÓ˘Ó. á‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ ‚ÔÎË‚,
flÍËÈ áåß Ï‡˛Ú¸ Û ÒÛ˜‡ÒÌÓÏÛ ÛÍ‡ªÌÒ¸-
ÍÓÏÛ ÒÛÒÔ¥Î¸ÒÚ‚¥, ÔËÚ‡ÌÌfl ÔÓ ªı ‚¥‰ÔÓ-
‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ¸ ÒÚÓªÚ¸ ‰ÛÊÂ „ÓÒÚÓ. ç‡-
ÒÔ‡‚‰¥ ‚ÓÌË — Ú‡Í¥ Ê ÍÎ˛˜Ó‚¥ Û˜‡ÒÌË-
ÍË ÒÛÒÔ¥Î¸ÌËı ÔÓˆÂÒ¥‚, flÍ ¥ ‰ÂÊ‡‚Ì¥
¥ÌÒÚËÚÛÚË.

ß
ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌ‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡ ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó
·‡ÌÍÛ ·‡ÁÛπÚ¸Òfl Ì‡ Ú‡ÍËı ÓÒÌÓ‚ÌËı
ÔËÌˆËÔ‡ı: ‡‰ÂÍ‚‡ÚÌÓÒÚ¥, Â„ÛÎfl-

ÌÓÒÚ¥, ÓÔÂ‡ÚË‚ÌÓÒÚ¥, ‰ÓÒÚÓ‚¥ÌÓÒÚ¥,
ÔÓ‚ÌÓÚË, Á·‡Î‡ÌÒÓ‚‡ÌÓÒÚ¥ Ú‡ ÌÂÈÚ‡Î¸-
ÌÓÒÚ¥.

èËÌˆËÔ ‡‰ÂÍ‚‡ÚÌÓÒÚ¥ ÓÁÌ‡˜‡π, ̆ Ó
¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌ‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡ ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ-
„Ó ·‡ÌÍÛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ
¥ÌÚÂÂÒ‡Ï ‰ÂÊ‡‚Ë, ÒÛÒÔ¥Î¸ÒÚ‚‡ ¥ „Ó-
Ï‡‰flÌËÌ‡ ÁÓÍÂÏ‡.

èËÌˆËÔ Â„ÛÎflÌÓÒÚ¥ Á‡Ò‚¥‰˜Ûπ,
˘Ó ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ, ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û-
˛˜Ë Ì‡fl‚Ì¥ Á‡ÒÓ·Ë ¥ÌÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl,
ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ Ì‡‰‡π Á‡ˆ¥Í‡‚ÎÂÌËÏ ˆ¥Î¸Ó-
‚ËÏ ‡Û‰ËÚÓ¥flÏ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥˛ ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ
ÈÓ„Ó ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥.

èËÌˆËÔ ÓÔÂ‡ÚË‚ÌÓÒÚ¥ ÔÂÂ‰·‡-
˜‡π, ˘Ó ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ¥ÌÙÓÏÛπ
Á‡ˆ¥Í‡‚ÎÂÌ¥ ̂ ¥Î¸Ó‚¥ ‡Û‰ËÚÓ¥ª ÔÓ Ì‡È-
¥ÒÚÓÚÌ¥¯¥ ÔÓ‰¥ª ¥ Ù‡ÍÚË, flÍ¥ Á‡˜¥Ô‡˛Ú¸
ªı ¥ÌÚÂÂÒË, ‚ Ì‡ÈÍÓÓÚ¯¥ ÚÂÏ¥ÌË.

èËÌˆËÔ ‰ÓÒÚÓ‚¥ÌÓÒÚ¥ ÔÓÎfl„‡π ‚
ÚÓÏÛ, ̆ Ó ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ‰‡π ¥ÌÙÓ-
Ï‡ˆ¥˛, flÍ‡ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π ‰¥ÈÒÌÓÒÚ¥, ‡ Ú‡-
ÍÓÊ ÒÚÂÊËÚ¸ Á‡ ÚËÏ, ˘Ó· ÔÓ¯Ë˛‚‡-
Ì‡ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥fl ÌÂ ·ÛÎ‡ ÒÔÓÚ‚ÓÂÌ‡.

á„¥‰ÌÓ Á ÔËÌˆËÔÓÏ ÔÓ‚ÌÓÚË ˆÂÌÚ-
‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ Ì‡‰‡π ÔÓ ÒÂ·Â ¥ÌÙÓÏ‡-
ˆ¥˛, ‰ÓÒÚ‡ÚÌ˛ ‰Îfl ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl flÍÌ‡È-
ÔÓ‚Ì¥¯Ó„Ó Ûfl‚ÎÂÌÌfl ÔÓ ÈÓ„Ó Ó·ÓÚÛ. 

èËÌˆËÔ Á·‡Î‡ÌÒÓ‚‡ÌÓÒÚ¥ ÔÂÂ‰·‡-
˜‡π, ˘Ó ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ‚ËıÓ‰ËÚ¸ ¥Á
ÓÁÛÏÌÓ„Ó ·‡Î‡ÌÒÛ ‚¥‰ÍËÚÓÒÚ¥ Ú‡ ÔÓ-
ÁÓÓÒÚ¥, Á Ó‰ÌÓ„Ó ·ÓÍÛ, ¥ ÍÓÌÙ¥‰ÂÌˆ¥È-
ÌÓÒÚ¥, Á ¥Ì¯Ó„Ó. 

èËÌˆËÔ ÌÂÈÚ‡Î¸ÌÓÒÚ¥ ÓÁÌ‡˜‡π, ̆ Ó
ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ‚ËÍÎ˛˜‡π Ô¥ÓË-
ÚÂÚÌÂ Á‡‰Ó‚ÓÎÂÌÌfl ¥ÌÚÂÂÒ¥‚ Ó‰ÌËı
ˆ¥Î¸Ó‚Ëı ‡Û‰ËÚÓ¥È Á‡ ‡ıÛÌÓÍ ¥Ì¯Ëı.

ë
ÛÚÌ¥ÒÚ¸ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË
çÅì ÔÓÎfl„‡π Û Ô¥‰ÚËÏˆ¥ ÒÔËflÚ-
ÎË‚Ó„Ó ‰Îfl ÓÁ‚ËÚÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒË-

ÒÚÂÏË ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌÓ„Ó ÒÂÂ‰Ó‚Ë˘‡, ÛÒÛ-
ÌÂÌÌ¥ ̃ Ë Ï¥Ì¥Ï¥Á‡ˆ¥ª ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌËı Ë-
ÁËÍ¥‚. üÍ Ò‚¥‰˜ËÚ¸ Ò‚¥ÚÓ‚ËÈ ‰ÓÒ‚¥‰, ÔË
‚Ë¥¯ÂÌÌ¥ ÔÓ·ÎÂÏ ̂ Ëı ËÁËÍ¥‚ Ì‡·‡„‡-
ÚÓ ÂÙÂÍÚË‚Ì¥¯ËÏ π ÔÓÔÂÂ‰ÊÛ˛˜ËÈ
¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌËÈ ÏÂÌÂ‰ÊÏÂÌÚ. ÇiÌ ÔÂ-
Â‰·‡˜‡π ‡ÍÚË‚ÌÛ Ó·ÓÚÛ ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó
·‡ÌÍÛ ‚ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌ¥È ÒÙÂ¥ Á ÏÂÚÓ˛
ÔÓÙ¥Î‡ÍÚËÍË ÏÓÊÎË‚Ëı ÛÒÍÎ‡‰ÌÂÌ¸. 

èi‰ÚËÏÍ‡ ‚Á‡πÏÓÓÁÛÏ¥ÌÌfl Ï¥Ê
ÒÛ·’πÍÚ‡ÏË ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ‚¥‰ÌÓÒËÌ ‰Îfl
Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ „Ó-
¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ¥ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ËÌÍÛ,
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª Ú‡ ÔÎ‡Ú¥ÊÌÓª ÒËÒÚÂÏ, ¥Ì¯Ëı
ÒÙÂ, Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl flÍËı ‚¥‰ÌÂÒÂÌÓ ‰Ó
ÍÓÏÔÂÚÂÌˆ¥ª ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ, π ÓÒ-
ÌÓ‚ÌÓ˛ ÏÂÚÓ˛ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌÓª ÔÓÎ¥ÚË-
ÍË çÅì2. ÄÍÚÛ‡Î¸Ì¥ÒÚ¸ Ô¥‰ÚËÏÍË ‚Á‡π-
ÏÓÓÁÛÏ¥ÌÌfl Ó˜Â‚Ë‰Ì‡, ‡‰ÊÂ ÒÛ·’πÍÚË
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ‚¥‰ÌÓÒËÌ Ï‡˛Ú¸ ÌÂ Ó‰Ì‡-
ÍÓ‚¥ ˆ¥Î¥. í‡Í, Á‡„ÓÒÚÂÌÌfl ÍËÁÓ‚Ëı
fl‚Ë˘ ̃ ‡ÒÚÓ ÔÓÚÂ·Ûπ ÌÂÔÓÔÛÎflÌËı ‰¥È
Â„ÛÎ˛˛˜Ëı Ó„‡Ì¥‚, ÔË‚‡ÚÌ¥ ¥ÌÚÂÂÒË
Ô¥‰ÔËπÏ ¥̂‚ ÏÓÊÛÚ  ̧ÌÂ Á·¥„‡ÚËÒfl Á¥ ÒÚ‡-
ÚÂ„¥˜ÌËÏË ‰ÂÊ‡‚ÌËÏË ¥ÌÚÂÂÒ‡ÏË Û
ÒÙÂ¥ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡Ì-
Ìfl ÚÓ˘Ó. 

ñiÎ¸Ó‚ËÏË ‡Û‰ËÚÓ¥flÏË ¥ÌÙÓ-
Ï‡ˆ¥ÈÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË çÅì π:

1) Ó„‡ÌË ‰ÂÊ‡‚ÌÓª ‚Î‡‰Ë; 
2) ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÂ ÒÔ¥‚ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó, ÔÓ-

ÙÂÒ¥ÈÌ¥ ¥Ì‚ÂÒÚÓË ÚÓ˘Ó;
3) áåß;
4) Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl. 
éÒÓ·ÎË‚Â Ï¥ÒˆÂ ‚ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌ¥È

ÔÓÎ¥ÚËˆ¥ çÅì ÔÓÒ¥‰‡˛Ú¸ Á‡ıÓ‰Ë,
Ó¥πÌÚÓ‚‡Ì¥ Ì‡ ¥ÌÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl Ì‡ÒÂ-
ÎÂÌÌfl, flÍÂ ı‡‡ÍÚÂËÁÛπÚ¸Òfl ÁÌ‡˜ÌËÏ
ÓÁ¯‡Û‚‡ÌÌflÏ Á‡ „ÓÒÔÓ‰‡Ò¸ÍËÏË
¥ÌÚÂÂÒ‡ÏË, ¥‚ÌÂÏ Ó·¥ÁÌ‡ÌÓÒÚ¥ Á ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌËÏË ˆ¥ÎflÏË ‰ÂÊ‡‚Ë, ÓÒ‚¥-
˜ÂÌ¥ÒÚ˛ ÚÓ˘Ó. ë‡ÏÂ Á ·ÓÍÛ „ÓÏ‡‰flÌ
˜‡ÒÚÓ ÒÔÓÒÚÂ¥„‡πÚ¸Òfl ¥ÁÍÂ ÒËÚÛ‡ÚË‚-
ÌÂ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÔÓÔËÚÛ Ì‡ ÒÔÂˆËÙ¥˜ÌÛ
¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥˛. í‡ÍËÏ ̃ ËÌÓÏ, Ó·’πÍÚË‚-
Ì‡ ‰Îfl ËÌÍÛ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌ‡ ‡ÒËÏÂÚ¥fl
ÔÓÒËÎ˛πÚ¸Òfl „ÛÔÓ‚Ó˛. á Ó„Îfl‰Û Ì‡
ˆÂ Á‡ÁÌ‡˜ËÏÓ, ˘Ó Ì‡·‡„‡ÚÓ ·¥Î¸¯ËÈ
¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌËÈ ÂÁÓÌ‡ÌÒ Û áåß (flÍ
Á‡ ¥ÌÚÂÌÒË‚Ì¥ÒÚ˛, Ú‡Í ¥ Á‡ ˜‡ÒÓÏ) Ì‡-
·Û‚‡˛Ú¸ Ò‡ÏÂ ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ ÔÓ‰¥ª, flÍ¥
Á‡˜¥Ô‡˛Ú¸ ¥ÌÚÂÂÒË ¯ËÓÍËı ‚ÂÒÚ‚
Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl.

á‡„‡ÎÓÏ ÓÒÌÓ‚Ì¥ Á‡‚‰‡ÌÌfl ¥ÌÙÓ-
Ï‡ˆ¥ÈÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡Ì-
ÍÛ ìÍ‡ªÌË ‚ËÁÌ‡˜‡˛Ú¸Òfl ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ˛
Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ-
‰ËÚÌÓ„Ó ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl
(‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛). ä¥Ï ÚÓ„Ó, ̂ fl ÔÓÎ¥ÚËÍ‡
¥ÌÚÂ„Ó‚‡Ì‡ Û ‚Ë¥¯ÂÌÌfl Ú‡ÍËı Ô¥ÓË-
ÚÂÚ¥‚ ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ, flÍ Ô¥‰‚Ë-
˘ÂÌÌfl ÔË‚‡·ÎË‚ÓÒÚ¥ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡Î˛ÚË Û „ÓÒÔÓ‰‡Ò¸ÍËı
ÓÔÂ‡ˆ¥flı, Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÔÓÁËÚË‚ÌÓ„Ó
Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌÓ„Ó ¥Ï¥‰ÊÛ Ì‡¯Óª Í‡ªÌË.

■■

ñÖçíêÄãúçàâ  ÅÄçä

åÖíÄ ß áÄÇÑÄççü
ßçîéêåÄñßâçé∫ èéãßíàäà çÅì

èêàçñàèà ßçîéêåÄñßâçé∫
èéãßíàäà ñÖçíêÄãúçéÉé ÅÄçäì

2 éÍÂÏ¥ ÚÂÏ¥ÌË, ˘Ó ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û˛Ú¸Òfl Û ˆ¥È
ÒÚ‡ÚÚ¥, Ï‡˛Ú¸ Ú‡Í¥ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl: 

‚Á‡πÏÓÓÁÛÏ¥ÌÌfl — ‚Á‡πÏÌÂ ‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÂ ÒÔËÈÌflÚ-
Úfl ‰¥È ÒÛ·’πÍÚ¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ‚¥‰ÌÓÒËÌ Ì‡ ÓÒÌÓ‚¥
‰ÓÒÚÓ‚¥ÌÓª ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª ÔÓ Ú¥ ˜Ë ¥Ì¯¥ ÔÓˆÂÒË; 
ÒÛ·’πÍÚË ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ‚¥‰ÌÓÒËÌ — ÒÛÒÔ¥Î¸Ì¥ ¥ÌÒÚË-
ÚÛˆ¥ª, ÒÓˆ¥‡Î¸Ì¥ „ÛÔË, ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ flÍËı Ú‡Í ̃ Ë ¥Ì‡-
Í¯Â ‚‡ıÓ‚ÛπÚ¸Òfl ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ ÔË ÔËÈ-
ÌflÚÚ¥ ¥¯ÂÌ¸.

éÒÌÓ‚Ì¥ Á‡‚‰‡ÌÌfl ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË

éÒÌÓ‚Ì¥ Á‡‚‰‡ÌÌfl åÂı‡Ì¥ÁÏË Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª êÂÁÛÎ¸Ú‡Ú
èi‰‚Ë˘ÂÌÌfl Ú‡ÌÒÔ‡ÂÌÚÌÓÒ- ßÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌÂ ÒÛÔÓ‚Ó‰ÊÂÌÌfl Ì‡È- èÓÒËÎÂÌÌfl ¥ÌÙÓÏÓ‚‡ÌÓÒÚ¥ ÒÛÒ-
Ú¥ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ·¥Î¸¯ ÁÌ‡˜Û˘Ëı ÁÏ¥Ì Û „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ- Ô¥Î¸ÒÚ‚‡ ˘Ó‰Ó ÔÓÚÓ˜ÌÓ„Ó ÓÁ-
ÒËÒÚÂÏË ‰ËÚÌÓÏÛ Ú‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ‚ËÚÍÛ Ú‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚ ÔÓˆÂÒ¥‚ Û 

Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌ¥ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌ¥È ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È 
ÒÙÂ¥. èÓÒÎ‡·ÎÂÌÌfl ‚ÔÎË‚Û 
ÒÛÒÔ¥Î¸ÌÓ-ÔÓÎ¥ÚË˜ÌËı ÁÏ¥Ì Ì‡ 
‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚

îÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÔÓÁËÚË‚ÌÓ„Ó ßÌÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÒÛÒÔ¥Î¸ÒÚ‚‡ Ú‡ Ï¥ÊÌ‡- á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÔÓÁËÚË‚ÌÓ„Ó ÒÚ‡‚-
¥Ï¥‰ÊÛ çÅì flÍ ‡ÍÚË‚ÌÓ„Ó Ú‡ Ó‰ÌÓª ÒÔ¥Î¸ÌÓÚË ˘Ó‰Ó: ÎÂÌÌfl ÒÛÒÔ¥Î¸ÒÚ‚‡ Ú‡ Ï¥ÊÌ‡Ó‰-
‰¥π‚Ó„Ó ÒÛ·’πÍÚ‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó- •Ô‡‚ ¥ Ó·Ó‚’flÁÍ¥‚, ‰ÓÒfl„ÌÂÌ¸ çÅì ÌÓª ÒÔ¥Î¸ÌÓÚË ‰Ó ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ 
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË Û ÒÙÂ¥ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË ìÍ‡ªÌË. 
‰ÂÊ‡‚Ë ÔÓˆÂÒ¥‚; 

•‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸ÌÓÒÚ¥ çÅì Á‡ ¥ÌÙÎflˆ¥˛ 
Ú‡ ¥Ì¯¥ ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ ÙÂÌÓÏÂÌË, ˘Ó 
‚ËÁÌ‡˜‡˛Ú¸ ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-
ÌÓª ‚‡Î˛ÚË ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË. 

á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ¥ÁÌËı ÒÓˆ¥‡Î¸ÌËı „ÛÔ ‰Ó ç‡Î‡„Ó‰ÊÂÌÌfl ÂÙÂÍÚË‚ÌÓ„Ó 
Û˜‡ÒÚ¥ ‚ ÔÓˆÂÒ¥ Ó·„Ó‚ÓÂÌÌfl ¥ Ûı‚‡- Á‚ÓÓÚÌÓ„Ó Á‚’flÁÍÛ ¥Á ˆ¥Î¸Ó‚ËÏË 
ÎÂÌÌfl ¥¯ÂÌ¸, ÔÓ‚’flÁ‡ÌËı ¥Á Á‡‰Ó‚Ó- „ÛÔ‡ÏË
ÎÂÌÌflÏ ªı ¥ÌÚÂÂÒ¥‚

ëÔËflÌÌfl Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌ˛ ÂÙÂÍ- èÓ‚Â‰ÂÌÌfl ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌÓª Ó·ÓÚË á‚‡ÊÂÌÂ ÒÔËÈÌflÚÚfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª 
ÚË‚ÌÓÒÚ¥ ËÌÍÓ‚Ó„Ó ÏÂı‡Ì¥Á- ˘Ó‰Ó ÒÛÚÌÓÒÚ¥ Ú‡ ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚÂÈ ·‡Ì- ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª ÍÎ¥πÌÚ‡ÏË ·‡ÌÍ¥‚, ÔÓ-
ÏÛ Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÒËÒÚÂÏ¥, Í¥‚Ò¸ÍËı ÔÓˆÂÒ¥‚. ÒÎ‡·ÎÂÌÌfl ªı Á‡ÎÂÊÌÓÒÚ¥ ‚¥‰ ‡„-
ÁÌËÊÂÌÌfl ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌÓª éÔÂ‡ÚË‚ÌÂ Â‡„Û‚‡ÌÌfl Ì‡ ‚ËÔ‡‰ÍË ÂÒË‚ÌÓª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÂÍÎ‡ÏË. 
‡ÒËÏÂÚ¥ª Ì‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ÔÓ¯ËÂÌÌfl ÌÂÍÓÂÍÚÌÓª ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª 
ËÌÍÛ ÔÓ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË. 

èi‰ÚËÏÍ‡ ¥Ï¥‰ÊÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂ- èÓÒËÎÂÌÌfl ‰Ó‚¥Ë Á ·ÓÍÛ ¥Ì‚Â-
ÏË flÍ ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌÓ ÔË‚‡·ÎË‚Óª  ÒÚÓ¥‚ 
ÒÙÂË ·¥ÁÌÂÒÛ 
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ä
ÓÌˆÂÔˆ¥fl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥
‚ËÌËÍÎ‡ ÔÓ¥‚ÌflÌÓ ÌÂ‰‡‚ÌÓ —
Ô¥ÒÎfl ÚÓ„Ó, flÍ Û 1990-ı ÓÍ‡ı Ò‚¥ÚÓÏ

ÔÓÍÓÚËÎ‡Òfl ÌËÁÍ‡ ÒËÒÚÂÏÌËı Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Ëı ÍËÁ. Ç ÛÏÓ‚‡ı ·ÛıÎË‚Ó„Ó ÓÁ-
‚ËÚÍÛ ÔÓˆÂÒ¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª „ÎÓ·‡-
Î¥Á‡ˆ¥ª, Î¥·Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÛıÛ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ,
‚¥‰ÍËÚÚfl Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËı ËÌÍ¥‚ Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Ëı ÔÓÒÎÛ„ ‰Îfl ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ
Ì‡ÍÓÔË˜Û‚‡ÎËÒfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ‰ËÒ·‡Î‡Ì-
ÒË, flÍ¥ ˜‡Ò ‚¥‰ ˜‡ÒÛ ÓÁfl‰Ê‡ÎËÒfl ÔÓ-
ÚÛÊÌËÏË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏË ÍËÁ‡ÏË. ÑÂflÍ¥
Á ÌËı Á‡„ÓÊÛ‚‡ÎË ÌÂ ÎË¯Â ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥
ÓÍÂÏËı Í‡ªÌ ̃ Ë Â„¥ÓÌ¥‚, ‡ È Ò‚¥ÚÓ‚¥È
ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥ Á‡„‡ÎÓÏ. é˜Â‚Ë‰ÌÓ˛ ÒÚ‡Î‡
ÔÓ·ÎÂÏ‡ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª
ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÒËÒÚÂÏË ‚
ˆ¥ÎÓÏÛ. á‡ˆ¥Í‡‚ÎÂÌ¥ÒÚ¸ Û ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌ¥
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ÔÓflÒÌ˛πÚ¸Òfl
ÔÂÂ‰ÛÒ¥Ï ªª ‚ÂÎËÍËÏ Ô‡ÍÚË˜ÌËÏ ÁÌ‡-
˜ÂÌÌflÏ, ÚflÊÍËÏË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏË ¥ Ï‡-
ÚÂ¥‡Î¸ÌËÏË Á·ËÚÍ‡ÏË Û ‡Á¥ Ì‡ÒÚ‡ÌÌfl
ÒËÒÚÂÏÌÓª Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÍËÁË, ‡ Ú‡ÍÓÊ
‚ÂÎËÍÓ˛ ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ˛ ¯‚Ë‰ÍÓ„Ó ÓÁ-
‚ËÚÍÛ ÒËÒÚÂÏÌËı ÍËÁ ‚ ÛÏÓ‚‡ı ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌÓª ¥ÌÚÂ„‡ˆ¥ª. èÓ·ÎÂÏË Á‡·ÂÁ-
ÔÂ˜ÂÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ÔÓ˜‡-
ÎË ¯ËÓÍÓ Ó·„Ó‚Ó˛‚‡ÚË ÂÍÓÌÓÏ¥ÒÚË
ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËı ·‡ÌÍ¥‚ ÓÁ‚ËÌÛÚËı Í‡ªÌ;
ÏÂÌ¯Ó˛ Ï¥Ó˛ ÌËÏË ÓÔ¥ÍÛ‚‡ÎËÒfl ‚
Í‡ªÌ‡ı ÔÂÂı¥‰ÌÓª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË. 

í‡ÍËÈ ÒÚ‡Ì Â˜ÂÈ, Ó˜Â‚Ë‰ÌÓ, ¥ ÁÛÏÓ-
‚Ë‚ ÒÍÎ‡‰ Û˜‡ÒÌËÍ¥‚ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌÓ„Ó
ÒÂÏ¥Ì‡Û Á Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥,
˘Ó ÔÓÈ¯Ó‚ Û ç‡‚˜‡Î¸ÌÓÏÛ ˆÂÌÚ¥
çÅì: Á‡ÌflÚÚfl ÔÓ‚Ó‰ËÎË Ù‡ı¥‚ˆ¥ Å‡Ì-
ÍÛ ÄÌ„Î¥ª, ÒÂÂ‰ ÒÎÛı‡˜¥‚ — ÔÂ‰ÒÚ‡‚-
ÌËÍË ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËı ·‡ÌÍ¥‚ Í‡ªÌ ÍÓ-
ÎË¯Ì¸Ó„Ó ÒÓˆ¥‡Î¥ÒÚË˜ÌÓ„Ó Ú‡·ÓÛ:
ÅiÎÓÛÒ¥, ÅÓÎ„‡¥ª, ÇiÏÂÌ¥ª, ÉÛÁ¥ª, ä‡-
Á‡ıÒÚ‡ÌÛ, äË„ËÁÒÚ‡ÌÛ, åÓÎ‰Ó‚Ë, êÛ-
ÏÛÌ¥ª, í‡‰ÊËÍËÒÚ‡ÌÛ, ìÍ‡ªÌË.

äÓÎÓ ÔËÚ‡Ì¸, flÍ¥ Ï‡ÎË ÒÚ‡ÚË ÔÂ‰ÏÂ-
ÚÓÏ ‰ËÒÍÛÒ¥ª, ÒÚËÒÎÓ ÓÍÂÒÎË‚ Û ‚ÒÚÛÔ-
ÌÓÏÛ ÒÎÓ‚¥ ‰ËÂÍÚÓ ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ ¥ ÔÓ„ÌÓÁÛ‚‡ÌÌfl
ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË éÎÂÍ-
Ò‡Ì‰ èÂÚËÍ. ÇiÌ Ì‡„ÓÎÓÒË‚ Ì‡ ‚‡ÊÎË-
‚ÓÒÚ¥ ÓÁ„Îfl‰Û‚‡ÌÓª ÚÂÏ‡ÚËÍË: “ë¸Ó-
„Ó‰Ì¥ ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ÏÓÊÂ ‚‚‡Ê‡ÚË-
Òfl ÒÔ‡‚‰¥ ÒÛ˜‡ÒÌËÏ, flÍ˘Ó ‚¥Ì ‚ËÍÓ-

ÌÛπ ‰‚¥ ÓÒÌÓ‚Ì¥ ÙÛÌÍˆ¥ª — Ô¥‰ÚËÏÛπ
ˆ¥ÌÓ‚Û ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Û ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸”. èË-
˜ÓÏÛ ÙÛÌÍˆ¥fl Ô¥‰ÚËÏÍË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª
ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ÒÚÓÒÛπÚ¸Òfl ÌÂ ÓÍÂÏËı
·‡ÌÍ¥‚ ˜Ë Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı „ÛÔ, ‡ ÂÍÓÌÓ-
Ï¥ÍË ‚ ˆ¥ÎÓÏÛ. ñËÏ ‚ÓÌ‡ ‚¥‰¥ÁÌflπÚ¸Òfl
‚¥‰ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Ì‡„Îfl‰Û ¥ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl.
éÎÂÍÒ‡Ì‰ èÂÚËÍ ‚ËÁÌ‡˜Ë‚ Í¥Î¸Í‡ ‡Ò-
ÔÂÍÚ¥‚ ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥. 

èÓ-ÔÂ¯Â, ̂ Â Óˆ¥ÌÍ‡ ËÁËÍ¥‚ — ÏÓÌ¥-
ÚÓËÌ„ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË ‚ÒÂÂ‰ËÌ¥
Í‡ªÌË ¥ Á‡ Û·ÂÊÂÏ, ‡Ì‡Î¥Á ·‡Î‡ÌÒ¥‚,
‚‡ÁÎË‚ÓÒÚ¥ ‰Ó ¥ÁÌÓ„Ó Ó‰Û ËÁËÍ¥‚, ÌÂ
ÎË¯Â Û ‚¥‰ÌÓÒËÌ‡ı ·‡ÌÍ¥‚ ¥Á ·‡ÌÍ‡ÏË, ‡
Á ÛÒ¥Ï‡ Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÏË ‡„ÂÌÚ‡ÏË —
Á ÏÂÚÓ˛ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl ªı ‚ÂÎË˜ËÌË Ì‡ ‡„-
Â„Ó‚‡ÌÓÏÛ ¥‚Ì¥. á‡ÚËÏ — Ó·ÏÂÊÂÌÌfl
ËÁËÍ¥‚, ªı ÔÓÔÂÂ‰ÊÂÌÌfl. Ç ÓÒÌÓ‚ÌÓÏÛ
ˆÂ ÒÚÓÒÛπÚ¸Òfl Óˆ¥ÌÍË ·‡Î‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÚ‡-
ÌÛ ‚Ò¥ı ‡„ÂÌÚ¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜Ó-
„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl, flÍÂ · ̃ ¥ÚÍÓ Ó·ÏÂÊÛ‚‡-
ÎÓ ÏÓÊÎË‚¥ ËÁËÍÓ‚¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª. Ç‡ÊÎË‚¥
Ì‡ÔflÏË — ÓÁ‚ËÚÓÍ ÔÎ‡Ú¥ÊÌÓª ÒËÒÚÂ-
ÏË flÍ ÍÓÏÔÎÂÍÒÛ ·ÂÁËÁËÍÓ‚Ëı Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Ëı ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚ Û ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥ ‚ ̂ ¥ÎÓÏÛ
Ú‡ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ‚ ÍËÁÓ‚Ëı ÒËÚÛ‡ˆ¥flı.

éÎÂÍÒ‡Ì‰ èÂÚËÍ ÚÓÍÌÛ‚Òfl ˘Â
ÌËÁÍË ÔËÚ‡Ì¸: Óˆ¥ÌÍË ÒÚ‡ÌÛ ÔÓÁË˜‡Î¸-
ÌËÍ¥‚, Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥, ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ-
¯ÂÌÌfl ̂ ¥ÌÓ‚Óª Ú‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒ-
Ú¥. ñiÌÓ‚‡ ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ Á‡Á‚Ë˜‡È ‚ËÏ¥˛-
πÚ¸Òfl ¥Ì‰ÂÍÒÓÏ ÒÔÓÊË‚˜Ëı ˆ¥Ì, ÚÓ‰¥ flÍ
‰Îfl Í¥Î¸Í¥ÒÌÓ„Ó ‚ËÏ¥˛‚‡ÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ÍÓÊÌ‡ ‰ÂÊ‡‚‡ ‚ËÍÓË-
ÒÚÓ‚Ûπ ‚Î‡ÒÌËÈ Ì‡·¥ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚. á‡

ÔÂ‚ÌËı Ó·ÒÚ‡‚ËÌ Û ıÓ‰¥ Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÏÓÌÂ-
Ú‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ÏÓÊÂ ‚ËÌËÍÌÛÚË ÔÓ-
·ÎÂÏ‡ ‚Ë·ÓÛ (flÍ ˆÂ ·ÛÎÓ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ Ô¥‰
˜‡Ò ÓÒÚ‡ÌÌ¸Óª ÔÂÁË‰ÂÌÚÒ¸ÍÓª ‚Ë·Ó˜Óª
Í‡ÏÔ‡Ì¥ª, ÍÓÎË ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ ·ÛÎÓ ‚ÊË‚‡ÚË
Á‡ıÓ‰¥‚ ˘Ó‰Ó Ó·ÏÂÊÂÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌËı
Ó˜¥ÍÛ‚‡Ì¸ ¥ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª È Ó‰ÌÓ-
˜‡ÒÌÓ Ô¥‰ÚËÏÛ‚‡ÚË Î¥Í‚¥‰Ì¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË): Á‡·ÂÁÔÂ˜Û‚‡ÚË ˆ¥ÌÓ‚Û
˜Ë Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Û ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸. 

ãÂÍÚÓË — ‡‰ÌËÍË ñÂÌÚÛ ‰ÓÒÎ¥‰-
ÊÂÌ¸ ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËı ·‡ÌÍ¥‚ Å‡ÌÍÛ ÄÌ„Î¥ª
— ‡ÏÂËÍ‡ÌÂˆ¸ äÂÈ‚¥Ì ÑÊÂÈÏÒ ¥ Ù‡Ì-
ˆÛÊÂÌÍ‡ ëÂÎ¥Ì ÉÓÌ‰‡Ú-ã‡‡Î‰Â ‚ËÒÚÛ-
ÔËÎË Á ‰ÓÔÓ‚¥‰flÏË, ‚ flÍËı ÛÒÂ·¥˜ÌÓ ÓÁ-
„ÎflÌÛÎË ÔÓÌflÚÚfl “Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡ ÒÚ‡·¥Î¸-
Ì¥ÒÚ¸”, Á‚’flÁÓÍ Ï¥Ê Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó˛ ÒÚ‡·¥Î¸-
Ì¥ÒÚ˛ ¥ ÂÙÂÍÚË‚Ì¥ÒÚ˛ ËÌÍ¥‚, Ô¥‰ıÓ‰Ë
ÔË ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌ¥ ÒËÒÚÂÏÌËı ËÁËÍ¥‚,
ÏÂÚÓ‰Ë ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏË ÍËÁ‡-
ÏË, ÌÓ‚¥ ¥‰Âª Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ Â„ÛÎ˛-
‚‡ÌÌ¥, ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚ¥ ÒÍÎ‡‰ÂÌÌfl Á‚¥Ú¥‚ ÔÓ
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Û ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ ÚÓ˘Ó. ç‡ Ô‡Í-
ÚË˜ÌËı Á‡ÌflÚÚflı ÓÁ„Îfl‰‡ÎË ÔÓÚÓ˜Ì¥ Á‡-
„ÓÁË Ú‡ ‚ËÔÓ·Û‚‡ÌÌfl ‰Îfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª
ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥, ÁÌ‡ÈÓÏËÎËÒfl Á Óˆ¥ÌÍ‡ÏË
ÒËÒÚÂÏÌÓ„Ó ËÁËÍÛ Á ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌflÏ
¥ÁÌËı ÏÓ‰ÂÎÂÈ. 

ÄÌ‡Î¥Á Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥, Ì‡
‚¥‰Ï¥ÌÛ ‚¥‰ ‡Ì‡Î¥ÁÛ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª
Ú‡ Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥, ‚ÒÂ
˘Â ÔÂÂ·Û‚‡π Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÍÓ‚¥È ÒÚ‡‰¥ª ÓÁ-
Ó·ÍË. íÓÏÛ ÏÂÚÓ˛ ÒÂÏ¥Ì‡Û ·ÛÎÓ ÓÁ-
Ì‡ÈÓÏÎÂÌÌfl Á ¥ÁÌËÏ Ô¥‰ıÓ‰‡ÏË, Ì‡-
Ô‡ˆ¸Ó‚‡ÌËÏË Ò‚¥ÚÓ‚Ó˛ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ˛
‰ÛÏÍÓ˛. á ̂ ¥πª ÔË˜ËÌË, Á‡Û‚‡ÊËÎË Ù‡-
ı¥‚ˆ¥ Å‡ÌÍÛ ÄÌ„Î¥ª, ÌÂ ÏÓÊÂ ·ÛÚË Á‡„‡-
Î¸ÌËı ÂÍÓÏÂÌ‰‡ˆ¥È Ì‡ ‚Ò¥ ‚ËÔ‡‰ÍË
ÊËÚÚfl. èÓ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Û ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ ‰Û-
ÊÂ ‚‡ÊÍÓ „Ó‚ÓËÚË ‡·ÒÚ‡ÍÚÌÓ — Í‡-
˘Â Ì‡‚˜‡ÚËÒfl Ì‡ ÔËÍÎ‡‰‡ı ¥ÁÌËı
ËÌÍ¥‚. íÓÏÛ ÎÂÍÚÓË Á‡ÓıÓ˜Û‚‡ÎË ÒÎÛ-
ı‡˜¥‚ ‰¥ÎËÚËÒfl ‚Î‡ÒÌËÏ ‰ÓÒ‚¥‰ÓÏ ˘Ó‰Ó
ÚÓ„Ó, flÍ ªı ˆÂÌÚ‡Î¸Ì¥ ·‡ÌÍË ÒÔ‡‚Îfl-
˛Ú¸Òfl Á ÔÓ·ÎÂÏ‡ÏË Û ÒÙÂ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª
ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥. 

Ç ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥È Ì‡Ûˆ¥ ÌÂ ‰¥È¯ÎË
ÍÓÌÒÂÌÒÛÒÛ ̆ Ó‰Ó Ó‰ÌÓÁÌ‡˜ÌÓª ‰ÂÙ¥Ì¥-
ˆ¥ª Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥. ëÂÂ‰ ªª
‚‡¥‡ÌÚ¥‚ ÎÂÍÚÓË ÁÛÔËÌËÎËÒfl Ì‡ ÓÁ-
„ÓÌÛÚÓÏÛ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌ¥ ‡‰ÌËÍ‡ Ù¥Ì‡Ì-

Ñâiòîâèé  äîñâiä/

ÖäéçéåßóçÄ  éëÇßíÄ 

Наприкінці червня 2007 року в Навчальному центрі Національного банку України експерти Центру досліджень 
центральних банків Банку Англії провели  міжнародний семінар “Фiнансова стабільність”. У ньому взяли участь

представники центральних банків країн з різним рівнем розвитку системи забезпечення фінансової стабільності.

îiÌ‡ÌÒÓ‚‡ ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ — 
‚‡ÊÎË‚‡, ‡ÍÚÛ‡Î¸Ì‡, ·‡„‡ÚÓ„‡ÌÌ‡

èi‰ ˜‡Ò ‚¥‰ÍËÚÚfl ÒÂÏ¥Ì‡Û (ÁÎ¥‚‡ Ì‡Ô‡‚Ó:
‰ËÂÍÚÓ ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ çÅì éÎÂÍÒ‡Ì‰ èÂ-
ÚËÍ, ‡‰ÌËÍË ñÂÌÚÛ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸ ̂ ÂÌÚ‡Î¸-
ÌËı ·‡ÌÍ¥‚ Å‡ÌÍÛ ÄÌ„Î¥ª ëÂÎ¥Ì ÉÓÌ‰‡Ú-ã‡‡Î‰Â
Ú‡ ÑÊÂÈÏÒ äÂÈ‚¥Ì).
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ÒÓ‚Ó„Ó ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ åÇî É.Ñ.òi-
Ì‡Á¥, flÍËÈ ‰ÂÚ‡Î¸ÌÓ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÛ‚‡‚ ˆÂ
ÔËÚ‡ÌÌfl: “îiÌ‡ÌÒÓ‚‡ ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ —
ˆÂ ÒÚ‡Ì, ‚ flÍÓÏÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡ ÒËÒÚÂÏ‡
Á‰‡ÚÌ‡ Á‡‰Ó‚¥Î¸ÌÓ ‚ËÍÓÌÛ‚‡ÚË ÚË
ÍÎ˛˜Ó‚¥ ÙÛÌÍˆ¥ª Ó‰ÌÓ˜‡ÒÌÓ:

1) Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡ ÒËÒÚÂÏ‡ ÂÙÂÍÚË‚ÌÓ ¥
·ÂÁÔÂÂ‚ÌÓ ÒÔËflπ  Ï¥Ê˜‡ÒÓ‚ÓÏÛ Û-
ıÛ ÂÒÛÒ¥‚ ‚¥‰ Á·Â¥„‡˜¥‚ ‰Ó ¥Ì‚ÂÒÚÓ¥‚
¥ ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÂÒÛÒ¥‚ Á‡-
„‡ÎÓÏ;

2) Ï‡È·ÛÚÌ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ËÁËÍË ‚Ë-
ÁÌ‡˜‡˛Ú¸Òfl Ú‡ Óˆ¥Ì˛˛Ú¸Òfl Á ÔËÈÌflÚ-
ÌÓ˛ ÚÓ˜Ì¥ÒÚ˛ Á‡ ‚¥‰ÌÓÒÌÓ ÛÒÔ¥¯ÌÓ„Ó
ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ËÁËÍ‡ÏË;

3) Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Á‰‡ÚÌ‡ ÒÔÓ-
Í¥ÈÌÓ ‡‰ÒÓ·Û‚‡ÚË ÌÂÒÔÓ‰¥‚‡Ì¥ ÔÓ‰¥ª ¥
¯ÓÍË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË Ú‡ Â‡Î¸-
ÌÓª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË”.

çÂÓÙ¥ˆ¥ÈÌÂ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª
ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ Å‡ÌÍÓÏ ÄÌ„Î¥ª Î‡ÍÓÌ¥˜-
Ì¥¯Â: “îiÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÒÚ‡·¥Î¸Ì‡ ÒËÒÚÂÏ‡ —
ˆÂ Ú‡Í‡ ÒËÒÚÂÏ‡, ‚ flÍ¥È ÔÓÓ‰ÊÛ‚‡Ì¥ ‚
Ì¥È ¯ÓÍË ˜Ë ¯ÓÍË, ˘Ó ÔÂÂ‰‡˛Ú¸Òfl
˜ÂÂÁ ÌÂª, ÒÛÚÚπ‚Ó ÌÂ ‚ÔÎË‚‡˛Ú¸ Ì‡ ÓÔ-
ÚËÏ‡Î¸Ì¥ Á·ÂÂÊÂÌÌfl Ú‡ ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌ¥
ÔÎ‡ÌË ÒÛ·’πÍÚ¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË”.

ÄÌ‡Î¥ÁÛ˛˜Ë Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Û ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸,
Û Ò‚¥ÚÓ‚¥È Ì‡Ûˆ¥ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û˛Ú¸ Ì‡-
Ò‡ÏÔÂÂ‰ Ú‡Í¥ ÍÓÏÔÓÌÂÌÚË:

— ÒËÒÚÂÏÛ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËı ‡ıÛÌÍ¥‚
flÍ ÓÒÌÓ‚Û ‰Îfl ÒÂÍÚÓ‡Î¸ÌÓª ı‡‡ÍÚÂË-
ÒÚËÍË ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË;

— ÏÂÚÓ‰Ë˜Ì¥ Ô¥‰ıÓ‰Ë ‰Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ
ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË — ÏÓ‰ÂÎ¥ Ú‡ÌÒ-
Ï¥Ò¥ÈÌÓ„Ó ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ Ú‡ ¥Ì¯¥ Ï‡ÍÓ-
ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ ÏÓ‰ÂÎ¥;

— Á‡„‡Î¸Ì¥ ·‡ÁË ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÌÓª ¥ÌÙÓ-
Ï‡ˆ¥ª (åÇî, ë‚¥ÚÓ‚Ó„Ó ·‡ÌÍÛ ÚÓ˘Ó);

— Ï¥ÊÌ‡Ó‰Ì¥ ÔËÌˆËÔË ÔÛ‰ÂÌ-
ˆ¥ÈÌÓ„Ó Ì‡„Îfl‰Û Á‡ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ˛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Ëı ÔÓÒÂÂ‰ÌËÍ¥‚ ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ËÌÍ¥‚,
Ï¥ÊÌ‡Ó‰Ì¥ ÒÚ‡Ì‰‡ÚË (Å‡ÁÂÎ¸-2 ÚÓ˘Ó). 

îiÌ‡ÌÒÓ‚‡ ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ ‚ËÁÌ‡˜‡-
πÚ¸Òfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏ ÒÚ‡ÌÓÏ ÛÒ¥ı ÒÂÍ-
ÚÓ¥‚ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË. áÏ¥Ì‡
ÒÚ‡ÌÛ ·Û‰¸-flÍÓ„Ó ¥Á ªª ÒÂÍÚÓ¥‚, Ì‡ÔË-
ÍÎ‡‰, Ô¥‰ ‚ÔÎË‚ÓÏ ÂÍÁÓ„ÂÌÌËı ¯ÓÍ¥‚,
‚ÔÎË‚‡π Ì‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Û ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ‚ ̂ ¥ÎÓÏÛ. á Ó„Îfl‰Û Ì‡ ‚Á‡π-
ÏÓÁ‚’flÁÓÍ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÂÍÚÓÛ Á Ù¥-
Ì‡ÌÒ‡ÏË Â‡Î¸ÌÓª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, Ù¥Ì‡ÌÒ¥‚
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË Á Ù¥Ì‡ÌÒ‡ÏË
ÂÍÓÌÓÏ¥Í ¥Ì¯Ëı Í‡ªÌ, Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl
Â„ÛÎ˛˛˜Ëı Á‡ıÓ‰¥‚ ‚ËÍÎ˛˜ÌÓ ‰Ó
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÂÍÚÓÛ ÌÂ ÏÓÊÂ „‡‡ÌÚÛ-
‚‡ÚË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ‚ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ˆ¥ — ÔÓÚ¥·ÂÌ ÍÓÏÔÎÂÍÒÌËÈ Ô¥‰ı¥‰
¥ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰Ì¥ Á‡ıÓ‰Ë ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÔÓÎ¥-
ÚËÍË. ë‡ÏÂ ÚÓÏÛ ÔÓ·ÎÂÏË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª
ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ÓÁ‚’flÁÛπ ÌÂ ÎË¯Â ˆÂÌÚ-
‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ Í‡ªÌË — Ó·Ó‚’flÁÍË ̆ Ó-
‰Ó ªª Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÔÓ‰¥Îfl˛Ú¸Òfl Á
¥Ì¯ËÏË ‰ÂÊ‡‚ÌËÏË ÒÚÛÍÚÛ‡ÏË. 

îiÌ‡ÌÒÓ‚‡ ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ — ÒÍÎ‡‰Ì‡

ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì‡ Í‡ÚÂ„Ó¥fl, ÚÓÏÛ ªª ‚‡ÊÍÓ
Â‡Î¥ÁÛ‚‡ÚË Ì‡ÔflÏÛ. çÂ ÏÓÊÌ‡ ÒÚ‚Â-
‰ÊÛ‚‡ÚË, Á‡Û‚‡ÊË‚ ÑÊÂÈÏÒ äÂÈ‚¥Ì,
˘Ó ¥ÒÌÛ˛Ú¸ ÔÂ‚Ì¥ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚË, Á‡ ÛÏÓ-
‚Ë Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl flÍËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ Ë-
ÌÓÍ Ô‡ˆ˛‚‡ÚËÏÂ ‰Ó·Â ¥ ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓ.
êËÌÓÍ ‰Ó·Â Ô‡ˆ˛π ÚÓ‰¥, ÍÓÎË Û˜‡Ò-
ÌËÍË ËÌÍÛ Ï‡˛Ú¸ ÒÚËÏÛÎË Á·Â¥„‡ÚË
ÈÓ„Ó ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸. í‡Í¥ ÒÚËÏÛÎË ÔÓ-
Ú¥·ÌÓ ÒÚ‚Ó˛‚‡ÚË. îiÌ‡ÌÒÓ‚ËÈ ÒÂÍ-
ÚÓ Ô‡ˆ˛π ÂÙÂÍÚË‚ÌÓ, ÍÓÎË ‚¥Ì ‰ÓÔÓ-
Ï‡„‡π Â‡Î¸ÌÓÏÛ ÒÂÍÚÓÛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË,
ÍÓÎË ÈÓ„Ó ÂÙÂÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸ ÔÂÂÚ¥Í‡π ‚
ÂÙÂÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸ Â‡Î¸ÌÓª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË. 

ãÂÍÚÓË ‚ËÒ‚¥ÚÎËÎË ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ Ù¥-
Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ËÌÍ¥‚, ÓÁÔÓ‚¥ÎË ÔÓ ÍË-
ÁÛ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥, ÁÛÔËÌËÎËÒfl Ì‡ ¥ÁÌËˆ¥
Ï¥Ê Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏË È ¥Ì¯ËÏË ÓÒÌÓ‚-
ÌËÏË ËÌÍ‡ÏË. ç‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ÓÏÛ ËÌ-
ÍÛ Ô‡ˆ˛˛Ú¸ Á ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥π˛ ˘Ó‰Ó
‚‡ÚÓÒÚ¥ ‡ÍÚË‚¥‚. ñÂ Ì‡·‡„‡ÚÓ ÒÍÎ‡‰-
Ì¥¯Â, Ì¥Ê ÓÔÂÛ‚‡ÚË, ÒÍ‡Ê¥ÏÓ, Á ÍË-
‚ËÏË ÔÓÔËÚ-ÔÓÔÓÁËˆ¥fl.  

é·„Ó‚Ó˛˛˜Ë ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ ÔÓ·ÎÂÏË,
Á‡Û‚‡ÊËÎË, ˘Ó ˆ¥ ÔÓ·ÎÂÏË ‚Ë„Îfl‰‡-
˛Ú¸ ÔÓ-¥ÁÌÓÏÛ Á ÚÓ˜ÍË ÁÓÛ Â„ÛÎflÚÓ-
‡ ¥ ÚÓ˜ÍË ÁÓÛ Ò‡ÏËı ·‡ÌÍ¥‚: ‰Îfl ÚÓ„Ó,
˘Ó· ·‡ÌÍË Ô‡ˆ˛‚‡ÎË Ì‡ ·Î‡„Ó Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË, ¥ Ô‡ˆ˛‚‡ÎË ÂÙÂÍÚË‚-
ÌÓ, ÒÎ¥‰ ‚ÊË‚‡ÚË ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı Á‡ıÓ‰¥‚.
Ä·Ë ËÌÓÍ ‰¥fl‚ ÂÙÂÍÚË‚ÌÓ, ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ
ÓÁ¥·‡ÚËÒfl Á ̂ ¥ÎflÏË, flÍ¥ ÒÚ‡‚ÎflÚ¸ ÔÂÂ‰
ÒÓ·Ó˛ Â„ÛÎflÚÓË, ¥ Á ˆ¥ÎflÏË ·‡ÌÍ¥‚.
êÂ„ÛÎflÚÓË ËÌÍÛ Ï‡˛Ú¸ „‡‡ÌÚÛ‚‡ÚË
ÂÙÂÍÚË‚ÌÛ Ó·ÓÚÛ ËÌÍ¥‚, ÓÁÛÏ¥ÚË, ̃ ËÏ
‚ÓÌË ‚¥‰¥ÁÌfl˛Ú¸Òfl, ÁÌ‡ÚË ÒÔÂˆËÙ¥ÍÛ
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ËÌÍ¥‚, ‰Ó·Â Ûfl‚ÎflÚË, flÍ
Â„ÛÎ˛˛˜¥ Á‡ıÓ‰Ë ‚ÔÎË‚‡ÚËÏÛÚ¸ Ì‡ ªı
ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl. 

äÎ˛˜Ó‚ËÈ ‡ÒÔÂÍÚ, ˘Ó Á‡·ÂÁÔÂ˜Ûπ
Ó·ÓÚÛ ËÌÍ¥‚, — ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥fl. èÛ·Î¥-
Í‡ˆ¥fl ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ Á‚¥Ú¥‚ ÔÓ
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Û ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ Ï‡π Ì‡ ÏÂÚ¥
‚Ëfl‚ËÚË ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥ª ÓÁ‚ËÚÍÛ Ì‡-
ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª Ú‡ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌÓª Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı
ÒËÒÚÂÏ ¥ ̃ ËÌÌËÍ¥‚ ªı ÓÁ‚ËÚÍÛ, ¥ÌÙÓ-
ÏÛ‚‡ÚË Û˜‡ÒÌËÍ¥‚ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ‚¥‰ÌÓ-
ÒËÌ ÔÓ Ì‡fl‚Ì¥ ËÁËÍË Ú‡ Á‡ÔÎ‡ÌÓ-
‚‡Ì¥ ‰ÂÊ‡‚ÌËÏË Ó„‡Ì‡ÏË ¥ ˆÂÌÚ-
‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ Á‡ıÓ‰Ë ˘Ó‰Ó Ô¥‰-
ÚËÏÍË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥.

ç‡ ÒÂÏ¥Ì‡¥ „Ó‚ÓËÎË ÔÓ ÏÓ‰ÂÎ˛-
‚‡ÌÌfl ÒËÒÚÂÏÌËı ËÁËÍ¥‚ Ì‡ Ï¥ÍÓ- ¥
Ï‡ÍÓ¥‚Ìflı. åÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl Ó·ÓÚË
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ËÌÍ¥‚ — ‰ÛÊÂ ÒÍÎ‡‰Ì‡
Á‡‰‡˜‡. íÂ·‡ ·ÛÚË „ÓÚÓ‚ËÏË ‰Ó ÚÓ„Ó,
ÔÂÂÍÓÌÛ‚‡‚ äÂÈ‚¥Ì ÑÊÂÈÏÒ, ˘Ó Â-
ÁÛÎ¸Ú‡ÚË ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl ‚Ëfl‚ÎflÚ¸Òfl ‰‡-
ÎÂÍËÏË ‚¥‰ Â‡Î¸ÌÓª ÒËÚÛ‡ˆ¥ª. íÓÏÛ
ÏÓ‰ÂÎ¥ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ Ï‡ÍÒËÏ‡Î¸ÌÓ ÒÔÓ-
˘Û‚‡ÚË, ÒÎ¥‰ ÌÂ Ì‡‰ÚÓ ÍÓÌˆÂÌÚÛ‚‡ÚË-
Òfl Ì‡ ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌ¥, ‡ Ì‡Ï‡„‡ÚËÒfl Á·‡„-
ÌÛÚË, flÍ Ô‡ˆ˛˛Ú¸ ËÌÍË, Ú‡ Ô‡„-
ÌÛÚË ÛÒÛÌÛÚË ÔÂÂ¯ÍÓ‰Ë Ì‡ ¯ÎflıÛ ªı
ÌÓÏ‡Î¸ÌÓ„Ó ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl. 

ëÂÎ¥Ì ÉÓÌ‰‡Ú-ã‡‡Î‰Â Ì‡‚ÂÎ‡ ÔË-
ÍÎ‡‰ ÌÂÔ‡‚ËÎ¸ÌÓ„Ó Ô¥‰ıÓ‰Û ‰Ó ‚Ë¥-
¯ÂÌÌfl ÔÓ·ÎÂÏ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥.
ÑÂÎÂ„‡ˆ¥fl Ó‰ÌÓ„Ó ¥Á ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌËı ·‡ÌÍ¥‚
ÂÚÂÎ¸ÌÓ ‚Ë‚˜ËÎ‡ ‰ÓÒ‚¥‰ Å‡ÌÍÛ ÄÌ„Î¥ª
˘Ó‰Ó Ô¥‰ÚËÏÍË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸-
ÌÓÒÚ¥. óÂÂÁ Í¥Î¸Í‡ ÓÍ¥‚ ‰ÂÎÂ„‡ˆ¥fl ÁÌÓ-
‚Û ÔË·ÛÎ‡ ‰Ó ÄÌ„Î¥ª, ̆ Ó· Á „Ó‰¥ÒÚ˛ Á‡-
fl‚ËÚË: ÏË ÁÓ·ËÎË ‚ÒÂ, flÍ Û ‚‡Ò! èÓÚÂ
Á‡ ˜‡Ò, ˘Ó ÏËÌÛ‚, Û Å‡ÌÍÛ ÄÌ„Î¥ª ·ÛÎÓ
ÔÓ‚Â‰ÂÌÓ ‡‰ËÍ‡Î¸ÌÛ ÂÒÚÛÍÚÛË-
Á‡ˆ¥˛ ¥ ÁÓ‚Ò¥Ï ÔÓ-¥Ì¯ÓÏÛ ÒÙÓÏÓ‚‡ÌÓ
Ô¥‰ÓÁ‰¥ÎË, flÍ¥ Ô‡ˆ˛˛Ú¸ Ì‡‰ Á‡·ÂÁÔÂ-
˜ÂÌÌflÏ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥. ëÂÎ¥Ì
Á‡ÒÚÂÂ„Î‡ ‚¥‰ ÒÎ¥ÔÓ„Ó ÍÓÔ¥˛‚‡ÌÌfl. 

ç‡ ÒÂÏ¥Ì‡¥ Á¥ Ò‚ÓªÏË ÔÂÁÂÌÚ‡-
ˆ¥flÏË Û ̂ ‡ËÌ¥ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª
ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ‚ËÒÚÛÔËÎË Ú‡ÍÓÊ ÔÂ‰-
ÒÚ‡‚ÌËÍË ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËı ·‡ÌÍ¥‚ Çi-
ÏÂÌ¥ª, ÅiÎÓÛÒ¥, ìÍ‡ªÌË, ¥Ì¯Ëı Í‡ªÌ. 

ì ÔÂÁÂÌÚ‡ˆ¥ª çÅì È¯ÎÓÒfl ÔÓ ÒÚÛ-
ÍÚÛÛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË Í‡ªÌË; ‰ËÌ‡Ï¥ÍÛ ÇÇè,
¥ÌÙÎflˆ¥ª; ‡Ì‡Î¥ÁÛ‚‡ÎË ÔÎ‡Ú¥ÊÌËÈ ·‡Î‡ÌÒ
Í‡ªÌË, ·˛‰ÊÂÚ ¥ Ï¥ÊÌ‡Ó‰Ì¥ ÂÁÂ‚Ë.
ëÂÂ‰ ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚÂÈ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ËÌÍ¥‚
Á‡Û‚‡ÊËÎË ÒÚ¥ÏÍÂ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ̂ ¥Ì Ì‡ ÌÂ-
ÛıÓÏ¥ÒÚ¸; ‚¥‰ÁÌ‡˜ËÎË ÔÓÁËÚË‚Ì¥ ÚÂÌ-
‰ÂÌˆ¥ª, ˘Ó Á’fl‚ËÎËÒfl ÓÒÚ‡ÌÌ¥Ï ˜‡ÒÓÏ
Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚ÓÏÛ ËÌÍÛ; Ì‡‚ÂÎË ÒÚÛÍÚÛÛ
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÍÂ‰ËÚ¥‚ Á‡ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡-
ÏË Ú‡ ÒÚÓÍ‡ÏË ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl. ÉÓÎÓ‚Ì¥
ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ‡Ì‡Î¥ÁÛ:

— ÔÓÔË ÌÂÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ Ï‡ÍÓÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜Ì¥ ÛÏÓ‚Ë, ÛÍ‡ªÌÒ¸Í‡ ÂÍÓÌÓÏ¥Í‡
ÁÓÒÚ‡π ¯‚Ë‰ÍËÏË ÚÂÏÔ‡ÏË;

— ÙÓÌ‰Ó‚ËÈ ËÌÓÍ, ıÓ˜ ¥ ÒÎ‡·ÍÓ
ÓÁ‚ËÌÛÚËÈ, ‰ÂÏÓÌÒÚÛπ ÔÓÁËÚË‚Ì¥
ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥ª;

— ÔÛ‰ÂÌˆ¥ÈÌËÈ Ì‡„Îfl‰ — ÔÓÎ¥Ô-
¯ÛπÚ¸Òfl, ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒË-
ÒÚÂÏË — ‚ËÒÓÍ‡;

— ËÁËÍË, ÔÓ‚’flÁ‡Ì¥ Á ÔÓÎ¥ÚËÍÓ˛
Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ, — ÔÓÏ¥Ì¥; çÅì Û-
ı‡πÚ¸Òfl Ì‡ ̄ ÎflıÛ ‰Ó ÔÂÂıÓ‰Û ‰Ó ÂÊË-
ÏÛ Ú‡„ÂÚÛ‚‡ÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª;

— ‚¥Ú˜ËÁÌflÌ‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ ÒËÒÚÂÏ‡
Á‡ÎË¯‡πÚ¸Òfl ÓÒÌÓ‚ÌÓ˛ ÒÙÂÓ˛ ¥ÌÚÂ-
ÂÒ¥‚ ¥ÌÓÁÂÏÌËı ¥Ì‚ÂÒÚÓ¥‚. 

Ç‡ÊÎË‚ËÈ ‚ËÒÌÓ‚ÓÍ, flÍÓ„Ó ‰¥È¯ÎË
Û˜‡ÒÌËÍË ÒÂÏ¥Ì‡Û, — ÌÂ ÏÓÊÌ‡ Á‡ÔÓ-
ÁË˜ËÚË ÛÒÔ¥¯ÌÛ ÒËÒÚÂÏÛ, ̆ Ó Á‡·ÂÁÔÂ˜Ûπ
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Û ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸. ∫ª ÒÎ¥‰ ÒÚ‚Ó˛-
‚‡ÚË, ‚ËıÓ‰fl˜Ë Á ÔÓÚÂ· ‚Î‡ÒÌÓª ÂÍÓÌÓ-
Ï¥ÍË, ‚Ë·Û‰Ó‚Û‚‡ÚË ‚¥‰ÓÏ¥ ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„¥ª
Ú‡Í, ˘Ó· ‚ÓÌË flÍÌ‡ÈÍ‡˘Â ÛÁ„Ó‰ÊÛ‚‡-
ÎËÒfl Á Ì‡„‡Î¸ÌËÏË ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÏË Á‡‚-
‰‡ÌÌflÏË. ç‡ ÒÂÏ¥Ì‡¥ ÌÂ ÔÓÔÓÌÛ‚‡ÎË
„ÓÚÓ‚Ëı ÂˆÂÔÚ¥‚ — ‚ËÒÎÓ‚ÎÂÌ¥ ÔÓÔÓ-
ÁËˆ¥ª ·ÛÎË, Á‡ ÒÎÓ‚‡ÏË äÂÈ‚¥Ì‡  ÑÊÂÈÏ-
Ò‡, ÒÔÓÌÛÍ‡ÌÌflÏË, ̆ Ó Ì‡‰Ëı‡˛Ú¸, ÒÚË-
ÏÛÎ˛˛Ú¸ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÛ ‰ÛÏÍÛ ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ
ÍÓÌÍÂÚÌÓª ÒËÚÛ‡ˆ¥ª ‚ ÍÓÊÌ¥È ÓÍÂÏ¥È
Í‡ªÌ¥.                                                ■■

èÏÊ‰!Ç·ÎÙÓ-
”ÉjÚÓÈÎ!éÇî‘/

ÖäéçéåßóçÄ  éëÇßíÄ 
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Статтю присвячено
важливим для банківської
системи України питанням
вчасного виявлення та по-
долання проблем, які мо-
жуть виникати у кредит-
них установах. Проаналізо-
вано досвід і рекомендації
Базельського комітету що-
до вирішення цих проблем.
Особливу увагу автор при-
ділив такому явищу, як
“дуті” активи та підходам
до управління ліквідністю
банку.

ëÙÚÏ·Ó!
é·‚ÔÎ!!

à·ÚÛÙÓÈÎ!Ó·¯·Ï˝ÓÈÎ·!„μÂÂμÏÙ
ÂÔÚÏμÂÁÊÓ˝!ıμÓ·ÓÚÔ„Ô.‚·ÓÎμ„Ú˝ÎÔº
ÚÈÚÛÊÌÈ!óÊÓÛÒÙ!Ó·ÙÎÔ„Èˆ
ÂÔÚÏμÂÁÊÓ˝!é·˜μÔÓ·Ï˝ÓÔ‰Ô!‚·ÓÎÙ
îÎÒ·ºÓÈ

Ç
ÓÒÚ‡ÌÌ¥È ˜‚ÂÚ¥ ïï ÒÚÓÎ¥ÚÚfl Û Ò‚¥Ú¥
ÒÛÚÚπ‚Ó ÁÏ¥ÌËÎËÒfl ÛÏÓ‚Ë ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª
‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥: ÔÓÒËÎËÎ‡Òfl ÍÓÌÍÛÂÌˆ¥fl

Ï¥Ê ÍÂ‰ËÚÌËÏË ÛÒÚ‡ÌÓ‚‡ÏË, ÁÌËÁËÎ‡Òfl
ÂÌÚ‡·ÂÎ¸Ì¥ÒÚ¸ Ú‡‰Ëˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı
ÓÔÂ‡ˆ¥È, Á·¥Î¸¯ËÎ‡Òfl Û ÒÚÛÍÚÛ¥ ÔÓÒÎÛ„
·‡ÌÍ¥‚ ˜‡ÒÚÍ‡ ÌÂ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓ‰ÛÍÚ¥‚,
ÔÓ„¥¯ËÎ‡Òfl flÍ¥ÒÚ¸ ‡ÍÚË‚¥‚ ¥ ¥ÁÍÓ ÁÓÒ-
ÎË ËÁËÍË. ñÂ ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓ ‚ÔÎËÌÛÎÓ Ì‡
ÒÔÓÏÓÊÌ¥ÒÚ¸ ÍÂ‰ËÚÌËı ¥ÌÒÚËÚÛÚ¥‚ ÔÓ-
ÚËÒÚÓflÚË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏ ÚÛ‰ÌÓ˘‡Ï ¥ ÔË-
Á‚ÂÎÓ ‰Ó Ô¥‰Ë‚Û ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ È ÍÓÌ-
ÒÓÎ¥‰‡ˆ¥ª Ò‚¥ÚÓ‚Óª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË. Ç
1980—1990-ı ÓÍ‡ı ÔÓ˜‡ÒÚ¥¯‡ÎË ‚ËÔ‡‰-
ÍË ·‡ÌÍÛÚÒÚ‚‡ ·‡ÌÍ¥‚ Û ÇÂÎËÍÓ·ËÚ‡Ì¥ª,
ßÚ‡Î¥ª, ëòÄ, üÔÓÌ¥ª. èÓÒËÎÂÌÌfl ¥ÌÚÂ„-
‡ ¥̂ª Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ËÌÍ¥‚ ‚ËÍÎËÍ‡ÎÓ ÔÓÚÂ-
·Û ‚ ÛÌ¥Ù¥Í‡ˆ¥ª ‚ËÏÓ„ ‰Ó ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚
¥ÁÌËı Í‡ªÌ, ÒÚ‡Ì‰‡ÚËÁ‡ˆ¥ª Ô¥‰ıÓ‰¥‚ ‰Ó
Óˆ¥ÌÍË Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, ‡ÍÚË‚¥‚, Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ¥ Ë-
ÁËÍ¥‚. Å‡ÁÂÎ¸Ò¸ÍËÈ ÍÓÏ¥ÚÂÚ ÓÁˆ¥Ì˛π ÌÂ-
Ó·ı¥‰Ì¥ÒÚ¸ ÔÓÒËÎÂÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸-
ÌÓÒÚ¥ ‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÒÙÂ¥ flÍ ÁÓÒÚ‡˛˜Û
ÔÓ·ÎÂÏÛ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌÓ„Ó ÁÌ‡˜ÂÌÌfl. ÇÚ¥-
ÎÂÌÌflÏ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı ‚ËÏÓ„ ‰Ó ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥
ÍÂ‰ËÚÌËı ÛÒÚ‡ÌÓ‚ π Å‡ÁÂÎ¸ ßß, ÓÒÌÓ‚Ì‡
ÏÂÚ‡ flÍÓ„Ó — ÒÔËflÌÌfl ‡‰ÂÍ‚‡ÚÌ¥È Í‡Ô¥-
Ú‡Î¥Á‡ˆ¥ª ·‡ÌÍ¥‚, Û‰ÓÒÍÓÌ‡ÎÂÌÌfl ÒËÒÚÂÏ
ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ËÁËÍ‡ÏË ¥, flÍ Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ, ÔÓ-
ÒËÎÂÌÌfl ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂ-
ÏË ‚ ̂ ¥ÎÓÏÛ, ‡ ÓÚÊÂ, ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl ÈÏÓ‚¥-
ÌÓÒÚ¥ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÔÓ·ÎÂÏÌËı (ÌÂ-
ÒÚ‡·¥Î¸ÌËı) ·‡ÌÍ¥‚. 

á‚‡Ê‡˛˜Ë, ˘Ó ·‡ÌÍÛÚÒÚ‚Ó ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍÓª ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë, ÓÒÓ·ÎË‚Ó flÍ˘Ó ‚ÓÌ‡ π
ÒËÒÚÂÏÌÓ˛, ÏÓÊÂ ‚ËÍÎËÍ‡ÚË Î‡Ìˆ˛„Ó‚Û
Â‡Íˆ¥˛ ‚ ÛÒ¥È ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÒËÒÚÂÏ¥ ‰ÂÊ‡-
‚Ë, — Ò‚Óπ˜‡ÒÌÂ ‚Ëfl‚ÎÂÌÌfl ËÁËÍÓ‚Ó„Ó
·‡ÌÍÛ π ‚‡ÊÎË‚ËÏ Á‡‚‰‡ÌÌflÏ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-
ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ÍÓÊÌÓª Í‡ªÌË. 

ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË Ï‡π ·Û-

ÚË „ÓÚÓ‚ËÏ ‰Ó Ó·ÓÚË Á ÌÂÒÚ‡·¥Î¸ÌËÏË
·‡ÌÍ‡ÏË ¥ ÒÔÓÏÓÊÌËÏ Ò‚Óπ˜‡ÒÌÓ ‚Ëfl-
‚ËÚË ÔÓ·ÎÂÏÌËÈ ·‡ÌÍ.

çÂÒÚ‡·¥Î¸ÌËÏ (ÔÓ·ÎÂÏÌËÏ) π Ú‡ÍËÈ
·‡ÌÍ, Û flÍÓ„Ó Î¥Í‚¥‰Ì¥ÒÚ¸ ‡·Ó ÔÎ‡ÚÓÒÔÓ-
ÏÓÊÌ¥ÒÚ¸ ÔÓÒÎ‡·ÎÂÌ¥ ̃ Ë ÏÓÊÛÚ¸ ÔÓ„¥¯Ë-
ÚËÒfl, flÍ˘Ó ÌÂ ‚¥‰·Û‰ÂÚ¸Òfl ÁÌ‡˜ÌÓ„Ó
Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ÈÓ„Ó Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚,
ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl ËÁËÍÛ ÒÚ‡ÚÂ„¥˜ÌÓ„Ó Ì‡Ôfl-
ÏÛ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥, ÔÓÎ¥Ô¯ÂÌÌfl ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl
ËÁËÍ‡ÏË Ú‡/‡·Ó flÍÓÒÚ¥ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl [14].
ì Ú‡ÍËı ‚ËÔ‡‰Í‡ı, ‚‡ıÓ‚Û˛˜Ë ÔÓÚÂ·Û
Á·ÂÂ„ÚË ‰Ó‚¥Û ‰Ó Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË,
ÍÂ¥‚ÌËÍ Â„ÛÎflÚÓ‡ (ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡Ì-
ÍÛ ìÍ‡ªÌË) ÔÓ‚ËÌÂÌ Ô‡„ÌÛÚË Á·ÂÂ„ÚË
‚‡Ú¥ÒÚ¸ ‡ÍÚË‚¥‚ ·‡ÌÍÛ Á‡ Ï¥Ì¥Ï‡Î¸ÌÓ„Ó
ÔÓÛ¯ÂÌÌfl ÈÓ„Ó ÓÔÂ‡ˆ¥È Ú‡ Ï¥Ì¥Ï¥Á‡ˆ¥ª
‚ËÚ‡Ú Ì‡ ‚Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ÒËÚÛ‡ˆ¥ª. èËÔË-
ÌÂÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÛ flÍ ˛Ë‰Ë˜ÌÓª
ÓÒÓ·Ë ‰ÓÔÛÒÍ‡πÚ¸Òfl ÎË¯Â ÚÓ‰¥, ÍÓÎË ·ÛÎÓ
‚ÊËÚÓ ‚Ò¥ı ÌÂÓ·ı¥‰ÌËı Á‡ıÓ‰¥‚, ‡ÎÂ ‚ÓÌË
ÌÂ ‰‡ÎË ÔÓÁËÚË‚ÌÓ„Ó ÂÙÂÍÚÛ.

ÖÙÂÍÚË‚ÌÂ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl Ì‡„Îfl‰Û Á‡-
ÎÂÊËÚ¸ ‚¥‰ Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl Ì‡ÎÂÊÌËı ÌÓ-
Ï‡ÚË‚ÌËı, ·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍËı Ú‡ ̨ Ë‰Ë˜ÌËı
Á‡Ò‡‰, ÒÙÓÏÛÎ¸Ó‚‡ÌËı Û Å‡ÁÂÎ¸Ò¸ÍËı
ÓÒÌÓ‚ÌËı ÔËÌˆËÔ‡ı ÂÙÂÍÚË‚ÌÓ„Ó ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Ì‡„Îfl‰Û. ëÎ¥‰ ˜¥ÚÍÓ ‚ËÁÌ‡˜‡-
ÚË ÒËÏÔÚÓÏË Ú‡ ÔË˜ËÌË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı
ÔÓ·ÎÂÏ. 

ç‡ ÒıÂÏ¥ 1 ÓÍÂÒÎÂÌÓ ÓÒÌÓ‚Ì¥ ÒËÏÔÚÓ-
ÏË, ÔËÚ‡Ï‡ÌÌ¥ ·‡ÌÍ‡Ï Á ÓÁÌ‡Í‡ÏË ÌÂ-
ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥, flÍËÏË π: ÌËÁ¸Í‡ flÍ¥ÒÚ¸ ‡Í-
ÚË‚¥‚, ‚¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ ÔË·ÛÚÍÓ‚ÓÒÚ¥, ‚Ú‡ÚË
Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, ÔÓ„¥¯ÂÌÌfl ÂÔÛÚ‡ˆ¥ª, ÔÓ·ÎÂ-
ÏË Á Î¥Í‚¥‰Ì¥ÒÚ˛. åÓÊÌ‡ ÔÓ‰¥ÎËÚË ˆ¥
ÒËÏÔÚÓÏË Ì‡ Í¥Î¸Í¥ÒÌ¥ (ÔÓÍ‡ÁÌËÍË Í‡Ô¥Ú‡-
ÎÛ, ÒÚÛÍÚÛ‡ ‡ÍÚË‚¥‚), flÍ¥ÒÌ¥ (ÌÂ„‡ÚË‚Ì‡
ÂÔÛÚ‡ˆ¥fl) Ú‡ ÔÓı¥‰Ì¥ (ÂÌÚ‡·ÂÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ¥
Î¥Í‚¥‰Ì¥ÒÚ¸).

Å‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ ÚÛ‰ÌÓ˘¥, flÍ Ô‡‚ËÎÓ, π
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ÄÒÔÂÍÚË, ̆ Ó ÏÓÊÛÚ¸ ÔËÁ‚ÂÒÚË
‰Ó ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÔÓ·ÎÂÏÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ
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ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÓÏ ÍÓÏ·¥Ì‡ˆ¥ª ÌËÁÍË ˜ËÌÌËÍ¥‚,
Ó‰Ì‡Í Á‰Â·¥Î¸¯Ó„Ó ‚ÓÌË π Ì‡ÒÎ¥‰ÍÓÏ ÍÂ-
‰ËÚÌËı ÔÓ·ÎÂÏ, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl
·ÛÎÓ È Á‡ÎË¯‡πÚ¸Òfl ÓÒÌÓ‚ÌÓ˛ ÒÙÂÓ˛
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥. ç‡È˜‡ÒÚ¥¯Â ‚Ú‡-
ÚË Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË ‚ËÔÎË‚‡˛Ú¸ ¥Á ÌÂ‰ÓÎ¥Í¥‚
ÒËÒÚÂÏ ÍÓÌÚÓÎ˛ Ú‡ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ÍÂ‰ËÚ-
ÌËÏË ËÁËÍ‡ÏË, ̆ Ó È ÒÔË˜ËÌflπÚ¸Òfl ‰Ó
‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÔÓ·ÎÂÏ Û ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚
(‰Ë‚. ÒıÂÏÛ 2).

ç‡ Ì‡¯Û ‰ÛÏÍÛ, Ì‡‰Ï¥ÌÂ ÓÁ‰Û‚‡Ì-
Ìfl ‚Î‡ÒÌËı ‡ÍÚË‚¥‚, Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, ‡ Ú‡ÍÓÊ
ÌÂÛ‚‡ÊÌÂ ÒÚ‡‚ÎÂÌÌfl ‰Ó ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl Î¥Í-
‚¥‰Ì¥ÒÚ˛ ÒÔË˜ËÌfl˛Ú¸ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÔÓ-
·ÎÂÏÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ.

ÄÌ‡Î¥Á Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÚ‡ÌÛ ·‡ÌÍÛ
Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸ Á‡ ÌËÁÍÓ˛ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚, Ì‡È-
‚‡ÊÎË‚¥¯ËÏË Á flÍËı π ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¥ÒÚ¸ Í‡Ô¥-
Ú‡ÎÛ, flÍ¥ÒÚ¸ ‡ÍÚË‚¥‚, Î¥Í‚¥‰Ì¥ÒÚ¸ ·‡Î‡Ì-
ÒÛ, ÂÙÂÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ Ú‡ ¥‚Ìfl ÛÔ-
‡‚Î¥ÌÌfl [7]. ñi Ô‡‡ÏÂÚË ‚ËÍÓËÒÚÓ-
‚Û˛Ú¸Òfl flÍ Û Ì‡¯¥È Í‡ªÌ¥, Ú‡Í ¥ ‚ Ï¥ÊÌ‡-
Ó‰Ì¥È Ô‡ÍÚËˆ¥, ÁÓÍÂÏ‡ Û ÒËÒÚÂÏ¥
CAMEL. ÑÓ Â˜¥, ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ
ìÍ‡ªÌË Óˆ¥Ì˛π Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ÒÚ‡Ì ¥
ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë Á‡
ÂÈÚËÌ„Ó‚Ó˛ ÒËÒÚÂÏÓ˛ CAMELS, flÍ‡
(ÔÓ¥‚ÌflÌÓ Á CAMEL) ‚‡ıÓ‚Ûπ Ú‡ÍÓÊ
ÔÓÍ‡ÁÌËÍ ˜ÛÚÎË‚ÓÒÚ¥ ‰Ó ËÌÍÓ‚Ó„Ó Ë-
ÁËÍÛ (S) [3].

èÓ·ÎÂÏÓ˛ ‰Îfl ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡Ì-
ÍÛ ¥ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı ·‡ÌÍ¥¥‚ Á‡„‡ÎÓÏ π ÔÓ-
ÁÓ¥ÒÚ¸ ¥ Â‡Î¥ÒÚË˜Ì¥ÒÚ¸ Óˆ¥ÌÍË ‡ÍÚË‚¥‚
Ú‡ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ. éÒÓ·ÎË‚Ó ‚‡ÊÎË‚Ó Ô‡‚ËÎ¸-
ÌÓ Óˆ¥ÌËÚË Â„ÛÎflÚË‚ÌËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î ·‡Ì-
ÍÛ. ÑÎfl ˆ¸Ó„Ó ÚÂ·‡ ‚ËÎÛ˜ËÚË Á ‡ÍÚË‚¥‚
¥ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ¯ÚÛ˜ÌÓ ÒÚ‚ÓÂÌÛ ªı ˜‡ÒÚËÌÛ:
Ú‡Í Á‚‡Ì¥ “‰ÛÚ¥” ‡ÍÚË‚Ë — (bubble as-
sets). ôÓ· ‚Ëfl‚ËÚË ªı, ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥
·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ Ô‡ˆ¥‚ÌËÍË ÔÓ‚ËÌÌ¥ ‰ÓÒÎ¥‰-
ÊÛ‚‡ÚË ÒËÚÛ‡ˆ¥˛ Á ÌÂ‰Óı¥‰ÌËÏË ‡ÍÚË‚‡-
ÏË ÍÓÌÍÂÚÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ‡·Ó ‚Ò¥πª ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË (Á‡ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ Ï‡Ò¯Ú‡·Û
Á‡ˆ¥Í‡‚ÎÂÌÓÒÚ¥). 

Çi‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó ÒÚ‡ÚÚ¥ 30 á‡ÍÓÌÛ ìÍ-
‡ªÌË “èÓ ·‡ÌÍË ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ ‰¥flÎ¸-
Ì¥ÒÚ¸” [1] Í‡Ô¥Ú‡Î ·‡ÌÍÛ ÔÓ‰¥ÎflπÚ¸Òfl Ì‡
ÓÒÌÓ‚ÌËÈ ¥ ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚ËÈ. éÒÌÓ‚ÌËÈ ÒÚ‡-
ÌÓ‚ÎflÚ¸ ÒÔÎ‡˜ÂÌËÈ ¥ Á‡ÂπÒÚÓ‚‡ÌËÈ
ÒÚ‡ÚÛÚÌËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î; ÓÁÍËÚ¥ ÂÁÂ‚Ë,
ÒÚ‚ÓÂÌ¥ ‡·Ó Á·¥Î¸¯ÂÌ¥ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ ÌÂ-

ÓÁÔÓ‰¥ÎÂÌÓ„Ó ÔË·ÛÚÍÛ; Ì‡‰·‡‚ÍË ‰Ó
ÍÛÒÛ ‡Íˆ¥È ¥ ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚¥ ‚ÌÂÒÍË ‡Íˆ¥Ó-
ÌÂ¥‚ Û Í‡Ô¥Ú‡Î; Á‡„‡Î¸ÌËÈ ÙÓÌ‰ ÔÓ-
ÍËÚÚfl ËÁËÍ¥‚, ̆ Ó ÒÚ‚Ó˛πÚ¸Òfl Ô¥‰ ÌÂ-
‚ËÁÌ‡˜ÂÌËÈ ËÁËÍ Û ‡Á¥ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÓÔÂ‡ˆ¥È, Á‡ ‚ËÌflÚÍÓÏ
Á·ËÚÍ¥‚ Á‡ ÔÓÚÓ˜ÌËÈ ¥Í ¥ ÌÂÏ‡ÚÂ¥‡Î¸-
ÌËı ‡ÍÚË‚¥‚.

ì ‡Á¥ Á‡Ú‚Â‰ÊÂÌÌfl ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ
·‡ÌÍÓÏ ìÍ‡ªÌË ‚ ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚ËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î ÏÓ-
ÊÛÚ¸ ‚‡ıÓ‚Û‚‡ÚËÒ¸ ÌÂÓÁÍËÚ¥ ÂÁÂ‚Ë,
ÂÁÂ‚Ë ÔÂÂÓˆ¥ÌÍË (ÓÒÌÓ‚ÌËı Á‡ÒÓ·¥‚ Ú‡
ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚), „¥·Ë‰Ì¥ Í‡Ô¥Ú‡Î¸Ì¥
¥ÌÒÚÛÏÂÌÚË ¥ ÒÛ·Ó‰ËÌÓ‚‡ÌËÈ ·Ó„. èË-
˜ÓÏÛ ÒÛÏ‡ ÍÓ¯Ú¥‚, flÍÛ ‚ÍÎ˛˜‡˛Ú¸ Û ‰Ó‰‡Ú-
ÍÓ‚ËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î, ÌÂ ÏÓÊÂ ÔÂÂ‚Ë˘Û‚‡ÚË
50% ‚¥‰ ÓÁÏ¥Û ÓÒÌÓ‚ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Á¥
˘Ó¥˜ÌËÏ ÁÏÂÌ¯ÂÌÌflÏ Ì‡ 20% ‚¥‰ ÈÓ„Ó
ÔÂ‚ËÌÌÓª ‚‡ÚÓÒÚ¥ ÔÓÚfl„ÓÏ Ô’flÚË ÓÒ-
Ú‡ÌÌ¥ı ÓÍ¥‚ ‰¥ª Û„Ó‰Ë. 

ç‡ Í‡Ô¥Ú‡Î ‰Û„Ó„Ó ¥‚Ìfl Ì‡ÍÎ‡‰‡-
˛Ú¸Òfl Ú‡Í¥ Ó·ÏÂÊÂÌÌfl [2]:

♦ ÔË ÓÁ‡ıÛÌÍÛ Á‡„‡Î¸ÌÓª ÒÛÏË Â„Û-
ÎflÚË‚ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Á‡„‡Î¸ÌËÈ ÓÁÏ¥ ‰Ó-
‰‡ÚÍÓ‚Ó„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ÌÂ ÏÓÊÂ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚË
·¥Î¸¯ flÍ 100% ÓÒÌÓ‚ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ;

♦ ÓÁÏ¥ ÒÛ·Ó‰ËÌÓ‚‡ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ
ÌÂ ÏÓÊÂ ÔÂÂ‚Ë˘Û‚‡ÚË 50% ÓÁÏ¥Û ÓÒ-
ÌÓ‚ÌÓ„Ó.

éÒÍ¥Î¸ÍË Û ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚ËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î ‚ÍÎ˛-
˜‡πÚ¸Òfl ÒÛÏ‡ ÔÂÂÓˆ¥ÌÍË ÓÒÌÓ‚ÌËı Á‡-
ÒÓ·¥‚ [2], ÓÁÏ¥ “‰ÛÚËı” ‡ÍÚË‚¥‚ Ú¥ÒÌÓ
ÔÓ‚’flÁ‡ÌËÈ Á Óˆ¥ÌÍÓ˛ ÓÒÌÓ‚ÌËı Á‡ÒÓ·¥‚.
ñfl ÒÛÏ‡ Ï‡π ·ÛÚË Â‡Î¸ÌÓ˛, ·Ó ªª Á‡‚Ë-
˘ÂÌÌfl ÔËÁ‚Ó‰ËÚ¸ ‰Ó ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl “‰Û-
ÚËı” ‡ÍÚË‚¥‚, ‡ Á‡ÌËÊÂÌÌfl ÌÂ ‰‡π ÁÏÓ-
„Ë ‚˜‡ÒÌÓ ÔÓ‚ÂÒÚË ÓÌÓ‚ÎÂÌÌfl ÓÒÌÓ‚ÌËı
Á‡ÒÓ·¥‚, ˘Ó ÚÂÊ ‚ÔÎË‚‡π Ì‡ ÓÁÏ¥
Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ·‡ÌÍÛ.

éÚÊÂ, ÌÂ‰¥˛˜¥ ÓÒÌÓ‚Ì¥ ÙÓÌ‰Ë ¥ÌÓ‰¥
ÔÓ‰‡˛Ú¸Òfl flÍ ‰¥˛˜¥. ñÂ Ó·ËÚ¸Òfl Á ÏÂ-
ÚÓ˛ Á‚Â‰ÂÌÌfl ‰Ó Ï¥Ì¥ÏÛÏÛ ‡ÏÓÚË-
Á‡ˆ¥ÈÌËı ‚¥‰‡ıÛ‚‡Ì¸ (Ì‡ÔËÍÎ‡‰, Ô¥‰
˜‡Ò ÍËÁ Ì‡ ËÌÍÛ ÌÂÛıÓÏÓÒÚ¥).

á‡‚Ë˘ÂÌÌfl Óˆ¥ÌÍË ÓÒÌÓ‚ÌËı Á‡ÒÓ·¥‚
ÏÓÊÎË‚Â, ÔÓ-ÔÂ¯Â, ˜ÂÂÁ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl
ÔÓ‚Ó‰ÓÍ ‚ËÚ‡Ú, flÍ¥ ÚÂ·‡ ÓÁ„Îfl‰‡ÚË
flÍ ‚ËÚ‡ÚË Á‡ ‡ıÛÌÍ‡ÏË ÓÒÌÓ‚ÌËı Á‡-
ÒÓ·¥‚ (Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û‚‡ÌÌfl, ‰ÂflÍ¥ ‚Ë‰Ë Â-
ÏÓÌÚÛ ÚÓ˘Ó); ÔÓ-‰Û„Â — ̃ ÂÂÁ Á‡ÒÚÓÒÛ-
‚‡ÌÌfl ÌÂÔ‡‚ËÎ¸ÌÓª ÍÎ‡ÒËÙ¥Í‡ˆ¥ª ÓÒ-

ÌÓ‚ÌËı Á‡ÒÓ·¥‚; ÔÓ-ÚÂÚπ — ̄ ÎflıÓÏ ‚Ë-
ÍÓËÒÚ‡ÌÌfl Ì‡‰Ï¥Û ÚË‚‡ÎÓ„Ó ÔÂ¥Ó‰Û
‡ÏÓÚËÁ‡ˆ¥ª (Ì‡ÔËÍÎ‡‰, ÛÒÚ‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl
‰Îfl Ó·Ó·ÍË ‰‡ÌËı); ÔÓ-˜ÂÚ‚ÂÚÂ — ‚
‡Á¥ ÍÛÔ¥‚Î¥ ÓÒÌÓ‚ÌÓ„Ó Á‡ÒÓ·Û Á‡ ̂ ¥ÌÓ˛,
ÍÓÚ‡ ÔÂÂ‚Ë˘Ûπ ËÌÍÓ‚Û.

çÂÔ‡‚ËÎ¸ÌÂ Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl Ô‡‚ËÎ
·Ûı„‡ÎÚÂÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ ˘Ó‰Ó ÌÂÏ‡-
ÚÂ¥‡Î¸ÌËı ‡ÍÚË‚¥‚ ÏÓÊÂ ÔËÁ‚ÂÒÚË ‰Ó
ÚÓ„Ó, ˘Ó Ì‡ ·‡Î‡ÌÒ¥ ·‡ÌÍÛ Á’fl‚ÎflÚ¸Òfl
‡ÍÚË‚Ë, flÍ¥ ÌÂ Ï‡˛Ú¸ Â‡Î¸ÌÓª ˆ¥ÌÌÓÒÚ¥
(ÚÓ·ÚÓ ÌÂ ¥ÒÌÛ˛Ú¸), ‡ ÚÓÏÛ Á·¥Î¸¯ËÚ¸Òfl
Ó·Òfl„ Ò‡ÏÂ “‰ÛÚËı”, ÌÂ‰Óı¥‰ÌËı ‡ÍÚË‚¥‚.
éÚÊÂ, ÒÎ¥‰ Á‚ÂÌÛÚË Û‚‡„Û Ì‡ ÌÂÏ‡-
ÚÂ¥‡Î¸Ì¥ ‡ÍÚË‚Ë, ‚‡Ú¥ÒÚ¸ flÍËı ÏÓÊÂ
¥ÒÚÓÚÌÓ Á‡‚Ë˘Û‚‡ÚËÒfl, ̆ Ó ÁÌÓ‚Û Ê Ú‡ÍË
‚ÔÎËÌÂ Ì‡ ÓÁÏ¥ ‡ÏÓÚËÁ‡ˆ¥ÈÌËı ‚¥‰‡-
ıÛ‚‡Ì¸. éÒÍ¥Î¸ÍË ‡ÏÓÚËÁ‡ˆ¥fl Ì‡‡ıÓ-
‚ÛπÚ¸Òfl Ì‡ ‡ÍÚË‚, flÍÓ„Ó Â‡Î¸ÌÓ ÌÂ
¥ÒÌÛπ, ÌÂ‚ËÔ‡‚‰‡ÌÓ Á·¥Î¸¯‡Ú¸Òfl ‚ËÚ‡-
ÚË ·‡ÌÍÛ.

ÑiÎÓ‚¥ Á‚’flÁÍË, ÔÂÒÚËÊ ¥ ÍÎ¥πÌÚÛ‡
(˘Ó π ÂÎÂÏÂÌÚÓÏ ґÛ‰‚¥ÎÛ) ‚ ‡Á¥ ÌÂÔÎ‡ÚÓ-
ÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÛ Ï‡˛Ú¸ ÌÛÎ¸Ó‚Û
‚‡Ú¥ÒÚ¸. íÓÏÛ Ì‡ ˆÂÈ ‡ÍÚË‚ ÌÂ ÏÓÊÌ‡
ÓÁ‡ıÓ‚Û‚‡ÚË flÍ Ì‡ ‰ÊÂÂÎÓ ÍÓ¯Ú¥‚ ‰Îfl
‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰ÌËÍ‡Ï.

ôÓ‰Ó Á·‡Î‡ÌÒÓ‚‡ÌÓÒÚ¥ ‰Óı¥‰ÌËı ¥ ÌÂ-
‰Óı¥‰ÌËı ‡ÍÚË‚¥‚ ‡‚ÚÓÓÏ ÓÁÓ·ÎÂÌÓ
ÍÓÏÔÎÂÍÒÌÛ ÏÓ‰ÂÎ¸ ‡Ì‡Î¥ÁÛ ·‡ÌÍÛ ˜Â-
ÂÁ ÌÂ‰Óı¥‰Ì¥ ‡ÍÚË‚Ë, flÍ‡ ‰‡π ÁÏÓ„Û
Ò‚Óπ˜‡ÒÌÓ ‚Ëfl‚ËÚË ÌÂÁ·‡Î‡ÌÒÓ‚‡Ì¥ÒÚ¸
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ‡ÍÚË‚¥‚ ¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸, ˘Ó,
flÍ Ô‡‚ËÎÓ, ‚Â‰Â ‰Ó ÔÓ„¥¯ÂÌÌfl ÒÚ‡-
·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë [13].

Å‡ÁÂÎ¸Ò¸ÍËÈ ÍÓÏ¥ÚÂÚ Û ÂÍÓÏÂÌ‰‡ˆ¥flı
¥Á ÔËÚ‡Ì¸ Ó·ÓÚË Á ÔÓ·ÎÂÏÌËÏË ·‡ÌÍ‡-
ÏË Á‡ÁÌ‡˜‡π, ̆ Ó Ó‰Ì¥π˛ Á ÔÂÂ‰ÛÏÓ‚ ªı ‚Ë-
ÌËÍÌÂÌÌfl π ÔÓ·ÎÂÏ‡ Á Î¥Í‚¥‰Ì¥ÒÚ˛ [14,
c. 29]. ãiÍ‚¥‰Ì¥ÒÚ¸ ÏÓÊÂ ‚ËÍÎËÍ‡ÚË Á‡ÌÂ-
ÔÓÍÓπÌÌfl, ÍÓÎË Á‡Ô‡ÒË „ÓÚ¥‚ÍË Ú‡ ËÌÍÓ-
‚Ëı ‡ÍÚË‚¥‚ ·‡ÌÍÛ ‰‡˛Ú¸ Ï‡ÎÛ Ï‡ÊÛ ‰Îfl
ÔÂÂ·Û‚‡ÌÌfl ÔÓÌ‡‰ ¥‚ÌÂÏ, ÌÂÓ·ı¥‰ÌËÏ
‰Îfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥, ‡ ÓÚÊÂ, — Ï‡ÎËÈ ÔÓÒÚ¥
‰Îfl Ï‡ÌÂ‚Û ‚ ÒÚÂÒÓ‚¥ ˜‡ÒË.

Å‡Í Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ÏÓÊÂ ÒÚ‡ÚË ÔÓ·ÎÂ-
ÏÓ˛ ‚ÊÂ ÚÓ‰¥, ÍÓÎË ·‡ÌÍ ÓÁ¯Ë˛π Ò‚¥È
ÔÓÚÙÂÎ¸ ÍÂ‰ËÚ¥‚ ¯‚Ë‰¯Â, Ì¥Ê Á‰‡ÚÂÌ
Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÚË ‡‰ÂÍ‚‡ÚÌÂ, Ì‡‰¥ÈÌÂ Ù¥Ì‡ÌÒÛ-
‚‡ÌÌfl. ÇÚ¥Ï, ÔÓ·ÎÂÏË Á Î¥Í‚¥‰Ì¥ÒÚ˛ ˜‡-
ÒÚÓ π ÒËÏÔÚÓÏÓÏ ¥Ì¯Ëı ÌÂ„‡‡Á‰¥‚. çÂ-
‰Ó‚¥‡ ‰Ó ·‡ÌÍÛ ÒÚ‡π ÔÓÏ¥ÚÌÓ˛, Ì‡ÔË-
ÍÎ‡‰, ÍÓÎË ÍÎ¥πÌÚË Á‡·Ë‡˛Ú¸ Ò‚Óª ‰ÂÔÓ-
ÁËÚË, ‡ ¥Ì¯¥ ·‡ÌÍË ÔÂÂÍË‚‡˛Ú¸ Ï¥Ê·‡Ì-
Í¥‚Ò¸Í¥ Î¥Ì¥ª. èÓ·ÎÂÏÌ¥ ·‡ÌÍË Á‡Á‚Ë˜‡È
ÒÚ‡˛Ú¸ ÌÂÔÎ‡ÚÓÒÔÓÏÓÊÌËÏË Á‡‰Ó‚„Ó ‰Ó
ÚÓ„Ó, flÍ ÒÚ‡ÌÛÚ¸ ÌÂÎ¥Í‚¥‰ÌËÏË.

äÂ¥‚ÌËÍË Ì‡„Îfl‰Ó‚Ëı ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı
ÒÚÛÍÚÛ Ï‡˛Ú¸ ¥ÁÌ¥ ‚ËÏÓ„Ë ˘Ó‰Ó
Ï¥Ì¥Ï‡Î¸ÌËı ¥‚Ì¥‚ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥. üÍ˘Ó
‚ÓÌ‡ Ô‡‰‡π ÌËÊ˜Â Á‡ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌËÈ
Ï¥Ì¥ÏÛÏ, ˆÂ Á‡Á‚Ë˜‡È ÁÛÏÓ‚Î˛π ÌËÁÍÛ
‰¥È ÍÂ¥‚ÌËÍ‡ Ì‡„Îfl‰Ó‚Óª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª
¥ÌÒÚ‡Ìˆ¥ª, ÒÍ‡Ê¥ÏÓ, ‚ËÏÓ„Û ‚¥‰ ·‡ÌÍÛ
ÔÓflÒÌÂÌÌfl, flÍ ¯‚Ë‰ÍÓ ÔÎ‡ÌÛπÚ¸Òfl
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‚¥‰ÌÓ‚ËÚË Î¥Í‚¥‰Ì¥ÒÚ¸ Ì‡ ÔËÈÌflÚÌÓ-
ÏÛ ¥‚Ì¥.

üÍ˘Ó ·‡ÌÍ ÌÂ ‚ ÁÏÓÁ¥ ‚¥‰ÌÓ‚ËÚË Ò‚Ó˛
ÔÓÁËˆ¥˛ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ‡·Ó ÁÓÒÚ‡π ªª ÌÂ-
ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ ¥ ÍËÚË˜ÌÂ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl, ‚ÊË‚‡-
˛Ú¸ ÌÂ„‡ÈÌËı ‰¥È. äÂ¥‚ÌËÍ Ì‡„Îfl‰Ó‚Óª
¥ÌÒÚ‡Ìˆ¥ª ÔÓ‚ËÌÂÌ ‚ËÒÛÌÛÚË ·‡ÌÍÛ ‚ËÏÓ-
„Û ˘Ó‰Ó Ô¥‰„ÓÚÓ‚ÍË ‰ÓÍÎ‡‰ÌÓ„Ó ÔÓ„ÌÓ-
ÁÛ „ÓÚ¥‚ÍÓ‚Ëı ÔÓÚÓÍ¥‚, Ì‡ÔËÍÎ‡‰, ‰Îfl Ì‡-
ÒÚÛÔÌËı Ô’flÚË Ó·Ó˜Ëı ‰Ì¥‚. è’flÚË‰ÂÌÌËÈ
ÔÂ¥Ó‰ ‰‡ÒÚ¸ ÁÏÓ„Û ·‡ÌÍÛ ÔËÌ‡ÈÏÌ¥ Á‡-
‚Â¯ËÚË ÔÓÚÓ˜ÌËÈ Ó·Ó˜ËÈ ÚËÊ‰ÂÌ¸, ‡
ÍÂ¥‚ÌËÍ Ì‡„Îfl‰Ó‚Óª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ¥ÌÒÚ‡Ìˆ¥ª
ÏÓÊÂ Á‡ ̂ ÂÈ ̃ ‡Ò ‚Ë¥¯ËÚË, ̃ Ë ÚÂ·‡ ·‡Ì-
ÍÓ‚¥ ÁÌÓ‚Û ‚¥‰ÍË‚‡ÚËÒfl Ì‡ Ì‡ÒÚÛÔÌÓÏÛ
ÚËÊÌ¥. ç‡ ÓÒÌÓ‚¥ ̂ Ëı ÔÓ„ÌÓÁ¥‚, ‡·Ë Á’flÒÛ-
‚‡ÚË, flÍ ‰Ó‚„Ó ÚË‚‡ÚËÏÂ Î¥Í‚¥‰Ì¥ÒÚ¸ ·‡Ì-
ÍÛ, ÒÎ¥‰ Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡ÚË ÒÚÂÒ-ÚÂÒÚË Û ‡Á¥
ÔÓ„¥¯ÂÌÌfl ÒËÚÛ‡ˆ¥ª (ÚÓ·ÚÓ flÍ˘Ó ‚Ú‡ÚË
Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ÌÂ ÔËÔËÌfl˛Ú¸Òfl ‡·Ó ÌÂ ÔË-
ÒÍÓ˛˛Ú¸Òfl). í‡ÍÓÊ Û ÔÓ„ÌÓÁ¥ „ÓÚ¥‚ÍÓ-
‚Ëı ÔÓÚÓÍ¥‚ ·‡ÌÍÛ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ ‚‡ıÓ‚Û‚‡ÚË
ÔÂÂ‰˜‡ÒÌÂ ‚ËÎÛ˜ÂÌÌfl Ú‡ ÍÓÏÔÂÌÒÛ‚‡ÌÌfl
ÓÁÏ¥˘ÂÌËı ·‡ÌÍÓÏ ÍÓ¯Ú¥‚ ˘Ó‰Ó ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡Ì¸.

èÂÂ‰·‡˜ÂÌÓ ÌËÁÍÛ ‰¥È, ‰Ó flÍËı ·‡ÌÍ
ÏÓÊÂ ‚‰‡ÚËÒfl Á‡‰Îfl ÔÓÎ¥Ô¯ÂÌÌfl ÔÓÁËˆ¥ª.
èÓ-ÔÂ¯Â, ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ‚ËÎÛ˜ÂÌÌfl ‚ÍÎ‡‰-
ÌËÍ‡ÏË ÍÓ¯Ú¥‚ ‚¥Ì ÏÓÊÂ ÁÓ·ËÚË ÔÛ·-
Î¥˜ÌÛ Á‡fl‚Û, ̆ Ó· Á‡ÔÂ‚ÌËÚË „ÓÏ‡‰Ò¸Í¥ÒÚ¸
Û ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë, ‡ Ú‡ÍÓÊ Á‚ÂÌÛ-
ÚËÒfl ·ÂÁÔÓÒÂÂ‰Ì¸Ó ‰Ó ‚ÂÎËÍËı ÍÎ¥πÌÚ¥‚.
èÓ-‰Û„Â, ‰Îfl Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl Ò‚Óªı Á‡Ô‡Ò¥‚
Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ ÏÓÊÂ ÒÔÓ·Û‚‡ÚË Á‡·ÂÁ-
ÔÂ˜ËÚË ÍÂ‰ËÚÌ¥ Î¥Ì¥ª Û ‰ÛÊÌ¥ı ·‡ÌÍ‡ı ‡·Ó
ÔÓ‰‡ÚË ‚Î‡ÒÌ¥ ‡ÍÚË‚Ë. ÇiÌ ÏÓÊÂ Ú‡ÍÓÊ
Á‡Ê‡‰‡ÚË Ô¥‰ÚËÏÍË Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ‚¥‰
‡Íˆ¥ÓÌÂ¥‚.

í‡ÍÓÊ ÏÓÊÌ‡ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÚË ÏÂı‡Ì¥ÁÏ
Ô¥‰ÚËÏÍË Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÛ Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ-
„Ó˛ ‰ËÒÍÓÌÚÌÓ„Ó ‚¥ÍÌ‡ ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó
·‡ÌÍÛ Í‡ªÌË. í‡Í‡ ÔÓˆÂ‰Û‡ Á‰¥ÈÒÌ˛-
πÚ¸Òfl ÓÔÂ‡ÚË‚Ì¥¯Â, Ì¥Ê ‚Ëı¥‰ Ì‡ Ï¥Ê·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍËÈ ËÌÓÍ. á‡ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ ÍÓÌÍÂÚ-
ÌÓ„Ó ‚ËÔ‡‰ÍÛ ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ÏÓÊÂ
ÓÁ„ÎflÌÛÚË ÔËÚ‡ÌÌfl ̆ Ó‰Ó ‰ËÒÍÂˆ¥ÈÌÓ-
„Ó Ì‡‰‡ÌÌfl Ì‡‰Á‚Ë˜‡ÈÌÓª Î¥Í‚¥‰ÌÓª ‰Ó-
ÔÓÏÓ„Ë ÌÂÎ¥Í‚¥‰ÌËÏ ·‡ÌÍ‡Ï, flÍ¥ ‚‚‡Ê‡-
˛Ú¸Òfl ÔÎ‡ÚÓÒÔÓÏÓÊÌËÏË. êÓÁ„Îfl‰‡˛Ú¸
ÏÓÊÎË‚ÓÒÚ¥ Ì‡‰Á‚Ë˜‡ÈÌÓª Î¥Í‚¥‰ÌÓª ‰ÓÔÓ-
ÏÓ„Ë, flÍ Ô‡‚ËÎÓ, Á‡ ÛÏÓ‚Ë, ̆ Ó ‚Ë˜ÂÔ‡-
ÌÓ ÏÂı‡Ì¥ÁÏË Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ËÌÍÛ
(ÔË‚‡ÚÌÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ). ñÂ ‰‡ÒÚ¸ ÁÏÓ„Û
ÛÌËÍÌÛÚË ÏÓ‡Î¸ÌÓ„Ó ËÁËÍÛ Ú‡ Á‚ÂÒÚË ‰Ó
Ï¥Ì¥ÏÛÏÛ ËÁËÍ ÏÓÊÎË‚Óª ‚Ú‡ÚË ‰Â-
Ê‡‚ÌËı ÍÓ¯Ú¥‚. ÑÎfl ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl ËÁËÍÛ
‚Ú‡Ú ÒÎ¥‰ ‚ËÏ‡„‡ÚË Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl. á‡-
ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ Ó·ÒÚ‡‚ËÌ ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ
ÏÓÊÂ ‚¥‰ÌÓ‚ËÚË ‰Ó‚¥Û ¯ÎflıÓÏ ÔÓ¯Ë-
ÂÌÌfl Á‡fl‚Ë Á ÓÁ’flÒÌÂÌÌflÏ ÔÓÁËˆ¥ª Ú‡ Á‡-
ÔÂ‚ÌÂÌÌflÏ, ̆ Ó ‚¥Ì Á‡‚Ê‰Ë „ÓÚÓ‚ËÈ Ì‡‰‡-
‚‡ÚË Ô¥‰ÚËÏÍÛ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ Á‡ ÔÓ‰¥·ÌËı
ÛÏÓ‚ ·Û‰¸-flÍÓÏÛ ÌÂÎ¥Í‚¥‰ÌÓÏÛ, ‡ÎÂ ÔÎ‡-
ÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÏÛ ·‡ÌÍÛ.

ç‡ÛÍÓ‚ˆ¥ Ú‡ Ô‡ÍÚËÍË Ò‚¥ÚÛ ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ

‚Ë‚˜‡˛Ú¸ ÔÓ·ÎÂÏË Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥. åÂÚÓ˛
‡Ì‡Î¥ÁÛ, Ì‡ Ì‡¯Û ‰ÛÏÍÛ, Ï‡π ·ÛÚË ÔÓ¯ÛÍ
Ì‡ÈÔËÈÌflÚÌ¥¯Ó„Ó ¥‚Ìfl Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ·‡Ì-
ÍÛ (Ï‡πÏÓ Ì‡ Û‚‡Á¥ ‚Ó‰ÌÓ˜‡Ò ¥ Ï‡ÍÒËÏ¥Á‡ ¥̨̂
ÔË·ÛÚÍÛ). ç‡„‡‰‡πÏÓ, ̆ Ó Î¥Í‚¥‰Ì¥ÒÚ¸ ·‡Ì-
ÍÛ — ˆÂ ÈÓ„Ó ÒÔÓÏÓÊÌ¥ÒÚ¸ Ò‚Óπ˜‡ÒÌÓ,
ÚÓ·ÚÓ ·ÂÁ Á‡ÚËÏÍË Ò‚Óªı ÍÓÌÚ‡„ÂÌÚ¥‚,
Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡ÚË ÔÎ‡ÚÂÊ¥.

ÑÓ Â˜¥, Á‡ÁÌ‡˜ËÏÓ, ˘Ó Ì‡ÈÂÙÂÍ-
ÚË‚Ì¥¯ËÏ ¥Ì‰ËÍ‡ÚÓÓÏ, flÍËÈ ‚¥‰‰ÁÂÍ‡-
Î˛π ÒËÚÛ‡ˆ¥˛ Á Î¥Í‚¥‰Ì¥ÒÚ˛ ·‡ÌÍÛ, π ÌÓ-
Ï‡ÚË‚ ÏËÚÚπ‚Óª Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ¥Ì¯¥
ÌÓÏ‡ÚË‚Ë Ò‚¥‰˜‡Ú¸, ¯‚Ë‰¯Â, ÔÓ ÌÂ-
ÂÙÂÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ‡ÍÚË‚‡ÏË ·‡Ì-
ÍÛ. å‡πÏÓ Ì‡ Û‚‡Á¥ ÚÓÈ Ù‡ÍÚ, ̆ Ó Î¥Í‚¥‰Ì¥
ÍÓ¯ÚË ÔÓ‚ËÌÌ¥ ÓÁ‡ıÓ‚Û‚‡ÚËÒfl Û ÍÓÓÚ-
ÍÓÒÚÓÍÓ‚ÓÏÛ ÔÂ¥Ó‰¥, ‚ flÍÓÏÛ ‚ÓÌË π
‰¥ÈÒÌÓ Î¥Í‚¥‰ÌËÏË. üÍ˘Ó Ê Î¥Í‚¥‰Ì¥ ÍÓ¯-
ÚË Û ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚¥È ÔÂÒÔÂÍÚË‚¥ Ï‡˛Ú¸
ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥˛ ‰Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl (ÚÓ·ÚÓ ÌÂ‚ËÔ‡‚-
‰‡ÌÓ„Ó ÔÂÂ‚Ë˘ÂÌÌfl ÔÓÌ‡‰ ÌÓÏ‡ÚË‚ÌÂ
ÁÌ‡˜ÂÌÌfl, ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÂ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ
·‡ÌÍÓÏ ìÍ‡ªÌË), ÚÓ‰¥ Ì‡‰ÎË¯ÓÍ Î¥Í‚¥‰-
ÌËı ÍÓ¯Ú¥‚ ÔÂÂıÓ‰ËÚ¸ Û ÌÂ‰Óı¥‰Ì¥ ‡ÍÚË-
‚Ë. éÚÊÂ, Á ÚÓ˜ÍË ÁÓÛ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl Î¥Í‚¥‰-
Ì¥ÒÚ˛ ‰Îfl ·‡ÌÍÛ π ‚‡ÊÎË‚ËÏ Ò‡ÏÂ Á‰¥È-
ÒÌÂÌÌfl ÒÚÓÍÓ‚Ëı ÓÔÂ‡ˆ¥È, flÍ¥ Ï‡˛Ú¸
ÔÂ‚ÌËÈ ÒÚÛÔ¥Ì¸ ÌÂ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÓÒÚ¥. ëÚÓÍÓ‚¥
ÓÔÂ‡ˆ¥ª ÔÓ‰¥Îfl˛Ú¸Òfl Ì‡ ‰ÂÚÂÏ¥ÌÓ‚‡Ì¥,
‚ËÔ‡‰ÍÓ‚¥ Ú‡ ÛÔ‡‚Î¥ÌÒ¸Í¥ (‚Î‡ÒÌ¥) [5]. 

ÑÂÚÂÏ¥ÌÓ‚‡Ì¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª — ˆÂ ÓÔÂ-
‡ˆ¥ª, ̂ ¥ÎÍÓ‚ËÚÓ Â„Î‡ÏÂÌÚÓ‚‡Ì¥ ÛÏÓ‚‡-
ÏË ‚ÊÂ ÛÍÎ‡‰ÂÌËı ‰Ó„Ó‚Ó¥‚, Ì‡ÔË-
ÍÎ‡‰, ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ÍÂ‰ËÚ¥‚, ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚,
ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚ ÚÓ˘Ó. üÍ Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ, ‚Ë-
ÌËÍ‡π ‰ÂÚÂÏ¥ÌÓ‚‡ÌËÈ (‚ËÁÌ‡˜ÂÌËÈ)
ÔÎ‡Ú¥ÊÌËÈ Í‡ÎÂÌ‰‡.

ÇËÔ‡‰ÍÓ‚¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª — ̂ Â ÔÓÚÓ˜Ì¥ ÓÔÂ-
‡ˆ¥ª, flÍ¥ ‚ËÌËÍ‡˛Ú¸ ‚ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ÛÍÎ‡‰ÂÌ-
Ìfl ÌÓ‚Ëı ‰Ó„Ó‚Ó¥‚ (Ì‡ÔËÍÎ‡‰, Ò¸Ó„Ó‰Ì¥
Ì‡ Ò¸Ó„Ó‰Ì¥) ‰Îfl Á‡‰Ó‚ÓÎÂÌÌfl ÔÓÚÂ·
ÍÎ¥πÌÚ¥‚, ¥Ì¯ËÏË ÒÎÓ‚‡ÏË — ‚ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥
‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ·‡ÌÍÓÏ ÙÛÌÍˆ¥ª ÔÓÒÂÂ‰ÌËÍ‡
Ï¥Ê ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÏË ÒÛ·’πÍÚ‡ÏË. é·Òfl„Ë
Ú‡ ÒÚÓÍË Ú‡ÍËı ÓÔÂ‡ˆ¥È π ‚ËÔ‡‰ÍÓ‚ËÏË,
ÓÒÍ¥Î¸ÍË ·‡ÌÍ ̃ ‡ÒÚÓ ÌÂ ÁÌ‡π, flÍ¥ Á‡ ÌÓ‚Ë-

ÏË Û„Ó‰‡ÏË ·Û‰ÛÚ¸ Ó·Òfl„Ë Ú‡ ÒÚÓÍË ÔÓ-
„‡¯ÂÌÌfl. ÇËÔ‡‰ÍÓ‚¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª ÁÏ¥Ì˛˛Ú¸,
Á·Û˛˛Ú¸ ‰ÂÚÂÏ¥ÌÓ‚‡ÌËÈ ÔÎ‡Ú¥ÊÌËÈ Í‡-
ÎÂÌ‰‡, ‚ÌÓÒfl˜Ë ‚ Ì¸Ó„Ó ÌÂ‚ËÁÌ‡˜ÂÌ¥ÒÚ¸.

ìÔ‡‚Î¥ÌÒ¸Í¥ (‚Î‡ÒÌ¥) ÓÔÂ‡ˆ¥ª — ˆÂ
ÓÔÂ‡ˆ¥ª, flÍ¥ ˆ¥ÎÍÓ‚ËÚÓ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌ¥ ÔËÈ-
ÌflÚËÏË ÛÔ‡‚Î¥ÌÒ¸ÍËÏË ¥¯ÂÌÌflÏË. ÇË-
ÍÓËÒÚÓ‚Û˛Ú¸Òfl Á ÏÂÚÓ˛ Ô¥‰ÚËÏÍË ÏËÚ-
Úπ‚Óª (ÔÓÚÓ˜ÌÓª) ¥ Ï‡È·ÛÚÌ¸Óª (ÒÚÓÍÓ‚Óª)
Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥, ‡ Ú‡ÍÓÊ ‰Îfl Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl
Ì‡ÈÔÓ‰ÛÍÚË‚Ì¥¯Ó„Ó ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ÚËÏ-
˜‡ÒÓ‚Ó ÌÂ Á‡‰¥flÌËı ‚ ÓÔÂ‡ˆ¥flı ÍÎ¥πÌÚ¥‚
„Ó¯Ó‚Ëı ÍÓ¯Ú¥‚.

ÇiÚ˜ËÁÌflÌ¥ ·‡ÌÍË ÔÓÚfl„ÓÏ Ú¸Óı ÓÒ-
Ú‡ÌÌ¥ı ÓÍ¥‚ ‚ ÓÒÌÓ‚ÌÓÏÛ Ì‡Ó˘Û‚‡ÎË
Ò‚Óª Î¥Í‚¥‰Ì¥ ÂÒÛÒË. á‚Ë˜‡ÈÌÓ, ̂ ÂÈ ÔÓ-
ˆÂÒ ÌÂ ‚¥‰·Û‚‡‚Òfl ¥‚ÌÓ Ú‡ ÔÓÁËÚË‚ÌÓ —
ÒÔÓÒÚÂ¥„‡ÎËÒfl ˆËÍÎ¥˜Ì¥ ÍÓÎË‚‡ÌÌfl, flÍ¥
Ò‚¥‰˜ËÎË ÔÓ ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¥È (‡·Ó Ì‡‚¥Ú¸ ¥Á Á‡-
Ô‡ÒÓÏ) ¥‚ÂÌ¸ Î¥Í‚¥‰ÌËı ÍÓ¯Ú¥‚ ·‡ÌÍ¥‚ Û
ÒÂÂ‰Ì¸ÓÏÛ Á‡ „ÛÔ‡ÏË. ëÎ¥‰ Á‡ÁÌ‡˜ËÚË,
˘Ó ÛÍ‡ªÌÒ¸Í¥ ·‡ÌÍË Ï‡˛Ú¸ ÁÌ‡˜ÌÛ ÒÛÏÛ
„Ó¯Ó‚Ëı ÍÓ¯Ú¥‚, ÍÓ¯Ú¥‚ Ì‡ ÍÓ‡ıÛÌÍÛ
‚ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓÏÛ ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË Ú‡ ‚
¥Ì¯Ëı ·‡ÌÍ‡ı (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 1).

é‰Ì‡Í, flÍ Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ‡Ì‡Î¥Á ÌÓÏ‡ÚË‚Û
ÏËÚÚπ‚Óª Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ (ÌÓÏ‡ÚË‚ÌÂ ÁÌ‡-
˜ÂÌÌfl ÔÓ‚ËÌÌÓ ·ÛÚË ÌÂ ÏÂÌ¯ËÏ 20%),
‚¥Ú˜ËÁÌflÌ¥ ·‡ÌÍË Ï‡˛Ú¸ ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¥È Á‡Ô‡Ò
Î¥Í‚¥‰ÌËı ÍÓ¯Ú¥‚ (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 2).

éÚÊÂ, ÏÓÊÌ‡ ÁÓ·ËÚË ‚ËÒÌÓ‚ÓÍ ÔÓ
Á‡Ì‡‰ÚÓ ‚ËÒÓÍ¥ ÔÓÍ‡ÁÌËÍË ¥‚Ìfl ‚Í‡Á‡-
ÌËı ÒÚ‡ÚÂÈ Û ·‡ÌÍ‡ı ìÍ‡ªÌË, ˘Ó, ·ÂÁÛ-
ÏÓ‚ÌÓ, Á·¥Î¸¯Ûπ ªı Î¥Í‚¥‰Ì¥ÒÚ¸, ‡ÎÂ ÁÏÂÌ-
¯Ûπ ÂÁÂ‚Ë ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ÔË-
·ÛÚÍÓ‚ÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë ‚ ̂ ¥ÎÓ-
ÏÛ. èË˜ËÌÓ˛ Ú‡ÍÓ„Ó ÔÂÂ‚Ë˘ÂÌÌfl ‚
Á‡Ô‡Ò‡ı Î¥Í‚¥‰ÌËı ÍÓ¯Ú¥‚ ÏÓÊÂ ·ÛÚË,
ÁÓÍÂÏ‡, ÚÂ, ˘Ó ·‡ÌÍË ÒÚÓflÚ¸ Ì‡ ÏÂÊ¥
‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÌÓÏ‡ÚË‚¥‚ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ‡·Ó
ÌÂ ‚·‡˜‡˛Ú¸ ‡Î¸ÚÂÌ‡ÚË‚ ‚ÍÎ‡‰ÂÌÌ˛
‚¥Î¸ÌËı ÍÓ¯Ú¥‚. í‡ÍÓÊ Ó‰Ì¥π˛ Á ÔË˜ËÌ
ˆ¸Ó„Ó ÏÓÊÂ ·ÛÚË ‰ÓÏ¥ÌÛ˛˜‡ Û Í‡ªÌ¥ ÒË-
ÒÚÂÏ‡ ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚  (ÁÓÍÂÏ‡, „ÓÚ¥‚ÍÓ‚‡).
í‡ÍËÏ ̃ ËÌÓÏ, ÛÍ‡ªÌÒ¸Í¥ ·‡ÌÍË ÔÓ‚ËÌÌ¥
ÂÙÂÍÚË‚Ì¥¯Â ÓÁÔÓfl‰Ê‡ÚËÒfl Ì‡fl‚ÌË-

çÄÉãüÑ,  ÄìÑàí,  äéçíêéãú
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ÏË ÂÒÛÒ‡ÏË Ú‡ Á·¥Î¸¯Û‚‡ÚË ÂÙÂÍÚ ‚¥‰
ÓÔÂ‡ˆ¥È, ÚÓ·ÚÓ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û‚‡ÚË Ó‰ÌÛ
Á ÍÓÏÔÎÂÍÒÌËı ÏÓ‰ÂÎÂÈ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl
Î¥Í‚¥‰Ì¥ÒÚ˛, flÍ‡ · ‚‡ıÓ‚Û‚‡Î‡ ÁÏ¥ÌÛ
‡ÍÚË‚¥‚ ¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ·‡ÌÍÛ.

é‰Ì¥π˛ Á ÔÂ¯Ëı ÔÓ‚ÌËı ÏÓ‰ÂÎÂÈ π
ÏÓ‰ÂÎ¸ Ô‡ÒË‚ÌÓª Â‚ÓÎ˛ˆ¥ª [6, 4] — ÔÓ-
ÒÚÛÔÓ‚Ó„Ó Á„‡Ò‡ÌÌfl ÔÓÚÓÍ¥‚ ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚
·‡ÌÍÛ. åÓ‰ÂÎ¸ Ô‡ÒË‚ÌÓª Â‚ÓÎ˛ˆ¥ª ÓÔË-
ÒÛπ ÁÌËÍÌÂÌÌfl, ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ‰¥˛˜Ëı ‚Ë-
ÏÓ„ Ú‡ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ¥ π ¥ÁÌÓ‚Ë‰ÓÏ ÏÓ‰ÂÎ¥
ÓÁË‚¥‚ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥, ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó flÍÓª
ÓÁË‚Ë Ó·˜ËÒÎ˛˛Ú¸Òfl flÍ ¥ÁÌËˆ¥ Ï¥Ê
Ó·Òfl„‡ÏË ‡ÍÚË‚¥‚ ¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸, Á„ÛÔÓ-
‚‡ÌËı Á‡ ÒÚÓÍ‡ÏË, ˘Ó Á‡ÎË¯ËÎËÒfl ‰Ó
ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl, Û ÚËÏ˜‡ÒÓ‚¥ “ÔÛÎË”. î‡Í-
ÚË˜ÌÓ ÏÓ‰ÂÎ¸ ÓÁË‚¥‚ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ π
‰ËÒÍÂÚÌÓ˛ ÏÓ‰ÂÎÎ˛ Ô‡ÒË‚ÌÓª Â‚Ó-
Î˛ˆ¥ª, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ‚ÓÌ‡ ÌÂ ‚‡ıÓ‚Ûπ ‚Ë-
ÌËÍÌÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ‡ÍÚË‚¥‚ ¥ Ô‡ÒË‚¥‚. ç‡-
ÍÓÔË˜ÂÌËÈ ÓÁË‚ Û ‰‡Ì¥È ÏÓ‰ÂÎ¥ π ÔÓ-
„ÌÓÁÓÏ ‚¥Î¸ÌËı ÍÓ¯Ú¥‚ ·‡ÌÍÛ.

çÂ‰ÓÎ¥ÍÓÏ Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ÏÂÚÓ‰Û ÚËÏ-
˜‡ÒÓ‚Ëı “ÔÛÎ¥‚” π ÚÂ, ˘Ó ÁÏ¥Ì‡ ÓÁË‚¥‚
Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ‚ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ÔÂÂıÓ‰Û, ÁÛÏÓ‚-
ÎÂÌÓ„Ó ÛÍÎ‡‰ÂÌËÏË ‰Ó„Ó‚Ó‡ÏË, „Ó¯Ó-
‚Ëı ÍÓ¯Ú¥‚ Á Ó‰ÌÓ„Ó Ú‡ÍÓ„Ó ÔÛÎÛ ‰Ó ¥Ì¯Ó-
„Ó, ÔÓ‰‡πÚ¸Òfl ÏÓ‰ÂÎÎ˛ ÓÁË‚¥‚ flÍ ‚ËÔ‡‰-
ÍÓ‚ËÈ ÔÓˆÂÒ. éÚÊÂ, ‰ËÒÍÂÚÌ‡ ÏÓ‰ÂÎ¸
ÓÁË‚¥‚ Ô¥‰‚Ë˘Ûπ ÌÂ‚ËÁÌ‡˜ÂÌ¥ÒÚ¸ ÔÓˆÂ-

ÒÛ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl Î¥Í‚¥‰Ì¥ÒÚ˛.
íËÏ ˜‡ÒÓÏ ‚ËÏÓ„Ë ¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl

ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ ÁÏ¥Ì˛˛Ú¸Òfl, ÔÓÌÓ‚Î˛˛Ú¸Òfl.
á‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ ̂ Â, ‚ 1997 Óˆ¥ Á‡ÔÓÔÓÌÓ-
‚‡ÌÓ ÔÓ‚ÌÛ ‰ËÒÍÂÚÌÛ ÏÓ‰ÂÎ¸ ÛÔ-
‡‚Î¥ÌÌfl ÔÎ‡Ú¥ÊÌËÏ Í‡ÎÂÌ‰‡ÂÏ, flÍ‡
‚‡ıÓ‚Ûπ flÍ ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl, Ú‡Í ¥ ÔÓfl‚Û ÌÓ-
‚Ëı ‚ËÏÓ„ ¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ [13]. á‡ÁÌ‡˜ËÏÓ,
˘Ó ‰ËÒÍÂÚÌÓ˛ π Ú‡Í‡ ÏÓ‰ÂÎ¸, ‚ flÍ¥È
ÍÓÊÌËÈ ÂÎÂÏÂÌÚ ‡ÍÚË‚Û (Ô‡ÒË‚Û) Á ÍÓÌ-
ÍÂÚÌËÏ ÒÚÓÍÓÏ ‰Ó ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ‚¥‰ÒÚÂ-
ÊÛπÚ¸Òfl ÓÍÂÏÓ. 

èÓfl‰ ¥Á ‰ËÒÍÂÚÌÓ˛ ÏÓ‰ÂÎÎ˛ ‚ËÍÓ-
ËÒÚÓ‚Û˛Ú¸ Ú‡ÍÓÊ ·ÂÁÔÂÂ‚ÌÛ ÏÓ‰ÂÎ¸
[9], ‚ flÍ¥È ‚¥‰ÒÚÂÊÛπÚ¸Òfl ‰ËÌ‡Ï¥Í‡ ÓÁ-
ÔÓ‰¥ÎÛ ‡ÍÚË‚¥‚ (Ô‡ÒË‚¥‚) Á‡ ÒÚÓÍ‡ÏË,
˘Ó Á‡ÎË¯ËÎËÒfl ‰Ó ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl. ÇÓÌ‡
Á‡ÒÚÓÒÓ‚ÛπÚ¸Òfl Û ‡Á¥ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl Ú‡ÍËı
ÛÏÓ‚: 1) ÌÓ‚¥ ‚ËÏÓ„Ë ¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ‚Ë-
ÌËÍ‡˛Ú¸ ˘Ó‰Ìfl; 2) Ì‡ ÍÓÊÌÛ ‰‡ÚÛ „ÓË-
ÁÓÌÚÛ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl Î¥Í‚¥‰Ì¥ÒÚ˛ ‰Ó‚Ó‰flÚ¸-
Òfl Ú‡Í¥ ÒÚÓÍÓ‚¥ ‡ÍÚË‚Ë ¥ Ô‡ÒË‚Ë, flÍ¥
·Û‰ÛÚ¸ ÔÓ„‡¯ÂÌ¥ ˆ¸Ó„Ó Ê ‰Ìfl. ì ˆËı ÏÓ-
‰ÂÎflı ‰ËÒÍÂÚÌËÈ ÔÎ‡Ú¥ÊÌËÈ Í‡ÎÂÌ‰‡
ÒÍÎ‡‰‡πÚ¸Òfl Ú¥Î¸ÍË Ì‡ ‰‡ÚË ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl
‡ÍÚË‚¥‚ (Ô‡ÒË‚¥‚), ‡ ·ÂÁÔÂÂ‚ÌËÈ
ÔÎ‡Ú¥ÊÌËÈ Í‡ÎÂÌ‰‡ — Ì‡ ÍÓÊÌËÈ ‰ÂÌ¸
„ÓËÁÓÌÚÛ ÔÎ‡ÌÛ‚‡ÌÌfl.

ÇËıÓ‰fl˜Ë Á ÓÔËÒ‡ÌËı ‚Ë˘Â ÏÓ‰ÂÎÂÈ
ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl Î¥Í‚¥‰Ì¥ÒÚ˛, ÏÓÊÌ‡ ‚Ë‰¥ÎËÚË

ÔÂ‚Ì¥ ÂÊËÏË Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥, ÍÓÊÂÌ Á flÍËı
Ï‡π Ò‚Óª ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚ¥ (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛ [5]).

èi‰ÒÛÏÓ‚Û˛˜Ë ÒÍ‡Á‡ÌÂ ‚Ë˘Â, Á‡ÁÌ‡-
˜ËÏÓ, ˘Ó ‰Îfl Ì‡Î‡„Ó‰ÊÂÌÌfl ÂÙÂÍÚË‚ÌÓª
Ó·ÓÚË Á ÌÂÒÚ‡·¥Î¸ÌËÏË ·‡ÌÍ‡ÏË ÍÂ¥‚ÌË-
ÍË Ì‡„Îfl‰Ó‚Ëı ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ¥ÌÒÚ‡Ìˆ¥È ÔÓ-
‚ËÌÌ¥ ˜¥ÚÍÓ ·‡˜ËÚË ˆ¥Î¥ Ú‡ ÒÔË‡ÚËÒfl Ì‡
ÓÁÓ·ÎÂÌ¥ Ó·Ó˜¥ ÔÓˆÂ‰ÛË, flÍËÏË π
Å‡ÁÂÎ¸Ò¸Í¥ ÓÒÌÓ‚Ì¥ ÔËÌˆËÔË ÂÙÂÍÚË‚ÌÓ-
„Ó ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Ì‡„Îfl‰Û.

á‡ÔÓ·¥„‡ÚË Á‡Á‚Ë˜‡È Í‡˘Â, Ì¥Ê ‚Ë-
Ô‡‚ÎflÚË. íÓÏÛ Â„ÛÎflÚÓ (ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ
·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË) Ï‡π ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û‚‡ÚË ¥ÒÌÛ-
˛˜¥ Ú‡ ÓÁÓ·ÎflÚË ÌÓ‚¥ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚË ‰Îfl
‚Ë‚˜ÂÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚. ñÂ ÌÂ ÔÓÒÚÂ Á‡‚‰‡ÌÌfl,
Á‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ Ó·ÏÂÊÂÌ¥ÒÚ¸ ÂÒÛÒ¥‚ ¥ ̃ ‡ÒÛ,
‡ÎÂ ÔÓπ‰Ì‡ÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó Á‚¥ÚÛ‚‡ÌÌfl Ú‡
ÏÓÌ¥ÚÓËÌ„Û, ¥ÌÒÔÂÍˆ¥È Ì‡ Ï¥Òˆ¥ Ú‡ Â„Û-
ÎflÌÓ„Ó Á‚’flÁÍÛ Á ‡Û‰ËÚÓ‡ÏË ¥ ÍÂ¥‚-
ÌËˆÚ‚ÓÏ ·‡ÌÍÛ ‚ ·‡„‡Ú¸Óı ‚ËÔ‡‰Í‡ı ÒÔËflπ
‡ÌÌ¸ÓÏÛ ‚Ëfl‚ÎÂÌÌ˛ ÔÓ·ÎÂÏ.

éˆ¥ÌÍ‡ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÛÒÚ‡ÌÓ-
‚Ë ÔÓÚÂ·Ûπ Á‡„‡Î¸ÌÓ‚ËÁÌ‡ÌÓ„Ó Ô¥‰ıÓ‰Û,
flÍËÈ ·Ë ÒÔËÈÏ‡‚Òfl ‚Ò¥Ï‡ Û˜‡ÒÌËÍ‡ÏË
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ËÌÍÛ. ÇÒÂÒ‚¥ÚÌ¸Ó ‚ËÁÌ‡ÌÓ,
˘Ó Ú‡ÍËÏ ÔËÈÓÏÓÏ π ÂÈÚËÌ„Û‚‡ÌÌfl.
èËÚ‡ÌÌfl ÂÈÚËÌ„Û‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚ π ÍÓÏ-
ÔÎÂÍÒÌËÏ, Á‡ÈÏ‡ÚËÒfl ÌËÏ ÔÓ‚ËÌÌ¥ ÒÔÂ-
ˆ¥‡Î¥ÒÚË ÂÈÚËÌ„Ó‚Ó„Ó ‡„ÂÌÚÒÚ‚‡ ‚ËÒÓÍÓ-
„Ó ¥‚Ìfl ÍÓÏÔÂÚÂÌÚÌÓÒÚ¥.

ç‡„Îfl‰Ó‚Ó˛ ÂÈÚËÌ„Ó‚Ó˛ ÒËÒÚÂÏÓ˛
ÍÓËÒÚÛ˛Ú¸Òfl Ó„‡ÌË Ì‡„Îfl‰Û Á‡ ·‡Ì-
Í‡ÏË, ÏÂÚÓ˛ flÍËı π ÍÓÏÔÎÂÍÒÌÂ ‚¥‰Ó·-
‡ÊÂÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÚ‡ÌÛ ·‡ÌÍÛ, ‰Ó-
ÚËÏ‡ÌÌfl ÌÓÏ‡ÚË‚ÌËı ‡ÍÚ¥‚, ‡ Ú‡ÍÓÊ
Á‡„‡Î¸ÌÓª Ó·Ó˜Óª Ì‡‰¥ÈÌÓÒÚ¥. ñfl ÒËÒÚÂ-
Ï‡ ‰ÓÔÓÏ‡„‡π ‚Ëfl‚ÎflÚË Ú¥ ·‡ÌÍË, ÌÂ-
‰ÓÎ¥ÍË flÍËı Û Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ÓÏÛ Ú‡ ÓÔÂ-
‡ˆ¥ÈÌÓÏÛ ‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌ¥ (‡·Ó ‚ ‰ÓÚË-
Ï‡ÌÌ¥ ÌÓÏ‡ÚË‚¥‚) ‚ËÏ‡„‡˛Ú¸ ÓÒÓ·ÎË‚Óª
Û‚‡„Ë Á ·ÓÍÛ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡/‡·Ó ÁÛÏÓ‚Î˛˛Ú¸
‚Ë˘ËÈ, Ì¥Ê Á‡Á‚Ë˜‡È, ¥‚ÂÌ¸ Û˜‡ÒÚ¥ Ì‡-
„Îfl‰Ó‚Ó„Ó Ó„‡ÌÛ [14].

ç‡ Ì‡¯ ÔÓ„Îfl‰, ÓÒÓ·ÎË‚Óª Û‚‡„Ë Á‡-
ÒÎÛ„Ó‚Ûπ ÌÂ˘Ó‰‡‚ÌÓ Á‡Ô‡ÚÂÌÚÓ‚‡Ì‡ åÂ-
ÚÓ‰ËÍ‡ ÂÈÚËÌ„Ó‚Óª Óˆ¥ÌÍË ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥
·‡ÌÍ¥‚ “ÉÓÔ‡Í”, flÍ‡ π ˜Ë ÌÂ π‰ËÌÓ˛
‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓ˛ ÓÁÓ·ÍÓ˛ Ú‡ÍÓ„Ó ¥‚Ìfl
Ì‡ÔflÏÛ, ¥ flÍ‡ ÏÓÊÂ ·ÛÚË ‚ËÍÓËÒÚ‡Ì‡
‰Îfl ‚Ëfl‚ÎÂÌÌfl ÔÓ·ÎÂÏÌÓ„Ó (ÒÎ‡·ÍÓ-
„Ó) ·‡ÌÍÛ [10].

ÉÓÏ‡‰Ò¸Í¥ÒÚ¸ ÔÓ‚ËÌÌ‡ ÁÌ‡ÚË ÔÓ ÚÂ,
˘Ó ·‡ÌÍË ÏÓÊÛÚ¸ ÒÚ‡‚‡ÚË ·‡ÌÍÛÚ‡ÏË ¥
ÒÚ‡˛Ú¸ ÌËÏË. ÑÂÊ‡‚Ì‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡ ‰ÓÔÓ-
ÏÓ„‡ Û ‰‡ÌÓÏÛ ‡Á¥ — ˆÂ ÓÒÚ‡ÌÌ¥È Á‡Ò¥·.
ãiÍ‚¥‰‡ˆ¥fl ̃ ‡ÒÚÓ π  ÔËÈÌflÚÌËÏ ‚‡¥‡ÌÚÓÏ
ÛÂ„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl, ÔÂÂ‰ÛÒ¥Ï ÍÓÎË ¥ÒÌÛπ
Ì‡‰¥ÈÌÂ ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚. é‰Ì‡Í ÔÂ-
Â‰ ÔËÈÌflÚÚflÏ ¥¯ÂÌÌfl ÔÓ Î¥Í‚¥‰‡ˆ¥˛
·‡ÌÍÛ ÒÎ¥‰ ÒÍÓËÒÚ‡ÚËÒfl ÌËÁÍÓ˛ ÔÂÂ‚¥Â-
ÌËı Ô¥‰ıÓ‰¥‚ Ú‡ ÏÂÚÓ‰ËÍ ‚ËıÓ‰Û ¥Á ÍË-
ÚË˜ÌÓª ÒËÚÛ‡ˆ¥ª, flÍ¥ π ‰ÓÂ˜ÌËÏË Á‡ ÔÂ‚ÌËı
Ó·ÒÚ‡‚ËÌ, Á‚Ó‰fl˜Ë ‰Ó Ï¥Ì¥ÏÛÏÛ ÌÂ„‡ÚË‚Ì¥
Ì‡ÒÎ¥‰ÍË ‰Îfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË Ú‡ ‚ËÚ‡-
ÚË Ì‡ ‚Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl (‰Ë‚. ÒıÂÏÛ 3).
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É‡Ù¥Í 2. ÑËÌ‡Ï¥Í‡ ÌÓÏ‡ÚË‚Û ÏËÚÚπ‚Óª Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË
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êÂÊËÏË Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥

‹ åÓ‰ÂÎ¸ ó‡ÒÚÓÚ‡ ëÔÂÍÚ ÒÚÓÍ¥‚ äiÎ¸Í¥ÒÚ¸ ó‡ÒÚÓÚ‡  êÂÊËÏ 
Ô/Ô Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ÓÔÂ‡ˆ¥È ÁÏ¥ÌË Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥

ÌÓ‚Ëı ‚ËÏÓ„ ÌÓ‚Ëı ‚ËÏÓ„ ÔÎ‡Ú¥ÊÌÓ„Ó
¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ Í‡ÎÂÌ‰‡fl

1 åÓ‰ÂÎ¸ Ô‡ÒË‚ÌÓª êi‰ÍÓ ÑËÒÍÂÚÌËÈ å‡Î‡ êi‰ÍÓ ã‡Ï¥Ì‡ÌËÈ1

Â‚ÓÎ˛ˆ¥ª [6, 4]

2 ÑËÒÍÂÚÌ‡ èÂ¥Ó‰Ë˜ÌÓ èÓÏ¥ÊÌËÈ ëÂÂ‰Ìfl èÂ¥Ó‰Ë˜ÌÓ èÂÂı¥‰ÌËÈ2

ÏÓ‰ÂÎ¸ [13]

3 ÅÂÁÔÂÂ‚Ì‡ ôÓ‰ÂÌÌÓ ÅÂÁÔÂÂ‚ÌËÈ ÇÂÎËÍ‡ ôÓ‰ÂÌÌÓ íÛ·ÛÎÂÌÚÌËÈ3

ÏÓ‰ÂÎ¸ [9]

1 ã‡Ï¥Ì‡ÌËÈ ÂÊËÏ — ÔÎ‡Ú¥ÊÌËÈ Í‡ÎÂÌ‰‡ ¥Á ÔÎËÌÓÏ ˜‡ÒÛ Ûı‡πÚ¸Òfl Ô‡‡ÎÂÎ¸ÌÓ ‰Ó Ò‡ÏÓ„Ó ÒÂ·Â.
2 èÂÂı¥‰ÌËÈ ÂÊËÏ — ̃ ‡ÒÚËÌ‡ ÔÎ‡Ú¥ÊÌÓ„Ó Í‡ÎÂÌ‰‡fl Á ÔÎËÌÓÏ ̃ ‡ÒÛ Á·Â¥„‡πÚ¸Òfl, ‡ ¥Ì¯‡ — ÁÏ¥Ì˛πÚ¸Òfl

‚ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ÔÓfl‚Ë ÌÓ‚Ëı ÒÚÓÍÓ‚Ëı „Ó¯Ó‚Ëı ÍÓ¯Ú¥‚.
3 íÛ·ÛÎÂÌÚÌËÈ ÂÊËÏ — ÔÎ‡Ú¥ÊÌËÈ Í‡ÎÂÌ‰‡ ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ ÁÏ¥Ì˛πÚ¸Òfl ‚ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ÔÓfl‚Ë ÌÓ‚Ëı ÒÚÓÍÓ-

‚Ëı ‚ËÏÓ„ ¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸, ˘Ó Ó·ËÚ¸ ÈÓ„Ó ‚ËÔ‡‰ÍÓ‚ËÏ Á‡ Ò‚Óπ˛ ÔËÓ‰Ó˛.

ÑÊÂÂÎÓ: ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË.
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ëıÂÏ‡ 3. é„‡Ì¥Á‡ˆ¥fl Ó·ÓÚË Á ‚Ëfl‚ÎÂÌÌfl ÔÓ·ÎÂÏ Û ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÛÒÚ‡ÌÓ‚ Ú‡ Ì‡ÔflÏ¥‚ ªı ÛÒÛÌÂÌÌfl
(ÔÓÔÓÁËˆ¥ª Å‡ÁÂÎ¸Ò¸ÍÓ„Ó äÓÏ¥ÚÂÚÛ) [14]

ç‡„Îfl‰�
�

ëËÒÚÂÏ‡ ‡ÌÌ¸Ó„Ó Â‡„Û‚‡ÌÌfl�
(early warning system)�

�
�

èÓÔÂÂ‰Ìπ ÔÓ„Ó‰ÊÂÌÌfl ‚ËÚ‡Ú�
Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, ÌÓ‚Ëı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸�

‡·Ó ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸ÌÓÒÚ¥�
�

á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ÂÁÂ‚¥‚�

èËÁÌ‡˜ÂÌÌfl ‡‰Ï¥Ì¥ÒÚ‡ÚÓ‡�
�

ì‚Â‰ÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÍÓ¯Ú¥‚ ‡Íˆ¥ÓÌÂ¥‚�
�

èËÁÛÔËÌÂÌÌfl Ô‡‚�
‡Íˆ¥ÓÌÂ¥‚,�

‚ÍÎ˛˜‡˛˜Ë Ô‡‚Ó „ÓÎÓÒÛ�
�

á‡·ÓÓÌ‡ Ì‡ ÓÁÔÓ‰¥Î�
ÔË·ÛÚÍ¥‚ ‡Íˆ¥ÓÌÂ‡ÏË�

�

è¥‰ÚËÏÍ‡ ‚Ë˘Ó„Ó ¥‚Ìfl�
ÍÓÂÙ¥ˆ¥πÌÚ¥‚ ‡‰ÂÍ‚‡ÚÌÓÒÚ¥�

Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Ú‡ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥�
�

Ç˜ËÌÂÌÌfl Ó·ÏÂÊÂÌ¸ ˘Ó‰Ó�
·¥ÁÌÂÒÛ, flÍËÈ Á‰¥ÈÒÌ˛π ·‡ÌÍ�

�
áÏÂÌ¯ÂÌÌfl Ï‡ÒË ÓÔÂ‡ˆ¥È�

Ú‡ ÔÓ‰‡Ê ‡ÍÚË‚¥‚�
�

ëÍÓÓ˜ÂÌÌfl ÓÁ¯ËÂÌÌfl�
Ù¥Î¥È ‡·Ó ªı Á‡ÍËÚÚfl�

ÇËÏÓ„Ë ˘Ó‰Ó ÔÓÒËÎÂÌÌfl�
ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl, ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Ó„Ó ÍÓÌÚÓÎ˛�

¥ ÒËÒÚÂÏË ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ËÁËÍÓÏ�
�

á‡Ï¥Ì‡ ÍÂ¥‚ÌËˆÚ‚‡�
�

é·ÏÂÊÂÌÌfl Ì‡ ÍÓÏÔÂÌÒ‡ˆ¥˛�
�

á‡ÍËÚÚfl ·‡ÌÍÛ: ‚ËÔÎ‡Ú‡ Á‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË�

áÓ‚Ì¥¯Ìfl ‰ÓÔÓÏÓ„‡ ·‡ÌÍÛ�
�

äÛÔ¥‚Îfl Ú‡ ÔÂÂ‰·‡˜Û‚‡Ì¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª�
�
�ê‡‰ËÍ‡Î¸Ì‡ ÂÒÚÛÍÚÛËÁ‡ˆ¥fl�
�
�Å‡ÌÍ, flÍËÈ ‚¥‰˜Û‚‡π ÚÛ‰ÌÓ˘¥�

(bridge bank)�
�

áÎËÚÚfl Ú‡ ÔË‰·‡ÌÌfl �
�

èËÔËÌÂÌÌfl ÓÒÌÓ‚ÌËı Ú‡�
‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚Ëı ‚ËÔÎ‡Ú Á‡�

ÒÛ·Ó‰ËÌÓ‚‡ÌËÏ ·Ó„ÓÏ�
�

á‡·ÓÓÌ‡ ‡·Ó Ó·ÏÂÊÂÌÌfl�
ÓÍÂÏËı Ì‡ÔflÏ¥‚ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥,�

ÔÓ‰ÛÍÚ¥‚ ˜Ë ÍÎ¥πÌÚ¥‚�
�

èËÔËÌÂÌÌfl ËÁËÍÓ‚Óª Ú‡�
ÒÛÏÌ¥‚ÌÓª ˘Ó‰Ó Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚‡�

‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥�
�

åÓÌ¥ÚÓËÌ„�
(offsite analysis)�

�
�

Ñ¥ª ˘Ó‰Ó�
ÍÓË„Û‚‡ÌÌfl�

�

çÂÔÎ‡ÚÓÒÔÓÏÓÊÌ¥ÒÚ¸ ÌÂ‚¥‰‚ÓÓÚÌ‡?�
�

ÑÂÚ‡Î¸Ì‡�
Óˆ¥ÌÍ‡�

�

ßÌÒÔÂÍÚÛ‚‡ÌÌfl �
�

áÓ‚Ì¥¯Ì¥ ‡Û‰ËÚÓË�
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ìÍ‡ªÌ‡ — èÓÎ¸˘‡: „ÓËÁÓÌÚË ÒÔ¥‚Ô‡ˆ¥

Ç
ÛÏÓ‚‡ı ÒÛÒÔ¥Î¸ÌÓ-ÔÓÎ¥ÚË˜ÌËı

ÁÏ¥Ì, flÍ¥ ‚¥‰·Û‚‡˛Ú¸Òfl ‚ ìÍ‡ªÌ¥,
ÓÒÓ·ÎË‚Óª ‡ÍÚÛ‡Î¸ÌÓÒÚ¥ Ì‡·Û‚‡π Ì‡-

Î‡„Ó‰ÊÂÌÌfl ÁÓ‚Ì¥¯Ì¸ÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı
‚¥‰ÌÓÒËÌ. ßÁ Í‡ªÌ-ÒÛÒ¥‰¥‚ Û ̂ ¸ÓÏÛ ÔÓ-
ˆÂÒ¥ ÓÒÓ·ÎË‚Â Ï¥ÒˆÂ ÔÓÒ¥‰‡π èÓÎ¸˘‡,
flÍ‡ ·ÛÎ‡ ¥ Á‡ÎË¯‡πÚ¸Òfl Ì‡È‚‡ÊÎË-
‚¥¯ËÏ ‰¥ÎÓ‚ËÏ Ô‡ÚÌÂÓÏ ìÍ‡ªÌË ÒÂ-
Â‰ ÌÓ‚Ëı ̃ ÎÂÌ¥‚ ∏ë. ÑÓ Â˜¥, Á‡ ÔÓ-
„ÌÓÁ‡ÏË Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı ÂÍÒÔÂÚ¥‚, Ù¥-
Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ËÌÓÍ ˆ¥πª Í‡ªÌË π Ó‰ÌËÏ
¥Á Ì‡ÈÔË‚‡·ÎË‚¥¯Ëı Û ∏‚ÓÔ¥. èÓ ̂ Â
Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ıÓ˜‡ · Ú‡ÍËÈ Ù‡ÍÚ: ¥ÌÓÁÂÏÌ¥
·‡ÌÍË ÚÛÚ ÍÓÌÚÓÎ˛˛Ú¸ ÔÓÌ‡‰ 70%
‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı ·‡ÌÍ¥‚ ¥ 61.4% ªı ÒÚ‡ÚÛÚ-
ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ. á‡ Ï‡Ò¯Ú‡·‡ÏË ÍÓÌÚÓ-
Î˛ ÔÂÂ‰Û˛Ú¸ Ì¥ÏÂˆ¸Í¥, ÔÓÚÓÏÛ —
‡ÏÂËÍ‡ÌÒ¸Í¥, Á‡ ÌËÏË — ¥Ú‡Î¥ÈÒ¸Í¥,
„ÓÎÎ‡Ì‰Ò¸Í¥ È ‡‚ÒÚ¥ÈÒ¸Í¥.

çËÌ¥ Ì‡‰Á‚Ë˜‡ÈÌÓ ‡ÍÚÛ‡Î¸ÌËÏ ‚
ÛÍ‡ªÌÓ-ÔÓÎ¸Ò¸ÍËı ÒÚÓÒÛÌÍ‡ı π ÔË-
Ú‡ÌÌfl ÔÓ·Û‰Ó‚Ë ÌÓ‚Óª ÏÓ‰ÂÎ¥ ‰‚ÓÒÚÓ-
ÓÌÌ¥ı Á‚’flÁÍ¥‚ Û ÍÓÌÚÂÍÒÚ¥ ÓÁ¯ËÂ-
ÌÓª ∏‚ÓÔË. Ç‡ÊÎË‚Ó˛ Î‡ÌÍÓ˛ ˆ¥πª
ÏÓ‰ÂÎ¥ Ò¸Ó„Ó‰Ì¥ π ÔËÍÓ‰ÓÌÌ¥ Â„¥Ó-
ÌË. èËÍÎ‡‰ ÔÎ¥‰ÌÓª ÒÔ¥‚Ô‡ˆ¥ ‰‚Óı
Í‡ªÌ – ‰ËÌ‡Ï¥˜ÌËÈ ÓÁ‚ËÚÓÍ ‚ËÁÌ‡-
˜ÂÌËı ÔÓÎ¸Ò¸ÍËÏ ·‡ÌÍÓÏ êäé Çê
·¥ÁÌÂÒ-Ô¥ÓËÚÂÚ¥‚ äÂ‰Ó·‡ÌÍÛ. ì ̂ ¸Ó-
ÏÛ ÏË ÔÂÂÍÓÌ‡ÎËÒfl Ô¥‰ ˜‡Ò ÔÂÂ·Û-
‚‡ÌÌfl Û ã¸‚Ó‚¥ Ú‡ ÁÛÒÚ¥˜¥ Á Ù‡ı¥‚ˆfl-
ÏË äÂ‰Ó·‡ÌÍÛ.

ì äÂ‰Ó·‡ÌÍÛ
çÓ‚‡ ÒÚ‡ÚÂ„¥˜Ì‡ ÏÂÚ‡ ·‡ÌÍÛ –

Û‚¥ÈÚË ‰Ó Ô’flÚ¥ÍË Ì‡È·¥Î¸¯Ëı ·‡ÌÍ¥‚
ìÍ‡ªÌË, ÛÚ‚Â‰Ë‚¯ËÒ¸ Ì‡ Î¥‰ËÛ˛˜Ëı
ÔÓÁËˆ¥flı ‚ ÛÒ¥ı Â„¥ÓÌ‡ı ‰ÂÊ‡‚Ë. ÇÓ‰-
ÌÓ˜‡Ò äÂ‰Ó·‡ÌÍ ‡ÍÚË‚ÌÓ Ô¥‰ÚËÏÛπ

¥Ï¥‰Ê ·‡ÌÍÛ ‚ËÒÓÍÓ„Ó Í¯Ú‡ÎÚÛ ‚ Á‡ı¥‰-
ÌÓÏÛ Â„¥ÓÌ¥ ìÍ‡ªÌË. 

ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË 5 ÎËÔ-
Ìfl 2007 ÓÍÛ Ì‡‰‡‚ èÓÎ¸Ò¸ÍÓÏÛ ‡Íˆ¥Ó-
ÌÂÌÓÏÛ ·‡ÌÍÛ “á‡„‡Î¸Ì‡ Ó˘‡‰Ì‡ Í‡Ò‡”
(êäé Çê) ‰ÓÁ‚¥Î Ì‡ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ¥ÒÚÓÚ-
ÌÓª ˜‡ÒÚÍË Û ÒÚ‡ÚÛÚÌÓÏÛ Í‡Ô¥Ú‡Î¥ äÂ-
‰Ó·‡ÌÍÛ. èiÒÎfl ‚ËÍÛÔÛ ‚ ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó
¥Ì‚ÂÒÚÓ‡ — ∏‚ÓÔÂÈÒ¸ÍÓ„Ó ·‡ÌÍÛ Â-
ÍÓÌÒÚÛÍˆ¥ª ¥ ÓÁ‚ËÚÍÛ – ‡Íˆ¥È Á‡-
ÂπÒÚÓ‚‡ÌËı ÂÏ¥Ò¥È ˜‡ÒÚÍ‡ êäé Çê Û
ÒÚ‡ÚÛÚÌÓÏÛ Í‡Ô¥Ú‡Î¥ äÂ‰Ó·‡ÌÍÛ ÒÚ‡-
ÌÓ‚ËÚËÏÂ 98.2%.

äÂ‰Ó·‡ÌÍ π Ì‡‰¥ÈÌÓ˛ ÓÔÓÓ˛ flÍ
‰Îfl ÔÓÎ¸Ò¸ÍÓ„Ó ·¥ÁÌÂÒÛ, ˘Ó ‚ıÓ‰ËÚ¸ ‚
ìÍ‡ªÌÛ ‚ ÓÎ¥ ¥Ì‚ÂÒÚÓ‡, Ú‡Í ¥ ‰Îfl
ÔÓÎ¸Ò¸ÍËı Ù¥Ï, flÍ¥ Ô‡„ÌÛÚ¸ Â‡Î¥ÁÛ-
‚‡ÚË ÒÂ·Â Ì‡ Ì‡¯ÓÏÛ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓÏÛ
ËÌÍÛ. ëÔÂˆ¥‡Î¸ÌËÈ ÔÓ‰ÛÍÚ “äÂ‰ËÚ-

ìÍ‡ªÌ‡”, ÓÁÓ·ÎÂÌËÈ ÒÔ¥Î¸ÌÓ êäé
Çê ¥ äÂ‰Ó·‡ÌÍÓÏ, ‰‡π ÁÏÓ„Û Ù¥Ì‡ÌÒÛ-
‚‡ÚË ÔÓÎ¸Ò¸Í¥ Ú‡ ÛÍ‡ªÌÒ¸Í¥ Ô¥‰-
ÔËπÏÒÚ‚‡ Á ̃ ‡ÒÚÍÓ˛ ÔÓÎ¸Ò¸ÍÓ„Ó Í‡Ô¥-
Ú‡ÎÛ Á‡ ÔÓÎ¸Ò¸ÍËÏË ‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚ËÏË ÒÚ‡‚-
Í‡ÏË. ì ‡ÏÍ‡ı ˆ¸Ó„Ó ÔÓ‰ÛÍÚÛ êäé
Çê Ì‡‰‡π ÍÂ‰ËÚ ÔÓÎ¸Ò¸ÍÓÏÛ ÂÁË‰ÂÌ-
ÚÛ, flÍËÈ ÔÂÂ‰‡π ÈÓ„Ó Û ÙÓÏ¥ ÔÓÁËÍË
ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓÏÛ. í‡ÍËÈ ÍÂ‰ËÚ Ó·ÒÎÛ„Ó-
‚ÛπÚ¸Òfl Û äÂ‰Ó·‡ÌÍÛ, ‡ ÓÒÚ‡ÌÌ¥È Û
Ò‚Ó˛ ˜Â„Û Á‡ ·‡Ê‡ÌÌflÏ  ÔÓÎ¸Ò¸ÍÓ„Ó
ÂÁË‰ÂÌÚ‡ ÏÓÊÂ Ì‡‰‡‚‡ÚË ÌËÁÍÛ ‰Ó‰‡Ú-
ÍÓ‚Ëı ÔÓÒÎÛ„ Á ‡Ì‡Î¥ÁÛ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ÚÓª ̃ Ë
¥Ì¯Óª ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓª Ù¥ÏË. íÓÊ ¥Á “äÂ-
‰ËÚ-ìÍ‡ªÌ‡” ÔÓÎ¸Ò¸ÍËÈ ·¥ÁÌÂÒ ÏÓÊÂ
ÔÓ˜Û‚‡ÚËÒfl ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ·ÂÁÔÂ˜ÌÓ ¥ ÌÂ ·Û-
ÚË Ó·ÏÂÊÂÌËÏ ‚ËÒÓÍËÏË ÔÓˆÂÌÚÌËÏË
ÒÚ‡‚Í‡ÏË. èÓ ˆÂ Á ÛÔÂ‚ÌÂÌ¥ÒÚ˛ „Ó‚Ó-
ËÎË ÔÓÎ¸Ò¸Í¥ ·‡ÌÍ¥Ë Ô¥‰ ̃ ‡Ò ÁÛÒÚ¥˜¥
Û Ç‡¯‡‚¥.

ì èÓÎ¸Ò¸ÍÓÏÛ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÓÏÛ 
·‡ÌÍÛ “á‡„‡Î¸Ì‡ Ó˘‡‰Ì‡ 

Í‡Ò‡” (êäé Çê)
ôÓ· ÛÚËÏ‡ÚËÒfl Ì‡ ËÌÍÛ, ÚÂ·‡

¯‚Ë‰ÍÓ ÓÁ‚Ë‚‡ÚËÒfl. ñfl ¥ÒÚËÌ‡ ˜Ë ÌÂ
Ì‡È·¥Î¸¯Â ÒÚÓÒÛπÚ¸Òfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂ-
ÍÚÓÛ. Ä‰ÊÂ, flÍ˘Ó ‚ÁflÚË, ÔËÏ¥ÓÏ,
èÓÎ¸˘Û, flÍ‡ ‰ÓÒËÚ¸ ¯‚Ë‰ÍÓ ÔÓ‰ÓÎ‡Î‡
¯Îflı ‚¥‰ ÔÎ‡ÌÓ‚Óª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ‰Ó ËÌÍÓ-
‚Óª, Ò‡ÏÂ ·‡ÌÍË ‚¥‰¥„‡ÎË ‚ ̂ ¸ÓÏÛ ‚ÂÎË-
ÍÛ ÓÎ¸, Ì‡„ÓÎÓÒËÎ‡ ‡‰ÌËÍ ÔÓÒÓÎ¸ÒÚ-
‚‡ ëòÄ Û ä‡ÍÓ‚¥ ß‚ÓÌ‡ ë‡‰Âˆ¸Í‡.

ÇÎ‡ÒÌÂ, ÔÂÂ·Û‚‡ÌÌfl Û Ç‡¯‡‚¥ „Û-
ÔË ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı ÊÛÌ‡Î¥ÒÚ¥‚ ÔÓ˜‡ÎÓÒfl
Á¥ ÁÌ‡ÈÓÏÒÚ‚‡ Á Ì‡È·¥Î¸¯ËÏ ¥ ‚Ó‰ÌÓ-
˜‡Ò Ó‰ÌËÏ ¥Á Ì‡ÈÒÚ‡¥¯Ëı ·‡ÌÍ¥‚
èÓÎ¸˘¥ – êäé Bank Polski, flÍÓÏÛ ‚

Журналістська фундація “Партнерство задля демократії”, створена рік тому у Жешові (Польша), постійно прово-
дить у країні творчі майстерні для українських журналістів. Мета їх – зміцнення україно-польських відносин на заса-
дах партнерства, обміну досвідом, живого спілкування. Будуючи мости толерантності між культурами і мистец-
твом двох слов ’янських народів, між схожими поглядами на життя, менталітетом і прагненням жити в об ’єднаній
Європі, фундація надає українським журналістам, які виграли конкурс для участі в роботі творчих майстерень, мож-
ливість ближче познайомитися із сусідньою державою. Теми творчих майстерень, які проводяться щонайменше 15 разів
на рік, щоразу різні. Вони стосуються як культурних, соціальних, політичних сфер життя Польщі, так і економічних
питань. Результатом роботи творчих майстерень є публікації в пресі, сюжети на радіо і телебаченні, які без прикрас
відображають нову Польщу після приєднання її до Євросоюзу, відверто оповідають про труднощі на шляху до інтеграції,
про зміни, які відбулися в житті поляків за два роки по входженню в Європейське співтовариство.

Останні творчі майстерні, організовані журналістською фундацією “Партнерство задля демократії” за участі
польського банку РКО ВР і Кредобанку (Львів), відбулися у Варшаві і присвячувалися розбудові фінансового ринку та роз-
витку банківського сектору Польщі.

Пiд час перебування у Польщі українських журналістів супроводжували радник посольства США у Кракові Івона Са-
децька, радник голови правління Кредобанку з питань співпраці з польським бізнесом Мар ’ян Пшезьдзєцкі, начальник
відділу зв ’язків із громадськістю Кредобанку Ірина Кириченко.

ÉÓÎÓ‚ÌËÈ ÓÙ¥Ò äÂ‰Ó·‡ÌÍÛ Û ã¸‚Ó‚¥.
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ˆ¸ÓÏÛ Óˆ¥ ‚ËÔÓ‚ÌËÎÓÒfl 88 Î¥Ú.
ßÒÚÓ¥fl ·‡ÌÍÛ ÓÁÔÓ˜‡Î‡Òfl 8 Î˛ÚÓ„Ó

1919 ÓÍÛ, ÍÓÎË ·ÛÎÓ Á‡ÒÌÓ‚‡ÌÓ êäé
‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó Á‡ÍÓÌÛ âÓÁÂÙ‡ èiÎÒÛ‰Ò¸-
ÍÓ„Ó, ÍÂ¥‚ÌËÍ‡ ‰ÂÊ‡‚Ë. ÉÛ·ÂÚÛ
ãiÌ‰Â, ÔÂ¯ÓÏÛ ÔÂÁË‰ÂÌÚÛ ·‡ÌÍÛ, ‚‰‡-
ÎÓÒfl ÓÁÔÓ˜‡ÚË ÓÔÂ‡ˆ¥ÈÌÛ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸
‚ ÛÏÓ‚‡ı ÁÓÒÚ‡˛˜Óª ¥ÌÙÎflˆ¥ª Ú‡ „Ó¯Ó-
‚Óª ÂÙÓÏË, Ô¥‰ ˜‡Ò flÍÓª Ì¥ÏÂˆ¸ÍÛ
Ï‡ÍÛ ·ÛÎÓ ÁÏ¥ÌÂÌÓ Ì‡ ÔÓÎ¸Ò¸ÍËÈ ÁÎÓ-
ÚËÈ. ëÔÓ˜‡ÚÍÛ ·‡ÌÍ ÛÁfl‚ Ì‡ ÒÂ·Â Ó·ÒÎÛ-
„Ó‚Û‚‡ÌÌfl ˜ÂÍ¥‚ Ú‡ Á·ÂÂÊÂÌ¸, ÔÓÚ¥Ï
·ÛÎÓ ‚¥‰ÍËÚÓ „ÓÎÓ‚ÌËÈ ÓÙ¥Ò Û Ç‡-
¯‡‚¥ Ú‡ ÔÂ¯¥ Ï¥ÒˆÂ‚¥ Ô¥‰ÓÁ‰¥ÎË – Û
ä‡ÚÓ‚¥ˆÂ, ä‡ÍÓ‚¥, ã¸‚Ó‚¥, ãÓ‰Á¥, èÓÁ-
Ì‡Ì¥. ç‡ÒÚÛÔÌËÈ ÔÂÁË‰ÂÌÚ ÉÂÌ¥Í ÉÛ-
·Â, flÍËÈ Ó˜ÓÎË‚ ·‡ÌÍ 1928 ÓÍÛ, ÌÂ
ÍÓÌˆÂÌÚÛ‚‡‚ Û‚‡„Ë Ì‡ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ÈÌËı
ÔËÚ‡ÌÌflı, ‡ ÔË‰¥Îfl‚ Û‚‡„Û ÓÁ‚ËÚÍÛ
·¥ÁÌÂÒÛ. Ç ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥, Ô¥‰ ˜‡Ò ÔÂ¯Ó„Ó
ÒÚÓÍÛ ÈÓ„Ó „ÓÎÓ‚Û‚‡ÌÌfl ·ÛÎÓ ‰ÓÒfl„ÌÛ-
ÚÓ ‰ËÌ‡Ï¥˜ÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ‚¥‰ÒÓÚÍ¥‚ Ì‡
ÓÁ‡ıÛÌÍÓ‚Ëı ÍÌËÊÍ‡ı Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl.
ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò ÁÌ‡˜ÌÓ Á·¥Î¸¯ËÎËÒfl Á‡Ó˘‡‰-
ÊÂÌÌfl òÍ¥Î¸ÌÓ„Ó ÙÓÌ‰Û (SKO) Û˜Ì¥‚
Ú‡ ÏÓÎÓ‰¥. ì 1928 Óˆ¥ ·‡ÌÍ Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û-
‚‡‚ 180 ÚËÒfl˜ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÓÁ‡ıÛÌ-
ÍÓ‚Ëı ÍÌËÊÓÍ, ‡ ‚ 1939 Óˆ¥ — ‚ÊÂ 3
Ï¥Î¸ÈÓÌË 400 ÚËÒfl˜. ÇÊÂ ÚÓ‰¥ êäé Çê
ÔÓÒ¥‰‡‚ ÔÂ¯Â Ï¥ÒˆÂ ÒÂÂ‰ ÔÓÎ¸Ò¸ÍËı
·‡ÌÍ¥‚ Á‡ Í¥Î¸Í¥ÒÚ˛ Á‡ÎÛ˜ÂÌËı ‰ÂÔÓ-
ÁËÚ¥‚. å‡˛˜Ë ÁÌ‡˜Ì¥ ÍÓ¯ÚË, ‚¥Ì ÔÓ˜‡‚
Ù¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÚË ·Û‰¥‚ÂÎ¸Ì¥ ÔÓÂÍÚË.

êÓÁÔÓ˜‡Î‡Òfl ‰Û„‡ Ò‚¥ÚÓ‚‡ ‚¥ÈÌ‡, ¥
Ì‡ˆËÒÚÒ¸Í¥ Á‡‚ÓÈÓ‚ÌËÍË ÔÎ‡ÌÛ‚‡ÎË
Ì‡Ò‡ÏÔÂÂ‰ Î¥Í‚¥‰Û‚‡ÚË êäé Bank Pol-
ski. ÄÎÂ ÁÏ¥ÌËÎË Ò‚Óª ÔÎ‡ÌË, ÎË¯Â Ó·-
ÏÂÊË‚¯Ë ÔÓ‚ÌÓ‚‡ÊÂÌÌfl ·‡ÌÍÛ Ú‡ ÒÍÓ-
ÓÚË‚¯Ë ÈÓ„Ó ÓÔÂ‡ˆ¥ª. ÑÂflÍ¥ Ô¥‰-
ÓÁ‰¥ÎË Á‡ÍËÎË, ¥Ì¯¥ ÓÁÏ¥ÒÚËÎË Ì‡
ÚÂËÚÓ¥ª ëêëê Ú‡ íÂÚ¸Ó„Ó ÂÈıÛ.
Çi‰ÌÓ‚Ë‚ Ò‡ÏÓÒÚ¥ÈÌÛ Ó·ÓÚÛ ·‡ÌÍ ÎË¯
Û Í‚¥ÚÌ¥ 1945 ÓÍÛ. ò‚Ë‰ÍÓÏÛ ÔÓ„Â-
ÒÛ ÒÔËfl‚ ¥ÌÚÂÌÒË‚ÌËÈ ÓÁ‚ËÚÓÍ ÓÔÂ-
‡ˆ¥ÈÌÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥. Ç 1946-ÏÛ ·‡ÌÍ
Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û‚‡‚ 6 ÚËÒfl˜ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÓÁ-
‡ıÛÌÍÓ‚Ëı ÍÌËÊÓÍ. óÂÂÁ ÚË ÓÍË ªı
Ì‡Î¥˜Û‚‡ÎÓÒfl ‚ÊÂ 270 ÚËÒfl˜. äiÎ¸Í¥ÒÚ¸
Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ¥‚ ÁÓÒÎ‡ Á Ó‰Ì¥πª ‰Ó Ú¸Óı
ÚËÒfl˜. ç‡ÔËÍ¥Ìˆ¥ 1949 — Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÍÛ

1950 ÓÍ¥‚ Pocztowa Kasa Oszczednosci
(èÓ¯ÚÓ‚Û Ó˘‡‰ÌÛ Í‡ÒÛ) ÔÂÂÈÏÂÌÓ-
‚‡ÌÓ Û Powszechna Kasa Oszczednosci
(á‡„‡Î¸ÌÛ Ó˘‡‰ÌÛ Í‡ÒÛ).

èÓÚfl„ÓÏ ·‡„‡Ú¸Óı ÓÍ¥‚ êäé ·Û‚
·‡ÌÍÓÏ, flÍËÈ Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û‚‡‚ Á‡Ó˘‡‰-
ÊÂÌÌfl Ú‡ Ì‡‰‡‚‡‚ ÔÓÁËÍË. èÓÒÎÛ„Ë ‰Îfl
Ï¥Î¸ÈÓÌ¥‚ ÔÓÎflÍ¥‚ ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ ‚‰ÓÒÍÓ-
Ì‡Î˛‚‡ÎË — ¥ÁÌÓÏ‡Ì¥ÚÌ¥ ÙÓÏË Á‡-
Ó˘‡‰ÊÂÌ¸ ÒÚËÏÛÎ˛‚‡ÎËÒfl ÚÓ‚‡‡ÏË
ÚË‚‡ÎÓ„Ó ‚ÊËÚÍÛ, flÍ¥ Ì‡ ÚÓÈ ̃ ‡Ò ·ÛÎË
Û ‰ÂÙ¥ˆËÚ¥. ì 1972 Óˆ¥ Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û‚‡ÎÓ-
Òfl 32 ÚËÒfl˜¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÍÌËÊÓÍ. ë‡-
ÏÂ ÚÓ‰¥ êäé Á‡ÔÓÔÓÌÛ‚‡‚ ÌÓ‚Û ÔÓÒÎÛ-
„Û — ‚¥‰ÍËÚÚfl ‡ıÛÌÍ¥‚ “ÊËÓ” ‰Îfl
‰¥·ÌËı ÍÎ¥πÌÚ¥‚, ‚¥‰ÓÏËı flÍ ROR.

1975 ÓÍÛ, ‚ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª
ÂÙÓÏË êäé ·ÛÎÓ ‚ÍÎ˛˜ÂÌÓ ‰Ó ÒÍÎ‡-
‰Û ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ èÓÎ¸˘¥
(çÅè). ì 1987 Óˆ¥ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó èÓ-
ÒÚ‡ÌÓ‚Ë ê‡‰Ë åiÌ¥ÒÚ¥‚ èÓÎ¸˘¥ êäé
ÁÌÓ‚Û ÓÚËÏ‡‚ ÒÚ‡ÚÛÒ ÌÂÁ‡ÎÂÊÌÓ„Ó
·‡ÌÍÛ ¥ ‚Áfl‚ Ì‡Á‚Û Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Panstwowy.

å‡¥‡Ì äÓÁ‡Í, ÔÂÁË‰ÂÌÚ ·‡ÌÍÛ,
ÛÒÔ¥¯ÌÓ ÍÂÛ‚‡Î‡ ˆ¥π˛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó˛
ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ó˛ Û ‚‡ÊÍËÈ ÔÂ¥Ó‰ ÔÓÒÚÍÓ-
ÏÛÌ¥ÒÚË˜ÌÓª Ú‡ÌÒÙÓÏ‡ˆ¥ª èÓÎ¸˘¥.
2000-È ¥Í ÒÚ‡‚ ÓÒÓ·ÎË‚ËÏ ‚ ¥ÒÚÓ¥ª
·‡ÌÍÛ: Á ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë Á ‰ÂÊ‡‚ÌÓ˛ ÙÓ-
ÏÓ˛ ‚Î‡ÒÌÓÒÚ¥ ‚¥Ì ÔÂÂÚ‚ÓË‚Òfl Ì‡
‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski Spolka
Akcyjna ¥ ÔÂÂÈ¯Ó‚ Û ‚Î‡ÒÌ¥ÒÚ¸ ÑÂ-

Ê‡‚ÌÓª ÒÍ‡·ÌËˆ¥.
ç‡È‚‡ÊÎË‚¥¯‡ ‰Îfl ·‡ÌÍÛ ÔÓ‰¥fl ‚¥‰-

·ÛÎ‡Òfl ‚ÓÒÂÌË 2004 ÓÍÛ: ‡Íˆ¥ª êäé
Bank Polski ·ÛÎÓ ÛÒÔ¥¯ÌÓ ‚ËÔÛ˘ÂÌÓ Ì‡
‚¥Î¸ÌËÈ ËÌÓÍ. èÂÂÚ‚ÓÂÌÌfl êäé Çê
Ì‡ ‚¥‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó,
‡Íˆ¥ª flÍÓ„Ó ÍÓÚËÛ˛Ú¸Òfl Ì‡ Ç‡¯‡‚-
Ò¸Í¥È ÙÓÌ‰Ó‚¥È ·¥Ê¥, ÒÚ‡ÎÓ ‚‡ÊÎË‚Ó˛
ÔÓ‰¥π˛ ÌÂ ÎË¯Â ‚ ¥ÒÚÓ¥ª ·‡ÌÍÛ, ‡ È ‚
¥ÒÚÓ¥ª ÔÓÎ¸Ò¸ÍÓª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË Á‡„‡ÎÓÏ.

2006 ¥Í ÚÂÊ ·Û‚ ÁÌ‡ÏÂÌÌËÏ ‚ ¥ÒÚÓ¥ª
êäé Bank Polski. óËÒÚËÈ ÔË·ÛÚÓÍ ÔÂ-
Â‚Ë˘Ë‚ 2 ÏÎÌ. ÁÎÓÚËı. í‡ÍËÈ ÂÁÛÎ¸-
Ú‡Ú ·ÛÎÓ ‰ÓÒfl„ÌÛÚÓ ‚ÔÂ¯Â ‚ ¥ÒÚÓ¥ª
ÔÓÎ¸Ò¸ÍÓª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË. ä¥Ï
ÚÓ„Ó, ÏËÌÛÎÓ„Ó ÓÍÛ ‰ÓÒfl„ÌÛÚÓ ÂÍÓ-
‰Û ‚ ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌ¥ Ì‡ ËÌÍÛ ÊËÚÎ‡ —
¥ÔÓÚÂ˜ÌËı ÍÂ‰ËÚ¥‚ ·ÛÎÓ Ì‡‰‡ÌÓ Ì‡ 45%
·¥Î¸¯Â, Ì¥Ê Û ÔÓÔÂÂ‰Ì¸ÓÏÛ Óˆ¥.

ì ÌËÌ¥¯Ì¸ÓÏÛ Óˆ¥ ·‡ÌÍ Ì‡Ï‡„‡πÚ¸-
Òfl ÛÚËÏ‡ÚË Ò‚Óª ÔÓÁËˆ¥ª ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ
flÍÓÒÚ¥ Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û‚‡ÌÌfl ÍÎ¥πÌÚ¥‚. Ä ‚ËÒÓ-
ÍËÈ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú ‰‡π ÁÏÓ„Û
‚ËÔÎ‡˜Û‚‡ÚË ‡Íˆ¥ÓÌÂ‡Ï „¥‰Ì¥ ‰Ë‚¥‰ÂÌ-
‰Ë. êäé Çê ÔÓÒ¥‰‡π ÔÂ¯¥ÒÚ¸ ÒÂÂ‰
·‡ÌÍ¥‚ èÓÎ¸˘¥ ˘Ó‰Ó ‚ËÔÛÒÍÛ ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍËı Í‡ÚÓÍ ¥ ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ ÔÓÒËÎ˛π Ò‚Ó˛
Î¥‰ÂÒ¸ÍÛ ÔÓÁËˆ¥˛ Ì‡ ËÌÍÛ. ç‡ Ò¸Ó„Ó‰-
Ì¥ ‚ËÔÛ˘ÂÌÓ ‚ÊÂ 7 ÏÎÌ. ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı Í‡-
ÚÓÍ, ¥Á flÍËı 900 ÚËÒfl˜ — ÍÂ‰ËÚÌ¥.

êÓÁ‚Ë‚‡˛Ú¸Òfl Ú‡ÍÓÊ ‚¥‰ÌÓÒËÌË Á
ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌËÏË ÍÎ¥πÌÚ‡ÏË, flÍËı Ì‡-
Î¥˜ÛπÚ¸Òfl ÔÓÌ‡‰ 400 ÚËÒfl˜. å‡Î¥ Ú‡
ÒÂÂ‰Ì¥ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡ ÒÚ‡ÌÓ‚ÎflÚ¸ Ì‡È-
·¥Î¸¯Û „ÛÔÛ ‚ ˆ¸ÓÏÛ ÒÂ„ÏÂÌÚ¥.

êäé Çê — Î¥‰Â ÒÂÂ‰ ·‡ÌÍ¥‚, flÍ¥
Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û˛Ú¸ ‰¥·ÌËı ÍÎ¥πÌÚ¥‚: ªı ÔÓ-
Ì‡‰ 8.5 ÏÎÌ.; Û Ì¸ÓÏÛ ÔÓÎflÍË ÓÁÏ¥˘Û-
˛Ú¸ Ì‡È·¥Î¸¯Û Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚, ‡
Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ‡ıÛÌÍ¥‚ Òfl„‡π Ï‡ÈÊÂ 6 ÏÎÌ.

Å‡ÌÍ ‡ÍÚË‚ÌÓ ÓÁ‚Ë‚‡πÚ¸Òfl. çËÌ¥ ‚¥Ì
Ï‡π 1250 Ù¥Î¥È. äÓÊÂÌ ÚÂÚ¥È ÍÂ‰ËÚ
Ô¥‰ ·Û‰¥‚ÌËˆÚ‚Ó ÊËÚÎ‡ ‚ èÓÎ¸˘¥ ‚Ë-
‰‡πÚ¸Òfl êäé Çê. ÇiÌ π ÚÂÚ¥Ï Á‡ ‚ÂÎË-
˜ËÌÓ˛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏ ¥ÌÒÚËÚÛÚÓÏ èÓÎ¸˘¥
¥ ‚ıÓ‰ËÚ¸ ¥Á Ó‰ÌËÏË Á Ì‡È‚Ë˘Ëı ÍÂ‰ËÚ-
ÌËı ÂÈÚËÌ„¥‚ ¥ ‚ËÒÓÍÓ  ̨ÂÌÚ‡·ÂÎ¸Ì¥ÒÚ˛
‰Ó Ô’flÚ¥ÍË Ì‡È·¥Î¸¯Ëı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÛÒ-
Ú‡ÌÓ‚ ëı¥‰ÌÓª ¥ ñÂÌÚ‡Î¸ÌÓª ∏‚ÓÔË.
ñÂ — ÔÓÎ¸Ò¸ÍËÈ „¥„‡ÌÚ.

åßÜçÄêéÑçß   ÅÄçäßÇëúäß  áÇ’üáäà

í‡Í¥ ÍÓÚÂ‰Ê¥ ÌËÌ¥ Ì‡È·¥Î¸¯ ÔÓÔÛÎflÌ¥ ÒÂÂ‰ ‚‡¯‡‚’flÌ, flÍ¥ ÍÛÔÛ˛Ú¸ ÊËÚÎÓ.

ÉÓÎÓ‚ÌËÈ ÓÙ¥Ò ÄÅ “á‡„‡Î¸Ì‡ Ó˘‡‰Ì‡ Í‡Ò‡”
(êäé Çê) Û Ç‡¯‡‚¥.
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ì Í‚¥ÚÌ¥ ̂ ¸Ó„Ó ÓÍÛ êäé Çê Á‡Ú‚Â-
‰Ë‚ ÔÎ‡Ì ÓÁ‚ËÚÍÛ Ì‡ 2007—2012 .
“ëÚ‡ÚÂ„¥fl ÁÓÒÚ‡ÌÌfl — ÌÓ‚Â ‚¥‰ÍËÚ-
Úfl”. üÍ˘Ó ı‡‡ÍÚÂËÁÛ‚‡ÚË ˆ˛ ÒÚ‡-
ÚÂ„¥˛ — ‚ÓÌ‡ Á‚Ó‰ËÚ¸Òfl ‰Ó Ú‡ÍËı ÍÓÌ-
ÍÂÚÌËı ÔÎ‡Ì¥‚: 80% ÍÎ¥πÌÚ‡Ï Á‡ÔÓÔÓ-
ÌÛ‚‡ÚË ÌÓ‚¥ ÔÓ‰ÛÍÚË, Á‡ÎÛ˜ËÚË 20%
ÌÓ‚Ëı ÍÎ¥πÌÚ¥‚.

Å‡ÌÍ Ï‡π ÔÂÂ‚‡„Ë ÔÓ¥‚ÌflÌÓ Á
¥Ì¯ËÏË ÔÓÎ¸Ò¸ÍËÏË ·‡ÌÍ‡ÏË:

– ˘Ó‰Ó Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ ‚¥‰‰¥ÎÂÌ¸;
– ˘Ó‰Ó Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ ÍÎ¥πÌÚ¥‚;
– ̆ Ó‰Ó ¥Ï¥‰ÊÛ ¥ ‚Ô¥ÁÌ‡‚‡ÌÓÒÚ¥ Ò‚Óπª

Ï‡ÍË.
Ä Í¥Ï ÚÓ„Ó, êäé Çê ÒÚ‡‚ËÚ¸ ÒÓ·¥ Á‡

ÏÂÚÛ ÔÓÚÛÊÌÓ ‚‚¥ÈÚË ‚ ìÍ‡ªÌÛ ˜ÂÂÁ
Ó„‡Ì¥˜ÌËÈ ÓÁ‚ËÚÓÍ äÂ‰Ó·‡ÌÍÛ,
flÍËÈ ÏËÌÛÎÓ„Ó ÓÍÛ Ï‡‚ 126 ‚¥‰‰¥ÎÂÌ¸
Û Ì‡¯¥È Í‡ªÌ¥, ‡ ‚ 2012-ÏÛ ªı ÔÎ‡-
ÌÛπÚ¸Òfl ÒÚ¥Î¸ÍË, ˘Ó· äÂ‰Ó·‡ÌÍ Á‡È-
Ìfl‚ ̃ ÂÚ‚ÂÚÂ Ï¥ÒˆÂ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ÒÂÂ‰ ÏÂ-
ÂÊÂ‚Ëı ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÛÒÚ‡ÌÓ‚. ÑÎfl ̂ ¸Ó-
„Ó Ó·ËÚ¸Òfl ‚ÒÂ. Ä „ÓÎÓ‚ÌÂ — ‚ÍÎ‡‰‡-
˛Ú¸Òfl ÍÓ¯ÚË. üÍ˘Ó ÚÓ¥Í äÂ‰Ó·‡ÌÍ
ÓÚËÏ‡‚ ‚¥‰ êäé Çê 15 ÏÎÌ. ‰ÓÎ‡¥‚,
ÚÓ Ú‡ÌÒ‡Íˆ¥fl ‚ ÎËÔÌ¥ ˆ¸Ó„Ó ÓÍÛ ÒÚ‡-
ÌÓ‚ËÎ‡ 30 ÏÎÌ. ‰ÓÎ‡¥‚. “êäé Çê Ú‡-
ÍÓÊ Á·Ë‡πÚ¸Òfl ÔÂÂ‰‡ÚË äÂ‰Ó·‡ÌÍÛ
‰ÓÒ‚¥‰ Óˆ¥ÌÍË ËÁËÍ¥‚ Á„¥‰ÌÓ Á ‚ËÏÓ„‡-
ÏË ∏ë”, — Ô¥‰ÍÂÒÎËÎ‡ ‰ËÂÍÚÓ ‰Â-
Ô‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È Ú‡ Í‡Ô¥Ú‡ÎÓ-
‚ÍÎ‡‰ÂÌ¸, ˜ÎÂÌ ÒÔÓÒÚÂÂÊÌÓª ‡‰Ë
äÂ‰Ó·‡ÌÍÛ ä‡Ú‡ÊËÌ‡ É‡ÎÛÒ.

ëÔ‡‚‰¥, ÔÎ‡ÌË „‡Ì‰¥ÓÁÌ¥ — ‚ÓÌË
‰‡˛Ú¸ Ô¥‰ÒÚ‡‚Û ÒÔÓ‰¥‚‡ÚËÒfl, ˘Ó ÒÔ¥Î¸-
ÌËÈ ·¥ÁÌÂÒ ÛÍ‡ªÌˆ¥‚ ¥ ÔÓÎflÍ¥‚ ÛÒÔ¥¯ÌÓ
ÓÁ‚Ë‚‡ÚËÏÂÚ¸Òfl.

áÛÒÚ¥˜ Û ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓÏÛ ·‡ÌÍÛ
èÓÎ¸˘¥

ì çÅè ‚¥‰·ÛÎ‡Òfl ÔÂÒ-ÍÓÌÙÂÂÌˆ¥fl
‰Îfl ÊÛÌ‡Î¥ÒÚ¥‚. ßÁ ‰ÓÔÓ‚¥‰‰˛ ‚ËÒÚÛ-
ÔË‚ ‰ËÂÍÚÓ ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Óª ÒËÒÚÂÏË ÑÓ·πÒÎ‡‚ íËÏÓ˜ÍÓ. ÇiÌ,
ÁÓÍÂÏ‡, Óı‡‡ÍÚÂËÁÛ‚‡‚ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Û
ÒËÒÚÂÏÛ èÓÎ¸˘¥, flÍÛ ÒÚ‡ÌÓ‚ÎflÚ¸ Ù¥-
Ì‡ÌÒÓ‚¥ ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ª, Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜‡ ·‡Á‡ ¥
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ËÌÍË, ‰Â Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸Òfl
Ú‡ÌÒ‡Íˆ¥ª Ï¥Ê ˆËÏË ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥flÏË.

îiÌ‡ÌÒÓ‚¥ ÒËÒÚÂÏË ‚ ¥ÁÌËı Í‡ªÌ‡ı
‚¥‰¥ÁÌfl˛Ú¸Òfl Á‡ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ ÚÓ„Ó, flÍ Ù¥-
Ì‡ÌÒÛ˛Ú¸Òfl Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡ — ̃ ÂÂÁ ·‡Ì-
ÍË ̃ Ë ̄ ÎflıÓÏ ÂÏ¥Ò¥ª ‡Íˆ¥È. ç‡ÔËÍÎ‡‰,
‡Ì„ÎÓÒ‡ÍÒÓÌÒ¸Í‡ ÒËÒÚÂÏ‡ ÔÂÂ‰·‡˜‡π
Ù¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl ¯ÎflıÓÏ ÂÏ¥Ò¥ª ‡Íˆ¥È, ‡
Ì¥ÏÂˆ¸Í‡ ÏÓ‰ÂÎ¸ — ˜ÂÂÁ ·‡ÌÍË.

üÍ˘Ó „Ó‚ÓËÚË ÔÓ èÓÎ¸˘Û, ÚÓ ‰Ó
Í¥Ìˆfl 90-ı ÓÒÌÓ‚ÌËÏË ‰ÊÂÂÎ‡ÏË Ù¥-
Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ ·ÛÎË ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸Í¥ ÍÂ‰ËÚË. ì 2004-ÏÛ ‚¥‰·Û‚Òfl ÔÂ-
ÂÎÓÏ — ÒÚ¥ÏÍÓ ÁÓÒÎ‡ ÂÏ¥Ò¥fl ‡Íˆ¥È,
Ó‰Ì‡Í ÛÊÂ ‚ 2006-ÏÛ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡
ÁÌÓ‚Û ·¥Î¸¯Â ÍÓËÒÚÛ‚‡ÎËÒfl ÍÂ‰ËÚ‡-
ÏË ·‡ÌÍ¥‚.

ÅÂÁÔÂÂ˜ÌÓ, „ÓÎÓ‚Ì¥ ¥Ì‚ÂÒÚÓË ‚
èÓÎ¸˘¥ — ‰ÓÏ‡¯Ì¥ „ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚‡.
ÇÍÎ‡‰‡ÚË Ò‚Óª ÍÓ¯ÚË ‚ÓÌË ÏÓÊÛÚ¸ Û
·‡ÌÍË (‡ ‚ÓÌË Ï‡ÎÓÔË·ÛÚÍÓ‚¥), ¥Ì‚Â-
ÒÚËˆ¥ÈÌ¥ ÙÓÌ‰Ë ¥ ‚ ËÌÓÍ ˆ¥ÌÌËı Ô‡-
ÔÂ¥‚. é‰Ì‡Í Û èÓÎ¸˘¥ ‰ÓÌÂ‰‡‚Ì‡, flÍ
‚ ìÍ‡ªÌ¥ ‰ÓÌËÌ¥, ‰ÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚‡
‚¥‰‰‡‚‡ÎË ÔÂÂ‚‡„Û ·‡ÌÍ‡Ï, ıÓ˜‡ ªıÌ¥È
ÔË·ÛÚÓÍ ‰Ó¥‚Ì˛‚‡‚ flÍËıÓÒ¸ 5%.
èÓ¥‚ÌflÈÏÓ: ‚ÍÎ‡‰Ë ‚ ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌ¥
ÙÓÌ‰Ë ÔË·ÛÚÍÓ‚¥ ‰Ó 50%. óÓÏÛ Ê ÔÓ-
ÎflÍË ‰ÓÌÂ‰‡‚Ì‡ Ó·Ë‡ÎË Ò‡ÏÂ ·‡ÌÍË?
Çi‰ÔÓ‚¥‰¸ ÔÓÒÚ‡: ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌ¥ ÙÓÌ‰Ë
ÔÓÚÂ·Û˛Ú¸ ÒÛÚÚπ‚¥¯Ëı ÍÓ¯Ú¥‚. 

ÄÎÂ ‚ ÎËÒÚÓÔ‡‰¥ ÏËÌÛÎÓ„Ó ÓÍÛ ÒË-
ÚÛ‡ˆ¥fl ‚ÂÎ¸ÏË ÔÓÏ¥ÌflÎ‡Òfl: ÔÓÎflÍË ÔÓ-
˜‡ÎË ‡ÍÚË‚ÌÓ ‚ÍÎ‡‰‡ÚË „Ó¯¥ ‚ ¥Ì‚Â-
ÒÚËˆ¥ÈÌ¥ ÙÓÌ‰Ë, ̆ Ó Ò‚¥‰˜ËÚ¸ Ì‡Ò‡ÏÔÂ-
Â‰ ÔÓ ÔÓÎ¥Ô¯ÂÌÌfl ªı ‰Ó·Ó·ÛÚÛ. é‰-
Ì‡Í ÍÂ‰ËÚË Û èÓÎ¸˘¥ ‚ÒÂ Ó‰ÌÓ ÔÂÂ-
‚‡Ê‡˛Ú¸ ÂÏ¥Ò¥˛ ‡Íˆ¥È, Ì‡„ÓÎÓÒË‚
ÑÓ·πÒÎ‡‚ íËÏÓ˜ÍÓ.

ßÁ ‰Û„Ó˛ ‰ÓÔÓ‚¥‰‰˛ ‚ËÒÚÛÔË‚ ‡‰-
ÌËÍ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ èÓÎ¸˘¥ è‡-
‚ÂÎ ÇÂ˜‡ÌÒÍ¥. ÇiÌ Á‡ÁÌ‡˜Ë‚, ̆ Ó ‚¥‰ÔÓ-
‚¥‰ÌÓ ‰Ó ÒÚ‡ÚÚ¥ 227 Ô‡‡„‡Ù‡ 1 äÓÌ-
ÒÚËÚÛˆ¥ª êÂÒÔÛ·Î¥ÍË èÓÎ¸˘‡ ªª ç‡-
ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ÌÂÒÂ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ¸
Á‡ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓª ‚‡Î˛ÚË. Ç ÄÍÚ¥
ÔÓ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ èÓÎ¸˘¥ ‚¥‰
29 ÒÂÔÌfl 1997 ÓÍÛ ‚ ÒÚ‡ÚÚ¥ 3 ‚ËÁÌ‡-
˜ÂÌÓ, ˘Ó „ÓÎÓ‚ÌÓ˛ ÏÂÚÓ˛ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥
çÅè π Ô¥‰ÚËÏÍ‡ ̂ ¥ÌÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥
Ú‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË Ûfl‰Û — ‰Ó-
ÍË ̂ Â ÌÂ Á‡‚‡Ê‡π ‚ËÍÓÌ‡ÌÌ˛ „ÓÎÓ‚ÌËı
Á‡‚‰‡Ì¸ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ˆÂÌÚ-
‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ.

ê‡‰‡ Á ÔËÚ‡Ì¸ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÏÓÌÂ-
Ú‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË Ó·‡Î‡ ÒÚ‡ÚÂ„¥˛ Ôfl-
ÏÓ„Ó Ú‡„ÂÚÛ‚‡ÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª, flÍ‡, ÔÓ
˘Ó Ò‚¥‰˜ËÚ¸ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËÈ ‰ÓÒ‚¥‰, π
ÂÙÂÍÚË‚ÌËÏ ÏÂÚÓ‰ÓÏ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl
ˆ¥ÌÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥. ÇË‚¥‚¯Ë ¥ÌÙÎfl-
ˆ¥˛ Ì‡ ÌËÁ¸ÍËÈ ¥‚ÂÌ¸, ÔÓ˜ËÌ‡˛˜Ë Á
2004 ÓÍÛ, ê‡‰‡ ÔËÈÌflÎ‡ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl
ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ„Ó ˆ¥Î¸Ó‚Ó„Ó Ó¥πÌÚË‡ ¥ÌÙ-
Îflˆ¥ª ‚ ÓÁÏ¥¥ 2.5% ¥Á ÒËÏÂÚË˜ÌËÏ
‰¥‡Ô‡ÁÓÌÓÏ ‚¥‰ıËÎÂÌÌfl ‚ ÓÁÏ¥¥ +_1
ÔÓˆÂÌÚÌËÈ ÔÛÌÍÚ*. 

“çËÌ¥ ¥ÌÙÎflˆ¥fl ‚ èÓÎ¸˘¥ ÒÚ‡ÌÓ-
‚ËÚ¸ 1–2% Á‡ ¥Í”, – Á „Ó‰¥ÒÚ˛ Á‡Û‚‡-
ÊË‚ è‡‚ÂÎ ÇÂ˜‡ÌÒÍ¥.

ê‡‰ÌËÍ çÅè è.ÇÂ˜‡ÌÒÍ¥ ÔÓÛ¯Ë‚
˘Â Ó‰ÌÛ ÁÎÓ·Ó‰ÂÌÌÛ ÔÓ·ÎÂÏÛ — ‚ıÓ‰-
ÊÂÌÌfl ¥ÌÓÁÂÏÌËı ·‡ÌÍ¥‚ Ì‡ ÔÓÎ¸Ò¸ÍËÈ
ËÌÓÍ. ÇiÌ ÔË„‡‰‡‚ 90-Ú¥, ÍÓÎË ÔÓ˜‡-
Î‡Òfl ÂÒÚÛÍÚÛËÁ‡ˆ¥fl ·‡ÌÍ¥‚ ¥ ÓÁ„Ó-
ÌÛÎ‡Òfl ÍÓÌÍÛÂÌˆ¥fl Á‡ Ì‡È·¥Î¸¯¥
Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡. èÂÂ‚‡„Û Ï‡ÎË ·‡ÌÍË,
flÍ¥ ÔËÈ¯ÎË Á-Á‡ ÍÓ‰ÓÌÛ, ‡‰ÊÂ ‚ÓÌË

ÌÂ ·ÛÎË Ó·ÚflÊÂÌ¥ ÔÓ·ÎÂÏ‡ÏË ÏËÌÛÎÓ-
„Ó, ‰Ó ÚÓ„Ó Ê ÎÂ„ÍÓ ÏÓ„ÎË ¥Ì‚ÂÒÚÛ‚‡ÚË Û
ÔÓ·ÎÂÏÌËÈ ·‡ÌÍ. ë¸Ó„Ó‰Ì¥ ‚ èÓÎ¸˘¥
ÔÓÌ‡‰ 130 Ú‡ÍËı ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥È. ñÂ — ·‡Ì-
ÍË Á ∏‚ÓÒÓ˛ÁÛ, flÍ¥ ÌÂ ÔÓÚÂ·Û˛Ú¸ ÔÓ-
ˆÂ‰Û Î¥ˆÂÌÁÛ‚‡ÌÌfl.

çËÌ¥ ‚ èÓÎ¸˘¥ ÁÓÒÚ‡π ÍÓÌÍÛÂÌˆ¥fl
Ï¥Ê ·‡ÌÍ‡ÏË ¥ ÌÂ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÏË ¥ÌÒÚË-
ÚÛˆ¥flÏË, flÍ¥ Ô‡„ÌÛÚ¸ ÓÚËÏ‡ÚË ÍÓ¯-
ÚË ‚¥‰ ‰ÓÏ‡¯Ì¥ı „ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚. ñÂ –
¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌ¥, ÌÂ‰ÂÊ‡‚Ì¥ ÔÂÌÒ¥ÈÌ¥
ÙÓÌ‰Ë ÚÓ˘Ó.

ÜÛÌ‡Î¥ÒÚË Ï‡ÎË Ú‡ÍÓÊ ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸
ÓÁÌ‡ÈÓÏËÚËÒfl Á ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ‡ÏË ÏÓÌÂ-
Ú‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË.

èÂ¯ËÈ — Î¥Í‚¥‰Ì¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó
ÒÂÍÚÓÛ. Ç 2006 Óˆ¥ ·Û‚ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌËÈ
Ì‡‰ÎË¯ÓÍ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ
ÒÂÍÚÓ¥ ‚ ¥˜ÌÓÏÛ Ó·˜ËÒÎÂÌÌ¥. á ˜‡ÒÛ
‚ÒÚÛÔÛ èÓÎ¸˘¥ ‰Ó ∏ë Û 2004 . ÓÒÌÓ‚-
ÌËÏ ‰ÊÂÂÎÓÏ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ì‡‰ÎË¯ÍÛ
Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ·Û‚ ÔËÔÎË‚ ÍÓ¯Ú¥‚ Á ∏ë
Ú‡ ÔÓ‚’flÁ‡Ì‡ Á ̂ ËÏ ÍÛÔ¥‚Îfl ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-
ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ ¥ÌÓÁÂÏÌËı ‚‡Î˛Ú. ì 2007
Óˆ¥ Ó·Òfl„ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ì‡‰ÎË¯ÍÛ Î¥Í-
‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ·Û‰Â Ú‡ÍÓÊ ÔÂÂ‚‡ÊÌÓ Á‡ÎÂÊ‡-
ÚË ‚¥‰ Ó·Òfl„Û ‚‡Î˛ÚÌËı ÓÔÂ‡ˆ¥È ̂ ÂÌ-
Ú‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ, ÁÏ¥Ì ‚ Ó·ÒflÁ¥ „Ó-
¯ÂÈ ‚ Ó·¥„Û, ‡ Ú‡ÍÓÊ Ó·Òfl„Û ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚
åiÌ¥ÒÚÂÒÚ‚‡ Ù¥Ì‡ÌÒ¥‚ ‚ çÅè.

ÑÛ„ËÈ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ — ‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚¥
ÒÚ‡‚ÍË. 

íÂÚ¥È ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ — ÓÔÂ‡ˆ¥ª Ì‡
‚¥‰ÍËÚÓÏÛ ËÌÍÛ. ∫ı ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û˛Ú¸,
‡·Ë Ô¥‰ÚËÏ‡ÚË ÍÓÓÚÍÓÒÚÓÍÓ‚¥ ‚¥‰ÒÓÚ-
ÍÓ‚¥ ÒÚ‡‚ÍË Ì‡ ¥‚Ì¥, flÍËÈ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π
ˆ¥Î¸Ó‚ÓÏÛ Ó¥πÌÚËÛ ¥ÌÙÎflˆ¥ª.

óÂÚ‚ÂÚËÈ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ — Ó·Ó‚’flÁÍÓ-
‚Â ÂÁÂ‚Û‚‡ÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚. ÇiÌ ‚ËÍÓËÒÚÓ-
‚ÛπÚ¸Òfl ‰Îfl ÔÓÏ’flÍ¯ÂÌÌfl ÍÓÎË‚‡ÌÌfl
‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ. ÅÛ‰¸-flÍ¥ ÁÏ¥ÌË
ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ÌÓÏË ÂÁÂ‚Û‚‡ÌÌfl ‡·Ó Ûı-
‚‡ÎÂÌÌfl ¥¯ÂÌ¸ ̆ Ó‰Ó Ì‡·ÎËÊÂÌÌfl ÒË-
ÒÚÂÏË Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚Ó„Ó ÂÁÂ‚Û‚‡ÌÌfl ‰Ó
π‚ÓÔÂÈÒ¸ÍËı ÒÚ‡Ì‰‡Ú¥‚ Á‡ÎÂÊ‡ÚË-
ÏÛÚ¸ ‚¥‰ ÛÏÓ‚ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ Ì‡ Ï¥Ê·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ËÌÍÛ.

åßÜçÄêéÑçß   ÅÄçäßÇëúäß  áÇ’üáäà

ñÂÌÚ‡Î¸ÌÂ ÔËÏ¥˘ÂÌÌfl ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡Ì-
ÍÛ èÓÎ¸˘¥.

*èÓÒÚ¥ÈÌËÈ ˆ¥Î¸Ó‚ËÈ Ó¥πÌÚË ¥ÌÙÎflˆ¥ª ÓÁÌ‡˜‡π,
˘Ó ‚¥Ì ÒÚÓÒÛπÚ¸Òfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª, flÍ‡ ÓÁ‡ıÓ‚ÛπÚ¸Òfl
flÍ ÁÏ¥Ì‡ ‚ ¥˜ÌÓÏÛ Ó·˜ËÒÎÂÌÌ¥ ̂ ¥Ì Ì‡ ÒÔÓÊË‚˜¥ ÚÓ-
‚‡Ë Ú‡ ÔÓÒÎÛ„Ë ÍÓÊÌÓ„Ó Ï¥Òflˆfl ÔÓ¥‚ÌflÌÓ Á
‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËÏ Ï¥ÒflˆÂÏ ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó ÓÍÛ.



55ÇIëçàä çÅì, ëÖêèÖçú 2007

è’flÚËÈ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ — ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ ‰¥˛˜‡
Î¥Ì¥fl ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl – ÒÎÛ„Ûπ ‰Îfl Ó·ÏÂ-
ÊÂÌÌfl ÍÓÎË‚‡Ì¸ ‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚Óª ÒÚ‡‚ÍË
Ó‚ÂÌ‡ÈÚ Ì‡ Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ËÌÍÛ. 

òÓÒÚËÈ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ — ¥ÌÚÂ‚ÂÌˆ¥ª
Ì‡ ‚‡Î˛ÚÌÓÏÛ ËÌÍÛ.

êÓÁ‚Ë‚‡˛˜Ë ÚÂÏÛ ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó ‰Ó-
ÔÓ‚¥‰‡˜‡, ‚¥ˆÂ-‰ËÂÍÚÓ ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ
Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥̃ ÌÓ„Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ è¸ÓÚ òÔÛ-
Ì‡ ÍÓÌÍÂÚÌÓ ÓÁÔÓ‚¥‚ ÔÓ ÔÓˆÂÌÚÌÛ
ÔÓÎ¥ÚËÍÛ ·‡ÌÍÛ, ÍÛÒÓ‚¥ ÂÊËÏË, Á‡ÒÚÓ-
ÒÓ‚Û‚‡Ì¥ Á Í¥Ìˆfl 80-ı ÓÍ¥‚. áÓÍÂÏ‡
Á‡ÁÌ‡˜Ë‚, ˘Ó ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚ ˘ÓÍ‚‡Ú‡ÎÛ
„ÓÚÛπ ÔÓÂÍÚË, ‚ flÍËı ÔÓ„ÌÓÁÛπÚ¸Òfl,
flÍÓ˛ ·Û‰Â ¥ÌÙÎflˆ¥fl, flÍ˘Ó ÛÚËÏÛ‚‡ÚË
ÔÓÚÓ˜ÌÛ Ó·Î¥ÍÓ‚Û ÒÚ‡‚ÍÛ. ä¥Ï ÚÓ„Ó, Ì‡-
„ÓÎÓÒË‚, ̆ Ó Û Ú‡‚Ì¥ ¥ÌÙÎflˆ¥fl ÒÚ‡ÌÓ‚Ë-
Î‡ 2.3%, ÚÓ·ÚÓ π ÏÂÌ¯Ó˛, Ì¥Ê Ó˜¥ÍÛ‚‡-
ÎÓÒfl. ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò ê‡‰‡ Á ÔËÚ‡Ì¸ ÏÓÌÂÚ‡-
ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ÔËÈÌflÎ‡ ¥¯ÂÌÌfl ÔÓ
Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Ó·Î¥ÍÓ‚Óª ÒÚ‡‚ÍË.

èÓ‚ÂÚ‡˛˜ËÒ  ̧‰Ó ÏÓÌÂÚ‡ÌËı ¥ÌÒÚÛ-
ÏÂÌÚ¥‚, ÔÓ flÍ¥ È¯ÎÓÒfl ‚Ë˘Â, è¸ÓÚ
òÔÛÌ‡ ÓÁ·Ë‚ ¥ÒÚÓ¥˛ ÁÏ¥ÌË ÍÛÒÓ‚Ó-
„Ó ÂÊËÏÛ ‚ èÓÎ¸˘¥ Ì‡ ˜ÓÚËË ÂÚ‡ÔË,
‚¥‰ ÔÂ¯Ó„Ó, ÍÓÎË ‚ Ò¥˜Ì¥ 1989 ÓÍÛ ·Û-
ÎÓ Î¥·Â‡Î¥ÁÓ‚‡ÌÓ ˆ¥ÌË (ÂÍÓÌÓÏ¥Í‡ ÌÂ-
‰Ó·ÓÛ, „¥ÔÂ¥ÌÙÎflˆ¥fl) ¥ çÅè Á‡ÔÓ‚‡-
‰Ë‚ Ù¥ÍÒÓ‚‡ÌËÈ ÍÛÒ ÁÎÓÚÓ„Ó ˘Ó‰Ó ‰Ó-
Î‡‡. ñÂ ̆ ÓÒ¸ ‰‡ÎÓ, ‡ÎÂ ÏÂÌ¯Â, Ì¥Ê ÔÓ-
ÎflÍË ÒÔÓ‰¥‚‡ÎËÒfl, ‡‰ÊÂ ¥ÌÙÎflˆ¥fl ÒÚ‡-
·¥Î¥ÁÛ‚‡Î‡Òfl Ì‡ ‚ËÒÓÍÓÏÛ ¥‚Ì¥, ‡ ÌÂ
¥ÁÍÓ ‚Ô‡Î‡. êÂ‡Î¸ÌËÈ ÍÛÒ ÁÎÓÚÓ„Ó ÔÓ-
ÒÚÛÔÓ‚Ó ÁÏ¥ˆÌ˛‚‡‚Òfl, ÚÓÏÛ ˘Ó ÁÓÒÚ‡-
Î‡ ÔÓ‰ÛÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸ Ô‡ˆ¥. èÓÚ¥Ï Á’flÒÛ‚‡-
ÎÓÒfl, ̆ Ó Ù¥ÍÒÓ‚‡ÌËÈ ÍÛÒ ‚‡ÊÍÓ ÛÚË-
ÏÛ‚‡ÚË, ÚÓÏÛ çÅè ÔÓ˜‡‚, Í¥Ï ̂ ¸Ó„Ó Ó‰-
ÌÓ„Ó ÏÓÌÂÚ‡ÌÓ„Ó ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚÛ, Á‡ÒÚÓÒÓ-
‚Û‚‡ÚË Ó·Î¥ÍÓ‚Û ÒÚ‡‚ÍÛ, flÍ‡ Ï‡Î‡ ·ÛÚË
‚Ë˘Ó˛, Ì¥Ê ¥‚ÂÌ¸ ¥ÌÙÎflˆ¥ª. Ç ¥Ì¯ÓÏÛ
‚ËÔ‡‰ÍÛ ÌÂ ·ÛÎÓ ÒÂÌÒÛ Á‡Ó˘‡‰ÊÛ‚‡ÚË.
í‡ÍËÏ ˜ËÌÓÏ, çÅè Á‡ÓıÓ˜Û‚‡‚ „ÓÏ‡-
‰flÌ ‚ÍÎ‡‰‡ÚË „Ó¯¥ ‚ ·‡ÌÍË. ì 1993
Óˆ¥, ̆ Ó· ‚ÔÎË‚‡ÚË Ì‡ ‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚¥ ÒÚ‡‚-
ÍË, ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ èÓÎ¸˘¥ Á‡ÔÓ-
‚‡‰Ë‚ ÓÔÂ‡ˆ¥ª Ì‡ ‚¥‰ÍËÚÓÏÛ ËÌÍÛ.

“üÍ˘Ó ‚Ë ÏÂÌÂ Á‡ÔËÚ‡πÚÂ, flÍÓ˛ ·Û-
‰Â ¥ÌÙÎflˆ¥fl ˜ÂÂÁ ÚË ÓÍË, fl ÒÍ‡ÊÛ
‚ÔÂ‚ÌÂÌÓ: ÌÂ ·¥Î¸¯Â 2.5%, — Á „Ó-
‰¥ÒÚ˛ Ô¥‰ÒÛÏÛ‚‡‚ è¸ÓÚ òÔÛÌ‡. —
í‡Í‡ Ì‡¯‡ ÏÂÚ‡.”

ñËÏ ÔÓÎflÍË ÏÓÊÛÚ¸ ÔË¯‡ÚËÒfl. Ä ̆ Â
— ÒÚ‡‚ÎÂÌÌflÏ ‰Ó ‚ÍÎ‡‰ÌËÍ‡. Å‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍËÈ „‡‡ÌÚ¥ÈÌËÈ ÙÓÌ‰ Û ‡Á¥ ·‡ÌÍÛÚ-
ÒÚ‚‡ ·‡ÌÍÛ ÔÓ‚ÂÚ‡π ÈÓÏÛ 100% Á‡ ‰ÂÔÓ-
ÁËÚÓÏ ‰Ó 1 000 π‚Ó (‚ ÂÍ‚¥‚‡ÎÂÌÚ¥) ¥
90% Á‡ ‰ÂÔÓÁËÚÓÏ ‰Ó 23 000 π‚Ó. 

ßÔÓÚÂ˜ÌËÈ ·ÛÏ
ßÔÓÚÂ˜ÌËÈ ·ÛÏ ‚¥‰·Û‚‡πÚ¸Òfl ¥ ‚ Ì‡Ò.

ÄÎÂ ÛÏÓ‚Ë, Ì‡ flÍËı ÍÂ‰ËÚÛ˛Ú¸Òfl
ÔÓÎflÍË, ÁÌ‡˜ÌÓ Î¥·Â‡Î¸Ì¥¯¥. ëÔ‡‚‰¥,
Û èÓÎ¸˘¥, flÍ ¥ ‚ ìÍ‡ªÌ¥, ÓÒÚ‡ÌÌ¥Ï ˜‡-
ÒÓÏ ¥ÁÍÓ ÁÓÒÎË ̂ ¥ÌË Ì‡ ÊËÚÎÓ. ëËÚÛ-
‡ˆ¥˛ ÒÔÓ‚ÓÍÛ‚‡‚ ·‡Í ÔÓ‰‡ÊÛ ÔË

Á·¥Î¸¯ÂÌÌ¥ ÔÓÔËÚÛ Ì‡ ÊËÚÎÓ. í‡Í, Á‡ ÓÒ-
Ú‡ÌÌ¥È ¥Í ̂ ¥Ì‡ Ì‡ ÊËÚÎÓ ÁÓÒÎ‡ ‚ ÒÂÂ‰-
Ì¸ÓÏÛ Ì‡ 40%. ç‡ÔËÍÎ‡‰, Û Ç‡¯‡‚¥ 
1 Ï2 ÊËÚÎÓ‚Óª ÔÎÓ˘¥ ÍÓ¯ÚÛπ 2.5 ÚËÒfl˜¥
π‚Ó, ÚÓ‰¥ flÍ ÒÂÂ‰Ìfl Á‡ÔÎ‡Ú‡ ‚ ÒÚÓÎËˆ¥
ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ 1 000 π‚Ó. é‰Ì‡Í ÒÚ‡‚Í‡ ¥ÔÓ-
ÚÂ˜ÌÓ„Ó ÍÂ‰ËÚÛ ‚ èÓÎ¸˘¥ – 7.5–8%, ‡
‚ Á‡„‡Î¸ÌÓÏÛ Ó·ÒflÁ¥ ‚Ò¥ı ÍÂ‰ËÚ¥‚ ÊËÚ-
ÎÓ‚¥ ÒÚ‡ÌÓ‚ÎflÚ¸ 43%. èË˜ÓÏÛ Á ‰Û„Óª
ÔÓÎÓ‚ËÌË 2005 ÓÍÛ ÒÚ¥ÏÍÓ ÒÚ‡ÎË ÁÓ-
ÒÚ‡ÚË ÚÂÏÔË ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl, ÌËÌ¥ ‚ÓÌË
Òfl„ÌÛÎË 55% Á‡ ¥Í! Ç‡ÚÓ Á‡Û‚‡ÊËÚË,
˘Ó ¥ÔÓÚÂ˜Ì¥ ÍÂ‰ËÚË ‚ èÓÎ¸˘¥ ÔÓÔÓ-
ÌÛ˛Ú¸ Ì‡‚¥Ú¸ Ì‡ 50 ÓÍ¥‚, ÚÓ·ÚÓ Ì‡ ‰‚‡
‡·Ó È ÚË ÔÓÍÓÎ¥ÌÌfl.

ôÓ‰Ó ¥ÔÓÚÂ˜ÌÓ„Ó ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl ÏÓ-
ÎÓ‰Ëı Ò¥ÏÂÈ, ÚÓ ̂ ¥Ì‡ 1 Ï2 ÌÂ ÏÓÊÂ ÔÂÂ-
‚Ë˘Û‚‡ÚË ¥‚Ìfl, Á‡Ú‚Â‰ÊÂÌÓ„Ó ‚ Á‡-
ÍÓÌ¥ (‰Ó Â˜¥ Á‡ÍÓÌ ëÂÈÏÛ ‰‚‡ ÓÍË ÚÓ-
ÏÛ ‚Á‡„‡Î¥ Ó·ÏÂÊË‚ Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ·‡Ì-
Í‡ÏË ‚ËÒÓÍËı ÔÓˆÂÌÚÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ), flÍ-
˘Ó ÍÂ‰ËÚ ·ÂÂÚ¸Òfl ‰Îfl ÔË‰·‡ÌÌfl
Í‚‡ÚËË, flÍ‡ ÌÂ ÔÂÂ‚Ë˘Ûπ 70 Ï2, ‡·Ó
·Û‰ËÌÍÛ ÔÎÓ˘Â˛ ÌÂ ·¥Î¸¯Â 140 Ï2. ÑÓ
Â˜¥, ÏÓÎÓ‰Û Ò¥Ï’˛ ÌÂ ‚ËÁÌ‡˜‡˛Ú¸ Á‡
‚¥ÍÓÏ. åÓÎÓ‰ËÏË ‚‚‡Ê‡˛Ú¸Òfl È Ú¥, ÍÓ-
ÏÛ 50, 60 ¥ ·¥Î¸¯Â ÓÍ¥‚, flÍ˘Ó ‚ ÌËı ˆÂ
ÔÂ¯Â ÊËÚÎÓ.

ôÂ Ó‰Ì‡ ÓÒÓ·ÎË‚¥ÒÚ¸, Á‡ ÔÓ„ÌÓ-
ÁÓÏ ÔÓÎflÍ¥‚, ÁÓ‚Ò¥Ï ÒÍÓÓ ·Û‰Â ¥ Ì‡-
¯Ó˛ Â‡Î¸Ì¥ÒÚ˛: ÔÓÎflÍË ÔÂÂÒÂÎfl-
˛Ú¸Òfl Á Ï¥Ò¸ÍËı Í‚‡ÚË Û Á‡Ï¥Ò¸Í¥ ÍÓ-
ÚÂ‰Ê¥. èi‰ Ç‡¯‡‚Ó˛ ÏË ÔÓ·‡˜ËÎË ̂ ¥Î¥
ÍÓÚÂ‰ÊÌ¥ Ï¥ÒÚÂ˜Í‡ — ‡ÍÛ‡ÚÌ¥, ‚ Í‚¥Ú‡ı. 

ç‡ Ç‡¯‡‚Ò¸Í¥È ÙÓÌ‰Ó‚¥È ·¥Ê¥
Ç‡¯‡‚Ò¸Í‡ ÙÓÌ‰Ó‚‡ ·¥Ê‡ —

ÛÌ¥Í‡Î¸Ì‡. ëÛˆ¥Î¸ÌÂ ÒÍÎÓ — Ì‡‚¥Ú¸ ÒıÓ-
‰Ë ¥ ÒÚÂÎfl. èÓÎflÍË Ê‡ÚÛ˛Ú¸: ÛÒÂ Ï‡π
·ÛÚË ÔÓÁÓËÏ, ‡‰ÊÂ ÚÛÚ ‚¥‰·Û‚‡˛Ú¸Òfl
ÚÓ„Ë! ÇîÅ — 16 ÓÍ¥‚. ÇÓÌ‡ — Î¥‰Â
Û ñÂÌÚ‡Î¸Ì¥È ¥ ëı¥‰Ì¥È ∏‚ÓÔ¥, ÔÓÒ¥‰‡π
ÔÂ¯¥ÒÚ¸ Á‡ Í¥Î¸Í¥ÒÚ˛ ÍÓÚËÛ˛˜Ëı (298,
Û ÚÓÏÛ ̃ ËÒÎ¥ 12 ¥ÌÓÁÂÏÌËı) ¥ ÌÓ‚Ëı ÍÓÏ-
Ô‡Ì¥È, ‡ Ú‡ÍÓÊ Á‡ Ó·ÓÓÚ‡ÏË Ì‡ ËÌÍÛ
ÔÓı¥‰ÌËı ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚ (‚‡Ú¥ÒÚ¸ Ó·Ó-
ÓÚÛ ‚ 2006 . ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡ 97 ÏÎ‰. π‚Ó)
¥ ‰Û„Â — Á‡ Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥π˛ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı

ÍÓÏÔ‡Ì¥È Ú‡ Á‡ Ó·ÓÓÚ‡ÏË ‡Íˆ¥È (‚‡-
Ú¥ÒÚ¸ Ó·ÓÓÚÛ ‚ 2006 . Òfl„ÌÛÎ‡ 91 ÏÎ‰.
π‚Ó). ÇîÅ Á ÛÒÔ¥ıÓÏ ÍÓÌÍÛÛπ Á ÔÓ-
‚¥‰ÌËÏË π‚ÓÔÂÈÒ¸ÍËÏË ·¥Ê‡ÏË —
Ô’flÚÂ Ï¥ÒˆÂ ‚ ∏‚ÓÔ¥ Á‡ Ó·Òfl„ÓÏ Ó·Ó-

ÓÚ¥‚ Ù’˛˜ÂÌËı ÍÓÌÚ‡ÍÚ¥‚.
óÎÂÌ Ô‡‚Î¥ÌÌfl ÇîÅ ãi‰¥fl Ä‰‡ÏÒ¸-

Í‡, Óı‡‡ÍÚÂËÁÛ‚‡‚¯Ë ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ Ç‡-
¯‡‚Ò¸ÍÓª ·¥Ê¥, Ì‡„ÓÎÓÒËÎ‡, ˘Ó ËÌ-
ÍÓ‚‡ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı ÍÓÏÔ‡Ì¥È
ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ 145 ÏÎ‰. π‚Ó.

ßÁ ÔÓ˜‡ÚÍÛ 2007 ÓÍÛ Ì‡ ÇîÅ ‰Â·˛-
ÚÛ‚‡ÎÓ ‚ÊÂ 39 ÍÓÏÔ‡Ì¥È – ·¥Î¸¯Â, Ì¥Ê
Á‡ ‚ÂÒ¸ ÏËÌÛÎËÈ ¥Í. ëÂÂ‰ ¥ÌÓÁÂÏÌËı
ÍÓÚËÛ˛˜Ëı  ÍÓÔ‡Ì¥È — ÛÍ‡ªÌÒ¸Í‡ 
“ASTARA” Á ˛Ë‰Ë˜ÌÓ˛ ‡‰ÂÒÓ˛ ‚
ÄÏÒÚÂ‰‡Ï¥. Ç Í¥Ìˆ¥ ÎËÔÌfl ‰Ó„Ó‚¥ ¥Á
·¥ÊÂ˛ ÔÓ ÒÔ¥‚Ó·¥ÚÌËˆÚ‚Ó ‚ ‡ÏÍ‡ı
ÔÓ„‡ÏË ßêé-è‡ÚÌÂ ÇîÅ Ô¥‰ÔËÒ‡-
ÎÓ ·¥ÎÓÛÒ¸ÍÂ áÄí “ßÌ‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌ‡ ÍÓÏ-
Ô‡Ì¥fl ûçàíÖê”. ñÂ – ÔÂ¯ËÈ ·¥ÎÓ-
ÛÒ¸ÍËÈ Ô‡ÚÌÂ ˆ¥πª ÔÓ„‡ÏË.

ÜÛÌ‡Î¥ÒÚË ‚¥‰‚¥‰‡ÎË Ï‡ÍÎÂÒ¸ÍËÈ
‰¥Ï êäé Çê, Ó·ÓÓÚ flÍÓ„Ó ÏËÌÛÎÓ„Ó
ÓÍÛ Òfl„ÌÛ‚ 22 ÏÎ‰. ÁÎÓÚËı. ç‡ ªı ̃ ËÒ-
ÎÂÌÌ¥ Á‡ÔËÚ‡ÌÌfl ‚¥‰ÔÓ‚¥ÎË ‚ËÍÓÌ‡‚˜ËÈ
‰ËÂÍÚÓ Ï‡ÍÎÂÒ¸ÍÓ„Ó ‰ÓÏÛ üÌ äÛÁ¸Ï‡,
ÍÂ¥‚ÌËÍ ‚¥‰‰¥ÎÛ ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌËı ÍÎ¥πÌÚ¥‚
ÇÓÈˆÂı ÑÛı ¥ ‰ËÂÍÚÓ ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ
ÊËÚÎÓ‚Ó„Ó ËÌÍÛ ÄÌ‰ÊÂÈ Å‡Ì‡ÒflÍ.

■■
åˇÂÌÈÏ·!ê·ÛÒμÎ·˜-
”ÉjÚÓÈÎ!éÇî‘/
É·Ò˘·„·!—!ãÈº„/

åßÜçÄêéÑçß   ÅÄçäßÇëúäß  áÇ’üáäà

ç‡ Ç‡¯‡‚Ò¸Í¥È ÙÓÌ‰Ó‚¥È ·¥Ê¥ – ‚ÒÂ ÔÓÁÓ-
Ó, Ì‡‚¥Ú¸ ÒÚ¥ÌË ¥ ÒÚÂÎfl.

íÓ„Ë Ì‡ ÇîÅ.

ëıÓ‰Ë Ì‡ Ç‡¯‡‚Ò¸Í¥È ÙÓÌ‰Ó‚¥È ·¥Ê¥.
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ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

Ñïåöiàëüíî  äëÿ  “Âiñíèêà  ÍÁÓ”/

1 èÂÂÎ¥Í ÓÔÂ‡ˆ¥È, flÍ¥ Ô¥‰Îfl„‡˛Ú¸ Î¥ˆÂÌÁÛ‚‡ÌÌ˛ çÅì, ÓÔÛ·Î¥ÍÓ‚‡ÌÓ Ì‡ ÒÚÓ¥Ìˆ¥ 68.

ÇË‰ á‡ÂπÒÚÓ‚‡ÌËÈ Ñ‡Ú‡ çÓÏÂ
‹ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚‡ ÒÚ‡ÚÛÚÌËÈ ÂπÒÚ‡ˆ¥ª ÂπÒÚ‡ˆ¥ª
Ô/Ô ç‡Á‚‡ ·‡ÌÍÛ Í‡Ô¥Ú‡Î, „Ì. ·‡ÌÍÛ

1 2 3 4 5 6

Ï. äËª‚ ¥ äËª‚Ò¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

1 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ‡„ÓÔÓÏËÒÎÓ‚ËÈ ·‡ÌÍ “ìÍ‡ªÌ‡” ** ÇÄí 70 338 850 27.09.1991 . 2

2 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌÓ-ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ ÒÓˆ¥‡Î¸ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ “ìÍÒÓˆ·‡ÌÍ” ÇÄí 370 000 000 27.09.1991 . 3

3 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “ÑÂÊ‡‚ÌËÈ Ó˘‡‰ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË” ÇÄí 703 000 000 31.12.1991 . 4

4 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “ÑÂÊ‡‚ÌËÈ ÂÍÒÔÓÚÌÓ-¥ÏÔÓÚÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË” ÇÄí 1 286 000 000 23.01.1992 . 5

5 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “ìÍ‡ªÌÒ¸ÍËÈ ¥ÌÌÓ‚‡ˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ” ÇÄí 204 423 415 02.10.1991 . 9

6 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “ëÖÅ Å‡ÌÍ” ÇÄí 63 077 300 02.10.1991 . 11

7 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “êéÑéÇßÑ ÅÄçä” ÇÄí 350 000 000 07.10.1991 . 16

8 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ãÂ„·‡ÌÍ” ÇÄí 46 000 000 08.10.1991 . 17

9 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “ÅêéäÅßáçÖëÅÄçä” ÇÄí 650 000 000 07.10.1991 . 18

10 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “îßçÖäëÅÄçä” ÇÄí 39 974 000 08.10.1991 . 19

11 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “¥ÌÍÓ” ** ÇÄí 1 000 000 08.10.1991 . 20

12 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ìÍ‡ªÌÒ¸ÍËÈ ·‡ÌÍ “Çi‰Ó‰ÊÂÌÌfl” ** ÇÄí 682 537 09.10.1991 . 21

13 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “í‡ÌÒ·‡ÌÍ” ÇÄí 40 042 000 09.10.1991 . 22

14 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “É‡‰Ó·‡ÌÍ” ** ÇÄí 96 000 000 09.10.1991 . 23

15 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “Å‡ÌÍ Â„¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ” ÇÄí 44 682 759 14.10.1991 . 29

16 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “Ä‚ÚÓáÄá·‡ÌÍ” ÇÄí 36 000 000 21.10.1991 . 43

17 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “í‡‚ËÍ‡” ÇÄí 51 351 500 24.10.1991 . 53

18 Å‡ÌÍ “îiÌ‡ÌÒË Ú‡ äÂ‰ËÚ”, ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ íéÇ 519 000 062 30.10.1991 . 63

19 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “ÖÌÂ„Ó·‡ÌÍ” ÇÄí 69 450 840 31.10.1991 . 68

20 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “íÄë-äÓÏÂˆ·‡ÌÍ” ÇÄí 482 600 258 31.10.1991 . 69

21 “íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ äÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ÖÍÒÔÓ·‡ÌÍ” íéÇ 88 895 200 26.12.1991 . 75

22 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “ëÚ‡ÓÍËª‚Ò¸ÍËÈ ·‡ÌÍ” áÄí 24 500 000 31.12.1991 . 79

23 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂpÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Å‡ÌÍ “éÎ¥ÏÔ¥ÈÒ¸Í‡ ìÍ‡ªÌ‡” ÇÄí 56 650 000 09.01.1992 . 81

24 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “íåå-Å‡ÌÍ” ÇÄí 31 000 000 20.01.1992 . 82

25 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “ìÍ‡ªÌÒ¸ÍËÈ èÓÙÂÒ¥ÈÌËÈ Å‡ÌÍ” ÇÄí 180 000 000 30.01.1992 . 83

26 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ÄÎ¸flÌÒ” ÇÄí 39 989 940 10.03.1992 . 89

27 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ßÌÚÂ·‡ÌÍ” ÇÄí 36 050 000 23.03.1992 . 93

28 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “ê‡ÈÙÙ‡ÈÁÂÌ Å‡ÌÍ Ä‚‡Î¸” ÇÄí 2 099 934 975 27.03.1992 . 94

29 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó äÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ÒÚ‡Ì‰‡Ú” ÇÄí 42 160 467 16.05.1992 . 110

30 íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ “äËª‚Ò¸ÍËÈ ÛÌ¥‚ÂÒ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ” ** íéÇ 29 700 000 21.05.1992 . 114

31 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó ÇÒÂÛÍ‡ªÌc¸ÍËÈ ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ Å‡ÌÍ ÇÄí 201 424 499 02.07.1992 . 120

32 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ßÌÚÂÍÓÌÚËÌÂÌÚ·‡ÌÍ” ** ÇÄí 75 698 000 16.07.1992 . 124

33 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ÔÓÏËÒÎÓ‚Ó-¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ (Á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ  

ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó) áÄí 200 175 000 26.08.1992 . 125

éÙ¥ˆ¥ÈÌËÈ ÒÔËÒÓÍ ·‡ÌÍ¥‚     
ÂπÒÚÛ ·‡ÌÍ¥‚, Ú‡ ÔÂÂÎ¥Í ÓÔÂ‡ˆ¥È, Ì‡     

Î¥ˆÂÌÁ¥˛ Ú‡ ÔËÒ¸ÏÓ‚ËÈ ‰ÓÁ‚¥Î ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó     
Повний перелік зареєстрованих банків України та основні відомості про них за станом на 1 липня 2007 року. 

Назви банків подано за орфографією їхніх статутів, примітки у колонці “Перелік операцій, на здійснення яких банки
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ûË‰Ë˜Ì‡ äiÎ¸- Å‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ èËÒ¸ÏÓ‚ËÈ èÂÂÎ¥Í ÓÔÂ‡ˆ¥È, Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl flÍËı
‡‰ÂÒ‡ Í¥ÒÚ¸ Î¥ˆÂÌÁ¥fl ‰ÓÁ‚¥Î Ì‡ ·‡ÌÍË ÓÚËÏ‡ÎË ÔËÒ¸ÏÓ‚ËÈ ‰ÓÁ‚¥Î çÅì 

Ù¥Î¥È Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÓÔÂ‡ˆ¥È Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÓÔÂ‡ˆ¥È2. 
á‡ıÓ‰Ë ‚ÔÎË‚Û, flÍ¥ ‚ÊËÚÓ ‰Ó ·‡ÌÍ¥‚  

çÓÏÂ Ñ‡Ú‡          çÓÏÂ Ñ‡Ú‡
Ì‡‰‡ÌÌfl Ì‡‰‡ÌÌfl

7 8 9 10 11 12 13

Ï. äËª‚, ÔÓ‚. êËÎ¸Ò¸ÍËÈ, 10 12 — — — — —

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. äÓ‚Ô‡Í‡, 29 31 5 29.12.2001 . 5-2 29.07.2003 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,10,11,12,13,14,15,16,17,18,19,20,21,22,23

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÉÓÒÔ¥Ú‡Î¸Ì‡, 12-„ 418 148 16.01.2002 . 148-2 29.04.2002 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,11,12,13,14,16,17,18,19,20,21,22

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÉÓ¸ÍÓ„Ó, 127 29 2 25.12.2001 . 2-3 15.02.2005 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,10,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ßÌÒÚËÚÛÚÒ¸Í‡, 12-‡ 30 23 10.01.2002 . 23-1 10.01.2002 . 1,2,3,4,5,6,7,8,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22,23

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. óÂ‚ÓÌÓ‡Ï¥ÈÒ¸Í‡, 10 — 4 24.05.2006 . 4-1 24.05.2006 . 1,2,3,4,5,6,7,8,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22 

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. è.ë‡„‡È‰‡˜ÌÓ„Ó, 17 2 27 11.10.2004 . 27-4 22.09.2006 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÜËÎflÌÒ¸Í‡, 27 3 45 04.12.2001 . 45-4 03.08.2006 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22

Ï. äËª‚, ÔÓÒÔ. èÂÂÏÓ„Ë, 41 22 138 03.12.2001 . 138-3 01.09.2003 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,10,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22,23

Ï. äËª‚, ÔÓÒÔ. èÓ‚¥ÚÓÙÎÓÚÒ¸ÍËÈ, 54 — 180 03.10.2005 . 180-3 26.01.2007 . 1,2,5,7,12,13,14,15,17,18,19,20,21

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. åÂ˜ÌËÍÓ‚‡, 10/2 — — — — — —

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. äÓˆ˛·ËÌÒ¸ÍÓ„Ó, 7-‡ 1 — — — — —

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. îiÁÍÛÎ¸ÚÛË, 9 5 33 04.12.2001 . 33-2 17.03.2004 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÄÌ¥ Å‡·˛Ò‡, 9-‡ 7 — — — — —

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÑÂ„Úfl¥‚Ò¸Í‡, 8-‡ 1 107 24.12.2001 . 107-2 21.10.2004 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,12,13,14,15,18,19,20,21,22

Ï.äËª‚, ‚ÛÎ. ìËˆ¸ÍÓ„Ó, 45 4 106 29.12.2001 . 106-1 29.12.2001 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,18,19,20,21,22

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÉÎË·Ó˜Ëˆ¸Í‡, 17-‰ 2 167 04.12.2001 . 167-2 26.09.2003 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,12,13,14,15,18,19,20,21,22,23

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÄÚÂÏ‡, 60 16 28 20.01.2003 . 28-2 14.09.2004 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,10,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ã˛ÚÂ‡ÌÒ¸Í‡, 9/9 8 46 17.12.2001 . 46-1 17.12.2001 . 1,2,3,4,5,6,7,8,11,12,13,14,15,18,19,20,21,22 

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. äÓÏ¥ÌÚÂÌÛ, 30 15 38 11.10.2001 . 38-2 25.07.2005 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,23

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. áÓÎÓÚÓÛÒÚ¥‚Ò¸Í‡, 2/4 7 15 03.03.2003 . 15-2 03.10.2005 . 1,2Ç3,4,5,6,7,8,9,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. åËÍ¥Î¸Ò¸ÍÓ-ÅÓÚ‡Ì¥˜Ì‡, 6/8 — 130 14.01.2002 . 130-2 11.01.2007 . 1,2,3,5,6,7,13,14,15,18,19,20,21 

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ëÚÂÎ¸Ï‡ı‡, 10-‡ — 207 27.11.2003 . 207-2 19.11.2004 . 1,2Ç3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,18,19,20,21,22,23

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. è‡ÌÂÎ¸Ì‡, 5 — 187 24.12.2001 . 187-1 24.12.2001 . 1,2,5,7,8,12,13,14,15,18,19,20,21

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. å‡ËÌË ê‡ÒÍÓ‚Óª, 15 — 132 04.10.2001 . 132-3 14.09.2005 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,10,11,12,13,14,15,16,17,18,19,20,21,22,23

Ï. äËª‚, ÔÓÒÔ. é·ÓÎÓÌÒ¸ÍËÈ, 26 — 97 17.12.2001 . 97-2 30.05.2002 . 1,2,5,7,12,13,14,15,18,19,20,21 

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. äÓÓÎ¸Ó‚‡, 5-‡ — 102 03.08.2006 . 102-3 03.08.2006 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ãÂÒÍÓ‚‡, 9 33 10 11.10.2006 . 10-4 11.10.2006 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,10,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. îÛÌÁÂ, 47 2 60 22.03.2007 . 60-2 22.03.2007 . 1,2,3,5,6,7,8,12,13,14,15,18,19,20,21  

Ï. äËª‚, ÔÓÒÔ. è‡‚Î‡ íË˜ËÌË, 8 — — — — — —

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. áÓÓÎÓ„¥˜Ì‡, 5 23 35 03.12.2001 . 35-1 03.12.2001 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,10,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22,23

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÇÓÓ‚Ò¸ÍÓ„Ó, 22 — — — — — —

Ï. äËª‚, ÔÓ‚. òÂ‚˜ÂÌÍ‡, 12 160 1 31.10.2001 . 1-3 20.01.2006 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,10,11,12,13,14,15,16,17,18,19,20,21,22,23

    ìÍ‡ªÌË, ‚ÍÎ˛˜ÂÌËı ‰Ó ÑÂÊ‡‚ÌÓ„Ó 
Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl flÍËı ·‡ÌÍË ÓÚËÏ‡ÎË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ 
·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË1 Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÓÔÂ‡ˆ¥È

отримали письмовий дозвіл НБУ на здійснення операцій. Заходи впливу, які вжито до банків” викладено за орфографією
відповідних рішень комісій із питань нагляду та регулювання діяльності банків.

á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 1 ÎËÔÌfl 2007 .

2 ñËÙ‡ Á¥ ÁÌ‡ÍÓÏ “+” ÓÁÌ‡˜‡π ÌÓÏÂ ÓÔÂ‡ˆ¥ª, Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl flÍÓª ·‡ÌÍ Ó‰ÂÊ‡‚ Ô‡‚Ó; Á¥ ÁÌ‡ÍÓÏ “—” ‚Ú‡ÚË‚ Ô‡‚Ó, ˆËÙ‡ ¥Á ÒËÏ‚ÓÎÓÏ “*” ÓÁÌ‡˜‡π
ÌÓÏÂ ÓÔÂ‡ˆ¥ª, Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl flÍÓª ‰Îfl ‰‡ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ÔÂ‚ÌÓ˛ Ï¥Ó˛ Ó·ÏÂÊÂÌÂ. ëËÏ‚ÓÎ‡ÏË ** ÔÓÁÌ‡˜ÂÌÓ ·‡ÌÍË, flÍ¥ ÔÂÂ·Û‚‡˛Ú¸ Û ÒÚ‡‰¥ª Î¥Í‚¥‰‡ˆ¥ª.
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1 2 3 4 5 6

34 á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “ìÍ‡ªÌÒ¸ÍËÈ ÍÂ‰ËÚÌËÈ ·‡ÌÍ” áÄí 125 560 000 30.10.1992 . 127

35 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó ÇíÅ Å‡ÌÍ ÇÄí 368 784 405 11.11.1992 . 128

36 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “ÅíÄ Å‡ÌÍ” ÇÄí 48 095 700 10.12.1992 . 133

37 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “Å‡ÌÍ “ìÍ‡ªÌÒ¸ÍËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î” ÇÄí 60 000 000 25.12.1992 . 138

38 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “èêÄÇÖäë-ÅÄçä” ÇÄí 221 499 139 29.12.1992 . 139

39 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “ÄÎÎÓÌÊ” ** ÇÄí 50 000 000 29.01.1993 . 148

40 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “ßçÑìëíêßÄãúçé- Öäëèéêíçàâ ÅÄçä” ÇÄí 400 000 000 10.02.1993 . 149

41 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ÉÄêÄçí” ** ÇÄí 41 421 000 24.03.1993 . 157

42 á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “ÄãúîÄ-ÅÄçä” áÄí 865 000 000 24.03.1993 . 158

43 íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ “ìÍ‡ªÌÒ¸ÍËÈ ÔÓÏËÒÎÓ‚ËÈ ·‡ÌÍ” íéÇ 842 000 000 21.04.1993 . 164

44 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “ÑÄåßÄçÄ-ÅÄçä” ** áÄí 200 000 05.05.1993 . 166

45 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó íÓ„Ó‚ÂÎ¸ÌÓ-Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ·‡ÌÍ “äÓÌÚ‡ÍÚ” ÇÄí 36 225 645 18.05.1993 . 168

46 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “ä‡Î¥ÓÌ Å‡ÌÍ ìÍ‡ªÌ‡” áÄí 84 769 000 19.05.1993 . 169

47 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “äËª‚” ÇÄí 120 000 000 19.05.1993 . 171

48 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó äÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ïÂ˘‡ÚËÍ” ÇÄí 540 000 000 19.05.1993 . 172

49 ÑÂÊ‡‚ÌÓ-‡Íˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÒÔÂˆ¥‡Î¥ÁÓ‚‡ÌËÈ ¥ÏÔÓÚÌÓ-ÂÍÒÔÓÚÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË ÇÄí 25 000 000 11.06.1993 . 175
“ìäêëèÖñßåèÖäëÅÄçä” **

50 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ÄÍ‡‰‡” ÇÄí 146 445 042 23.06.1993 . 177

51 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó ‡Íˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “ìÍ„‡Á·‡ÌÍ” ÇÄí 400 000 000 21.07.1993 . 183

52 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ëı¥‰ÌÓ-∏‚ÓÔÂÈÒ¸ÍËÈ ·‡ÌÍ” ÇÄí 45 000 000 27.08.1993 . 195

53 ÇßÑäêàíÖ ÄäñßéçÖêçÖ íéÇÄêàëíÇé “ÅÄçä çÄêéÑçàâ äÄèßíÄã” ÇÄí 41 855 590 21.09.1993 . 198

54 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Å‡ÌÍ “ÅßÉ ÖÌÂ„¥fl” ÇÄí 100 000 000 29.09.1993 . 199

55 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “ìÍÓÓÔÒÔ¥ÎÍ‡” ÇÄí 35 626 324 25.10.1993 . 204

56 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ç‡‰‡” ÇÄí 390 362 660 26.10.1993 . 205

57 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥ ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ª” áÄí 31 000 000 09.11.1993 . 210

58 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “Ñi‡Ï‡ÌÚ” áÄí 100 000 000 17.11.1993 . 212

59 á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “∏‚ÓÔÂÈÒ¸ÍËÈ ·‡ÌÍ ‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó Ù¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl” áÄí 153 000 000 24.11.1993 . 214

60 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ûÌÂÍÒ” ÇÄí 54 000 000 03.12.1993 . 216

61 íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ “äÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ßÌ‰ÛÒÚ¥‡Î¸ÌËÈ Å‡ÌÍ” íéÇ 35 891 746 03.12.1993 . 219

62 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ Å‡ÌÍ “ëËÌÚÂÁ” ÇÄí 72 800 000 24.12.1993 . 221

63 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “Ä„‡ÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ” ÇÄí 36 100 000 24.12.1993 . 222

64 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “éãÅ‡ÌÍ” ** áÄí 7 783 600 26.01.1994 . 228

65 ÇßÑäêàíÖ ÄäñßéçÖêçÖ íéÇÄêàëíÇé “ìçßÇÖêëÄãúçàâ ÅÄçä êéáÇàíäì ÇÄí 140 000 000 26.01.1994 . 229
íÄ èÄêíçÖêëíÇÄ”

66 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “îÓÛÏ” ÇÄí 1 121 000 000 31.01.1994 . 231

67 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “åiÊÌ‡Ó‰ÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ” ÇÄí 52 600 000 31.01.1994 . 234

68 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “Å‡ÌÍ ÇÂÎÂÒ” ÇÄí 43 000 000 18.03.1994 . 239

69 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “êÓÒÚÓÍ Å‡ÌÍ” ** áÄí 18 042 270 25.03.1994 . 240

70 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “ÖÍÒÔÂÒ-Å‡ÌÍ” ÇÄí 75 613 300 12.04.1994 . 243

71 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “íä äêÖÑàí” ÇÄí 31 828 750 28.04.1994 . 245

èËÏ¥ÚÍ‡ 1. áÛÔËÌÂÌÓ ‰Ó 01.11.2007 .: ÓÔÂ‡ˆ¥ª 2ã,6ç,2,3,4,5,6,11,13,14,15; ÓÔÂ‡ˆ¥˛ 7 — Û ˜‡ÒÚËÌ¥ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ¥ÌÓÁÂÏÌÓª ‚‡Î˛ÚË Ì‡ ‚‡Î˛ÚÌÓÏÛ ËÌÍÛ ìÍ-
‡ªÌË; 3ã — Û ˜‡ÒÚËÌ¥ Ì‡‰‡ÌÌfl ÍÂ‰ËÚ¥‚, ÌÂ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌËı Î¥Í‚¥‰ÌÓ˛ Á‡ÒÚ‡‚Ó˛ Ï‡ÈÌ‡ ‡·Ó Ï‡ÈÌÓ‚Ëı Ô‡‚ Á‡ ÍÓ¯Ú‡ÏË, ÓÁÏ¥˘ÂÌËÏË Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚÌËı ‡-
ıÛÌÍ‡ı ·‡ÌÍÛ, Ú‡ ‚ ˜‡ÒÚËÌ¥ Ì‡‰‡ÌÌfl ÍÂ‰ËÚ¥‚ Á‡ ‚‡ıÓ‚‡ÌËÏË ‚ÂÍÒÂÎflÏË; 5ç,12 — Û ˜‡ÒÚËÌ¥ ‚ËÔÛÒÍÛ ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚ ‚Î‡ÒÌÓ„Ó ·Ó„Û; ÓÔÂ‡ˆ¥˛ 8 — Û ˜‡-
ÒÚËÌ¥ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ¥ÌÓÁÂÏÌÓª ‚‡Î˛ÚË Ì‡ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı ËÌÍ‡ı, Í¥Ï ÒÛ·Ó‰ËÌÓ‚‡ÌÓ„Ó ·Ó„Û; 1ã — Í¥Ï ÔËÈÏ‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ (‰ÂÔÓÁËÚ¥‚) ‚¥‰ ‡Íˆ¥ÓÌÂ¥‚ Ú‡ ¥Ì¯Ëı
˛Ë‰Ë˜ÌËı Ú‡ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥·, ˘Ó ·Û‰ÛÚ¸ ÒÔflÏÓ‚‡Ì¥ Ì‡ ÔÓÍ‡˘ÂÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÚ‡ÌÛ ·‡ÌÍÛ (Á‡ ÛÏÓ‚Ë ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó ÔÓ„Ó‰ÊÂÌÌfl ÓÔÂ‡ˆ¥È Á íì); Ó·-
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ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

7 8 9 10 11 12 13

Ï. äËª‚, ÔÓÒÔ. èÂÂÏÓ„Ë, 37 — 16 26.10.2001 . 16-1 26.10.2001 . 1,2*,3*,4*,5*,6*,7*,8*,11*,12*,13*,14*,15*,18,19,20,21,22; 

‰Ë‚. ÔËÏ¥ÚÍÛ 1 

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÉÓ„ÓÎ¥‚Ò¸Í‡, 22-24 26 79 20.04.2007 . 79-1 20.04.2007 . 1,2,3,4,5,6,7,8,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ôÂ·‡ÍÓ‚‡, 35 3 25 08.11.2006 . 25-4 22.05.2007 . 1,2,3,4,5,6,7,8,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22

Ï. äËª‚, ÔÓÒÔ. èÂÂÏÓ„Ë, 67 — 26 21.03.2002 . 26-2 27.03.2006 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,17,18,19,20,21

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. äÎÓ‚Ò¸ÍËÈ ÛÁ‚¥Á, 9/2 5 7 03.12.2001 . 7-1 03.12.2001 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,10,11,12,13,14,15,17,18,19, 20,21,22,23

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. òÓÚ‡ êÛÒÚ‡‚ÂÎ¥, 5 — — — — — —

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. èÛ¯Í¥ÌÒ¸Í‡, 42/4 25 99 16.01.2003 . 99-3 16.01.2003 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22   

Ï. äËª‚, êÛÒ‡Ì¥‚Ò¸Í‡ ç‡·ÂÂÊÌ‡, 18 — — — — — —

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÑÂÒflÚËÌÌ‡, 4/6 — 61 03.12.2001 . 61-4 25.06.2007 . 1,2,3,4,5,6,7,8,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22

Ï. äËª‚, ·ÛÎ. ãÂÒ¥ ìÍ‡ªÌÍË, 26 26 67 13.12.2001 . 67-5 27.06.2006 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,10,11,12,13,14,15,16,17,18,19,20,21,22,23

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÇÓÓ‚Ò¸ÍÓ„Ó, 6 — — — — — —

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÇÓÁ‰‚ËÊÂÌÒ¸Í‡, 58 — 161 27.05.2005 . 161-3 04.01.2007 . 1,2,3,5,6,7,8,12,13,14,15,18,19,20,21,22,23

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÇÓÎÓ‰ËÏËÒ¸Í‡, 23-‡ — 111 12.07.2004 . 111-2 12.07.2004 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,18,19,20,21,22

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. Å.ïÏÂÎ¸ÌËˆ¸ÍÓ„Ó, 16/22 11 14 06.12.2001 . 14-1 05.04.2004 . 1,2,3,4,5,6,7,8,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22,23 

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ïÂ˘‡ÚËÍ, 8-‡ 17 158 29.12.2001 . 158-4 25.07.2005 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,10,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22,23

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. üÓÒÎ‡‚¥‚ Ç‡Î, 36-‡ 1 — — — — —

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ëÛ‚ÓÓ‚‡, 4/6 — 80 11.01.2002 . 80-2 09.08.2002 . 1,2,3,4,5,6,7,12,13,14,15,18,19,20,21,22

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ∏Â‚‡ÌÒ¸Í‡,1 22 123 19.11.2001 . 123-2 03.02.2004 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22

Ï. äËª‚, ·ÛÎ. ÑÛÊ·Ë ç‡Ó‰¥‚, 17/5 7 51 03.12.2001 . 51-1 03.12.2001 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,17,18,19,20,21

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. èÂ‰ÒÎ‡‚ËÌÒ¸Í‡, 28 — 109 20.06.2006 . 109-2 20.06.2006 . 1,2,3,5,6,7,8,13,14,18,19,20,21

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. äÓÏ¥ÌÚÂÌÛ, 15 9 41 04.10.2001 . 41-1 04.10.2001 . 1,2,3,4,5,6,7,8,11,12,13,14,15,18,19,20,21,22,23

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ïÂ˘‡ÚËÍ, 7/11 10 17 05.01.2002 . 17-2 27.03.2006 . 1,2,5,7,12,13,14,18,19,20,21,22

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÄÚÂÏ‡, 15 26 21 23.08.2002 . 21-2 04.11.2005 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,10,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22,23

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÇÓÎÓ‰ËÏËÒ¸Í‡, 54 — 78 14.12.2001 . 78-1 14.12.2001 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,18,19,20,21

Ï. äËª‚, äÓÌÚ‡ÍÚÓ‚‡ ÔÎÓ˘‡, 10-‡ 4 125 03.12.2001 . 125-2 07.06.2007 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22,23

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÇÓÎÓ‰ËÏËÒ¸Í‡/ÔÓ‚. 3 155 21.11.2005 . 155-2 21.11.2005 . 1,2,3,4,5,6,7,8,11,12,13,14,15,16,18,19,20,21
êËÎ¸Ò¸ÍËÈ, 18/2

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. èÓ˜‡ÈÌËÌÒ¸Í‡, 38/44 0 56 25.02.2002 . 56-1 25.02.2002 . 1,2,3,4,5,6,7,8,11*,13,14,18,19,20,21; ÓÔÂ‡ˆ¥˛ 11 ÁÛÔËÌÂÌÓ 
‰Ó ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓ„Ó (˘Ó‰ÂÌÌÓ ÔÓÚfl„ÓÏ Ï¥Òflˆfl) 
ÓÁÏ¥Û Â„ÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ·‡ÌÍÛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó ÒÔÂˆ¥‡Î¸-
ÌËı Î¥ˆÂÌÁ¥ÈÌËı ‚ËÏÓ„ — ÂÍ‚¥‚‡ÎÂÌÚ‡ 10 ÏÎÌ. π‚Ó 

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÇÓÓ‚Ò¸ÍÓ„Ó, 6 — 186 14.12.2001 . 186-1 14.12.2001 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,11*,12,13,14,15,18,19,20,21; ÓÔÂ‡ˆ¥˛ 11 ÁÛ-
ÔËÌÂÌÓ ‰Ó ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓ„Ó (˘Ó‰ÂÌÌÓ ÔÓÚfl„ÓÏ 
Ï¥Òflˆfl) ÓÁÏ¥Û Â„ÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ·‡ÌÍÛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó 
ÒÔÂˆ¥‡Î¸ÌËı Î¥ˆÂÌÁ¥ÈÌËı ‚ËÏÓ„ — ÂÍ‚¥‚‡ÎÂÌÚ‡ 10 ÏÎÌ. π‚Ó

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ß‚‡Ì‡ äÛ‰¥, 5 4 30 03.12.2001 . 30-2 27.06.2006 . 1,2,3,4,5,6,7,8,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22,23
(ÔÓ¯Ú‡ — ïÂ˘‡ÚËÍ, 32-‡)

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÑËÏËÚÓ‚‡, 9-‡ — 53 19.06.2002 . 53-2 20.01.2005 . 1,2,3,4*,5,6,7,8,12,13,14,15,18,19,20,21,22; ÓÔÂ‡ˆ¥˛ 4 ÁÛÔË-
ÌÂÌÓ Ì‡ ÒÚÓÍ ‰Ó ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓ„Ó (˘Ó‰ÂÌÌÓ ÔÓÚfl-
„ÓÏ Ï¥Òflˆfl) ÓÁÏ¥Û Â„ÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó 
ÒÔÂˆ¥‡Î¸ÌËı Î¥ˆÂÌÁ¥ÈÌËı ‚ËÏÓ„ (57 740 ÚËÒ. „Ì.)

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. å‡ËÌË ê‡ÒÍÓ‚Óª, 19 — — — — — —

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÑÂ„Úfl¥‚Ò¸Í‡, 48 4 140 04.10.2001 . 140-5 05.02.2007 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22

Ï. äËª‚, ·ÛÎ. ÇÂıÓ‚ÌÓª ê‡‰Ë, 7 27 62 03.12.2001 . 62-3 10.06.2005 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,10,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,23

Ï. äËª‚, äÓÌÚ‡ÍÚÓ‚‡ ÔÎÓ˘‡, 4 15 91 29.12.2001 . 91-2 29.10.2004 . 1,2,3,5,6,7,8,12,13,14,15,18,19,20,21,22,23

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÉÂÓª‚ ëÂ‚‡ÒÚÓÔÓÎfl, 48 — 117 09.01.2002 . 117-2 09.06.2004 . 1,2,3,4*,5,6,7,8,12,13,14,15,16,18,19,20,21,22,23; ÓÔÂ‡ˆ¥˛ 4 
ÁÛÔËÌÂÌÓ Ì‡ ÒÚÓÍ ‰Ó ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓ„Ó (˘Ó‰ÂÌÌÓ 
ÔÓÚfl„ÓÏ Ï¥Òflˆfl) ÓÁÏ¥Û Â„ÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ 
‰Ó ÒÔÂˆ¥‡Î¸ÌËı Î¥ˆÂÌÁ¥ÈÌËı ‚ËÏÓ„ (57 740 ÚËÒ. „Ì.)

Ï. äËª‚, ·ÛÎ. ß.ãÂÔÒÂ, 4 — — — — — —

Ï. äËª‚, èÓ‚¥ÚÓÙÎÓÚÒ¸ÍËÈ ÔÓÒÔ., 25 8 89 03.12.2001 . 89-4 16.03.2005 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,12,13,14,15,16,17,18,19,20,21,22

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÑÏËÚ¥‚Ò¸Í‡, 18/24 — 82 11.01.2002 . 82-2 20.06.2006 . 1,2,3,4*,5,6,7,8,12,13,14,15,18,19,20,21,22; ÓÔÂ‡ˆ¥˛ 4 ÁÛÔË-
ÌÂÌÓ Ì‡ ÒÚÓÍ ‰Ó ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓ„Ó (˘Ó‰ÂÌÌÓ ÔÓÚfl-
„ÓÏ Ï¥Òflˆfl) ÓÁÏ¥Û Â„ÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó 
ÒÔÂˆ¥‡Î¸ÌËı Î¥ˆÂÌÁ¥ÈÌËı ‚ËÏÓ„ (57 740 ÚËÒ. „Ì.) 

ÏÂÊÂÌÓ ‰Ó 01.11.2007 .: 3ã — Û ˜‡ÒÚËÌ¥ Ì‡‰‡ÌÌfl ÍÂ‰ËÚ¥‚ ÒÛ·’πÍÚ‡Ï „ÓÒÔÓ‰‡Ò¸ÍÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ Ú‡ Ù¥ÁË˜ÌËÏ ÓÒÓ·‡Ï, Ó·Òfl„‡ÏË, ˘Ó Ù‡ÍÚË˜ÌÓ ÒÍÎ‡ÎËÒfl Á‡
ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÛ ‰‡ÚÛ; Á‡„‡Î¸ÌËÈ Ó·Òfl„ Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÍÂ‰ËÚ¥‚ ¥ ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ ÓÁÏ¥ÓÏ ÒÚ‡ÚÛÚÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ·‡ÌÍÛ, ‚ÒÚ‡ÌÓ‚Ë‚¯Ë Î¥Ï¥Ú Ï‡ÍÒËÏ‡Î¸ÌÓ-
„Ó ÓÁÏ¥Û ÍÂ‰ËÚ¥‚ Ì‡ Ó‰ÌÓ„Ó ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡ ÌÂ ·¥Î¸¯Â 10% ÒÚ‡ÚÛÚÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ·‡ÌÍÛ-ÍÓÌÚ‡„ÂÌÚ‡ Ú‡ ÌÂ ·¥Î¸¯Â 10% ÓÁÏ¥Û Â„ÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ·‡Ì-
ÍÛ; 1ç — Ó·Òfl„‡ÏË, ˘Ó Ù‡ÍÚË˜ÌÓ ÒÍÎ‡ÎËÒfl Ì‡ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÛ ‰‡ÚÛ.
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ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

1 2 3 4 5 6

72 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ßÌÚÂ„‡Î” ÇÄí 62 700 000 30.09.1994 . 250

73 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ÍÂ‰ËÚ” áÄí 28 085 000 31.01.1996 . 255

74 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “ìÍ„‡ÁÔÓÏ·‡ÌÍ” ÇÄí 18 200 000 27.03.1996 . 256

75 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “äËª‚Ò¸Í‡ êÛÒ¸” áÄí 50 330 000 30.05.1996 . 258

76 á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “íÄë-ßçÇÖëíÅÄçä” áÄí 187 235 558 07.06.1996 . 260

77 á‡ÍËÚÂ ÄÍˆ¥ÓÌÂÌÂ íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “Å‡ÌÍ èÂÚÓÍÓÏÏÂˆ-ìÍ‡ªÌ‡” áÄí 44 865 000 26.09.1996 . 262

78 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “äãßêàçÉéÇàâ Ñßå” ÇÄí 110 000 000 30.12.1996 . 264

79 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “äÂ‰ËÚÔÓÏ·‡ÌÍ” ÇÄí 650 000 000 20.05.1997 . 266

80 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “èÂ¯ËÈ ßÌ‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌËÈ Å‡ÌÍ” ÇÄí 149 999 900 20.06.1997 . 267

81 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ  “ïîÅ Å‡ÌÍ ìÍ‡ªÌ‡” áÄí 109 834 200 02.09.1997 . 269

82 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “ßçÉ Å‡ÌÍ ìÍ‡ªÌ‡” áÄí 304 760 925 15.12.1997 . 271

83 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ “èÓÏËÒÎÓ‚Ó-Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ·‡ÌÍ” ÇÄí 45 000 000 29.12.1997 . 272

84 á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “éíè Å‡ÌÍ” áÄí 519 798 394 02.03.1998 . 273

85 ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ëiÚ¥·‡ÌÍ (ìÍ‡ªÌ‡)” áÄí 50 000 000 11.05.1998 . 274

86 á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “èÓäÂ‰ËÚ Å‡ÌÍ” áÄí 150 000 041 28.12.2000 . 276

87 áÄäêàíÖ ÄäñßéçÖêçÖ íéÇÄêàëíÇé “ÅÄçä çêÅ” áÄí 75 573 200 15.06.2001 . 277

88 á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “èêÄâå-ÅÄçä” áÄí 28 600 000 30.07.2001 . 278

89 íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ “ÄêíÖå-ÅÄçä” íéÇ 69 000 000 06.08.2002 . 280

90 íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ “äÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ÄÍÚË‚-·‡ÌÍ” íéÇ 312 750 000 06.08.2002 . 281

91 íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ “îÓÚÛÌ‡-·‡ÌÍ” íéÇ 60 000 000 17.10.2002 . 282

92 íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ “Å‡ÌÍ êÂÌÂÒ‡ÌÒ ä‡Ô¥Ú‡Î” íéÇ 143 400 000 29.01.2003 . 285

93 íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ äÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ÄêåÄ” íéÇ 75 000 000 14.10.2003 . 287

94 íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ “äÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “Ñ‡Ì¥ÂÎ¸” íéÇ 49 310 000 27.11.2003 . 289

95 íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ëÚÓÎËˆfl” íéÇ 77 548 000 10.03.2004 . 290

96 á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “í‡ÒÚ-Í‡Ô¥Ú‡Î” áÄí 33 250 000 10.03.2004 . 291

97 á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “ìÍ‡ªÌÒ¸ÍËÈ ·‡ÌÍ ÂÍÓÌÒÚÛÍˆ¥ª Ú‡ ÓÁ‚ËÚÍÛ” áÄí 72 000 000 19.03.2004 . 292

98 á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “ìÍ‡ªÌÒ¸ÍËÈ ·Û‰¥‚ÂÎ¸ÌÓ-¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ” áÄí 58 000 000 20.04.2004 . 293

99 äÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ìÍ‡ªÌÒ¸Í‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡ „ÛÔ‡” — ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ íéÇ 57 660 986 23.06.2004 . 294
‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛

100 íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ “ìÌ¥‚ÂÒ‡Î¸ÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ä‡Ï·¥Ó” íéÇ 58 737 994 30.06.2004 . 295

101 á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “åiÊÌ‡Ó‰ÌËÈ ßÔÓÚÂ˜ÌËÈ Å‡ÌÍ” áÄí 37 167 201 13.01.2005 . 296

102 íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “∏ÇêéÅÄçä” íéÇ 26 670 000 18.01.2005 . 297

103 íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ äÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “îßçÄçëéÇÄ íéÇ 599 950 000 19.01.2005 . 298
ßçßñßÄíàÇÄ”

104 á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “ÇÌπ¯ÚÓ„·‡ÌÍ (ìÍ‡ªÌ‡)” áÄí 275 000 000 21.01.2005 . 299

105 íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ “Å‡ÌÍ ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È Ú‡ Á‡Ó˘‡‰ÊÂÌ¸” íéÇ 150 000 000 09.08.2005 . 300

106 íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ “Åå Å‡ÌÍ” íéÇ 88 157 850 08.12.2005 . 301

107 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “ÖÒÚÂ Å‡ÌÍ” ÇÄí 300 000 000 25.01.2006 . 303

108 íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ “äÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ÑÂÎ¸Ú‡” íéÇ 360 000 000 15.02.2006 . 304

109 íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ “Å‡ÌÍ êÛÒÍËÈ ëÚ‡Ì‰‡Ú” íéÇ 40 000 000 28.02.2006 . 305

110 íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ “èÄêíçÖê-ÅÄçä” íéÇ 40 000 000 06.05.2006 . 306

111 íéÇÄêàëíÇé á éÅåÖÜÖçéû ÇßÑèéÇßÑÄãúçßëíû “ÅÄçä ÅéÉìëãÄÇ” íéÇ 40 000 000 04.08.2006 . 307

112 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó äÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ Å‡ÌÍ “ßÔÓ·‡ÌÍ” ÇÄí 200 000 000 10.08.2006 . 309

113 áÄäêàíÖ ÄäñßéçÖêçÖ íéÇÄêàëíÇé “äêÖÑàí ∏ÇêéèÄ ÅÄçä” áÄí 329 088 311 28.08.2006 . 310

114 áÄäêàíÖ ÄäñßéçÖêçÖ íéÇÄêàëíÇé “ÇÖëí îÄâçÖçë ÖçÑ äêÖÑàí ÅÄçä» áÄí 48 000 000 04.10.2006 . 311

115 íéÇÄêàëíÇé á éÅåÖÜÖçéû ÇßÑèéÇßÑÄãúçßëíû “∏ÇêéèÖâëúäàâ ÉÄáéÇàâ ÅÄçä” íéÇ 73 390 000 17.10.2006 . 312

116 Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “êÑ ÅÄçä” ÇÄí 65 950 000 28.12.2006 . 313

117 íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ “ìäêîßçÄçëÅÄçä” íéÇ 58 000 000 29.12.2006 . 314

ÇiÌÌËˆ¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

— — — — — —

ÇÓÎËÌÒ¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

118(1) íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “á‡ı¥‰¥ÌÍÓÏ·‡ÌÍ” íéÇ 89 680 000 11.03.1993 . 153

119(2) ìÌiäÂ‰ËÚ Å‡ÌÍ íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ íéÇ 543 673 470 28.02.1997 . 265

èËÏ¥ÚÍ‡ 2. áÛÔËÌÂÌÓ ‰Ó 03.11.2007 . ÔËÈÏ‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ (‰ÂÔÓÁËÚ¥‚) ‚¥‰ ˛Ë‰Ë˜ÌËı ¥ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· Û ˜‡ÒÚËÌ¥ ÔËÈÏ‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ (‰ÂÔÓÁËÚ¥‚) ‚¥‰ Ù¥ÁË˜-
ÌËı ÓÒ¥· flÍ Û „Ó¯Ó‚¥È Ó‰ËÌËˆ¥ ìÍ‡ªÌË, Ú‡Í ¥ ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥; Ó·ÏÂÊÂÌÓ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ‡ÍÚË‚ÌËı ÓÔÂ‡ˆ¥È Á ÔÓ‚’flÁ‡ÌËÏË ÓÒÓ·‡ÏË (¥ÌÒ‡È‰Â‡ÏË) ·‡Ì-
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ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

7 8 9 10 11 12 13

Ï. äËª‚, ÔÓÒÔ. èÂÂÏÓ„Ë, 52/2 1 81 10.12.2001 . 81-2 08.06.2006 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22,23 

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. íÛ„ÂÌπ‚Ò¸Í‡, 52/58 24 103 03.12.2001 . 103-2 22.09.2006 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,18,19,20,21

Ï. äËª‚, ÑÌ¥ÔÓ‚Ò¸Í‡ ç‡·ÂÂÊÌ‡, 13 — 24 04.12.2001 . 24-1 04.12.2001 . 1,2,3,4,5,6,7,8,11,12,13,14,15,18,19,20,21

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ïÓË‚‡, 11-‡ 7 19 14.01.2002 . 19-1 14.01.2002 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. èÛ¯Í¥ÌÒ¸Í‡, 42/4 — 40 26.10.2001 . 40-2 01.07.2005 . 1,2,3,4,5,6,7,8,11,12,13,14,18,19,20,21

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÇÂÎËÍ‡ ÜËÚÓÏËÒ¸Í‡, 20 4 108 09.04.2002 . 108-1 09.04.2002 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22,23

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ.ÅÓËÒÓ„Î¥·Ò¸Í‡, 5, Î¥ÚÂ‡ Ä 1 171 29.12.2001 . 171-2 05.04.2004 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22

Ï. äËª‚, ·ÛÎ. ÑÛÊ·Ë ç‡Ó‰¥‚, 38 12 174 24.09.2001 . 174-2 11.09.2003 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,10,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22,23

Ï. äËª‚, åÓÒÍÓ‚Ò¸ÍËÈ ÔÓÒÔÂÍÚ, 6 5 178 03.09.2003 . 178-2 27.01.2006 . 1,2,3,4,5,6,7,8,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22; ‰Ó 01.02.2008 . 
Á‡·ÓÓÌÂÌÓ Ì‡‰‡ÌÌfl ·Î‡ÌÍÓ‚Ëı (ÌÂÁ‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌËı) ÍÂ‰ËÚ¥‚ flÍ Û 
„Ó¯Ó‚¥È Ó‰ËÌËˆ¥ ìÍ‡ªÌË, Ú‡Í ¥ ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. üÓÒÎ‡‚¥‚ Ç‡Î, 14-‡ — 185 21.03.2002 . 185-1 21.03.2002 . 1,2,3,4,5,6,7,8,10,11,12,13,14,15,18,19,20,21,22

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ëÔ‡Ò¸Í‡, 30-‡ — 190 04.12.2001 . 190-1 04.12.2001 . 1,2,3,4,5,6,7,8,11,13,14,15,18,19,20,21,22,23

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÑÏËÚ¥‚Ò¸Í‡, 18/24 1 189 04.12.2001 . 189-2 22.07.2004 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,18,19,20,21,22

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÜËÎflÌÒ¸Í‡, 43 16 191 08.11.2006 . 191-1 08.11.2006 . 1,2,3,4,5,6,7,8,11,12,13,14,15,18,19,20,21,22

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÑËÏËÚÓ‚‡, 16-„ — 193 04.12.2001 . 193-2 16.06.2007 . 1,2,3,4,5,6,7,8,11,12,13,14,18,19,20,21,22

Ï. äËª‚, ÔÓÒÔ. èÂÂÏÓ„Ë, 107-‡ — 195 13.10.2003 . 195-1 13.10.2003 . 1,2,5,6,7,8,12,15,18,19,20

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÇÓÎÓ‰ËÏËÒ¸Í‡, 46 — 198 03.11.2005 . 198-2 31.07.2006 . 1,2,3,4,5,6,7,8,11,12,13,14,18,19,20,21,22,23

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÅÓ„‰‡Ì¥‚Ò¸Í‡, 24 — 197 19.09.2001 . 197-2 20.04.2006 . 1,2,3,5,6,7,12,13,14,18,19,20

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÄÚÂÏ‡, 103 — 203 17.02.2003 . 203-4 25.02.2005 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,18,19,20,21,22,23

Ï. äËª‚, ÔÓÒÔ. 40-¥˜˜fl ÜÓ‚ÚÌfl, 93 2 200 01.10.2002 . 200-4 11.10.2006 . 1,2,3,5,6,7,8,12,13,14,15,17,18,19,20,22

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÅÓË˜¥‚ íiÍ, 35-‚ 1 201 27.11.2002 . 201-4 18.10.2005 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,16,17,18,19,20,21,22

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÉÎË·Ó˜Ëˆ¸Í‡, 4 — 222 13.03.2006 . 222-1 22.02.2007 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,18,19,20

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÜËÎflÌÒ¸Í‡, 41-‡ 1 206 14.11.2003 . 206-2 10.06.2005 . 1,2,3,5,6,7,8,12,13,14,18,19,20,22

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ë‡ÍÒ‡„‡ÌÒ¸ÍÓ„Ó, 3, Î¥ÚÂ‡ Ä — 210 26.12.2003 . 210-2 10.12.2004 . 1,2,3,5,6,7,8,12,13,14,17,18,19,20,23

Ï. äËª‚, ÔÓÒÔ. ÉÂÓª‚ ëÚ‡Î¥Ì„‡‰‡, 12-„ 3 212 23.04.2004 . 212-2 14.06.2006 . 1,2,3,5,6,7,8,12,13,14,21,22,23

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. èi‰‚ËÒÓˆ¸ÍÓ„Ó, 7 — 211 15.04.2004 . 211-1 15.04.2004 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,18,19,20

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÉÓ¸ÍÓ„Ó, 180 — 216 14.10.2004 . 216-1 16.10.2006 . 2,5,7,12,13,14,18,19,20; ‰Ë‚. ÔËÏ¥ÚÍÛ 2

Ï. äËª‚, ·ÛÎ. ãÂÒ¥ ìÍ‡ªÌÍË, 30-‚ — 213 20.09.2004 . 213-2 18.05.2007 . 1,2,3,5,6,7,8,12,13,14,18,19,20,21

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÉÛ¯Â‚Ò¸ÍÓ„Ó åËı‡ÈÎ‡ / — 214 04.08.2004 . 214-3 24.01.2006 . 1,2,3,5,6,7,8,12,13,14,18,19,20,22
ä¥ÔÓÒÌËÈ ü, 34/1, Î¥ÚÂ‡ Ä

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. á‡Ì¸ÍÓ‚Âˆ¸ÍÓª/ëÚ‡Ì¥ÒÎ‡‚Ò¸ÍÓ„Ó, 3 215 13.08.2004 . 215-1 13.08.2004 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,18,19,20,22,23
3/1

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. èËÏÓÌÂÌÍ‡, 13, ÍÓÔÛÒ 4 — 217 31.01.2005 . 217-2 21.03.2006 . 1,2,3,5,6,7,8,12,13,14,18,19,20

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. îÛÌÁÂ, 109/2 — 220 25.07.2005 . 220-1 25.07.2005 . 1,2,3,5,6,7,8,12,13,14,18,19,20

Ï äËª‚, ÔÓÒÔ. ÉÂÓª‚ ëÚ‡Î¥Ì„‡‰‡, 21/38, — 219 08.04.2005 . 219-2 14.12.2005 . 1,2,3,5,6,7,8,12,13,14,18,19,20,22
Î¥ÚÂ‡ Ä

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÜËÎflÌÒ¸Í‡, 35 — 218 18.03.2005 . 218-1 18.03.2005 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,18,19,20

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. åÂÎ¸ÌËÍÓ‚‡, 83-‰ — 221 04.11.2005 . 221-1 04.11.2005 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,18,19,20

Ï. äËª‚, ·ÛÎ. í.òÂ‚˜ÂÌÍ‡, 37/122 — 223 03.02.2006 . 223-2 23.05.2007 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,18,19,20

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. èÓ¥ÁÌ‡, 6 — 224 29.05.2007 . 224-1 29.05.2007 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,17,18,19,20

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ôÓÒ‡, 36-· — 225 20.04.2006 . 225-1 20.04.2006 . 1,2,3,4,5,6,7,12,13,14,18,19,20,22,23

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. èÓÎÓ‚Âˆ¸Í‡, 3/42 — 226 18.01.2007 . 226-1 18.01.2007 . 1,2,5,7,12,13,14,18,19,20; ‰Ó 01.01.2008 . Á‡·ÓÓÌÂÌÓ Á‰¥ÈÒÌÂÌ-
Ìfl ‡ÍÚË‚ÌËı ÓÔÂ‡ˆ¥È Á ÔÓ‚’flÁ‡ÌËÏË ÓÒÓ·‡ÏË (¥ÌÒ‡È‰Â‡ÏË)

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ëÓÎÓÏ’flÌÒ¸Í‡, 33 — 227 14.06.2006 . 227-1 14.06.2006 . 1,2,5,7,12,13,14,18,19,20

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. çËÊÌ¸Ó˛Í¥‚Ò¸Í‡, 81 — 231 12.12.2006 . 231-1 12.12.2006 . 1,2,5,7,12,13,14,18,19,20

Ï. äËª‚, ·ÛÎ. ß‚‡Ì‡ ãÂÔÒÂ, 16 — 229 31.10.2006 . 229-2 28.02.2007 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,18,22

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. óÂ‚ÓÌÓ‡Ï¥ÈÒ¸Í‡, 77-‡ — 232 16.06.2007 . 232-1 16.06.2007 . 1,2,5,7,12,13,14,18,19,20
(ãiÚÂ‡-á)

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. äÓ‚Ô‡Í‡, 17 — 235 22.02.2007 . 235-1 22.02.2007 . 1,2,5,7,12,13,14,18,19,20

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ãÛÍ’flÌ¥‚Ò¸Í‡, 1 — 233 26.01.2007 . 233-1 26.01.2007 . 1,2,5,7,12,13,14,18,19,20

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. è.ë‡„‡È‰‡˜ÌÓ„Ó/ß„Ó¥‚Ò¸Í‡, — 234 26.06.2007 . 234-1 26.06.2007 . 1,2,4,5,7,12,13,14,18,19,20
10/5, Î¥ÚÂ‡ Ä

Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÑÏËÚ¥‚Ò¸Í‡, 69 — — — — — —

— — — — — — —

Ï. ãÛˆ¸Í, ÔÓÒÔ. èÂÂÏÓ„Ë, 15 9 71 19.10.2001 . 71-1 19.10.2001 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,17,18,19,20,21

Ï. ãÛˆ¸Í, ‚ÛÎ. Ñ‡ÌËÎ‡ É‡ÎËˆ¸ÍÓ„Ó, 14 1 176 30.06.2006 . 176-2 30.06.2006 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,18,19,20,21

ÍÛ Û ˜‡ÒÚËÌ¥ Á‡·ÓÓÌË Ì‡‰‡ÌÌfl ÍÂ‰ËÚ¥‚ Ú‡ ‚ÍÎ‡‰ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ Û ˆ¥ÌÌ¥ Ô‡ÔÂË flÍ Û „Ó¯Ó‚¥È Ó‰ËÌËˆ¥ ìÍ‡ªÌË, Ú‡Í ¥ ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ Ì‡ ÒÚÓÍ ‰Ó ÔÓ‚-
ÌÓ„Ó ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ·‡ÌÍÓÏ ËÁËÍÓ‚Ëı ‡ÍÚË‚¥‚.
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ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

1 2 3 4 5 6

ÑÌ¥ÔÓÔÂÚÓ‚Ò¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

120(1) íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ “Ñi‡ÎÓ„·‡ÌÍ” íéÇ 62 450 000 04.01.1992 . 80

121(2) á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “èË‚‡ÚÅ‡ÌÍ” áÄí 2 082 000 000 19.03.1992 . 92

122(3) ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “çÓ‚ËÈ” áÄí 55 000 000 06.04.1992 . 101

123(4) Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “äÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “èË˜ÓÌÓÏÓ’fl” ÇÄí 85 000 000 21.04.1993 . 163

124(5) á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “äÂ‰ËÚ-ÑÌ¥ÔÓ” áÄí 73 705 792 07.07.1993 . 180

125(6) á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó ‡Íˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “ê‡‰‡·‡ÌÍ” áÄí 32 314 000 03.12.1993 . 220

126(7) íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “áÂÏÂÎ¸ÌËÈ ä‡Ô¥Ú‡Î” íéÇ 25 687 708 31.01.1994 . 236

127(8) ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “èÂÏ’π·‡ÌÍ” ** áÄí 45 000 300 22.06.1994 . 247

128(9) á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “îiÌ‡ÌÒÓ‚ËÈ ëÓ˛Á Å‡ÌÍ” áÄí 197 526 310 23.06.1994 . 248

129(10) íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ “äÎ‡ÒËÍÅ‡ÌÍ” íéÇ 40 635 445 06.10.1995 . 254

130(11) áÄäêàíÖ ÄäñßéçÖêçÖ íéÇÄêàëíÇé “ßçÇÖëí-äêÖÑàí ÅÄçä” áÄí 37 141 000 18.10.1996 . 263

131(12) á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “Ä„Ó·‡ÌÍ” áÄí 70 000 000 17.10.2002 . 283

132(13) áÄäêàíÖ ÄäñßéçÖêçÖ íéÇÄêàëíÇé “ÄäñßéçÖêçàâ äéåÖêñßâçàâ ÅÄçä “ëàÉåÄÅÄçä” áÄí 68 000 000 10.01.2006 . 302

133(14) áÄäêàíÖ ÄäñßéçÖêçÖ íéÇÄêàëíÇé “ÄäñßéçÖêçàâ äéåÖêñßâçàâ ÅÄçä “äéçäéêÑ” áÄí 68 000 000 07.08.2006 . 308

ÑÓÌÂˆ¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

134(1) ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “ßäÄê-ÅÄçä” ÇÄí 35 000 000 01.10.1991 . 6

135(2) ÇßÑäêàíÖ ÄäñßéçÖêçÖ íéÇÄêàëíÇé äéåÖêñßâçàâ ÅÄçä “èßÇÑÖçäéåÅÄçä” ÇÄí 45 380 000 03.10.1991 . 12

136(3) ÑÓÌÂˆ¸ÍËÈ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “ÑÓÌ‚Û„ÎÂÍÓÏ·‡ÌÍ” ** ÇÄí 2 300 000 01.10.1991 . 7

137(4) ÇßÑäêàíÖ ÄäñßéçÖêçÖ íéÇÄêàëíÇé “ÄäñßéçÖêçé-äéåÖêñßâçàâ ÅÄçä “äÄèßíÄã” ÇÄí 48 655 500 31.10.1991 . 65

138(5) á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “èÂ¯ËÈ ìÍ‡ªÌÒ¸ÍËÈ åiÊÌ‡Ó‰ÌËÈ ·‡ÌÍ” áÄí 755 274 000 23.12.1991 . 73

139(6) íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ “Å‡ÌÍ î‡Ï¥Î¸ÌËÈ” íéÇ 32 070 476 27.12.1991 . 78

140(7) á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “ÑÓÌ„Ó·‡ÌÍ” áÄí 194 400 000 06.04.1992 . 99

141(8) ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “ìÍ‡ªÌÒ¸ÍËÈ ÅiÁÌÂÒ Å‡ÌÍ” ÇÄí 34 160 000 19.05.1993 . 170

142(9) Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ Á ¥ÌÓÁÂÏÌËÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ ÇÄí 50 700 019 25.08.1993 . 194
“èÓÏÂÍÓÌÓÏ·‡ÌÍ”

143(10) íéÇÄêàëíÇé á éÅåÖÜÖçéû ÇßÑèéÇßÑÄãúçßëíû “ìçßäéåÅÄçä” íéÇ 60 086 793 28.10.2002 . 284

144(11) íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ìÍ‡ªÌÒ¸ÍËÈ íéÇ 103 000 000 12.11.2003 . 288
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ Ò‚¥Ú”

ÜËÚÓÏËÒ¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

— — — — — —

á‡Í‡Ô‡ÚÒ¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

145(1) á‡Í‡Ô‡ÚÒ¸ÍËÈ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ãiÒ·‡ÌÍ”** ÇÄí 762 823 04.10.1991 . 14

146(2) íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á é·ÏÂÊÂÌÓ˛ Çi‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ äÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “äÓÓÔ¥Ì‚ÂÒÚ·‡ÌÍ” íéÇ 69 080 000 16.12.1992 . 135

á‡ÔÓ¥Á¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

147(1) ÄäñßéçÖêçàâ äéåÖêñßâçàâ ÅÄçä “ßçÑìëíêßÄãÅÄçä” ÇÄí 266 494 168 16.10.1991 . 36

148(2) äéåÖêñßâçàâ ÄäñßéçÖêçàâ ÅÄçä “ëãéÇ’üçëúäàâ” ** ÇÄí 24 012 787 21.10.1991 . 44

149(3) ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “íÄë-ÅiÁÌÂÒ·‡ÌÍ” ÇÄí 85 000 000 21.10.1991 . 45

150(4) ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “åÂÚ‡ÎÛ„“ áÄí 16 550 580 12.07.1993 . 182

151(5) ÄÍˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “ç‡¯ ·‡ÌÍ” ** ÇÄí 22 542 000 17.11.1993 . 211

ß‚‡ÌÓ-î‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

152(1) Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “èËÍ‡Ô‡ÚÚfl” ÇÄí 22 000 000 22.10.1991 . 46

äiÓ‚Ó„‡‰Ò¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

— — — — — —

Äê äËÏ ¥ Ï. ëÂ‚‡ÒÚÓÔÓÎ¸

153(1) Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “∏‚ÓÔÂÈÒ¸ÍËÈ ·‡ÌÍ ÓÁ‚ËÚÍÛ Ú‡ Á‡Ó˘‡‰ÊÂÌ¸” ÇÄí 100 000 000 23.12.1991 . 74

154(2) ÄäñßéçÖêçàâ äéåÖêñßâçàâ ÅÄçä “óéêçéåéêëúäàâ ÅÄçä êéáÇàíäì ÇÄí 44 007 000 22.06.1992 . 118
íÄ êÖäéçëíêìäñß∫”

155(3) Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Å‡ÌÍ “åÓÒ¸ÍËÈ” ÇÄí 40 461 275 17.05.1994 . 246

ãÛ„‡ÌÒ¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

156(1) ÄäñßéçÖêçàâ ÅÄçä “ìäêÄ∫çëúäàâ äéåìçÄãúçàâ ÅÄçä” ÇÄí 49 700 000 10.08.1993 . 187

157(2) íéÇÄêàëíÇé á éÅåÖÜÖçéû ÇßÑèéÇßÑÄãúçßëíû “ëïßÑçé-èêéåàëãéÇàâ íéÇ 33 200 000 13.09.1995 . 253
äéåÖêñßâçàâ ÅÄçä”
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ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

7 8 9 10 11 12 13

Ï. ÑÌ¥ÔÓÔÂÚÓ‚Ò¸Í, ‚ÛÎ. ë‚Â‰ÎÓ‚‡, 26, 1 196 24.09.2001 . 196-2 17.05.2006 . 1,2,3,4,5,6,7.8,12,13,14,15,18,19,20,21,22
ÔÓÁËˆ¥fl 5

Ï. ÑÌ¥ÔÓÔÂÚÓ‚Ò¸Í, ç‡·ÂÂÊÌ‡ èÂÂÏÓ„Ë, 50 37 22 04.12.2001 . 22-2 29.07.2003 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,10,11,12,13,14,15,16,17,18,19,20,21,22,23

Ï. ÑÌ¥ÔÓÔÂÚÓ‚Ò¸Í, ÔÓÒÔ. ä.å‡ÍÒ‡, 93 3 112 14.12.2001 . 112-3 16.01.2003 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,17,18,19,20,21 

Ï. ÑÌ¥ÔÓÔÂÚÓ‚Ò¸Í, ÔÓÒÔ. É‡„‡¥Ì‡, 33 2 88 31.05.2002 . 88-2 16.01.2003 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,18,19,20,21,22,23

Ï. ÑÌ¥ÔÓÔÂÚÓ‚Ò¸Í, ‚ÛÎ. ãÂÌ¥Ì‡, 17 3 70 24.12.2002 . 70-2 14.07.2006 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,10,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22,23

Ï. ÑÌ¥ÔÓÔÂÚÓ‚Ò¸Í, ÔÓÒÔ. äiÓ‚‡, 46 — 166 24.12.2001 . 166-2 16.01.2003 . 1,2,3,5,6,7,12,13,14,15,18,19,20,21

Ï. ÑÌ¥ÔÓÔÂÚÓ‚Ò¸Í, ÔÓÒÔ. èÛ¯Í¥Ì‡, 15 — 113 29.12.2001 . 113-4 24.01.2006 . 1,2,3,5,6,7,8,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22

Ï. ÑÌ¥ÔÓÔÂÚÓ‚Ò¸Í, ‚ÛÎ. åÂ˜ÌËÍÓ‚‡, 18 4 — — — — —

Ï. ÑÌ¥ÔÓÔÂÚÓ‚Ò¸Í, ‚ÛÎ. ÄÚÂÏ‡, 94 2 208 15.04.2004 . 208-3 09.02.2007 . 1,2,3,4,5,6,7,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22

Ï. ÑÌ¥ÔÓÔÂÚÓ‚Ò¸Í, ÔÓÒÔ. ä.å‡ÍÒ‡, 39-‡ — 110 31.10.2001 . 110-3 23.04.2004 . 1,2,3,5,6,7,12,13,14,18,19,20,21

ÑÌ¥ÔÓÔÂÚÓ‚Ò¸Í‡ Ó·Î., Ï. äË‚ËÈ êi„, — 177 27.12.2005 . 177-3 27.12.2005 . 1,2,3,5,6,7,8,12,13,14,15,18,19,20,21,22,23
‚ÛÎ. ç‡‚Ò¸Í‡, 11-‡

Ï. ÑÌ¥ÔÓÔÂÚÓ‚Ò¸Í, ‚ÛÎ. äÛÒ‡ÌÚÒ¸Í‡, 24 — 204 24.12.2002 . 204-3 27.12.2006 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,17,18,19,20,21,22

Ï. ÑÌ¥ÔÓÔÂÚÓ‚Ò¸Í, ‚ÛÎ. Å‡ËÍ‡‰Ì‡, 5/7 — 228 14.08.2006 . 228-1 14.08.2006 . 1,2,3,4,5,6,7,12,13,14

Ï. ÑÌ¥ÔÓÔÂÚÓ‚Ò¸Í, ‚ÛÎ. ÄÚÂÏ‡, 94 — 230 22.05.2007 . 230-1 22.05.2007 . 1,2,3,4,5,6,7,12,13,14

Ï. ÑÓÌÂˆ¸Í, ÔÓÒÔ. ßÎÎ¥˜‡, 100-‡ — 55 03.01.2002 . 55-2 23.01.2003 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,18,19,20,21

Ï. ÑÓÌÂˆ¸Í, ÔÓÒÔ. Ç‡ÚÛÚ¥Ì‡, 33-‡ 3 44 17.02.2003 . 44-2 17.02.2003 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22,23

Ï. ÑÓÌÂˆ¸Í, ‚ÛÎ. ÄÚÂÏ‡, 63 — — — — — —

Ï. ÑÓÌÂˆ¸Í, ‚ÛÎ. ÄÚÂÏ‡, 63 4 122 29.12.2001 . 122-3 14.09.2004 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,12,13,14,15,18,19,20,21,22

Ï. ÑÓÌÂˆ¸Í, ‚ÛÎ. ìÌ¥‚ÂÒËÚÂÚÒ¸Í‡, 2-‡ 11 8 02.10.2006 . 8-1 02.10.2006 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22

Ï. ÑÓÌÂˆ¸Í, ÔÓÒÔ. åËÛ, 59 3 145 27.12.2004 . 145-3 27.12.2004 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,18,19,20,21,22

Ï. ÑÓÌÂˆ¸Í, ‚ÛÎ. ÄÚÂÏ‡, 38 — 85 15.03.2002 . 85-2 08.08.2005 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,11,12,13,14,15,18,19,20,21,22

Ï. ÑÓÌÂˆ¸Í, ‚ÛÎ. ÄÚÂÏ‡, 125 3 104 10.02.2004 . 104-1 10.02.2004 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,18,19,20,21,22

Ï. ÑÓÌÂˆ¸Í, ÔÓÒÔ. ãÂÌ¥ÌÒ¸ÍËÈ, 4 4 182 11.02.2003 . 182-1 11.02.2003 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,18,19,20,21

Ï. ÑÓÌÂˆ¸Í, ‚ÛÎ. óÂÎ˛ÒÍ¥Ìˆ¥‚, 202-‡ 2 202 26.03.2007 . 202-2 26.03.2007 . 1,2,3,4,5,6,7,12,13,14,15,16,18,19,20,21

Ï. ÑÓÌÂˆ¸Í, ÔÓÒÔ. åËÛ, 5-· — 209 23.12.2003 . 209-2 04.11.2005 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,18,19,20

— — — — — — —

Ï. ìÊ„ÓÓ‰, ‚ÛÎ. ÇÓÎÓ¯ËÌ‡, 52 — — — — — —

Ï. ìÊ„ÓÓ‰, ‚ÛÎ. ÉÓÈ‰Ë, 10 — 105 04.10.2001 . 105-1 04.10.2001 . 1,2,3,4,5,6,7,12,13,15,18,19,20,21

Ï. á‡ÔÓ¥ÊÊfl, ‚ÛÎ. 40 ÓÍ¥‚ ê‡‰flÌÒ¸ÍÓª 8 126 04.12.2001 . 126-3 30.07.2004 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,12,13,14,15,17,18,19,20,21
ìÍ‡ªÌË, 39-‰

Ï. á‡ÔÓ¥ÊÊfl, ‚ÛÎ. äÂÏÎ¥‚Ò¸Í‡, 8 — — — — — —

Ï. á‡ÔÓ¥ÊÊfl, ‚ÛÎ. èi‚‰ÂÌÌÓÛÍ‡ªÌÒ¸Í‡, 2-‡ — 84 18.10.2005 . 84-3 19.01.2006 . 1,2,3,5,6,7,12,13,14,18,19,20,21

Ï. á‡ÔÓ¥ÊÊfl, ÔÓÒÔ. åÂÚ‡ÎÛ„¥‚, 30 — 69 14.12.2001 . 69-1 14.12.2001 . 1,2,3,4,5,6,7,8,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21

Ï. á‡ÔÓ¥ÊÊfl, ‚ÛÎ. ÑÓ·ÓÎ˛·Ó‚‡, 22 — — — — — —

Ï. ß‚‡ÌÓ-î‡ÌÍ¥‚Ò¸Í, ‚ÛÎ. É‡ÎËˆ¸Í‡, 7 1 96 25.12.2001 . 96-2 15.02.2005 . 1,2,3,4*,5,6,7,8,9*,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22; ÓÔÂ‡ˆ¥ª 4,9 ÁÛ-
ÔËÌÂÌÓ Ì‡ ÒÚÓÍ ‰Ó ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓ„Ó (˘Ó‰ÂÌÌÓ ÔÓÚfl-
„ÓÏ Ï¥Òflˆfl) ÓÁÏ¥Û Â„ÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó ÒÔÂ-
ˆ¥‡Î¸ÌËı Î¥ˆÂÌÁ¥ÈÌËı ‚ËÏÓ„ (57 740 ÚËÒ. „Ì.)

— — — — — — —

Ï. ëiÏÙÂÓÔÓÎ¸, ‚ÛÎ. ä.ãi·ÍÌÂıÚ‡, 5 5 120 20.02.2007 . 120-1 20.02.2007 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,17,18,19,20,21; 

Ï. ëiÏÙÂÓÔÓÎ¸, ‚ÛÎ. ÅiÎ¸¯Ó‚Ëˆ¸Í‡, 24 2 164 11.01.2002 . 164-1 11.01.2002 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,18,19,20,21

Ï. ëÂ‚‡ÒÚÓÔÓÎ¸, ‚ÛÎ. ÅÂÒÚÒ¸Í‡, 18-‡ 1 168 14.12.2001 . 168-2 23.01.2003 . 1,2,3,5,6,7,8,12,13,14,15,18,19,20,21

Ï. ãÛ„‡ÌÒ¸Í, ‚ÛÎ. òÂ‚˜ÂÌÍ‡ Ç.Ç., 18-‡ 2 149 03.01.2002 . 149-3 13.02.2003 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,16,17,18,19,20,21,22,23

Ï. ãÛ„‡ÌÒ¸Í, ‚ÛÎ. 26 Å‡ÍËÌÒ¸ÍËı äÓÏ¥Ò‡¥‚, — 77 29.12.2001 . 77-4 15.10.2004 . 1,2,5,6,7,8,12,13,14,17,18,19,20,22,23
155
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ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

1 2 3 4 5 6

ã¸‚¥‚Ò¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

158(1) Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “ÖÎÂÍÚÓÌ Å‡ÌÍ” ÇÄí 48 500 000 10.10.1991 . 25

159(2) Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “ëÂÎflÌÒ¸ÍËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ÑÌ¥ÒÚÂ” ÇÄí 41 500 000 14.10.1991 . 27

160(3) á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó ÄÍˆ¥ÓÌÂÌÓ-ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ã¸‚¥‚” áÄí 47 305 338 14.10.1991 . 28

161(4) äÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ÉÄãë” ** íéÇ 604 422 14.10.1991 . 30

162(5) Çi‰ÍËÚÂ ÄÍˆ¥ÓÌÂÌÂ íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “äêÖÑéÅÄçä” ÇÄí 219 299 469 31.03.1992 . 96

163(6) Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “Å‡ÌÍ ìÌ¥‚ÂÒ‡Î¸ÌËÈ” ÇÄí 55 000 000 20.01.1994 . 226

åËÍÓÎ‡ª‚Ò¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

— — — — — —

é‰ÂÒ¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

164(1) á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “é‰ÂÒ‡-·‡ÌÍ” áÄí 86 260 000 17.10.1991 . 38

165(2) ÄäñßéçÖêçàâ äéåÖêñßâçàâ ÅÄçä “èéêíé-îêÄçäé” ÇÄí 49 153 560 17.10.1991 . 39

166(3) ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ßÌ‚ÂÒÚ·‡ÌÍ” áÄí 27 680 000 31.03.1992 . 95

167(4) íéÇÄêàëíÇé á éÅåÖÜÖçéû ÇßÑèéÇßÑÄãúçßëíû “îßçêéëíÅÄçä” íéÇ 45 999 604 29.01.1993 . 147

168(5) äÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ “åiÒÚÓ Å‡ÌÍ” íéÇ 75 800 000 23.07.1993 . 184

169(6) Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “åéêëúäàâ íêÄçëèéêíçàâ ÅÄçä” ÇÄí 50 000 000 05.11.1993 . 207

170(7) Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “èi‚‰ÂÌÌËÈ” ÇÄí 463 500 000 03.12.1993 . 218

171(8) ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “îiÌ·‡ÌÍ” ÇÄí 48 050 000 24.12.1993 . 223

172(9) ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ßåÖäëÅÄçä” ÇÄí 295 000 000 29.03.1994 . 241

173(10) íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ëÓˆäÓÏ Å‡ÌÍ” íéÇ 66 000 000 05.03.2003 . 286

èÓÎÚ‡‚Ò¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

174(1) èéãíÄÇëúäàâ ÄäñßéçÖêçàâ ÅÄçä “èéãíÄÇÄ-ÅÄçä” ÇÄí 40 500 000 16.10.1991 . 37

175(2) ÇßÑäêàíÖ ÄäñßéçÖêçÖ íéÇÄêàëíÇé “ÄäñßéçÖêçàâ äéåÖêñßâçàâ ÅÄçä ÇÄí 50 000 000 07.07.1993 . 179
“ÄÇíéäêÄáÅÄçä”

êi‚ÌÂÌÒ¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

176(1) äÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “äÌflÊËÈ”** íéÇ 6 300 000 08.04.1994 . 242

ëÛÏÒ¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸ 

177(1) Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ Å‡ÌÍ “ëíéãàóçàâ” ÇÄí 58 335 000 22.10.1993 . 202

178(2) íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ äÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ÇÓÎÓ‰ËÏËÒ¸ÍËÈ” íéÇ 35 860 000 13.12.2001 . 279

íÂÌÓÔ¥Î¸Ò¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

— — — — — —

ï‡Í¥‚Ò¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

179(1) ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ¥ÌÌÓ‚‡ˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ìÍëË··‡ÌÍ” ÇÄí 2 125 000 000 28.10.1991 . 57

180(2) Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “åÂ„‡·‡ÌÍ” ÇÄí 115 000 000 28.10.1991 . 58

181(3) ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ Â„¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ “êÂ„¥ÓÌ-·‡ÌÍ” áÄí 36 310 153 28.10.1991 . 59

182(4) Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó êÖÄã ÅÄçä ÇÄí 63 000 000 29.10.1991 . 60

183(5) ï‡Í¥‚Ò¸ÍËÈ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ áÂÏÂÎ¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ÇÄí 132 000 000 29.10.1991 . 61

184(6) ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ëı¥‰ÌÓ-ìÍ‡ªÌÒ¸ÍËÈ Å‡ÌÍ “É‡ÌÚ” áÄí 40 000 000 29.10.1991 . 62

185(7) ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “Å‡ÁËÒ” ÇÄí 46 567 064 15.04.1992 . 103

186(8) ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “åÂÍÛ¥È” áÄí 53 372 000 18.11.1992 . 129

187(9) ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “î‡ÍÚÓ¥‡Î-Å‡ÌÍ” ÇÄí 62 111 519 01.12.1992 . 131

188(10) ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “∏‚ÓÔÂÈÒ¸ÍËÈ” ÇÄí 57 000 000 03.03.1993 . 152

189(11) Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “ßÌÌÓ‚‡ˆ¥ÈÌÓ-ÔÓÏËÒÎÓ‚ËÈ ·‡ÌÍ” ÇÄí 43 648 000 23.03.1993 . 156

190(12) ÄÍˆ¥ÓÌÂÌÓ-ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “áÓÎÓÚ¥ ‚ÓÓÚ‡” ÇÄí 75 000 000 18.08.1993 . 193

ïÂÒÓÌÒ¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

— — — — — —

ïÏÂÎ¸ÌËˆ¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

— — — — — —

óÂÍ‡Ò¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

— — — — — —

óÂÌ¥„¥‚Ò¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

191(1) Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “èË‚‡Ú¥Ì‚ÂÒÚ” ÇÄí 38 000 000 30.10.1991 . 64

192(2) Çi‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “Å‡ÌÍ “ÑÂÏ‡Í” ÇÄí 102 000 000 10.07.1992 . 122

193(3) á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “èÓÎ¥ÍÓÏ·‡ÌÍ” áÄí 24 000 000 18.08.1994 . 249

óÂÌ¥‚Âˆ¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

— — — — — —
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7 8 9 10 11 12 13

Ï. ã¸‚¥‚, ‚ÛÎ. É‡·Ó‚Ò¸ÍÓ„Ó, 11 3 31 13.12.2001 . 31-2 06.12.2002 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,18,19,20,21,22

Ï. ã¸‚¥‚, ‚ÛÎ. èÂÂflÒÎ‡‚Ò¸Í‡, 6-‡ 3 94 04.12.2001 . 94-3 26.12.2005 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,12,13,14,15,18,19,20,21,22

Ï. ã¸‚¥‚, ‚ÛÎ. ëÂ·Ò¸Í‡, 1 — 54 02.04.2002 . 54-2 15.01.2007 . 1,2,3,4,5,6,7,12,13,14,15,18,19,20,21,22,23

Ï. ã¸‚¥‚, ‚ÛÎ. áÂÎÂÌ‡, 149-‡ — — — — — —

Ï. ã¸‚¥‚, ‚ÛÎ. ë‡ı‡Ó‚‡, 78 20 43 27.01.2006 . 43-2 27.01.2006 . 1,2,3,4,5,6,7,8,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22

Ï. ã¸‚¥‚, ÔÓÒÔ. òÂ‚˜ÂÌÍ‡, 27 7 92 04.12.2001 . 92-1 04.12.2001 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,18,19,20,21,22

— — — — — — —

Ï. é‰ÂÒ‡, ‚ÛÎ. äÌflÊÂÒ¸Í‡, 32 — 159 29.12.2001 . 159-3 28.09.2004 . 1,2,3,5,6,7,8,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22,23

Ï. é‰ÂÒ‡, ‚ÛÎ. èÛ¯Í¥ÌÒ¸Í‡, 10 — 129 03.01.2002 . 129-3 14.12.2005 . 1,2,3,5,6,7,8,13,14,15,17,18,19,20,21,22

Ï. é‰ÂÒ‡, ‚ÛÎ. ÇÂÎËÍ‡ ÄÌ‡ÛÚÒ¸Í‡, 2-· 1 98 14.12.2001 . 98-2 16.01.2003 . 1,2,3,5,6,7,8,12,13,14,15,18,19,20,21

Ï. é‰ÂÒ‡, ÔÓÒÔ. ÄÍ‡‰ÂÏ¥Í‡ ÉÎÛ¯Í‡, 13 1 143 24.05.2005 . 143-2 24.05.2005 . 1,2,3,5,6,7,8,13,14,18,19,20,21 

Ï. é‰ÂÒ‡, ‚ÛÎ. îÓÌÚ‡ÌÒ¸Í‡ ÑÓÓ„‡, 11 4 194 17.04.2002 . 194-3 09.01.2004 . 1,2,3.4,5,6,7,8,12,13,14,15,16,18,19,20,21,22,23

é‰ÂÒ¸Í‡ Ó·Î., Ï. ßÎÎ¥˜¥‚Ò¸Í, ‚ÛÎ. ãÂÌ¥Ì‡, 28 8 66 08.05.2003 . 66-2 15.09.2003 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22,23

Ï. é‰ÂÒ‡, ‚ÛÎ. ä‡ÒÌÓ‚‡, 6/1 16 65 23.01.2007 . 65-3 23.01.2007 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,10,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22

Ï. é‰ÂÒ‡, ÔÓÒÔ. í.òÂ‚˜ÂÌÍ‡, 4-‡ — 121 03.01.2002 . 121-6 31.10.2006 . 1,2,3,5,6,7,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22,23

Ï. é‰ÂÒ‡, ÔÓÒÔ. É‡„‡¥Ì‡, 12-‡ 20 157 10.12.2001 . 157-2 03.10.2002 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,10,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22

Ï. é‰ÂÒ‡, ‚ÛÎ. á‡Ì¸ÍÓ‚Âˆ¸Í‡, 7 — 205 20.05.2003 . 205-5 24.01.2006 . 1,2,3,5,6,7,8,9,12,13,14,15,18,19,20,21,22

Ï. èÓÎÚ‡‚‡, ‚ÛÎ. è‡ËÁ¸ÍÓª äÓÏÛÌË, 40-‡ 4 73 04.12.2001 . 73-1 04.12.2001 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,17,18,19,20,21

èÓÎÚ‡‚Ò¸Í‡ Ó·Î., Ï. äÂÏÂÌ˜ÛÍ, 4 147 04.10.2001 . 147-1 04.10.2001 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22
‚ÛÎ. äËª‚Ò¸Í‡, 8

Ï. êi‚ÌÂ, ‚ÛÎ. ä‡‚Í‡Á¸Í‡, 9 3 — — — — —

Ï. ëÛÏË, ‚ÛÎ.ï‡Í¥‚Ò¸Í‡,  1 — 114 14.08.2006 . 114-3 01.03.2007 . 1,2,5,7,12,13,14,18,19,20,21,22

Ï. ëÛÏË, ÔÎ. çÂÁ‡ÎÂÊÌÓÒÚ¥, 10 1 199 29.01.2002 . 199-4 20.06.2006 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,16,18,19,20,21,22

— — — — — — —

Ï. ï‡Í¥‚, ÔÓÒÔ. åÓÒÍÓ‚Ò¸ÍËÈ, 60 0 75 24.12.2001 . 75-2 19.11.2002 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22,23

Ï. ï‡Í¥‚, ‚ÛÎ. ÄÚÂÏ‡, 30 7 163 29.12.2001 . 163-3 04.07.2002 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22,23

Ï. ï‡Í¥‚, ‚ÛÎ. Ñ‡‚¥Ì‡, 4 3 32 05.01.2002 . 32-3 18.01.2007 . 1,2,3,5,6,7,8,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22,23

Ï. ï‡Í¥‚, ÔÓÒÔ. ãÂÌ¥Ì‡, 60-‡ 1 20 10.07.2002 . 20-2 06.12.2002 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,17,18,19,20,21

Ï. ï‡Í¥‚, ‚ÛÎ. óÂÌË¯Â‚Ò¸Í‡, 4 1 49 14.12.2001 . 49-3 09.11.2004 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,12,13,14,15,18,19,20,21

Ï. ï‡Í¥‚, ‚ÛÎ. Ñ‡ÌËÎÂ‚Ò¸ÍÓ„Ó, 19 6 6 04.12.2001 . 6-3 07.11.2003 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,12,13,14,15,18,19,20,21

Ï. ï‡Í¥‚, ‚ÛÎ. ëÛÏÒ¸Í‡, 88 3 34 14.12.2001 . 34-4 26.12.2005 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22

Ï. ï‡Í¥‚, ‚ÛÎ. èÂÚÓ‚Ò¸ÍÓ„Ó, 23 1 165 14.12.2001 . 165-2 24.12.2003 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,18,19,20,21,22

Ï. ï‡Í¥‚, ‚ÛÎ. êËÏ‡Ò¸Í‡, 32 7 37 04.12.2001 . 37-3 02.06.2006 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22

Ï. ï‡Í¥‚, óÂ‚ÓÌÓ¯Í¥Î¸Ì‡ ç‡·ÂÂÊÌ‡, 24 2 90 25.12.2001 . 90-2 26.04.2007 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,12,13,14,15,16,18,19,20,21,22

Ï. ï‡Í¥‚, ‚ÛÎ. äÎÓ˜Í¥‚Ò¸Í‡, 3 3 68 04.08.2003 . 68-2 29.09.2004 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,12,13,14,15,17,18,19,20,21,22

Ï. ï‡Í¥‚, ÔÓÒÔ. ãÂÌ¥Ì‡, 36 5 83 24.12.2001 . 83-2 15.03.2002 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,12,13,14,15,16,17,18,19,20,21,22,23

— — — — — — —

— — — — — — —

— — — — — — —

Ï. óÂÌ¥„¥‚, ‚ÛÎ. èÂÓ·‡ÊÂÌÒ¸Í‡, 2 9 133 05.06.2002 . 133-3 21.03.2003 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,12,13,14,15,16,17,18,19,20,21,22,23
(Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. îÛÌÁÂ,104)

Ï. óÂÌ¥„¥‚, ‚ÛÎ. äÓÏÒÓÏÓÎ¸Ò¸Í‡, 28 — 47 28.12.2002 . 47-3 31.10.2006 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,11,12,13,14,15,16,17,18,19,20,21,22,23

Ï. óÂÌ¥„¥‚, ‚ÛÎ. äËª‚Ò¸Í‡, 3 — 152 24.05.2002 . 152-3 11.01.2007 . 1,2,3,5,6,7,8,12,13,14,15,17,18,19,20,21

— — — — — — —

ç‡ Á‡ÏÓ‚ÎÂÌÌfl “ÇiÒÌËÍ‡ çÅì” Ô¥‰„ÓÚÛ‚‡Î‡ „ÓÎÓ‚ÌËÈ ÂÍÓÌÓÏ¥ÒÚ ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ÂπÒÚ‡ˆ¥ª Ú‡ Î¥ˆÂÌÁÛ‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚ 
ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË éÎÂÌ‡ ëiÎÂˆ¸Í‡.
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Å‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª, flÍ¥ ·‡ÌÍË Ï‡˛Ú¸ Ô‡‚Ó Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡-
ÚË Ì‡ Ô¥‰ÒÚ‡‚¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª Î¥ˆÂÌÁ¥ª:

1ã — ÔËÈÏ‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ (‰ÂÔÓÁËÚ¥‚) ‚¥‰ ˛Ë‰Ë˜ÌËı ¥
Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥·;

2ã — ‚¥‰ÍËÚÚfl Ú‡ ‚Â‰ÂÌÌfl ÔÓÚÓ˜ÌËı ‡ıÛÌÍ¥‚
ÍÎ¥πÌÚ¥‚ ¥ ·‡ÌÍ¥‚-ÍÓÂÒÔÓÌ‰ÂÌÚ¥‚, Û ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ ÔÂÂ-
Í‡Á „Ó¯Ó‚Ëı ÍÓ¯Ú¥‚ ¥Á ˆËı ‡ıÛÌÍ¥‚ Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛
ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚ Ú‡ Á‡‡ıÛ‚‡ÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ Ì‡
ÌËı;

3ã — ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl Á‡ÎÛ˜ÂÌËı ÍÓ¯Ú¥‚ ‚¥‰ Ò‚Ó„Ó ¥ÏÂÌ¥, Ì‡
‚Î‡ÒÌËı ÛÏÓ‚‡ı Ú‡ Ì‡ ‚Î‡ÒÌËÈ ËÁËÍ.

éÔÂ‡ˆ¥ª Ú‡ Û„Ó‰Ë, flÍ¥ ·‡ÌÍË Ï‡˛Ú¸ Ô‡‚Ó Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡ÚË
Á‡ Ì‡fl‚ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª Î¥ˆÂÌÁ¥ª ·ÂÁ ÓÚËÏ‡ÌÌfl ÔËÒ¸ÏÓ‚Ó-
„Ó ‰ÓÁ‚ÓÎÛ:

1ç — Ì‡‰‡ÌÌfl „‡‡ÌÚ¥È ¥ ÔÓÛ˜ËÚÂÎ¸ÒÚ‚ Ú‡ ¥Ì¯Ëı ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ‚¥‰ ÚÂÚ¥ı ÓÒ¥·, flÍ¥ ÔÂÂ‰·‡˜‡˛Ú¸ ªı ‚ËÍÓÌ‡Ì-
Ìfl Û „Ó¯Ó‚¥È ÙÓÏ¥;

2ç — ÔË‰·‡ÌÌfl Ô‡‚‡ ‚ËÏÓ„Ë Ì‡ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡Ì¸ Û „Ó¯Ó‚¥È ÙÓÏ¥ Á‡ ÔÓÒÚ‡‚ÎÂÌ¥ ÚÓ‚‡Ë ˜Ë Ì‡-
‰‡Ì¥ ÔÓÒÎÛ„Ë, ·ÂÛ˜Ë Ì‡ ÒÂ·Â ËÁËÍ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl Ú‡ÍËı ‚Ë-
ÏÓ„ Ú‡ ÔËÈÏ‡ÌÌfl ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚ (Ù‡ÍÚÓËÌ„);

3ç — Î¥ÁËÌ„;
4ç — ÔÓÒÎÛ„Ë Á ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸ÌÓ„Ó Á·Â¥„‡ÌÌfl Ú‡ Ì‡‰‡Ì-

Ìfl ‚ ÓÂÌ‰Û (Ï‡ÈÌÓ‚ËÈ Ì‡ÈÏ) ÒÂÈÙ¥‚ ‰Îfl Á·Â¥„‡ÌÌfl ˆ¥Ì-
ÌÓÒÚÂÈ ¥ ‰ÓÍÛÏÂÌÚ¥‚;

5ç — ‚ËÔÛÒÍ, ÍÛÔ¥‚Îfl, ÔÓ‰‡Ê ¥ Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û‚‡ÌÌfl ˜ÂÍ¥‚,
‚ÂÍÒÂÎ¥‚ Ú‡ ¥Ì¯Ëı Ó·ÓÓÚÌËı ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚;

6ç — ‚ËÔÛÒÍ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı Í‡ÚÓÍ ¥ Á‰¥ÈÒÌÂÌ-
Ìfl ÓÔÂ‡ˆ¥È Á ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌflÏ ˆËı Í‡ÚÓÍ;

7ç — Ì‡‰‡ÌÌfl ÍÓÌÒÛÎ¸Ú‡ˆ¥ÈÌËı Ú‡ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌËı ÔÓ-
ÒÎÛ„ ˘Ó‰Ó ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÓÔÂ‡ˆ¥È.

éÔÂ‡ˆ¥ª, flÍ¥ ·‡ÌÍË Ï‡˛Ú¸ Ô‡‚Ó Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡ÚË Á‡ ÛÏÓ-
‚Ë ÓÚËÏ‡ÌÌfl ÔËÒ¸ÏÓ‚Ó„Ó ‰ÓÁ‚ÓÎÛ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ-
‡ªÌË:

éÔÂ‡ˆ¥ª Á ‚‡Î˛ÚÌËÏË ˆ¥ÌÌÓÒÚflÏË:

1. çÂÚÓ„Ó‚ÂÎ¸Ì¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª Á ‚‡Î˛ÚÌËÏË ˆ¥ÌÌÓÒÚflÏË.
2. ÇÂ‰ÂÌÌfl ‡ıÛÌÍ¥‚ ÍÎ¥πÌÚ¥‚ (ÂÁË‰ÂÌÚ¥‚ ¥ ÌÂÂÁË-

‰ÂÌÚ¥‚) ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ Ú‡ ÍÎ¥πÌÚ¥‚-ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ¥‚ Û
„Ó¯Ó‚¥È Ó‰ËÌËˆ¥ ìÍ‡ªÌË.

3. ÇÂ‰ÂÌÌfl ÍÓÂÒÔÓÌ‰ÂÌÚÒ¸ÍËı ‡ıÛÌÍ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚ (Â-
ÁË‰ÂÌÚ¥‚ ¥ ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ¥‚) ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥.

4. ÇÂ‰ÂÌÌfl ÍÓÂÒÔÓÌ‰ÂÌÚÒ¸ÍËı ‡ıÛÌÍ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚ (ÌÂÂ-
ÁË‰ÂÌÚ¥‚) Û „Ó¯Ó‚¥È Ó‰ËÌËˆ¥ ìÍ‡ªÌË.

5. Çi‰ÍËÚÚfl ÍÓÂÒÔÓÌ‰ÂÌÚÒ¸ÍËı ‡ıÛÌÍ¥‚ ‚ ÛÔÓ‚ÌÓ‚‡-
ÊÂÌËı ·‡ÌÍ‡ı ìÍ‡ªÌË ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ Ú‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl
ÓÔÂ‡ˆ¥È Á‡ ÌËÏË.

6. Çi‰ÍËÚÚfl ÍÓÂÒÔÓÌ‰ÂÌÚÒ¸ÍËı ‡ıÛÌÍ¥‚ Û ·‡ÌÍ‡ı
(ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ‡ı) ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ Ú‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÓÔÂ-
‡ˆ¥È Á‡ ÌËÏË.

7. á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl Ú‡ ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl ¥ÌÓÁÂÏÌÓª ‚‡Î˛ÚË Ì‡ ‚‡-
Î˛ÚÌÓÏÛ ËÌÍÛ ìÍ‡ªÌË.

8. á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl Ú‡ ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl ¥ÌÓÁÂÏÌÓª ‚‡Î˛ÚË Ì‡
Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı ËÌÍ‡ı.

9. éÔÂ‡ˆ¥ª Á ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÏË ÏÂÚ‡Î‡ÏË Ì‡ ‚‡Î˛ÚÌÓÏÛ
ËÌÍÛ ìÍ‡ªÌË.

10. éÔÂ‡ˆ¥ª Á ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÏË ÏÂÚ‡Î‡ÏË Ì‡ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı
ËÌÍ‡ı.

11. ßÌ¯¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª Á ‚‡Î˛ÚÌËÏË ˆ¥ÌÌÓÒÚflÏË Ì‡ Ï¥ÊÌ‡-
Ó‰ÌËı ËÌÍ‡ı.

12. ÖÏ¥Ò¥fl ‚Î‡ÒÌËı ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚.
13. é„‡Ì¥Á‡ˆ¥fl ÍÛÔ¥‚Î¥ Ú‡ ÔÓ‰‡ÊÛ ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚ Á‡

‰ÓÛ˜ÂÌÌflÏ ÍÎ¥πÌÚ¥‚.
14. á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÓÔÂ‡ˆ¥È Ì‡ ËÌÍÛ ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚ ‚¥‰

Ò‚Ó„Ó ¥ÏÂÌ¥ (‚ÍÎ˛˜‡˛˜Ë ‡Ì‰Â‡ÈÚËÌ„).
15. á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È Û ÒÚ‡ÚÛÚÌ¥ ÙÓÌ‰Ë Ú‡ ‡Íˆ¥ª

¥Ì¯Ëı ˛Ë‰Ë˜ÌËı ÓÒ¥·.
16. á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ‚ËÔÛÒÍÛ, Ó·¥„Û, ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl (ÓÁÔÓ‚-

Ò˛‰ÊÂÌÌfl) ‰ÂÊ‡‚ÌÓª Ú‡ ¥Ì¯Óª „Ó¯Ó‚Óª ÎÓÚÂÂª.
17. èÂÂ‚ÂÁÂÌÌfl ‚‡Î˛ÚÌËı ˆ¥ÌÌÓÒÚÂÈ Ú‡ ¥ÌÍ‡Ò‡ˆ¥fl

ÍÓ¯Ú¥‚.

éÔÂ‡ˆ¥ª Á‡ ‰ÓÛ˜ÂÌÌflÏ ÍÎ¥πÌÚ¥‚ ‡·Ó ‚¥‰ Ò‚Ó„Ó ¥ÏÂÌ¥:

18. á ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ‡ÏË „Ó¯Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ. 
19. á ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ‡ÏË, ˘Ó ·‡ÁÛ˛Ú¸Òfl Ì‡ Ó·Ï¥ÌÌËı ÍÛ-

Ò‡ı Ú‡ ‚¥‰ÒÓÚÍ‡ı.
20. á Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏË Ù’˛˜ÂÒ‡ÏË Ú‡ ÓÔˆ¥ÓÌ‡ÏË.

21. ÑÓ‚¥˜Â ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ÍÓ¯Ú‡ÏË Ú‡ ˆ¥ÌÌËÏË Ô‡ÔÂ‡-
ÏË Á‡ ‰Ó„Ó‚Ó‡ÏË Á ˛Ë‰Ë˜ÌËÏË Ú‡ Ù¥ÁË˜ÌËÏË ÓÒÓ·‡-
ÏË.

ÑÂÔÓÁËÚ‡Ì‡ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ¥ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ¥Á ‚Â‰ÂÌÌfl ÂπÒÚ¥‚
‚Î‡ÒÌËÍ¥‚ ¥ÏÂÌÌËı ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚:

22. ÑÂÔÓÁËÚ‡Ì‡ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ Á·Â¥„‡˜‡ ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚. 
23. ÑiflÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ¥Á ‚Â‰ÂÌÌfl ÂπÒÚ¥‚ ‚Î‡ÒÌËÍ¥‚ ¥ÏÂÌÌËı

ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚.                                                       ■■

çÛÏÂ‡ˆ¥fl ÓÔÂ‡ˆ¥È, Ì‡ flÍ¥ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ 
ìÍ‡ªÌË Ì‡‰‡π ·‡ÌÍ‡Ï ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ Î¥ˆÂÌÁ¥˛
Ú‡ ÔËÒ¸ÏÓ‚ËÈ ‰ÓÁ‚¥Î Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÓÔÂ‡ˆ¥È

Для зручності користування списком банків та переліком операцій, на здійснення яких банки отримали
банківську ліцензію та письмовий дозвіл НБУ на здійснення операцій, пропонуємо таку їх нумерацію:
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Å‡ÌÍË, ‚ËÎÛ˜ÂÌ¥ Á ÑÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÂπÒÚÛ ·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË 
(24.06.1992 . — 01.07.2007 .)

á‡ cÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 1 ÎËÔÌfl 2007 .

‹ 
ç‡Á‚‡ ·‡ÌÍÛ1 ‹ Âπ- Ñ‡Ú‡  

èi‰ÒÚ‡‚‡ ‰Îfl Á‡ÍËÚÚfl ·‡ÌÍÛ
Ô/Ô ÒÚ‡ˆ¥ª Á‡ÍËÚÚfl

·‡ÌÍÛ ·‡ÌÍÛ
1 “èßÇÑÖççÄ ìäêÄ∫çÄ” 102 24.06.1992 . êÂπÒÚ‡ˆ¥˛ ‡ÌÛÎ¸Ó‚‡ÌÓ
2 “Ñàëäéçí” 116 27.11.1992 . èÂÂÚ‚ÓÂÌÓ Ì‡ Ù¥Î¥˛ ·‡ÌÍÛ “ßçäé”
3 “ÖäéçéåßäÄ” 119 21.12.1992 . èÂÂÚ‚ÓÂÌÓ Ì‡ Ù¥Î¥˛ ·‡ÌÍÛ “ìäêÄ∫çÄ”
4 “üçíÄê” 106 05.03.1993 . èÂÂÚ‚ÓÂÌÓ Ì‡ Ù¥Î¥˛ ·‡ÌÍÛ “ìäêÄ∫çÄ”
5 “ëÄåÄêÄ-ÄÉêé” 72 14.07.1993 . èÂÂÚ‚ÓÂÌÓ Ì‡ Ù¥Î¥˛ ·‡ÌÍÛ “ìäêÄ∫çÄ”
6 “áÄïßÑäééèÅÄçä” 48 27.09.1993 . èÓÒÚ‡ÌÓ‚‡ è‡‚Î¥ÌÌfl çÅì ‚¥‰ 27.09.1993 . ‹ 80
7 “ÄÉêéèéëíÄóÅÄçä” 109 27.09.1993 . èÓÒÚ‡ÌÓ‚‡ è‡‚Î¥ÌÌfl çÅì ‚¥‰ 27.09.1993 . ‹ 80
8 “ÄÉêéèêéÉêÖë” 121 27.09.1993 . èÓÒÚ‡ÌÓ‚‡ è‡‚Î¥ÌÌfl çÅì ‚¥‰ 27.09.1993 . ‹ 80
9 “èÄêíçÖê” 90 29.12.1993 . èÂÂÚ‚ÓÂÌÓ Ì‡ Ù¥Î¥˛ ·‡ÌÍÛ “ßçäé”

10 “ëìåà-ÅÄçä” 143 05.01.1994 . èÓÒÚ‡ÌÓ‚‡ è‡‚Î¥ÌÌfl çÅì ‚¥‰ 05.01.1994 . ‹ 3
11 “èêàäÄêèÄííéêÉÅÄçä” 117 21.01.1994 . èÂÂÚ‚ÓÂÌÓ Ì‡ Ù¥Î¥˛ ·‡ÌÍÛ “ìäééèëèßãäÄ”
12 “ÖäéåÖÑÅÄçä” 130 02.02.1994 . èÓÒÚ‡ÌÓ‚‡ è‡‚Î¥ÌÌfl çÅì ‚¥‰ 02.02.1994 . ‹ 19
13 “ÅãÄÉéÅÄçä” 196 08.02.1994 . èÓÒÚ‡ÌÓ‚‡ è‡‚Î¥ÌÌfl çÅì ‚¥‰ 08.02.1994 . ‹ 26
14 “çàÇÄ” 137 08.02.1994 . èÓÒÚ‡ÌÓ‚‡ è‡‚Î¥ÌÌfl çÅì ‚¥‰ 08.02.1994 . ‹ 27
15 “ìçßÇÖêëÄãÅÄçä” 136 08.02.1994 . èÓÒÚ‡ÌÓ‚‡ è‡‚Î¥ÌÌfl çÅì ‚¥‰ 08.02.1994 . ‹ 28
16 “ÑéçÅÄë” 66 09.06.1994 . èÓÒÚ‡ÌÓ‚‡ è‡‚Î¥ÌÌfl çÅì ‚¥‰ 09.06.1994 . ‹ 111
17 “äéãéë” 111 30.06.1994 . èÂÂÚ‚ÓÂÌÓ Ì‡ Ù¥Î¥˛ ·‡ÌÍÛ “ÄÇÄãú”
18 “èÖêëèÖäíàÇÄ” 35 11.07.1994 . èÂÂÚ‚ÓÂÌÓ Ì‡ Ù¥Î¥˛ ·‡ÌÍÛ “ìäêßçÅÄçä”
19 “êßÇçÖëèéÜàÇëèßãäÄ” 200 11.07.1994 . èÂÂÚ‚ÓÂÌÓ Ì‡ Ù¥Î¥˛ ·‡ÌÍÛ “ìäééèëèßãäÄ”
20 “ÄÇìÄê” 150 09.08.1994 . èÂÂÚ‚ÓÂÌÓ Ì‡ Ù¥Î¥˛ ·‡ÌÍÛ “ìäêßçÅÄçä”
21 “ÖãÅßåÅÄçä” 230 26.01.1995 . èÂÂÚ‚ÓÂÌÓ Ì‡ Ù¥Î¥˛ ·‡ÌÍÛ “ÄÇÄãú”
22 äÅ “ïÖêëéçßçÇÖëíÅÄçä” 173 27.05.1996 . èÂÂÚ‚ÓÂÌÓ Ì‡ Ù¥Î¥˛ ·‡ÌÍÛ “ìäêÄ∫çëúäàâ äêÖÑàíçàâ ÅÄçä”
23 äÅ “ÇéêëäãÄ” 224 27.05.1996 . èÂÂÚ‚ÓÂÌÓ Ì‡ Ù¥Î¥˛ ·‡ÌÍÛ “ìäêëéñÅÄçä”
24 “ÑçßèêéÅÄçä” 49 09.07.1996 . èÂÂÚ‚ÓÂÌÓ Ì‡ Ù¥Î¥˛ ·‡ÌÍÛ “ÄÇÄãú”
25 “ãúÇßÇ-ÇÖëí” 76 09.07.1996 . èÂÂÚ‚ÓÂÌÓ Ì‡ Ù¥Î¥˛ ·‡ÌÍÛ “ÖãÖäíêéç”
26 “éãÖÇëúäàâ” 112 09.07.1996 . èÂÂÚ‚ÓÂÌÓ Ì‡ Ù¥Î¥˛ ·‡ÌÍÛ “ÄÇÄãú”
27 “ÅìääééèÅÄçä” 185 09.07.1996 . èÂÂÚ‚ÓÂÌÓ Ì‡ Ù¥Î¥˛ ·‡ÌÍÛ “ìäééèëèßãäÄ”
28 “∏Ñçßëíú” 191 09.07.1996 . èÓÒÚ‡ÌÓ‚‡ è‡‚Î¥ÌÌfl çÅì ‚¥‰ 09.07.1996 . ‹ 82
29 “ÖÇßë” 237 09.07.1996 . èÓÒÚ‡ÌÓ‚‡ è‡‚Î¥ÌÌfl çÅì ‚¥‰ 09.07.1996 . ‹ 82
30 ÄäÅ “èêìí ¥ ä” 100 12.12.1996 . èÂÂÚ‚ÓÂÌÓ Ì‡ Ù¥Î¥˛ ·‡ÌÍÛ “áìäÅ”
31 ÄäÅ “äéçÉêÖë” 176 26.12.1996 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 26.12.1996 . ‹187
32 äÅ “èêéåßçú” 56 26.12.1996 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 26.12.1996 . ‹188
33 äÅ “ïÖêëéç” 98 30.01.1997 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 30.01.1997 . ‹20
34 ÄÅ “ÇìÉãÖèêéÉêÖëÅÄçä” 50 27.02.1997 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 27.02.1997 . ‹28
35 äÅ “äééèÖêÄíéê” 174 27.03.1997 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 27.03.1997 . ‹54
36 äÅ “ÖçÖêÉßü” 107 27.03.1997 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 27.03.1997 . ‹55
37 ÄÅ “ïÄêäßÇãÖÉÅÄçä” 55 27.03.1997 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 27.03.1997 . ‹56
38 äÅ “Çßççàñü” 42 27.03.1997 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 27.03.1997 . ‹57
39 ÄäÅ “ãÖÉèêéÑÅÄçä” 141 27.03.1997 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 27.03.1997 . ‹58
40 ÄäÅ “ïÄêäßÇ” 126 24.04.1997 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 24.04.1997 . ‹95
41 ÄäÅ “ÑçßèêéëÖêÇßëÅÄçä” 113 03.07.1997 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 03.07.1997 . ‹135
42 ÄäÅ “∏ÇêéñÖçíê” 178 30.10.1997 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 30.10.1997 . ‹261
43 ÄäÅ “Ñçßèêé” 13 06.03.1998 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 06.03.1998 . ‹306
44 ÄäÅ “êéëú” 85 13.03.1998 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 13.03.1998 . ‹325
45 äÅ “èÄêàíÖí” 146 13.03.1998 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 13.03.1998 . ‹326
46 äÅ “îÑë” 244 26.03.1998 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 26.03.1998 . ‹345
47 äÅ “ÉÖéÅÄçä” 140 26.03.1998 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 26.03.1998 . ‹347
48 ÄÅ “åéçéãßíÅÄçä” 233 16.04.1998 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 16.04.1998 . ‹365
49 ÄÅ “ÖäéçéåÅÄçä” 34 25.06.1998 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 25.06.1998 . ‹393
50 ÄÅ “∏ÇêéåÖíÄãÅÄçä” 208 25.06.1998 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 25.06.1998 . ‹394

51 ÄäÅ “îßÄíÅÄçä” 97 30.07.1998 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 30.07.1998 . ‹400

52 äÅ “ÑçßëíÖê-ÅÄçä” 32 30.07.1998 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 30.07.1998 . ‹401

53 ÄÅ “íÖêçéèßãú-äêÖÑàí” 41 05.08.1998 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 05.08.1998 . ‹402
54 äÅ “äéçíàçÖçí” 88 25.09.1998 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 25.09.1998 . ‹417
55 ÄÅ “ûçßÇÖêë” 162 27.11.1998 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 27.11.1998 . ‹437
56 ÄÅ “ßçíêÄëíÅÄçä” 154 27.11.1998 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 27.11.1998 . ‹438
57 ÄäÅ “ëíêàÜÖçú” 209 18.12.1998 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 18.12.1998 . ‹449
58 ÄäÅ “ëÖêÇßë” 186 31.12.1998 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 31.12.1998 . ‹450
59 äÅ “ëÄçÄ” 91 29.01.1999 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 29.01.1999 . ‹455

60 äÅ “ìäêìçßÇÖêëÄãÅÄçä” 213 01.04.1999 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 01.04.1999 . ‹474
61 äÅ “ÄãÖäë” 123 01.04.1999 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 01.04.1999 . ‹481

1 ç‡Á‚Ë ·‡ÌÍ¥‚ ÔÓ‰‡ÌÓ Á‡ ÓÙÓ„‡Ù¥π˛ ÂπÒÚ‡ˆ¥ÈÌËı Á‡ÔËÒ¥‚.
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êìäñß∫ ß êéáÇàíäì “áÄÇéÑÅÄçä” 251 31.10.2001 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 31.10.2001 . ‹308
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107 äÅ “äéçíÄäí ÅÄçä” 238 31.07.2003 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 31.07.2003 . ‹191

108 åàäéãÄ∫Çëúäàâ äéåÖêñßâçàâ
ÄäñßéçÖêçàâ ÅÄçä êéáÇàíäì
èêéåàëãéÇéëíß ß ëéñßÄãúçé∫
ëîÖêà ìäêÄ∫çà (åàääéåÅÄçä) 105 19.02.2004 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 19.02.2004 . ‹37

109 ÄäÅ “ßçíÖêäéçíÅÄçä” 71 23.04.2004 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 23.04.2004 . ‹83

110 Ää “∏ÇêéÅÄçä” 145 01.10.2004 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 01.10.2004 . ‹186

111 ÇÄí “ÄäÅ “áÄïßÑÅìÑÉÄáÅÄçä” 47 24.12.2004 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 24.12.2004 . ‹295

112 äÄÅ “äêàå-ÅÄçä” 54 01.07.2005 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 01.07.2005 . ‹148

113 ÄäÅ “åÖíÄ-ÅÄçä” 217 03.02.2006 . êi¯ÂÌÌfl äÓÏ¥Ò¥ª çÅì Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ 03.02.2006 . ‹21
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ç‡ Á‡ÏÓ‚ÎÂÌÌfl “ÇiÒÌËÍ‡ çÅì” Ï‡ÚÂ¥‡ÎË Ô¥‰„ÓÚÛ‚‡Î‡ „ÓÎÓ‚ÌËÈ ÂÍÓÌÓÏ¥ÒÚ ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ÂπÒÚ‡ˆ¥ª Ú‡ Î¥ˆÂÌÁÛ‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË éÎÂÌ‡ ëiÎÂˆ¸Í‡.
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îßçÄçëéÇàâ  êàçéä

ëÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌ‡ ÔÓˆÂÌÚÌ‡ ÒÚ‡‚Í‡ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË, Ì‡‰‡ÌËÏË ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ ‰Îfl Ô¥‰ÚËÏ‡ÌÌfl Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥
·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË Û ˜Â‚Ì¥ 2007 .

Çi‰ÒÓÚÍË

èÓÍ‡ÁÌËÍË 2007 . ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ Á‡ ˜Â‚ÂÌ¸

ëÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌ‡ ÔÓˆÂÌÚÌ‡ ÒÚ‡‚Í‡ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl, ‚Ò¸Ó„Ó 9.51 9.09

ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ Á‡:

— ÍÂ‰ËÚ‡ÏË “Ó‚ÂÌ‡ÈÚ”, Ì‡‰‡ÌËÏË ˜ÂÂÁ ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ ‰¥˛˜Û Î¥Ì¥˛ ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl 10.25 10.00

— ÍÂ‰ËÚ‡ÏË, Ì‡‰‡ÌËÏË ¯ÎflıÓÏ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÚÂÌ‰Â‡ 9.42 9.31

— ÍÂ‰ËÚ‡ÏË ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl Ô¥‰ Á‡ÒÚ‡‚Û Ï‡ÈÌÓ‚Ëı Ô‡‚ Ì‡ ÍÓ¯ÚË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ‚ÍÎ‡‰Û (‰ÂÔÓÁËÚÛ), 
ÓÁÏ¥˘ÂÌÓ„Ó ‚ çÅì 8.28 8.0

— ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË Ò‚ÓÔ — —

— ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË ÔflÏÓ„Ó êÖèé (ÓÁ‡ıÛÌÍÓ‚Ó) — —

— ÒÚ‡·¥Î¥Á‡ˆ¥ÈÌËÏ ÍÂ‰ËÚÓÏ — —

é·Òfl„Ë ÍÂ‰ËÚ¥‚, Ì‡‰‡ÌËı ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ ‰Îfl Ô¥‰ÚËÏ‡ÌÌfl Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË Û ˜Â‚Ì¥ 2007 . (‚ ÓÁ¥Á¥ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚)

Çi‰ÒÓÚÍË

èÓÍ‡ÁÌËÍË 2007 . ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ Á‡ ˜Â‚ÂÌ¸
é·Òfl„Ë ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚, ÛÒ¸Ó„Ó 100.00 100.00

ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ ˜ÂÂÁ:

— ÍÂ‰ËÚË “Ó‚ÂÌ‡ÈÚ”, Ì‡‰‡Ì¥ ˜ÂÂÁ ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ ‰¥˛˜Û Î¥Ì¥˛ ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl 28.83 46.52

— ÍÂ‰ËÚË ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl, Ì‡‰‡Ì¥ ¯ÎflıÓÏ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÚÂÌ‰Â‡ 58.01 12.48

— ÍÂ‰ËÚË ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl Ô¥‰ Á‡ÒÚ‡‚Û Ï‡ÈÌÓ‚Ëı Ô‡‚ Ì‡ ÍÓ¯ÚË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ‚ÍÎ‡‰Û 
(‰ÂÔÓÁËÚÛ), ÓÁÏ¥˘ÂÌÓ„Ó ‚ çÅì 13.16 41.0

— ÓÔÂ‡ˆ¥ª Ò‚ÓÔ — —

— ÓÔÂ‡ˆ¥ª ÔflÏÓ„Ó êÖèé — —

— ÒÚ‡·¥Î¥Á‡ˆ¥ÈÌËÈ ÍÂ‰ËÚ — —

Ñïåöiàëüíî  äëÿ  “Âiñíèêà ÍÁÓ”/

èÓˆÂÌÚÌ¥ ÒÚ‡‚ÍË ·‡ÌÍ¥‚ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Ú‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË Û Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥ Û ˜Â‚Ì¥ 2007 .*
Çi‰ÒÓÚÍË ¥˜Ì¥

èÓÍ‡ÁÌËÍË óÂ‚ÂÌ¸ 2007 .

ç‡ Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ËÌÍÛ:

Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË, Ì‡‰‡ÌËÏË ¥Ì¯ËÏ ·‡ÌÍ‡Ï 2.1

Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË, ÓÚËÏ‡ÌËÏË ‚¥‰ ¥Ì¯Ëı ·‡ÌÍ¥‚ 2.2

Á‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË, ÓÁÏ¥˘ÂÌËÏË ‚ ¥Ì¯Ëı ·‡ÌÍ‡ı 4.4

Á‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË, Á‡ÎÛ˜ÂÌËÏË ‚¥‰ ¥Ì¯Ëı ·‡ÌÍ¥‚ 4.1

ç‡ ÌÂ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ËÌÍÛ:

Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË** 14.1

Á‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË 7.7

* á‡ ˘Ó‰ÂÌÌÓ˛ Á‚¥ÚÌ¥ÒÚ˛ ·‡ÌÍ¥‚; Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ‚‡ÚÓÒÚ¥ ÔÓÎÓÌ„Ó‚‡ÌËı ÍÂ‰ËÚ¥‚ (‰ÂÔÓÁËÚ¥‚).
** ÅÂÁ Û‡ıÛ‚‡ÌÌfl ÒÚ‡‚ÓÍ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË “Ó‚Â‰‡ÙÚ”.

éÒÌÓ‚Ì¥ ÏÓÌÂÚ‡Ì¥ Ô‡‡ÏÂÚË „Ó¯Ó‚Ó—ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ËÌÍÛ ìÍ‡ªÌË Û ˜Â‚Ì¥ 2007 ÓÍÛ

íÂÏÔË ÁÓÒÚ‡ÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª Ï‡ÒË Û ˜Â‚Ì¥ 2007 . 
Ä„Â„‡ÚË „Ó¯Ó‚Óª Ï‡ÒË 01.01.2007 . 01.02.2007 . 01.03.2007 . 01.04.2007 . 01.05.2007 . 01.06.2007 . 01.07.2007 .

ÉÓÚ¥‚Í‡. ÉÓ¯¥ ÔÓÁ‡ ·‡ÌÍ‡ÏË

å0, % ‰Ó ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÓÍÛ 100.0 94.2 95.7 98.7 104.2 104.7 112.0

å0 + ÔÂÂÍ‡Á‡Ì¥ ÍÓ¯ÚË ‚ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥

å1, % ‰Ó ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÓÍÛ 100.0 96.1 96.1 99.7 103.3 107.5 114.1

å1 + ÔÂÂÍ‡Á‡Ì¥ ÍÓ¯ÚË ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ Ú‡ ¥Ì¯¥ ÍÓ¯ÚË

å2, % ‰Ó ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÓÍÛ 100.0 98.1 100.0 103.9 107.6 110.0 115.6

å2 + ˆ¥ÌÌ¥ Ô‡ÔÂË ‚Î‡ÒÌÓ„Ó ·Ó„Û ·‡ÌÍ¥‚

å3, % ‰Ó ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÓÍÛ 100.0 98.1 100.1 104.4 108.2 110.4 116.1

êÓÁÏ¥Ë ‰¥˛˜Óª Ó·Î¥ÍÓ‚Óª ÒÚ‡‚ÍË ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË ‚ 2004—2007 .
Çi‰ÒÓÚÍË ¥˜Ì¥

Ñ‡Ú‡ ‚‚Â‰ÂÌÌfl Û ‰¥˛ êÓÁÏ¥ ‰¥˛˜Óª Ó·Î¥ÍÓ‚Óª ÒÚ‡‚ÍË
09.06.2004 . 7.5

07.10.2004 . 8.0

09.11.2004 . 9.0

10.08.2005 . 9.5

10.06.2006 . 8.5

01.06.2007 . 8.0

ç‡ Á‡ÏÓ‚ÎÂÌÌfl “ÇiÒÌËÍ‡ çÅì” Ï‡ÚÂ¥‡ÎË Ô¥‰„ÓÚÓ‚ÎÂÌÓ Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ‡ÏË ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË.

èËÏ¥ÚÍ‡. èÓ˜ËÌ‡˛˜Ë Á 01.10.2006 . ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÓ Ú‡Í¥ ÌÓÏ‡ÚË‚Ë Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚Ó„Ó ÂÁÂ‚Û‚‡ÌÌfl ‰Îfl ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ‡ÏË Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚Ëı ÂÁÂ‚¥‚ (ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚‡ è‡‚Î¥ÌÌfl
ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË ‚¥‰ 15.09.2006 . ‹ 364): Á‡ ÒÚÓÍÓ‚ËÏË ÍÓ¯Ú‡ÏË ¥ ‚ÍÎ‡‰‡ÏË (‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË) ˛Ë‰Ë˜ÌËı ¥ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· Û Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥ — 0.5; Á‡
ÒÚÓÍÓ‚ËÏË ÍÓ¯Ú‡ÏË ¥ ‚ÍÎ‡‰‡ÏË (‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË) ̨ Ë‰Ë˜ÌËı ¥ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· Û ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ — 4; Á‡ ÍÓ¯Ú‡ÏË ‚ÍÎ‡‰¥‚ (‰ÂÔÓÁËÚ¥‚) ̨ Ë‰Ë˜ÌËı ¥ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· Û Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È
‚‡Î˛Ú¥ Ì‡ ‚ËÏÓ„Û Ú‡ ÍÓ¯Ú‡ÏË Ì‡ ÔÓÚÓ˜ÌËı ‡ıÛÌÍ‡ı — 1; Á‡ ÍÓ¯Ú‡ÏË ‚ÍÎ‡‰¥‚ (‰ÂÔÓÁËÚ¥‚) ̨ Ë‰Ë˜ÌËı ¥ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· Û ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ Ì‡ ‚ËÏÓ„Û Ú‡ ÍÓ¯Ú‡ÏË Ì‡ ÔÓÚÓ˜ÌËı
‡ıÛÌÍ‡ı — 5. 
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ÄççéíÄñàà

ë ÑÌfiÏ ÌÂÁ‡‚ËÒËÏÓÒÚË!
èÓÁ‰‡‚ÎÂÌËÂ ̃ ËÚ‡ÚÂÎflÏ “ÇiÒÌËÍ‡ çÅì” Ò ÑÌfiÏ ÌÂÁ‡‚ËÒËÏÓÒÚË.

áÌ‡ÍË ÓÚÎË˜Ëfl ÓÚ èÂÁË‰ÂÌÚ‡ ìÍ‡ËÌ˚. 
ëÓÓ·˘ÂÌËÂ Ó Ì‡„‡Ê‰ÂÌËË ‡·ÓÚÌËÍÓ‚ çÅì Ë ·‡ÌÍÓ‚ÒÍÓÈ

ÒËÒÚÂÏ˚ ìÍ‡ËÌ˚ èÂÁË‰ÂÌÚÓÏ ìÍ‡ËÌ˚ ‚ Ò‚flÁË Ò ÑÌfiÏ ·‡ÌÍÓ‚ÒÍËı
‡·ÓÚÌËÍÓ‚.

ûËÈ á‡Û·‡. èËÌˆËÔ˚ Ë Á‡‰‡˜Ë ËÌÙÓÏ‡ˆËÓÌÌÓÈ ÔÓÎËÚËÍË
ç‡ˆËÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍ‡ ìÍ‡ËÌ˚.

éˆÂÌË‚‡ÂÚÒfl ÓÎ¸ Ë ÁÌ‡˜ÂÌËÂ ËÌÚÂÎÎÂÍÚÛ‡Î¸Ì˚ı ÂÒÛÒÓ‚ Ë
ËÌÙÓÏ‡ˆËÓÌÌ˚ı ÚÂıÌÓÎÓ„ËÈ ‚ ÔÓˆÂÒÒÂ ‡Á‚ËÚËfl ÒÓ‚ÂÏÂÌÌÓÈ
˝ÍÓÌÓÏËÍË. ê‡ÒÒÏ‡ÚË‚‡˛ÚÒfl ÓÒÌÓ‚Ì˚Â ÔËÌˆËÔ˚ Ë Á‡‰‡˜Ë ËÌÙÓ-
Ï‡ˆËÓÌÌÓÈ ÔÓÎËÚËÍË çÅì.

ÄÌ‰ÂÈ è‡ÔÛ¯‡. ë Á‡·ÓÚÓÈ Ó „ÓÒÛ‰‡ÒÚ‚ÂÌÌÓÒÚË.
îÓÚÓÂÔÓÚ‡Ê Ò ïßßß Ò˙ÂÁ‰‡ ÄÒÒÓˆË‡ˆËË ÛÍ‡ËÌÒÍËı ·‡ÌÍÓ‚.

à„Ó¸ ÇÓÎÓ¯ËÌ. ÑËÌ‡ÏËÍ‡ ‡Á˚‚Ó‚ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚË ·‡ÌÍ‡ ‚ ÛÒÎÓ‚Ëflı
ÔÂÂÏÂÌÌÓÈ ÔÓ„‡ÏÏ˚ ‡ÁÏÂ˘ÂÌËfl Ë ÔË‚ÎÂ˜ÂÌËfl ÒÂ‰ÒÚ‚.

àÁÎÓÊÂÌ‡ ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„Ëfl ‡Ì‡ÎËÁ‡ ÌÂÒÚ‡ˆËÓÌ‡ÌÓÈ, ÔÂÂıÓ‰ÌÓÈ
‰ËÌ‡ÏËÍË ‡Á˚‚Ó‚ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚË ·‡ÌÍ‡ ‚ ÛÒÎÓ‚Ëflı ÔÂÂÏÂÌÌÓÈ
ÔÓ„‡ÏÏ˚ ‡ÁÏÂ˘ÂÌËfl Ë ÔË‚ÎÂ˜ÂÌËfl ÒÂ‰ÒÚ‚. èÓÎÛ˜ÂÌÌ˚Â ÚÓ˜Ì˚Â
ÚÂÓÂÚË˜ÂÒÍËÂ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú˚ ÔÓÎÂÁÌ˚ ‰Îfl ÓÚÎ‡‰ÍË ÍÓÏÔ¸˛ÚÂÌ˚ı
ÔÓ„‡ÏÏ, ÔÂ‰Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌÌ˚ı ‰Îfl ‡Ì‡ÎËÁ‡ ‰ËÌ‡ÏËÍË ‡Á˚‚Ó‚
ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚË. 

éÒÌÓ‚Ì˚Â ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË ‰ÂflÚÂÎ¸ÌÓÒÚË ·‡ÌÍÓ‚ ìÍ‡ËÌ˚ Ì‡ 1 Ë˛Îfl
2007 „Ó‰‡.

ë‚ÂÚÎ‡Ì‡ ÇÓÎÓÒÓ‚Ë˜, ÇËÍÚÓ íËÌ˜ÛÍ. éÒÓ·ÂÌÌÓÒÚË Ë ÚÂÌ‰ÂÌˆËË
‡Á‚ËÚËfl Ì‡ˆËÓÌ‡Î¸ÌÓÈ ÒËÒÚÂÏ˚ ÒÚ‡ıÓ‚‡ÌËfl ·‡ÌÍÓ‚ÒÍËı ‚ÍÎ‡‰Ó‚ ‚
ÛÒÎÓ‚Ëflı Â‚ÓËÌÚÂ„‡ˆËË.

éÔÂ‰ÂÎÂÌ˚ ÚÂÌ‰ÂÌˆËË ‡Á‚ËÚËfl ÒËÒÚÂÏ˚ ÒÚ‡ıÓ‚‡ÌËfl ‰ÂÔÓÁË-
ÚÓ‚ ‚ ìÍ‡ËÌÂ Ì‡ ÓÒÌÓ‚Â ‚ÒÂÒÚÓÓÌÌÂ„Ó ‡Ì‡ÎËÁ‡ ÙÛÌÍˆËÓÌËÓ‚‡ÌËfl
‡Ì‡ÎÓ„Ë˜Ì˚ı ÒËÒÚÂÏ ‚ ‰Û„Ëı ÒÚ‡Ì‡ı.

Swedbank Á‡‚Â¯ËÎ ÔÓÍÛÔÍÛ ÒÚÓÔÓˆÂÌÚÌÓ„Ó Ô‡ÍÂÚ‡ ‡ÍˆËÈ ÄäÅ
“í‡Ò-äÓÏÂˆ·‡ÌÍ”.

ëÓÓ·˘ÂÌËÂ Ó ÔÓ‰ÔËÒ‡ÌËË ‰Ó„Ó‚Ó‡ Ì‡ ÔÓÍÛÔÍÛ Swedbank ÒÚÓÔÓ-
ˆÂÌÚÌÓ„Ó Ô‡ÍÂÚ‡ ‡ÍˆËÈ “í‡Ò-äÓÏÂˆ·‡ÌÍ‡” Ë Â„Ó ‰Ó˜ÂÌÂ„Ó ·‡ÌÍ‡ —
ÄäÅ “í‡Ò-àÌ‚ÂÒÚ·‡ÌÍ‡”.

ÑËÌ‡ÏËÍ‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÓÒÚÓflÌËfl ·‡ÌÍÓ‚ ìÍ‡ËÌ˚ Ì‡ 1 Ë˛Îfl 2007
„Ó‰‡.

éÙËˆË‡Î¸Ì˚È ÒÔËÒÓÍ ·‡ÌÍÓ‚ ìÍ‡ËÌ˚, ‚ÍÎ˛˜ÂÌÌ˚ı ‚ ÉÓÒÛ‰‡ÒÚ-
‚ÂÌÌ˚È ÂÂÒÚ ·‡ÌÍÓ‚, Ë ÔÂÂ˜ÂÌ¸ ÓÔÂ‡ˆËÈ, Ì‡ ÓÒÛ˘ÂÒÚ‚ÎÂÌËÂ ÍÓÚÓ˚ı
·‡ÌÍË ÔÓÎÛ˜ËÎË ·‡ÌÍÓ‚ÒÍÛ˛ ÎËˆÂÌÁË˛ Ë ÔËÒ¸ÏÂÌÌÓÂ ‡ÁÂ¯ÂÌËÂ ç‡-
ˆËÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍ‡ ìÍ‡ËÌ˚ Ì‡ ÓÒÛ˘ÂÒÚ‚ÎÂÌËÂ ÓÔÂ‡ˆËÈ.

ëÔËÒÓÍ ÒÓ‰ÂÊËÚ ÓÒÌÓ‚Ì˚Â ‰‡ÌÌ˚Â Ó ·‡ÌÍ‡ı: ÓÙËˆË‡Î¸ÌÓÂ Ì‡Á‚‡ÌËÂ,
‚Ë‰ ÒÓ·ÒÚ‚ÂÌÌÓÒÚË, ÛÒÚ‡‚ÌÓÈ Í‡ÔËÚ‡Î, ̨ Ë‰Ë˜ÂÒÍËÈ ‡‰ÂÒ, ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó
ÙËÎË‡ÎÓ‚, ‰‡Ú˚ Â„ËÒÚ‡ˆËË Ë ÔÓÎÛ˜ÂÌËfl ÎËˆÂÌÁËË çÅì, ÔÂÂ˜ÂÌ¸
ÓÔÂ‡ˆËÈ, Ì‡ ÓÒÛ˘ÂÒÚ‚ÎÂÌËÂ ÍÓÚÓ˚ı ·‡ÌÍË ÔÓÎÛ˜ËÎË ÔËÒ¸ÏÂÌÌÓÂ
‡ÁÂ¯ÂÌËÂ çÅì, ÛÍ‡Á‡Ì˚ Ú‡ÍÊÂ ÔÂ‰ÔËÌflÚ˚Â ÔÓ ÒÓÒÚÓflÌË˛ Ì‡
01.07.2007 „. ÏÂ˚ ‚ÓÁ‰ÂÈÒÚ‚Ëfl ÔÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌË˛ Í ÓÚ‰ÂÎ¸Ì˚Ï ·‡ÌÍ‡Ï. 

çÛÏÂ‡ˆËfl ÓÔÂ‡ˆËÈ, Ì‡ ÍÓÚÓ˚Â ç‡ˆËÓÌ‡Î¸Ì˚È ·‡ÌÍ ìÍ‡ËÌ˚
ÔÂ‰ÓÒÚ‡‚ÎflÂÚ ·‡ÌÍ‡Ï ·‡ÌÍÓ‚ÒÍÛ˛ ÎËˆÂÌÁË˛ Ë ÔËÒ¸ÏÂÌÌÓÂ ‡ÁÂ¯ÂÌËÂ
Ì‡ ÓÒÛ˘ÂÒÚ‚ÎÂÌËÂ ÓÔÂ‡ˆËÈ.

Å‡ÌÍË, ËÒÍÎ˛˜ÂÌÌ˚Â ËÁ ÉÓÒÛ‰‡ÒÚ‚ÂÌÌÓ„Ó ÂÂÒÚ‡ ·‡ÌÍÓ‚ ìÍ‡ËÌ˚
(24.06.1992 „. — 01.07.2007 „.).

é ‚˚ÔÛÒÍÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ ˛·ËÎÂÈÌÓÈ ÏÓÌÂÚ˚ “éÎÂ„ éÎ¸ÊË˜”.
éÙËˆË‡Î¸ÌÓÂ ÒÓÓ·˘ÂÌËÂ Ó ‚˚ÔÛÒÍÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Ë ÌÛÏËÁÏ‡ÚË-

˜ÂÒÍÓÂ ÓÔËÒ‡ÌËÂ ˛·ËÎÂÈÌÓÈ ÏÓÌÂÚ˚ ÌÓÏËÌ‡ÎÓÏ 2 „Ë‚ÌË, ÔÓÒ‚fl-
˘ÂÌÌÓÈ 100-ÎÂÚË˛ ÒÓ ‰Ìfl ÓÊ‰ÂÌËfl ÛÍ‡ËÌÒÍÓ„Ó ÔÓ˝Ú‡, Ó·˘ÂÒÚ‚ÂÌÌÓ„Ó
‰ÂflÚÂÎfl, ‡ıÂÓÎÓ„‡ — éÎÂ„‡ éÎ¸ÊË˜‡ (ä‡Ì‰˚·˚ éÎÂ„‡ ÄÎÂÍÒ‡Ì‰Ó‚Ë˜‡;
1907—1944). îÓÚÓËÁÓ·‡ÊÂÌËÂ ‡‚ÂÒ‡ Ë Â‚ÂÒ‡ ÏÓÌÂÚ˚.

é ‚˚ÔÛÒÍÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Ô‡ÏflÚÌÓÈ ÏÓÌÂÚ˚ “XVI ˘Ó¥˜Ì‡ ÒÂÒ¥fl
è‡Î‡ÏÂÌÚÒ¸ÍÓª ‡Ò‡Ï·ÎÂª é„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª Á ·ÂÁÔÂÍË ¥ ÒÔ¥‚Ó·¥ÚÌËˆÚ‚‡ ‚
∏‚ÓÔ¥”.

éÙËˆË‡Î¸ÌÓÂ ÒÓÓ·˘ÂÌËÂ Ó ‚˚ÔÛÒÍÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Ë ÌÛÏËÁÏ‡ÚË-
˜ÂÒÍÓÂ ÓÔËÒ‡ÌËÂ Ô‡ÏflÚÌÓÈ ÏÓÌÂÚ˚ ÌÓÏËÌ‡ÎÓÏ 5 „Ë‚ÂÌ¸, ÔÓÒ‚fl˘ÂÌ-
ÌÓÈ ÔÓ‚Â‰ÂÌË˛ ‚ äËÂ‚Â 5—9 Ë˛Îfl 2007 „Ó‰‡ Á‡ÒÂ‰‡ÌËfl XVI ÂÊÂ„Ó‰-
ÌÓÈ ÒÂÒÒËË è‡Î‡ÏÂÌÚÒÍÓÈ ‡ÒÒ‡Ï·ÎÂË é„‡ÌËÁ‡ˆËË ÔÓ ·ÂÁÓÔ‡ÒÌÓÒÚË
Ë ÒÓÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Û ‚ Ö‚ÓÔÂ. îÓÚÓËÁÓ·‡ÊÂÌËÂ ‡‚ÂÒ‡ Ë Â‚ÂÒ‡ ÏÓÌÂÚ˚.

é ‚˚ÔÛÒÍÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ ˛·ËÎÂÈÌÓÈ ÏÓÌÂÚ˚ “75 ÓÍ¥‚ ÛÚ‚ÓÂÌÌfl
ÑÓÌÂˆ¸ÍÓª Ó·Î‡ÒÚ¥”.

éÙËˆË‡Î¸ÌÓÂ ÒÓÓ·˘ÂÌËÂ Ó ‚˚ÔÛÒÍÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Ë ÌÛÏËÁÏ‡ÚË-
˜ÂÒÍÓÂ ÓÔËÒ‡ÌËÂ ˛·ËÎÂÈÌÓÈ ÏÓÌÂÚ˚ ÌÓÏËÌ‡ÎÓÏ 2 „Ë‚ÌË, ÔÓÒ‚fl-
˘ÂÌÌÓÈ 75-ÎÂÚË˛ Ó·‡ÁÓ‚‡ÌËfl ÑÓÌÂˆÍÓÈ Ó·Î‡ÒÚË. îÓÚÓËÁÓ·‡ÊÂÌËÂ
‡‚ÂÒ‡ Ë Â‚ÂÒ‡ ÏÓÌÂÚ˚.

é ‚˚ÔÛÒÍÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ ˛·ËÎÂÈÌÓÈ ÏÓÌÂÚ˚ “éÎÂÌ‡ íÂÎ¥„‡”.
éÙËˆË‡Î¸ÌÓÂ ÒÓÓ·˘ÂÌËÂ Ó ‚˚ÔÛÒÍÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Ë ÌÛÏËÁÏ‡ÚË-

˜ÂÒÍÓÂ ÓÔËÒ‡ÌËÂ ˛·ËÎÂÈÌÓÈ ÏÓÌÂÚ˚ ÌÓÏËÌ‡ÎÓÏ 2 „Ë‚ÌË, ÔÓÒ‚fl-
˘ÂÌÌÓÈ ÛÍ‡ËÌÒÍÓÈ ÔÓ˝ÚÂÒÒÂ, Ó·˘ÂÒÚ‚ÂÌÌÓÏÛ ‰ÂflÚÂÎ˛ ÖÎÂÌÂ à‚‡-
ÌÓ‚ÌÂ íÂÎË„Â (1906—1942). îÓÚÓËÁÓ·‡ÊÂÌËÂ ‡‚ÂÒ‡ Ë Â‚ÂÒ‡ ÏÓÌÂÚ˚.

é ‚˚ÔÛÒÍÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ ̨ ·ËÎÂÈÌÓÈ ÏÓÌÂÚ˚ “ëÔÓÚË‚ÌÂ Ó¥πÌÚÛ‚‡ÌÌfl”.
éÙËˆË‡Î¸ÌÓÂ ÒÓÓ·˘ÂÌËÂ Ó ‚˚ÔÛÒÍÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Ë ÌÛÏËÁÏ‡ÚË˜ÂÒÍÓÂ

ÓÔËÒ‡ÌËÂ Ô‡ÏflÚÌÓÈ ÏÓÌÂÚ˚ ÌÓÏËÌ‡ÎÓÏ 2 „Ë‚ÌË ËÁ ÒÂËË “ëÔÓÚ”,
ÔÓÒ‚fl˘ÂÌÌÓÈ ÒÔÓÚË‚ÌÓÏÛ ÓËÂÌÚËÓ‚‡ÌË˛. îÓÚÓËÁÓ·‡ÊÂÌËÂ ‡‚ÂÒ‡
Ë Â‚ÂÒ‡ ÏÓÌÂÚ˚.

ÄÌ‰ÂÈ ëÍËÔÌËÍ, ÉÂÌÌ‡‰ËÈ Ç‡‚‡ÂÌÍÓ, ÄÚÂÏ Ç‰Ó‚Ë˜ÂÌÍÓ.
ç‡ÎÓ„ÓÓ·ÎÓÊÂÌËÂ ÌÂ‰‚ËÊËÏÓÒÚË Í‡Í Ù‡ÍÚÓ ÒÚ‡·ËÎËÁ‡ˆËË Ë ‡Á‚ËÚËfl
ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ˚ÌÍ‡ ìÍ‡ËÌ˚.

èÓÍ‡Á‡ÌÓ, Í‡ÍËÏ Ó·‡ÁÓÏ ‚‚Â‰ÂÌËÂ Ì‡ÎÓ„‡ Ì‡ ÌÂ‰‚ËÊËÏÓÒÚ¸
ËÁÏÂÌËÚ ÒÓÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ÔË‚ÎÂÍ‡ÚÂÎ¸ÌÓÒÚË ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı ËÌÒÚÛÏÂÌÚÓ‚,
‰ÓÒÚÛÔÌ˚ı ‰ÓÏ‡¯ÌËÏ ıÓÁflÈÒÚ‚‡Ï.

éÒÌÓ‚Ì˚Â ÏÓÌÂÚ‡Ì˚Â Ô‡‡ÏÂÚ˚ ‰ÂÌÂÊÌÓ-ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ˚ÌÍ‡
ìÍ‡ËÌ˚ ‚ Ë˛ÌÂ 2007 „Ó‰‡.

ì˜fiÚÌ‡fl ÒÚ‡‚Í‡ çÅì; Ó·˙fiÏ˚ ÍÂ‰ËÚÓ‚, ÔÂ‰ÓÒÚ‡‚ÎÂÌÌ˚ı
ç‡ˆËÓÌ‡Î¸Ì˚Ï ·‡ÌÍÓÏ ‰Îfl ÔÓ‰‰ÂÊ‡ÌËfl ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚË ·‡ÌÍÓ‚
ìÍ‡ËÌ˚; ÒÂ‰ÌÂ‚Á‚Â¯ÂÌÌ‡fl ÔÓˆÂÌÚÌ‡fl ÒÚ‡‚Í‡ ÔÓ ÍÂ‰ËÚ‡Ï,
ÔÂ‰ÓÒÚ‡‚ÎÂÌÌ˚Ï ç‡ˆËÓÌ‡Î¸Ì˚Ï ·‡ÌÍÓÏ ‰Îfl ÔÓ‰‰ÂÊ‡ÌËfl
ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚË ·‡ÌÍÓ‚ ìÍ‡ËÌ˚; ÔÓˆÂÌÚÌ˚Â ÒÚ‡‚ÍË ·‡ÌÍÓ‚ ÔÓ
ÍÂ‰ËÚ‡Ï Ë ‰ÂÔÓÁËÚ‡Ï ‚ Ì‡ˆËÓÌ‡Î¸ÌÓÈ ‚‡Î˛ÚÂ; ‰ËÌ‡ÏËÍ‡ ÓÒÚ‡
‰ÂÌÂÊÌÓÈ Ï‡ÒÒ˚ ÔÓ ÒÓÒÚÓflÌË˛ Ì‡ 01.07.2007 „.

éÙËˆË‡Î¸Ì˚È ÍÛÒ „Ë‚ÌË Í ËÌÓÒÚ‡ÌÌ˚Ï ‚‡Î˛Ú‡Ï, ÛÒÚ‡Ì‡‚-
ÎË‚‡ÂÏ˚È ç‡ˆËÓÌ‡Î¸Ì˚Ï ·‡ÌÍÓÏ ìÍ‡ËÌ˚ Ó‰ËÌ ‡Á ‚ ÏÂÒflˆ (Á‡ Ë˛Ì¸ 2007
„Ó‰‡).

éÙËˆË‡Î¸Ì˚È ÍÛÒ „Ë‚ÌË Í ËÌÓÒÚ‡ÌÌ˚Ï ‚‡Î˛Ú‡Ï, ÛÒÚ‡Ì‡‚ÎË‚‡ÂÏ˚È
ç‡ˆËÓÌ‡Î¸Ì˚Ï ·‡ÌÍÓÏ ìÍ‡ËÌ˚ ÂÊÂ‰ÌÂ‚ÌÓ (Á‡ Ë˛Ì¸ 2007 „Ó‰‡).

ÄÌ‰ÂÈ ÜÛÍÓ‚. ç‡ˆËÓÌ‡Î¸Ì‡fl ÒËÒÚÂÏ‡ Ï‡ÒÒÓ‚˚ı ˝ÎÂÍÚÓÌÌ˚ı
ÔÎ‡ÚÂÊÂÈ: Ó·ÁÓ ‡Á‚ËÚËfl ‚Ó ‚ÚÓÓÏ Í‚‡Ú‡ÎÂ 2007 „Ó‰‡.

é·ÁÓ ‡Á‚ËÚËfl çëåùè ‚Ó ‚ÚÓÓÏ Í‚‡Ú‡ÎÂ 2007 „Ó‰‡ ‚ Ò‡‚-
ÌÂÌËË Ò ‡Ì‡ÎÓ„Ë˜Ì˚ÏË ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎflÏË 2006 „Ó‰‡.

ãÂÓÌË‰ ÑÓÎËÌÒÍËÈ, ÄÌ‰ÂÈ É‡ÎÍËÌ. ÇÂÓflÚÌÓÒÚÌ˚Â ÏÓ‰ÂÎË ÓˆÂÌÍË
ËÒÍ‡ ÌÂÔÎ‡ÚÂÊ‡ Ë ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËfl ÒÚÓËÏÓÒÚË Ó·ÎË„‡ˆËÈ.

ê‡Á‡·ÓÚ‡Ì˚ ‚ÂÓflÚÌÓÒÚÌ˚Â ÏÓ‰ÂÎË ÓˆÂÌÍË ÒÚÂÔÂÌË ËÒÍ‡
‰ÂÙÓÎÚ‡ ‰Îfl ÍÛÔÓÌÌ˚ı Ë ÌÂÍÛÔÓÌÌ˚ı Ó·ÎË„‡ˆËÈ Ì‡ ÓÒÌÓ‚Â
˝ÍÒÔÓÌÂÌˆË‡Î¸ÌÓ„Ó Á‡ÍÓÌ‡ ‡ÒÔÂ‰ÂÎÂÌËfl ‚ÂÓflÚÌÓÒÚÂÈ.

ê˚ÌÓÍ „ÓÒÛ‰‡ÒÚ‚ÂÌÌ˚ı ˆÂÌÌ˚ı ·ÛÏ‡„ ìÍ‡ËÌ˚ ‚ Ë˛ÌÂ 2007 „Ó‰‡.

éÒÌÓ‚Ì˚Â Ï‡ÍÓ˝ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËÂ ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË ‡Á‚ËÚËfl ìÍ‡ËÌ˚ ‚
Ë˛ÌÂ 2001—2007 „Ó‰Ó‚.

éÎÂ„ Å‡ÍÛÌ. îËÌ‡ÌÒÓ‚‡fl ÒÚ‡·ËÎ¸ÌÓÒÚ¸ — ‚‡ÊÌ‡, ‡ÍÚÛ‡Î¸Ì‡,
ÏÌÓ„Ó„‡ÌÌ‡.

éÚ˜ÂÚ Ó ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌÓÏ ÒÂÏËÌ‡Â “îËÌ‡ÌÒÓ‚‡fl ÒÚ‡·ËÎ¸ÌÓÒÚ¸”,
ÔÓ‚Â‰ÂÌÌÓÏ ñÂÌÚÓÏ ËÒÒÎÂ‰Ó‚‡ÌËÈ ˆÂÌÚ‡Î¸Ì˚ı ·‡ÌÍÓ‚ Å‡ÌÍ‡
ÄÌ„ÎËË ‚ ì˜Â·ÌÓÏ ˆÂÌÚÂ ç‡ˆËÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍ‡ ìÍ‡ËÌ˚.

êÛÒÎ‡Ì ç‡·ÓÍ. ÄÒÔÂÍÚ˚, ÍÓÚÓ˚Â ÏÓ„ÛÚ ÔË‚ÂÒÚË Í ÔÓfl‚ÎÂÌË˛
ÔÓ·ÎÂÏÌÓ„Ó ·‡ÌÍ‡.

èÓ‡Ì‡ÎËÁËÓ‚‡Ì ÓÔ˚Ú Ë ÂÍÓÏÂÌ‰‡ˆËË Å‡ÁÂÎ¸ÒÍÓ„Ó ÍÓÏËÚÂÚ‡ ÔÓ
ÒÓ‰ÂÈÒÚ‚Ë˛ ‡‰ÂÍ‚‡ÚÌÓÈ Í‡ÔËÚ‡ÎËÁ‡ˆËË ·‡ÌÍÓ‚, ÛÒÓ‚Â¯ÂÌÒÚ‚Ó‚‡ÌË˛
ÒËÒÚÂÏ ÛÔ‡‚ÎÂÌËfl ËÒÍ‡ÏË Ë ÛÒËÎÂÌË˛ ÒÚ‡·ËÎ¸ÌÓÒÚË ·‡ÌÍÓ‚ÒÍÓÈ
ÒËÒÚÂÏ˚ ‚ ˆÂÎÓÏ, ‡ ÁÌ‡˜ËÚ, ÒÌËÊÂÌË˛ ‚ÂÓflÚÌÓÒÚË ‚ÓÁÌËÍÌÓ‚ÂÌËfl
ÔÓ·ÎÂÏÌ˚ı (ÌÂÒÚ‡·ËÎ¸Ì˚ı) ·‡ÌÍÓ‚. 

ã˛‰ÏËÎ‡ è‡ÚËÍ‡ˆ. ìÍ‡ËÌ‡ — èÓÎ¸¯‡: „ÓËÁÓÌÚ˚ ÒÓÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚‡. 
éÚ˜ÂÚ Ó ‡·ÓÚÂ Ú‚Ó˜ÂÒÍËı Ï‡ÒÚÂÒÍËı ‰Îfl ÛÍ‡ËÌÒÍËı ÊÛÌ‡ÎËÒÚÓ‚,

Ó„‡ÌËÁÓ‚‡ÌÌ˚ı ÔÓÎ¸ÒÍÓÈ ÙÛÌ‰‡ˆËÂÈ “è‡ÚÌÂÒÚ‚Ó ‚Ó ËÏfl ‰ÂÏÓÍ‡-
ÚËË” Ë ÔÓÒ‚fl˘ÂÌÌ˚ı ÛÍÂÔÎÂÌË˛ ÒÓÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚‡ ìÍ‡ËÌ˚ Ë èÓÎ¸¯Ë
‚ Ó·Î‡ÒÚË ˝ÍÓÌÓÏËÍË.



ANNOTATIONS

Happy Independence Day. 
Herald of the NBU wishes a happy Independence Day to its readers. 

Awards of the President of Ukraine. 
Report on awarding officials of the NBU and the banking system of

Ukraine by the President of Ukraine on the occasion of Bank Employee Day.

Yurii Zaruba. Principles and tasks of the NBU information policy.
Considered are the role and importance of intellectual resources and

information technologies in the development of modern economy. Giv-
en are chief tasks and principles of the NBU information policy.

Andrii Papusha. With concern for statehood. 
Photo-report on the 13th convention of the Association of Ukrainian Banks. 

Ihor Voloshyn. Dynamics of bank liquidity gaps under the conditions of
a changing program for funds placement and attraction. 

Given are the methods for analyzing the transitional dynamics of bank liq-
uidity gaps under the conditions of a changing program for funds placement
and attraction. The exact theoretical results obtained are useful for debugging
of computer programs created for analyzing liquidity gap dynamics.

Main indicators of activities of Ukrainian banks as of 1 July 2007.

Svitlana Volosovych, Viktor Trynchuk. Peculiarities and trends in the de-
velopment of the national deposit insurance system in the context of European
integration.  

Determined are the trends in the development of the deposits insur-
ance system in Ukraine on the basis of the fundamental analysis of oper-
ation of similar systems in other countries. 

Swedbank completed the purchase of the 100% parcel of shares of JSCB
Tas-Komertsbank. 

Report on signing an agreement on the purchase by Swedbank of the
100% parcel of shares of Tas-Komertsbank and its subsidiary JSCB Tas-
Investbank.

Dynamics of financial performance of Ukrainian banks as of 1 July 2007.

Official list of Ukrainian banks included in the State Register of Banks
and the list of transactions for whose performance banks were granted a bank-
ing license and permission in writing to perform transactions.

The list contains the basic data about banks ¥.e. official name, pattern
of ownership, authorized capital, legal address, dates of registration and
licensing, list of transactions for whose performance banks were granted
NBU permission in writing. Given are the enforcement measures taken
with respect to some banks as of 1 July 2007.

List of transactions for whose performance banks are granted a banking
license and NBU permission in writing to perform transactions.

Banks excluded from the State Register of Banks of Ukraine (from 24 June
1992 to 1 July 2007).

Putting into circulation the commemorative coin “Oleh Olzhych”. 
Official report on putting into circulation the 2 hryvnia commemora-

tive coin dedicated to the birth centenary of Ukrainian poet, public fig-
ure and archeologist Oleh Olzhych (Oleh Kandyba; 1907 – 1944). Ob-
verse, reverse and numismatic description of the coin are enclosed.

Putting into circulation the commemorative coin “XVI Annual Session of
the OSCE Parliamentary Assembly”. 

Official report on putting into circulation the 5 hryvnia commemora-
tive coin dedicated to holding of the XVI session of the OSCE Parlia-
mentary Assembly on 5 – 9 July 2007 in the City of Kyiv. Obverse, re-
verse and numismatic description of the coin are enclosed.

Putting into circulation the commemorative coin “75 Years of Formation
of Donetsk Region”. 

Official report on putting into circulation the 2 hryvnia commemora-
tive coin dedicated to the 75th anniversary of formation of Donetsk re-
gion. Obverse, reverse and numismatic description of the coin are enclosed.

Putting into circulation the commemorative coin “Olena Teliha”. 
Official report on putting into circulation the 2 hryvnia commemora-

tive coin dedicated to Ukrainian poetess and public figure Olena Teliha
(1906 – 1942). Obverse, reverse and numismatic description of the coin
are enclosed. 

Putting into circulation the commemorative coin “Orienteering”. 
Official report on putting into circulation the 2 hryvnia commemora-

tive coin from the “Sports” series dedicated to orienteering. Obverse, re-
verse and numismatic description of the coin are enclosed. 

Andrii Skrypnyk, Hennadii Varvarenko, Artem Vdovychenko. Immov-
able property taxation as a factor of stabilization and development of the fi-
nancial market of Ukraine. 

Shown is how the introduction of the real estate tax can shift the at-
tractiveness ratio of financial instruments available to households. 

Main monetary parameters of the monetary market of Ukraine in July 2006. 
NBU discount rate, volumes of NBU credits for support of banks` liq-

uidity, average weighted interest rates on NBU credits for support of
banks` liquidity, interest rates of banks on national currency credits and
deposits, dynamics of money supply growth of 1 August 2007.

Official exchange rate of hryvnia against foreign currencies established
monthly by the National Bank of Ukraine (in June 2007).

Official exchange rate of hryvnia against foreign currencies established dai-
ly by the National Bank of Ukraine (in June 2007).

Andrii Zhurkov. The National System of Mass Electronic Payments: re-
view of its development in the second quarter of 2007. 

Review of the NSMEP development in the second quarter of 2007 com-
pared with the respective indicators of 2006. 

Leonid Dolinskyi, Andrii Halkin. Probabilistic model of nonpayment risk
assessment and bonds value determination .

Given are the probabilistic models of the assessment of default risk of
coupon and non-coupon bonds built up on the basis of the exponential
law of probability distribution.

Government securities market in Ukraine in June 2007.

Major macroeconomic indicators of the development of Ukraine in 
June 2001 – 2007.

Oleh Bakun. Financial stability is important, actual and multifaceted.
Report on the international seminar Financial stability held by the 

Central Bank Research Center of the Bank of England in the NBU
Training center.

Ruslan Nabok. Factors which can lead to the appearance of a problem bank.
Discussed are the experience and recommendations of the Basel Com-

mittee concerning the promotion of bank adequate capitalization, im-
provement of risk management systems and banking system stability and
consequently a reduction in the probability of problem (unstable) bank
emergence.

Luidmyla Patrikats. Ukraine – Poland: cooperation horizons.
Report on the work of creative workshops for Ukrainian journalists or-

ganized by the Polish foundation “The partnership for the sake of democ-
racy” and devoted to strengthening of Ukraine-Poland cooperation in the
area of the economy.


