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Аналізуються основні
події в монетарному та
економічному розвитку, що
відбулися із часу здобуття
Україною незалежності в
1991 році. Викладаються
міркування автора щодо
того, який монетарний ре-
жим для нашої країни мо-
же бути оптимальним з по-
гляду забезпечення збалан-
сованого економічного зро-
стання та запобігання
можливим фінансовим кри-
зам.

Зауважуємо, що англо-
мовну версію статті опу-
бліковано у №8 (2006 р.)
дайджесту Національного
банку Польщі “Bank i kre-
dyt”(“Банк і кредит”). Ви-
кладені в статті погляди є
точкою зору автора і мо-
жуть не збігатися з офі-
ційною позицією Націо-
нального банку України.
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ˆ¥ª Û ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚ÓÏÛ ÔÂ¥Ó‰¥. á ˆ¥πª
ÚÓ˜ÍË ÁÓÛ ÂÊËÏ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌÓ„Ó Ú‡-
„ÂÚÛ‚‡ÌÌfl ÏÓÊÂ ·ÛÚË Ì‡È·¥Î¸¯ ÔËÈ-
ÌflÚÌËÏ Û ÔÂÒÔÂÍÚË‚¥ ‰Îfl ÔÓÚÂ· ÛÍ-
‡ªÌÒ¸ÍÓª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË.

èÂ¯ Ì¥Ê Ó·ґÛÌÚÛ‚‡ÚË ˆ˛ ÚÓ˜ÍÛ
ÁÓÛ, ÔÓ‡Ì‡Î¥ÁÛπÏÓ (‚ ÏÂÊ‡ı, ÏÓÊÎË-
‚Ëı Û ‡ÏÍ‡ı ÊÛÌ‡Î¸ÌÓª ÒÚ‡ÚÚ¥) Ô’flÚ-
Ì‡‰ˆflÚË¥˜ÌÛ ¥ÒÚÓ¥˛ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓ„Ó Ú‡
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ ìÍ‡ªÌË, Â‚Ó-
Î˛ˆ¥˛ ªª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË. 

Å
ÂÁ ÓÁÛÏ¥ÌÌfl ÔÂÂ‰¥ÒÚÓ¥ª Ú‡ ÒÚ‡ÌÛ
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË ‚ ÔÂ¥Ó‰ ‰Ó
ÔÓ„ÓÎÓ¯ÂÌÌfl ‰ÂÊ‡‚ÌÓª ÌÂÁ‡ÎÂÊ-

ÌÓÒÚ¥ ìÍ‡ªÌË ¥ ÓÁÔ‡‰Û ê‡‰flÌÒ¸ÍÓ„Ó
ëÓ˛ÁÛ ‚‡ÊÍÓ ÁÓÁÛÏ¥ÚË ÔÓˆÂÒË, flÍ¥
‚¥‰·Û‚‡ÎËÒfl ‚ ìÍ‡ªÌ¥ Ô¥ÒÎfl ÒÚ‚ÓÂÌ-
Ìfl ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ, ‚¥‰ÓÍÂÏ-
ÎÂÌÌfl ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂ-
ÏË ‚¥‰ ÔÓÒÚ‡‰flÌÒ¸ÍÓª Ú‡ ªª ÒÚ‡ÌÓ‚-
ÎÂÌÌfl flÍ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË ÌÓ‚Óª
ÌÂÁ‡ÎÂÊÌÓª ‰ÂÊ‡‚Ë. 

ïÓ˜ ‡‰flÌÒ¸Í‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ ÒËÒÚÂÏ‡
¥ ·ÛÎ‡ ÌÂ‚¥‰’πÏÌÓ˛ ÒÍÎ‡‰Ó‚Ó˛ ÔÓ-
ˆÂÒÛ ÔÎ‡ÌÛ‚‡ÌÌfl, ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë
ÌÂ ‚¥‰¥„‡‚‡ÎË Ú¥πª ÓÎ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı
ÔÓÒÂÂ‰ÌËÍ¥‚, flÍÛ ‚ÓÌË ‚ËÍÓÌÛ˛Ú¸ Û
ËÌÍÓ‚ÓÏÛ ÒÂÂ‰Ó‚Ë˘¥. ÉÓÎÓ‚ÌÓ˛ ‰Îfl
‡‰flÌÒ¸ÍËı ·‡ÌÍ¥‚ ·ÛÎ‡ ÙÛÌÍˆ¥fl
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÍÓÌÚÓÎÂ¥‚ Û ÔÎ‡ÌÓ‚¥È
ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥. êÓÁÔÓ‰¥Î ÍÂ‰ËÚÌËı ÔÓ-
ÚÓÍ¥‚ ‚ËÁÌ‡˜‡‚Òfl ˆÂÌÚ‡Î¥ÁÓ‚‡ÌËÏ
ÔÎ‡ÌÓÏ ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡ ÚÓ‚‡¥‚ Ú‡ ÔÓ-
ÒÎÛ„ ¥ Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡‚Òfl Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ ‰Â-
Ê‡‚ÌËı ‡‰Ï¥Ì¥ÒÚ‡ÚË‚ÌËı ÏÂÚÓ‰¥‚. 

êÛı Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‰Ó Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ Â„Û-
Î˛‚‡‚Òfl ÍÂ‰ËÚÌËÏË ÔÎ‡Ì‡ÏË ÑÂÊ-
·‡ÌÍÛ ëêëê. ÇÓÌË ·ÛÎË ÎË¯Â ‡Ì‡ÎÓ-
„‡ÏË Í¥Î¸Í¥ÒÌËı ‚ËÓ·ÌË˜Ëı ÔÎ‡Ì¥‚:
ÓÒÌÓ‚Ó˛ Ì‡‰‡ÌÌfl ÔÓÁË˜ÓÍ ·Û‰¸-flÍÓ-

ÏÛ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚Û ÒÎÛ„Û‚‡‚ ÈÓ„Ó ÔÎ‡Ì
‚ËÔÛÒÍÛ ÔÓ‰ÛÍˆ¥ª ¥ ÔÓÚÂ·‡ Û ‰Ó‚„Ó-
ÒÚÓÍÓ‚Ëı Í‡Ô¥Ú‡Î¸ÌËı ‚ÍÎ‡‰ÂÌÌflı.
äÂ‰ËÚ, ˘Ó Ì‡‰‡‚‡‚Òfl flÍ ÍÓÓÚÍÓ-
ÒÚÓÍÓ‚ËÈ Ó·Ó˜ËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î, ‚ËÁÌ‡-
˜‡‚Òfl Á‡ ÔÎ‡ÌÓÏ ÍÓÓÚÍÓÒÚÓÍÓ‚Ó„Ó
ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl, ‡ ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚¥ ‚ÍÎ‡-
‰ÂÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÎËÒfl Á‡ ÔÎ‡ÌÓÏ ‰Ó‚-
„ÓÒÚÓÍÓ‚Ó„Ó ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl. éÚÊÂ, ‚Â-
ÎË˜ËÌ‡ ¥ ‚Ë‰Ë ÔÓÁË˜ÓÍ, ˘Ó Ì‡‰‡‚‡-
ÎËÒfl Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡Ï, ÌÂ Á‡ÎÂÊ‡ÎË ‚¥‰
˜ËÌÌËÍ¥‚, ‚¥‰ flÍËı Û ËÌÍÓ‚Ëı ÛÏÓ‚‡ı
Á‡ÎÂÊËÚ¸ ÔËÈÌflÚÚfl ¥¯ÂÌÌfl ÔÓ Ì‡-
‰‡ÌÌfl ÍÂ‰ËÚÛ (Ï‡πÏÓ Ì‡ Û‚‡Á¥, ÁÓÍÂ-
Ï‡, ÍÂ‰ËÚÓÒÔÓÏÓÊÌ¥ÒÚ¸ ÔÓÁË˜‡Î¸-
ÌËÍ‡, ‚Ë·¥ ‚ÍÎ‡‰ÌËÍ‡ÏË Ï¥Ë ËÁË-
ÍÛ, ÓÁÏ¥Ë ÔÓˆÂÌÚÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ ÚÓ˘Ó).
íÓ·ÚÓ Ú‡ÍËÏ ˜ËÌÓÏ Á‡·ÂÁÔÂ˜Û‚‡ÎÓÒfl
ÔÂ‚ÌÂ ÌÂÔflÏÂ Ù¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl ·˛‰ÊÂ-
ÚÛ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ.
ä¥Ï ÚÓ„Ó, ‰Îfl Ù¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl Í‡Ô¥Ú‡Î¸-
ÌËı ‚ËÚ‡Ú ·˛‰ÊÂÚÛ ‚ËÔÛÒÍ‡ÎËÒfl ‰Ó‚-
„ÓÒÚÓÍÓ‚¥ ‰ÂÊ‡‚Ì¥ Ó·Î¥„‡ˆ¥ª.

ÑÓ‚„ÓÒÚÓÍÓ‚¥ ÍÂ‰ËÚË Ì‡‰‡‚‡ÎËÒfl
‚ ÏÂÊ‡ı ̂ ÂÌÚ‡Î¥ÁÓ‚‡ÌÓ„Ó ÙÓÌ‰Û ‰Ó‚„Ó-
ÒÚÓÍÓ‚Ó„Ó ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl, ÒÙÓÏÓ‚‡-
ÌÓ„Ó ‚ ÓÒÌÓ‚ÌÓÏÛ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ ÍÓ¯Ú¥‚
‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ·˛‰ÊÂÚÛ. ÇÁ‡πÏÓ‚¥‰ÌÓÒËÌË
ÑÂÊ·‡ÌÍÛ ëêëê ¥Á ‰ÂÊ‡‚ÌËÏ ·˛‰ÊÂ-
ÚÓÏ ·‡ÁÛ‚‡ÎËÒfl Ì‡ ·ÂÁÔÂÂ·¥ÈÌÓÏÛ
Ù¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌ¥ ‰ÂÊ‡‚ÌËı ÔÓÚÂ· Û ÏÂÊ‡ı
Á‡Ú‚Â‰ÊÂÌËı ÔÎ‡Ì¥‚ ‚ËÚ‡Ú. 

üÍ˘Ó ÍÂ‰ËÚÌËÏË ÔÎ‡Ì‡ÏË ÔÂÂ‰-
·‡˜‡ÎËÒfl Ó·Òfl„Ë ¥ Ì‡ÔflÏ ÍÂ‰ËÚ¥‚
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË, ÚÓ ¥Ì¯ËÏ ÔÎ‡ÌÓÏ
(‡ Ò‡ÏÂ — ÔÎ‡ÌÓÏ „Ó¯Ó‚Óª ÂÏ¥Ò¥ª ‡·Ó
Í‡ÒÓ‚ËÏ ÔÎ‡ÌÓÏ ÑÂÊ·‡ÌÍÛ ëêëê)
‚ËÁÌ‡˜‡ÎËÒfl ÔËÌˆËÔË ÔÓÒÚ‡˜‡ÌÌfl
„ÓÚ¥‚ÍË Ì‡ÒÂÎÂÌÌ˛. è¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡Ï
Á‡·ÓÓÌflÎÓÒfl Ï‡ÚË „ÓÚ¥‚ÍÛ, Á‡ ‚ËÌflÚ-
ÍÓÏ ÍÓ¯Ú¥‚, ÔËÁÌ‡˜ÂÌËı ‰Îfl ‚ËÔÎ‡-
ÚË Á‡Ó·¥ÚÌÓª ÔÎ‡ÚË. ç‡ÒÂÎÂÌÌfl ÓÚË-
ÏÛ‚‡ÎÓ Ò‚Óª ÔË·ÛÚÍË ÎË¯Â „ÓÚ¥‚ÍÓ˛
¥ ÍÛÔÛ‚‡ÎÓ Á‡ ÌÂª Ï‡ÈÊÂ ‚Ò¥ ÚÓ‚‡Ë Ú‡
ÔÓÒÎÛ„Ë: ÏÓÊÎË‚ÓÒÚ¥ ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl
Î˛‰ÂÈ ¥ÁÍÓ Ó·ÏÂÊÛ‚‡ÎËÒfl. é˘‡‰Ì¥
Í‡ÒË (‡ Ô¥ÁÌ¥¯Â — é˘‡‰ÌËÈ ·‡ÌÍ)
‡ÍÛÏÛÎ˛‚‡ÎË ‚ÍÎ‡‰Ë Ú‡ ÓÁÏ¥˘Û‚‡ÎË
ˆ¥ ÍÓ¯ÚË ‚ ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌÓÏÛ ·‡ÌÍÛ, flÍËÈ
Ì‡‰‡‚‡‚ ªı Û ÓÁÔÓfl‰ÊÂÌÌfl ‰ÂÊ‡‚¥.
éÚÊÂ, „ÓÎÓ‚ÌËÏ Á‡‚‰‡ÌÌflÏ Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Óª ÔÓÎ¥ÚËÍË ·ÛÎÓ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl „ÓÚ¥‚ÍÓ-
‚Ëı ÍÓ¯Ú¥‚ Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl ‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ
ÒËÒÚÂÏÛ, ‰Â ‚ÓÌË Ì‡ Ô‡ÍÚËˆ¥ ÔÂÂÚ‚Ó-
˛‚‡ÎËÒfl ‚ ÂÒÛÒË, ̆ Ó ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û-
˛Ú¸Òfl ‰ÂÊ‡‚Ó˛ ‰Îfl Ù¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl
Ò‚Óªı ÓÔÂ‡ˆ¥È. 

ì ‡‰flÌÒ¸Í¥È Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥È ÒËÒÚÂÏ¥

Àíàëiòè÷íèé  îãëÿä/

ßÒÚÓ¥fl ÏÓÌÂÚ‡ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ ‚ ìÍ‡ªÌ¥

êÄÑüçëúäÄ ÅÄçäßÇëúäÄ
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ÔÂÂ‰ ÂÙÓÏ‡ÏË 1987—1988 ÓÍ¥‚
ÑÂÊ·‡ÌÍ ëêëê ‚ËÍÓÌÛ‚‡‚ ÙÛÌÍˆ¥ª
ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ, Á‡ ‚ËÌflÚÍÓÏ ÛÔ-
‡‚Î¥ÌÌfl Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËÏË ÂÁÂ‚‡ÏË, ‡
Ú‡ÍÓÊ ·¥Î¸¯¥ÒÚ¸ ÙÛÌÍˆ¥È ÍÓÏÂˆ¥ÈÌÓ-
„Ó ·‡ÌÍÛ. üÍ ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ÔÎ‡ÌÓ-
‚Óª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ÑÂÊ·‡ÌÍ ëêëê ‚¥‰-
ÔÓ‚¥‰‡‚ Á‡ Á‡„‡Î¸ÌËÈ ÓÁÔÓ‰¥Î „ÓÚ¥‚ÍË
Ú‡ ÍÂ‰ËÚÌËı ÂÒÛÒ¥‚ (Í‡ÒÓ‚ËÈ i ÍÂ-
‰ËÚÌËÈ ÔÎ‡ÌË), ·Û‚ ·‡ÌÍ¥ÓÏ ‰ÂÊ‡-
‚Ë, ‡ Ú‡ÍÓÊ ÍÂ‰ËÚÓÓÏ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚,
Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡‚ ÓÁ‡ıÛÌÍË Ï¥Ê ÒÛ·’πÍÚ‡-
ÏË „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl. 

ì ̂ ÂÈ ÔÂ¥Ó‰ ÔÎ‡Ú¥ÊÌ‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Ó·ÒÎÛ-
„Ó‚Û‚‡Î‡ ÔÓÚÂ·Ë ‚ ÔÓ‚ÂÌÂÌÌ¥ ‚‡ÚÓÒÚ¥
‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡Ï, ÚÓ·ÚÓ ‚
ÔÓ‚ÂÌÂÌÌ¥ ‚‡ÚÓÒÚ¥ ‚Ò¥ı ÂÒÛÒ¥‚ ¥ ÔÎ‡-
ÚÂÊ¥‚ Á‡ ÔÂÂÎ¥ÍÓÏ, ˘Ó ‚ÍÎ˛˜‡‚ ¥ Á‡-
Ó·¥ÚÌÛ ÔÎ‡ÚÛ (Á‡ ‚ËÌflÚÍÓÏ ÔÓ‰‡ÚÍ¥‚).
éÚÊÂ, Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡ ÓÚËÏÛ‚‡ÎË ÔÎ‡-
ÚÂÊ¥ Á‡ Ò‚Óª ÚÓ‚‡Ë ‚¥‰ ·‡ÌÍÛ (Ï¥ÒˆÂ‚Ëı
‚¥‰‰¥ÎÂÌ¸ ÑÂÊ·‡ÌÍÛ), Ì‡‰‡‚¯Ë ‰ÓÍÛ-
ÏÂÌÚË, ̆ Ó Ô¥‰Ú‚Â‰ÊÛ‚‡ÎË ‚¥‰Ô‡‚ÎÂÌ-
Ìfl ÚÓ‚‡Û. ñ¥ ‰ÓÍÛÏÂÌÚË ÔÓÚ¥Ï Ì‡‰ÒËÎ‡-
ÎËÒfl Û ‚¥‰‰¥ÎÂÌÌfl ÑÂÊ·‡ÌÍÛ Á‡ Ï¥ÒˆÂÏ
ÁÌ‡ıÓ‰ÊÂÌÌfl ÔÓÍÛÔˆfl, ‰Â ¥ ‰Â·ÂÚÛ‚‡‚Òfl
‡ıÛÌÓÍ ÓÒÚ‡ÌÌ¸Ó„Ó. é‰Ì‡Í ˜ÂÂÁ Á‡-
ÚËÏÍË, ÔÓ‚’flÁ‡Ì¥ Á ÔÓ¯ÚÓ‚ËÏ Á‚’flÁ-
ÍÓÏ, ‡ıÛÌÓÍ ÔÓÍÛÔˆfl ÌÂ¥‰ÍÓ ‰Â·ÂÚÛ-
‚‡‚Òfl ÎË¯Â ˜ÂÂÁ Í¥Î¸Í‡ Ï¥Òflˆ¥‚ Ô¥ÒÎfl
‚¥‰Ô‡‚ÎÂÌÌfl ÚÓ‚‡¥‚. óÂÂÁ ˆÂ ‚ ÔÎ‡-
Ú¥ÊÌ¥È ÒËÒÚÂÏ¥ ‚ËÌËÍ‡Î‡ ÁÌ‡˜Ì‡ ÍÂ-
‰ËÚÌ‡ ÔÓÁËˆ¥fl Ì‡ ÍÓËÒÚ¸ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚-
ÔÓÍÛÔˆ¥‚, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ‰Â·ÂÚ ‚¥‰ÒÚ‡‚‡‚ ‚¥‰
ÍÂ‰ËÚÛ ¥ ‚ËÌËÍ‡‚ ‚ÂÎ¸ÏË ¥ÒÚÓÚÌËÈ Ó·-
Òfl„ ÍÓ¯Ú¥‚, ˘Ó ÔÂÂ·Û‚‡ÎË “‚ ‰ÓÓÁ¥”,
ÚÓ·ÚÓ — ÌÂÚÚÓ-Ô‡ÒË‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂ-
ÏË ˘Ó‰Ó Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚. 

ì ÔÂ¥Ó‰, ˘Ó ÔÂÂ‰Û‚‡‚ ÂÙÓÏ‡Ï
1987—1988 ., Í¥Ï ÑÂÊ·‡ÌÍÛ,
ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÎÓ ‰‚‡ ÒÔÂˆ¥‡Î¥ÁÓ‚‡ÌËı
·‡ÌÍË: ÅÛ‰·‡ÌÍ ëêëê ¥ áÓ‚Ì¥¯ÚÓ„-
·‡ÌÍ ëêëê.

êÂÙÓÏË ¥ ÒÚÛÍÚÛÌ¥ ÁÏ¥ÌË 1987—
1988 . Ï‡ÎË Ì‡ ÏÂÚi ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ‰‚Ó¥‚-
ÌÂ‚Óª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË, ‚ flÍ¥È ÙÛÌÍ-
¥̂ª ÍÓÏÂ ¥̂ÈÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ, ̆ Ó ‚ËÍÓÌÛ‚‡ÎË-

Òfl ÑÂÊ·‡ÌÍÓÏ, ·ÛÎË · ÁÓÒÂÂ‰ÊÂÌ¥ Û
ÌÓ‚ÓÒÚ‚ÓÂÌËı ÒÔÂˆ¥‡Î¥ÁÓ‚‡ÌËı ·‡ÌÍ‡ı.
í‡Í ·ÛÎÓ Á‡ÒÌÓ‚‡ÌÓ ÚË ÌÓ‚Ëı ÒÔÂ-
ˆ¥‡Î¥ÁÓ‚‡ÌËı ·‡ÌÍË, ‡ Ò‡ÏÂ: Ä„ÓÔÓÏ-
·‡ÌÍ, èÓÏ·Û‰·‡ÌÍ ¥ Å‡ÌÍ ÒÓˆ¥‡Î¸ÌËı
Í‡Ô¥Ú‡ÎÓ‚ÍÎ‡‰ÂÌ¸ (ÜËÚÎÓÒÓˆ·‡ÌÍ), flÍ¥
Ï‡ÎË Ì‡‰‡‚‡ÚË ÍÂ‰ËÚË Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡Ï
‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı „‡ÎÛÁÂÈ. ñ¥ ·‡ÌÍË ÔÂÂ·‡-
ÎË Ì‡ ÒÂ·Â ‚Ò¥ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌ¥ ÙÛÌÍˆ¥ª, flÍ¥
‡Ì¥¯Â ‚ËÍÓÌÛ‚‡‚ ÑÂÊ·‡ÌÍ, ‚ÍÎ˛˜‡˛-
˜Ë ÔËÈÓÏ ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ ‚¥‰ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ ¥
Ì‡‰‡ÌÌfl ªÏ ÍÂ‰ËÚ¥‚. ëÔÂ ¥̂‡Î¥ÁÓ‚‡Ì¥ ·‡Ì-
ÍË ÒÚ‡ÎË Ú‡ÍÓÊ ‡„ÂÌÚ‡ÏË Ûfl‰Û. ì ·Ûı-
„‡ÎÚÂÒ¸ÍËı ÍÌË„‡ı ÍÓÊÌÓ„Ó Á ÌËı
Ï¥ÒÚË‚Òfl ÔÓ‚ÌËÈ ÒÔËÒÓÍ ‡ıÛÌÍ¥‚ ÒÓ-
˛ÁÌËı, ÂÒÔÛ·Î¥Í‡ÌÒ¸ÍËı ¥ Ï¥ÒˆÂ‚Ëı Ó-
„‡Ì¥‚ ‚Î‡‰Ë. Å‡ÌÍ ÁÓ‚Ì¥¯Ì¸Óª ÚÓ„¥‚Î¥
(flÍËÈ ·ÛÎÓ ÔÂÂÈÏÂÌÓ‚‡ÌÓ Û áÓ‚Ì¥̄ ÂÍÓ-

ÌÓÏ·‡ÌÍ) ÔÓ‰Ó‚ÊÛ‚‡‚ Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡ÚË Ò‚Óª
ÍÓÎË¯Ì¥ ÙÛÌÍˆ¥ª. é˘‡‰Ì¥ Í‡ÒË ÑÂÊ-
·‡ÌÍÛ ëêëê ÓÚËÏ‡ÎË ÒÚ‡ÚÛÒ ·‡ÌÍ¥‚ ¥ ·Û-
ÎË Ó·’π‰Ì‡Ì¥ ‚ é˘‡‰ÌËÈ ·‡ÌÍ ëêëê.

ì ˆÂÈ ÊÂ ˜‡Ò ÔËÈÌflÚÓ Á‡ÍÓÌ ÔÓ
ÍÓÓÔÂ‡ÚË‚Ë, Á„¥‰ÌÓ Á flÍËÏ ‰ÓÁ‚ÓÎflÎÓ-
Òfl ÒÚ‚Ó˛‚‡ÚË ÍÓÓÔÂ‡ÚË‚Ì¥ ·‡ÌÍË ‰Îfl
Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û‚‡ÌÌfl ÔÓÚÂ· ÍÓÓÔÂ‡ÚË‚ÌËı
Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚, flÍ¥ ÌÂ Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û‚‡ÎËÒfl
‰ÂÊ‡‚ÌËÏË ÒÔÂ ¥̂‡Î¥ÁÓ‚‡ÌËÏË ·‡ÌÍ‡ÏË.
ä¥Ï ÚÓ„Ó, ‰ÂÊ‡‚Ì¥ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡ ‰¥ÒÚ‡-
ÎË Ô‡‚Ó ÒÚ‚Ó˛‚‡ÚË ‚Î‡ÒÌ¥ ·‡ÌÍË. ñ¥
ÍÓÏÂˆ¥ÈÌ¥ ¥ ÍÓÓÔÂ‡ÚË‚Ì¥ ·‡ÌÍË ÁÌ‡˜-
ÌÓ ‚¥‰¥ÁÌflÎËÒfl ‚¥‰ ÒÔÂˆ¥‡Î¥ÁÓ‚‡ÌËı.
èÓ-ÔÂ¯Â, ªı ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ Ó·ÏÂÊÛ‚‡Î‡Òfl
ÏÂÌ¯Ó  ̨Ï¥Ó :̨ ‚ÓÌË ÏÓ„ÎË Ì‡‰‡‚‡ÚË flÍ
ÍÓÓÚÍÓ-, Ú‡Í ¥ ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚¥ ÍÂ‰ËÚË,
ÔËÈÏ‡ÚË ‚ÌÂÒÍË ¥ ‰ÂÔÓÁËÚË, ‡ Ú‡ÍÓÊ
Á‡ÈÏ‡ÚËÒfl ‚‡Î˛ÚÌËÏË ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË. èÓ-
‰Û„Â, ÍÎ¥πÌÚÛ‡ ˆËı ·‡ÌÍ¥‚ ÌÂ Ó·ÏÂ-
ÊÛ‚‡Î‡Òfl flÍËÏÒ¸ ÔÂ‚ÌËÏ ÒÂÍÚÓÓÏ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ÍË. á‡ÁÌ‡˜ÂÌ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë
ÏÓ„ÎË Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û‚‡ÚË flÍ Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl, Ú‡Í
¥ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡ ·Û‰¸-flÍËı „‡ÎÛÁÂÈ.

èÂÂ‰ ÓÁÔ‡‰ÓÏ ê‡‰flÌÒ¸ÍÓ„Ó ëÓ˛ÁÛ
Ú‡ÔËÎ‡Òfl ˘Â Ó‰Ì‡ ÔÓ‰¥fl, flÍ‡ Ï‡Î‡
‚Í‡È ÌÂ„‡ÚË‚Ì¥ Ì‡ÒÎ¥‰ÍË ‰Îfl ÏÓÌÂÚ‡-
ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ ‚ Ï‡ÈÊÂ ÛÒ¥ı ÔÓÒÚ‡-
‰flÌÒ¸ÍËı Í‡ªÌ‡ı. å‡πÏÓ Ì‡ Û‚‡Á¥

‡‰Ï¥Ì¥ÒÚ‡ÚË‚ÌÂ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ̂ ¥Ì Á Ó‰ÌÓ-
˜‡ÒÌÓ˛ Á‡Ï¥ÌÓ˛ ·‡ÌÍÌÓÚ ‚ËÒÓÍËı
ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚, ·¥Î¸¯ ‚¥‰ÓÏÂ ‚ Ì‡Ó‰¥ flÍ
“è‡‚ÎÓ‚Ò¸Í‡ ÂÙÓÏ‡” (Ç‡ÎÂÌÚËÌ è‡‚-
ÎÓ‚ — Ì‡ ÚÓÈ ˜‡Ò Ï¥Ì¥ÒÚ Ù¥Ì‡ÌÒ¥‚
ëêëê). ÅÛÎË ˜‡ÒÚÍÓ‚Ó ÔÓ¥Ì‰ÂÍÒÓ‚‡Ì¥
‰ÂÔÓÁËÚË Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl Á ‚¥‰ÒÚÓ˜ÍÓ˛ ‚Ë-
ÔÎ‡ÚË Ì‡ ÚË ÓÍË Ú‡ ÌÂÁÌ‡˜ÌÂ ‚Ë·¥ÍÓ-
‚Â Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl Á‡Ó·¥ÚÌÓª ÔÎ‡ÚË. ñÂ ·Û-
ÎÓ Ì‡Ï‡„‡ÌÌfl Ûfl‰Û ‡‰Ï¥Ì¥ÒÚ‡ÚË‚ÌËÏË
ÏÂÚÓ‰‡ÏË ÁÌflÚË Ì‡ÍÓÔË˜ÂÌËÈ ‚ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ˆ¥ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌËÈ ÔÓÚÂÌˆ¥‡Î. èÓÚÂ
‰‡Ì¥ Á‡ıÓ‰Ë Ï‡ÎË ‰ÛÊÂ Ó·ÏÂÊÂÌËÈ Ú‡
ÍÓÓÚÍÓ˜‡ÒÌËÈ ÂÙÂÍÚ Á Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜-
ÌÓª ÚÓ˜ÍË ÁÓÛ. ÄÎÂ Ì‡È·¥Î¸¯ ÌÂ„‡ÚË‚-
ÌËÏ Ì‡ÒÎ¥‰ÍÓÏ Á‡ÁÌ‡˜ÂÌÓª ÔÓ‰¥ª ÏÓÊÌ‡
‚‚‡Ê‡ÚË ÔÓ„ÎË·ÎÂÌÌfl ÌÂ‰Ó‚¥Ë ‰Ó ‚Î‡-
‰Ë Ú‡ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌËı Ó˜¥ÍÛ‚‡Ì¸
ÒÂÂ‰ Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl.

è
¥ÒÎfl ÓÁÔ‡‰Û ëêëê Ú‡ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl Ì‡
ÈÓ„Ó ÛªÌ‡ı Ô’flÚÌ‡‰ˆflÚË ÌÂÁ‡ÎÂÊ-
ÌËı ‰ÂÊ‡‚ ÒÍÎ‡Î‡Òfl Ô‡‡‰ÓÍÒ‡Î¸-

Ì‡ ÒËÚÛ‡ˆ¥fl, ÍÓÎË ÌÓ‚ÓÒÚ‚ÓÂÌ¥ ̂ ÂÌÚ-
‡Î¸Ì¥ ·‡ÌÍË ‚Ò¥ı ˆËı Í‡ªÌ ÒÚ‡ÎË
ÂÏ¥Ò¥ÈÌËÏË ˆÂÌÚ‡ÏË, ÚÓ·ÚÓ ÓÁÔÓ-
˜‡ÎË ÂÏ¥Ò¥˛ ÌÂ„ÓÚ¥‚ÍÓ‚Ëı „Ó¯ÂÈ, Á‡-

åÄäêéÖäéçéåIäÄ

1991—1994 êéäà

á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ÚËÏ˜‡ÒÓ‚Óª ‚‡Î˛ÚË ‚ ìÍ‡ªÌ¥

ç‡ÔËÍ¥Ìˆ¥ 1990-„Ó — Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÍÛ 1991 ÓÍÛ Ûfl‰ ÔËÈÌfl‚ ¥¯ÂÌÌfl ‚ÁflÚË ÍÛÒ Ì‡
Á‡ıËÒÚ ÒÔÓÊË‚˜Ó„Ó ËÌÍÛ ìÍ‡ªÌË, ‡ÎÂ ÌÂ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÏË ‚‡ÊÂÎflÏË, flÍ ̂ Â ÁÓ·ËÎË Í‡ªÌË
Å‡ÎÚ¥ª, ‚¥‰ÔÛÒÚË‚¯Ë ̂ ¥ÌË Ú‡ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ Ô¥‰‚Ë˘Ë‚¯Ë ¥‚ÂÌ¸ Á‡ÔÎ‡Ú Û ·˛‰ÊÂÚÌÓÏÛ ÒÂÍ-
ÚÓ¥, ¥ ÚËÏ Ò‡ÏËÏ ‚¥‰Ò¥Í¯Ë ÒÔÓÊË‚‡˜¥‚ Á ¥Ì¯Ëı ‰ÂÊ‡‚ ÍÓÎË¯Ì¸Ó„Ó ëêëê, ‡ Á‰Â·¥Î¸¯Ó-
„Ó ‡‰Ï¥Ì¥ÒÚ‡ÚË‚ÌËÏ ̄ ÎflıÓÏ, — Á‡ÎË¯Ë‚¯Ë Ô‡ÍÚË˜ÌÓ ÌÂÁÏ¥ÌÌËÏ ¥‚ÂÌ¸ Á‡ÔÎ‡Ú ¥ ̂ ¥Ì
Ú‡ Á‡ÔÓ‚‡‰Ë‚¯Ë Ó‰ÌÓ‡ÁÓ‚¥ ÍÛÔÓÌË. ç‡ ‰ÛÏÍÛ ¥Ì¥ˆ¥‡ÚÓ¥‚ Ú‡ÍÓ„Ó Á‡ıÓ‰Û, ˆÂ ÔÓ‚ËÌ-
ÌÓ ·ÛÎÓ Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÚË „ÓÏ‡‰flÌ‡Ï ìÍ‡ªÌË, flÍ¥ ÓÚËÏÛ‚‡ÎË ‡ÁÓÏ ¥Á Á‡ÔÎ‡ÚÓ˛ ÔÂ‚-
ÌÛ Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ÍÛÔÓÌ¥‚, Ô¥ÓËÚÂÚ ˘Ó‰Ó Á‡ÍÛÔ¥‚Î¥ ÚÓ‚‡¥‚ Û ÓÁ‰¥·Ì¥È ÚÓ„Ó‚ÂÎ¸Ì¥È ÏÂ-
ÂÊ¥. ç‡ Ô‡ÍÚËˆ¥ ˆÂ ÌÓ‚Ó‚‚Â‰ÂÌÌfl ÎË¯Â ÒÚËÏÛÎ˛‚‡ÎÓ ÍÓÛÔˆ¥˛ Ú‡ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl Ú¥Ì¸Ó-
‚Ó„Ó ËÌÍÛ ÍÛÔ¥‚Î¥-ÔÓ‰‡ÊÛ ÍÛÔÓÌ¥‚. ì‰ÓÒÍÓÌ‡ÎÂÌÌfl ÍÛÔÓÌÌÓª ÒËÒÚÂÏË ̄ ÎflıÓÏ Á‡Ï¥ÌË
Ó‰ÌÓ‡ÁÓ‚Ëı ÍÛÔÓÌ¥‚ Ì‡ ·‡„‡ÚÓ‡ÁÓ‚¥ ¥ÒÚÓÚÌÓ ÌÂ ÔÓÎ¥Ô¯ËÎÓ ÒÚ‡ÌÛ ‚ ÚÓ„¥‚Î¥. ëÚ‡ÌÓ-
‚Ë˘Â, ̆ Ó ÒÍÎ‡ÎÓÒfl ‚ „Ó¯Ó‚ÓÏÛ Ó·¥„Û Û 1991 Óˆ¥, ‚¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Óª Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ Û·-
ÎÂ‚Óª „ÓÚ¥‚ÍË, ̆ Ó Ì‡‰ıÓ‰ËÎ‡ ¥Á ñÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ êÓÒ¥ª, ‡ Ú‡ÍÓÊ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥fl ÔÓ Á‡-
ÔÎ‡ÌÓ‚‡ÌÛ Á 2 Ò¥˜Ìfl 1992 ÓÍÛ Î¥·Â‡Î¥Á‡ˆ¥˛ ̂ ¥Ì ÒÔÓÌÛÍ‡ÎË ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÛ ‚Î‡‰Û ‚ËÍÓË-
ÒÚ‡ÚË ·‡„‡ÚÓ‡ÁÓ‚¥ ÍÛÔÓÌË ÌÂ flÍ ‰Ó‰‡ÚÓÍ ‰Ó Û·Îfl, ‡ flÍ „ÓÚ¥‚ÍÛ. ì 1992 Óˆ¥ ‚ ìÍ‡ªÌ¥
ÔÓÚfl„ÓÏ ÔÂ‚ÌÓ„Ó ÔÂ¥Ó‰Û ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÎÓ ‰‚‡ ¥ÁÌÓ‚Ë‰Ë „ÓÚ¥‚ÍË, ˘Ó ‚¥‰ÍË‚‡ÎÓ ¯Ë-
ÓÍ¥ ÏÓÊÎË‚ÓÒÚ¥ ‰Îfl ÓÚËÏ‡ÌÌfl ‡·¥Ú‡ÊÛ.

èÓ‰¥ª Ì‡ „ÓÚ¥‚ÍÓ‚ÓÏÛ „Ó¯Ó‚ÓÏÛ ÒÂ„ÏÂÌÚ¥ ÓÁ‚Ë‚‡ÎËÒfl Ú‡Í. ì Ò¥˜Ì¥ 1991 ÓÍÛ 25%
Á‡ÔÎ‡ÚÌ¥ ·ÛÎÓ ‚ËÔÎ‡˜ÂÌÓ ÍÛÔÓÌ‡ÏË. á‡ ÌËı ÏÓÊÌ‡ ·ÛÎÓ ÔË‰·‡ÚË ·Û‰¸-flÍ¥ ÚÓ‚‡Ë
Ú‡ ÔÓÒÎÛ„Ë, ‡ Û·ÎflÏË ÏÓÊÌ‡ ·ÛÎÓ Á‡ÔÎ‡ÚËÚË ÎË¯Â Á‡ ÔÓÒÎÛ„Ë, Ú‡ÌÒÔÓÚ, „‡ÁÂÚË ÚÓ-
˘Ó. éÙ¥ˆ¥ÈÌÓ ÍÛÒ ÍÛÔÓÌ‡ ̆ Ó‰Ó Û·Îfl ÌÂ Ó„ÓÎÓ¯Û‚‡‚Òfl. ÄÔ¥Ó¥ ‚¥Ì ÒÚ‡ÌÓ‚Ë‚ 1:1 ÒÚÓ-
ÒÓ‚ÌÓ ÔÓÒÎÛ„, flÍ¥ ÏÓÊÌ‡ ·ÛÎÓ ÓÔÎ‡ÚËÚË Ó·ÓÏ‡ ‚Ë‰‡ÏË „ÓÚ¥‚ÍË. ôÓÔ‡‚‰‡, Û Á‚’flÁÍÛ
Á Ó·ÏÂÊÂÌ¥ÒÚ˛ ‰¥ª „ÓÚ¥‚ÍÓ‚Ó„Ó Û·Îfl Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÍÛ ‚‚Â‰ÂÌÌfl ÍÛÔÓÌ‡ ÈÓ„Ó ÍÛÒ ̆ Ó‰Ó Û·-
Îfl ‰Â-Ù‡ÍÚÓ ÍÓÎË‚‡‚Òfl Û ÏÂÊ‡ı 3—4 Û·Î¥ Á‡ ÍÛÔÓÌ. ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò ÍÛÒ ÍÛÔÓÌ‡ ˘Ó‰Ó ‰Ó-
Î‡‡ ëòÄ ·ÛÎÓ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÓ Û ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌ¥ 10:1, Ì‡ ˜ÓÌÓÏÛ Ê ËÌÍÛ ‚¥Ì Òfl„‡‚
ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl 100:1. ìÊÂ Ì‡ ‰Û„ËÈ Ï¥Òflˆ¸ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ‚ËÔÎ‡˜Û‚‡ÎÓÒfl 50% Á‡ÔÎ‡ÚË
Û ÍÛÔÓÌ‡ı, Ì‡ ÚÂÚ¥È — 75%, Ì‡ ̃ ÂÚ‚ÂÚËÈ — 100%. äÛÔ¥‚ÂÎ¸Ì‡ ÒÔÓÏÓÊÌ¥ÒÚ¸ ÍÛÔÓÌ‡,
flÍ ¥ ÈÓ„Ó ÍÛÒ ˘Ó‰Ó Û·Îfl Ú‡ ‰ÓÎ‡‡, Ô‡‰‡Î‡ ‰ÛÊÂ ¯‚Ë‰ÍËÏË ÚÂÏÔ‡ÏË. ñÂ ÒÔË˜ËÌfl-
ÎÓÒfl ÔÂÂ‰ÛÒ¥Ï ̄ ‚Ë‰ÍËÏ ÁÓÒÚ‡ÌÌflÏ „ÓÚ¥‚ÍÓ‚Óª ÍÛÔÓÌÌÓª Ï‡ÒË. ÑÓ ÚÓ„Ó Ê, ÍÛÔÓÌË ·Û-
ÎË Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌ¥ ÎË¯Â ‚ „ÓÚ¥‚ÍÓ‚ËÈ Ó·¥„, ‡ ·ÂÁ„ÓÚ¥‚ÍÓ‚ËÈ Á‡ÎË¯‡‚Òfl Û·ÎÂ‚ËÏ. ñÂ, ‚
Ò‚Ó˛ ˜Â„Û, Ô¥‰¯ÚÓ‚ıÛ‚‡ÎÓ Ó·Ï¥ÌÌËÈ ÍÛÒ „ÓÚ¥‚ÍÓ‚Ó„Ó ÍÛÒÛ ÍÛÔÓÌ‡ ˘Ó‰Ó Û·Îfl ‰Ó
¯‚Ë‰ÍÓª ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥ª, ÓÒÍ¥Î¸ÍË Û·Î¥, Ì‡ ‚¥‰Ï¥ÌÛ ‚¥‰ ÍÛÔÓÌ¥‚, ÏÓÊÌ‡ ·ÛÎÓ ‚ÍÎ‡‰‡ÚË Û ÓÁ-
ÔÓ˜‡ÚÛ ‚ ˆÂÈ ˜‡Ò Ï‡ÒÓ‚Û ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆ¥˛. 



ÇIëçàä çÅì, ëIóÖçú 20074

„‡Î¸ÌËı ‰Îfl ‚Ò¥ı ÌÓ‚ÓÒÚ‚ÓÂÌËı ‰Â-
Ê‡‚. ñÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ êÓÒ¥ª ÍÓÌÚÓ-
Î˛‚‡‚ ÎË¯Â ÔË¥ÒÚ „ÓÚ¥‚ÍÓ‚Ëı
ÍÓ¯Ú¥‚. ñÂ ·ÛÎÓ ÓÒÌÓ‚ÌËÏ Ù‡ÍÚÓÓÏ
¯‚Ë‰ÍÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ‚ ‰‡ÌËÈ ÔÂ¥Ó‰
ˆ¥Ì. í‡Í, ¥ÌÙÎflˆ¥fl ‚ ìÍ‡ªÌ¥ Û 1992
Óˆ¥ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡ Ï‡ÈÊÂ 2 000%. ÇËÒÓÍ¥
ªª ÔÓÍ‡ÁÌËÍË ÒÔÓÒÚÂ¥„‡ÎËÒfl ‚ ÛÒ¥ı
Í‡ªÌ‡ı Û·ÎÂ‚Óª ÁÓÌË (ÁÌ‡˜ÌÓ ÏÂÌ-
¯ËÏ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ̂ ¥Ì ·ÛÎÓ ‚ Å‡ÎÚ¥ÈÒ¸ÍËı
Í‡ªÌ‡ı, ÔÂÂ‰ÛÒ¥Ï ‚ ÖÒÚÓÌ¥ª Ú‡ ã‡Ú‚¥ª,
flÍ¥ ÔÂ¯ËÏË  ‚ËÈ¯ÎË Á Û·ÎÂ‚Óª ÁÓ-
ÌË ¥ ÒÚ‚ÓËÎË ‚Î‡ÒÌ¥ ‚‡Î˛ÚË). 

á‚Ë˜‡ÈÌÓ, ¯‚Ë‰ÍÂ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl „Ó-
¯Ó‚Óª Û·ÎÂ‚Óª Ï‡ÒË Á‡ ÛÏÓ‚Ë ‡‰Ï¥Ì¥-
ÒÚ‡ÚË‚ÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ̂ ¥Ì ÁÏÛ¯Û-
‚‡ÎÓ ÍÓÊÌÛ ÌÓ‚Û Í‡ªÌÛ ˜Ë Ì‡‚¥Ú¸
Â„¥ÓÌ ÒÚ‚Ó˛‚‡ÚË ‡‰Ï¥Ì¥ÒÚ‡ÚË‚Ì¥
·‡’πË Á ÏÂÚÓ˛ ÔÓÚË‰¥ª “‚ËÏË‚‡Ì-
Ì˛” ¥Á ÌËı ÚÓ‚‡¥‚. ä‡ªÌË Å‡ÎÚ¥ª ‚
ˆ¥È ÒËÚÛ‡ˆ¥ª ·¥Î¸¯Ó˛ Ï¥Ó˛ Á‡ÒÚÓÒÓ-
‚Û‚‡ÎË ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ ÏÂÚÓ‰Ë — ‚¥‰ÔÛÒÚË-
ÎË ˆ¥ÌË, ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ Ô¥‰‚Ë˘Ë‚¯Ë Á‡-
Ó·¥ÚÌÛ ÔÎ‡ÚÛ ‚ ·˛‰ÊÂÚÌÓÏÛ ÒÂÍÚÓ¥.
ìÍ‡ªÌ‡ Ê ‚‚ÂÎ‡ ÚËÏ˜‡ÒÓ‚Û ‚‡Î˛ÚÛ —
ÍÛÔÓÌÓÍ‡·Ó‚‡ÌÂˆ¸.

ñÂ Ï‡ÎÓ ÔÓÒÔËflÚË ‚Ë¥¯ÂÌÌ˛ ÔÓ-
·ÎÂÏË ÌÂÒÚ‡˜¥ „ÓÚ¥‚ÍË ‚ Ó·¥„Û, flÍ‡ ·ÛÎ‡
Ì‡ÒÎ¥‰ÍÓÏ ÍÓÌÚÓÎ˛‚‡ÌÌfl ÂÏ¥Ò¥ª Á ·ÓÍÛ
ñÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ êÓÒ¥ª (ñÅê), Ú‡ Á‡-
ıËÒÚËÚË ‚ÌÛÚ¥¯Ì¥È ËÌÓÍ ÚÓ‚‡¥‚. ßÁ
ÏÂÚÓ˛ ÍÓÌÚÓÎ˛ „Ó¯Ó‚Óª ÂÏ¥Ò¥ª ñÅê,
ÔÓ˜ËÌ‡˛˜Ë Á ÎËÔÌfl 1992 ÓÍÛ, ÁÏ¥ÌË‚
ÔÓfl‰ÓÍ ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚ ¥Á ÍÓÎË¯Ì¥ÏË Â-
ÒÔÛ·Î¥Í‡ÏË ëêëê, Á„¥‰ÌÓ Á flÍËÏ ‚¥‰ÍË‚
‡ıÛÌÍË ÍÓÊÌÓª Á ÌËı Û ÒÂ·Â Ú‡ ‚¥‰-
ÔÓ‚¥‰Ì¥ ÍÓÂÒÔÓÌ‰ÂÌÚÒ¸Í¥ ‡ıÛÌÍË ‚
ÍÓÊÌÓÏÛ ¥Á ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËı ·‡ÌÍ¥‚ ÍÓ-
ÎË¯Ì¥ı ÂÒÔÛ·Î¥Í, ̆ Ó ÁÌ‡˜ÌÓ ÛÒÍÎ‡‰ÌË-
ÎÓ ‚Á‡πÏÓÓÁ‡ıÛÌÍË Á êÓÒ¥π˛ ‚Ò¥ı
ÔÓÒÚ‡‰flÌÒ¸ÍËı Í‡ªÌ Û·ÎÂ‚Óª ÁÓÌË.

ä¥ÌÂˆ¸ 1992-„Ó Ú‡ 1993 ¥Í — ÔÂ¥-
Ó‰, ÛÌ¥Í‡Î¸ÌËÈ Á ÚÓ˜ÍË ÁÓÛ Ò‚¥ÚÓ‚Ó-
„Ó ‰ÓÒ‚¥‰Û Ú‡ Í‡Ú‡ÒÚÓÙ¥˜ÌËÈ ‰Îfl ÛÍ-
‡ªÌÒ¸ÍÓª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË. É¥ÔÂ¥ÌÙÎflˆ¥˛,
ÍÓÎË ÒÂÂ‰Ì¸ÓÏ¥Òfl˜ÌÂ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ˆ¥Ì
ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎÓ ÔÓÌ‡‰ 50 ‚¥‰ÒÓÚÍ¥‚, ÔÂÂÊË-
‚‡ÎË ÎË¯Â Í¥Î¸Í‡ Í‡ªÌ Ò‚¥ÚÛ: ì„Ó˘Ë-
Ì‡ Ô¥ÒÎfl ÑÛ„Óª Ò‚¥ÚÓ‚Óª ‚¥ÈÌË, ç¥ÏÂ˜-
˜ËÌ‡ Ú‡ Ä‚ÒÚ¥fl Û 1920-ı ÓÍ‡ı, Ä„ÂÌ-
ÚËÌ‡, ÅÓÎ¥‚¥fl Ú‡ Å‡ÁËÎ¥fl Û 1980-ı Ó-
Í‡ı. üÍ Ò‚¥‰˜ËÚ¸ Ò‚¥ÚÓ‚ËÈ ‰ÓÒ‚¥‰,
¥ÌÙÎflˆ¥fl π „Ó¯Ó‚ËÏ ÙÂÌÓÏÂÌÓÏ Û
‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚ÓÏÛ ÔÂ¥Ó‰¥. ßÌÙÎflˆ¥fl ‚
ìÍ‡ªÌ¥ Á 31 „Û‰Ìfl 1992 ÓÍÛ ÔÓ 31
„Û‰Ìfl 1993 ÓÍÛ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡ ÔÓÌ‡‰
10 000%, ÚÓ·ÚÓ ˆ¥ÌË Á‡ Í‡ÎÂÌ‰‡ÌËÈ
1993 ¥Í ÁÓÒÎË ·¥Î¸¯ flÍ Û 100 ‡Á¥‚.
Ä Á‡ ÔÂ¥Ó‰ ¥Á 1 ÎËÒÚÓÔ‡‰‡ 1992-„Ó ÔÓ
Í¥ÌÂˆ¸ 1993 ÓÍÛ — Û 167 ‡Á¥‚!

á Ó„Îfl‰Û Ì‡ ̂ Â, ‚‡ÊÍÓ „Ó‚ÓËÚË ÔÓ
ÚÂ, ˘Ó ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË
Ï‡‚  flÍÛÒ¸ ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸ ÔÓÚfl„ÓÏ 1993
ÓÍÛ ÔÓ‚Ó‰ËÚË ÏÓÌÂÚ‡ÌÛ ÔÓÎ¥ÚËÍÛ Û
ÍÎ‡ÒË˜ÌÓÏÛ ÓÁÛÏ¥ÌÌ¥ ˆ¸Ó„Ó ÔÓÌflÚÚfl.

á„‡‰‡ÈÏÓ ÔflÏ¥ ÍÂ‰ËÚË Û ‚Û„¥Î¸ÌÛ „‡-
ÎÛÁ¸ Ô¥‰ ˜‡Ò ÒÚ‡ÈÍ¥‚ ¯‡ıÚ‡¥‚ ÑÓÌ·‡-
ÒÛ, ÍÂ‰ËÚË Ì‡ ÔÓÚÂ·Ë ‡„ÓÔÓÏËÒÎÓ-
‚Ó„Ó ÒÂÍÚÓÛ, ‰Îfl ‚Á‡πÏÓÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚
‡·Ó Ì‡ ÔÓÌÓ‚ÎÂÌÌfl Ó·¥„Ó‚Ëı ÍÓ¯Ú¥‚.
ÑÂÙ¥ˆËÚ ·˛‰ÊÂÚÛ Ûfl‰Û Ï‡ÈÊÂ Ì‡ 100%
ÔÓÍË‚‡‚Òfl Á‡ ‡ıÛÌÓÍ ÔflÏËı ÍÂ-
‰ËÚ¥‚ çÅì. ÉÓ¯Ó‚‡ Ï‡Ò‡ ÔÓÚfl„ÓÏ
1993 ÓÍÛ ÁÓÒÎ‡ ÔË·ÎËÁÌÓ Û 20 ‡Á¥‚,
‡ ˆ¥ÌË — ·¥Î¸¯ flÍ Û 100 ‡Á¥‚. 

íÓ·ÚÓ ‚ËÌËÍÎ‡ ÚËÔÓ‚‡ ÒËÚÛ‡ˆ¥fl ‰Îfl
‚Ò¥ı ÂÍÓÌÓÏ¥Í, ˘Ó ÔÓÈ¯ÎË ˜ÂÂÁ
„¥ÔÂ¥ÌÙÎflˆ¥˛: ̂ ¥ÌË ÁÓÒÚ‡ÎË Ì‡·‡„‡-
ÚÓ ¯‚Ë‰¯Â, Ì¥Ê ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ
‰ÛÍÛ‚‡‚ „Ó¯¥. ëÛÒÔ¥Î¸ÒÚ‚Ó ÊËÎÓ ‚
ÛÏÓ‚‡ı ÔÓÒÚ¥ÈÌËı ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌËı Ó˜¥ÍÛ-
‚‡Ì¸, ̆ Ó (‡ÁÓÏ ¥Á ‰ÛÍÛ‚‡ÌÌflÏ ÌÓ‚Ëı
„Ó¯ÂÈ) Ú‡ÍÓÊ ·ÛÎÓ ‚‡ÊÎË‚ËÏ Ù‡ÍÚÓ-
ÓÏ ÔËÒÍÓÂÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª. ∫ª ‚ËÒÓ-
ÍËÈ ¥‚ÂÌ¸ ÁÓ·Ë‚ ÌÂ‚Ë„¥‰ÌÓ˛ ÒÔ‡-
‚Ó˛ ÚËÏ‡ÌÌfl „Ó¯ÂÈ Ì‡ ÛÍ‡ı. ìÍ-
‡ªÌÒ¸Í¥ „ÓÏ‡‰flÌË ‚¥‰Â‡„Û‚‡ÎË ‚¥‰-
ÔÓ‚¥‰ÌÓ — Ô‡„ÌÛÎË flÍÓÏÓ„‡ ̄ ‚Ë‰¯Â
ÔÓÁ·‡‚ÎflÚËÒfl ÍÛÔÓÌÌÓª „ÓÚ¥‚ÍË.

É¥ÔÂ¥ÌÙÎflˆ¥˛ 1992—1994 ÓÍ¥‚
ÒÔË˜ËÌËÎË ÚË ÓÒÌÓ‚Ì¥ ‚Á‡πÏÓ-
ÔÓ‚’flÁ‡Ì¥ Ù‡ÍÚÓË.

èÓ-ÔÂ¯Â, ‰¥˛˜‡ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚‡ ÒËÒÚÂ-
Ï‡ ÌÂ Á‡·ÂÁÔÂ˜Û‚‡Î‡ ÔÓÍËÚÚfl ‰ÂÊ‡‚-
ÌËı ‚Ë‰‡ÚÍ¥‚ ‚ ÛÏÓ‚‡ı, ÍÓÎË Â‡Î¸ÌËÈ
ÇÇè ÒÍÓÓ˜Û‚‡‚Òfl ¯‚Ë‰ÍËÏË ÚÂÏÔ‡-
ÏË ¥ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ÁÏÂÌ¯Û‚‡Î‡Òfl ÔÓ‰‡Ú-
ÍÓ‚‡ ·‡Á‡. áÌ‡˜Ì‡ ˜‡ÒÚËÌ‡ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË
ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡Î‡ ‚ Ú¥Ì¥, ÚÓ·ÚÓ ÁÓ‚Ò¥Ï ‡·Ó
˜‡ÒÚÍÓ‚Ó ÌÂ ÒÔÎ‡˜Û‚‡Î‡ ÔÓ‰‡ÚÍ¥‚. á‡

í‡·ÎËˆfl 1. ßÒÚÓË˜ÌËÈ Ó„Îfl‰ „¥ÔÂ¥ÌÙÎflˆ¥È Û ¥ÁÌËı Í‡ªÌ‡ı Ò‚¥ÚÛ

ä‡ªÌ‡ èÂ¥Ó‰ áÓÒÚ‡ÌÌfl ˆ¥Ì Á‡ ÔÂ¥Ó‰, ‡ÁË (1 = 
= Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ‡Á¥‚ Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÓÍ ÔÂ¥Ó‰Û)

ì„Ó˘ËÌ‡ ëÂÔÌÂ¸ 1945 . — ÎËÔÂÌ¸ 1946 . 1027

ç¥ÏÂ˜˜ËÌ‡ ÇÂÂÒÂÌ¸ 1922 . — ÎËÒÚÓÔ‡‰ 1923 . 1010

ìÍ‡ªÌ‡ 1992 . — 1993 . 2 154

ÅÓÎ¥‚¥fl ÜÓ‚ÚÂÌ¸ 1984 . — ‚ÂÂÒÂÌ¸ 1985 . 236

Å‡ÁËÎ¥fl 1981 . — 1985 . 146

Ä„ÂÌÚËÌ‡ ãËÔÂÌ¸ 1983 . — ˜Â‚ÂÌ¸ 1985 . 128

ìÍ‡ªÌ‡ 1993 . 102

Ä‚ÒÚ¥fl ë¥˜ÂÌ¸ 1920 . — ˜Â‚ÂÌ¸ 1921 . 70

ì„Ó˘ËÌ‡ ë¥˜ÂÌ¸ 1920 . — ˜Â‚ÂÌ¸ 1921 . 44
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É‡Ù¥Í 3. ëÂÌ¸ÈÓ‡Ê flÍ ˜‡ÒÚÍ‡ ÇÇè
‚ ìÍ‡ªÌ¥

èËÏ¥ÚÍ‡. ì ‰‡ÌÓÏÛ ‚ËÔ‡‰ÍÛ flÍ Ï¥‡ ÒÂÌ¸-
ÈÓ‡ÊÛ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚ÛπÚ¸Òfl ‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ÁÓ-
ÒÚ‡ÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª ·‡ÁË ‰Ó ÇÇè.
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¥ÁÌËÏË Óˆ¥ÌÍ‡ÏË, Ú¥Ì¸Ó‚ËÈ ÒÂÍÚÓ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ÍË ÒÚ‡ÌÓ‚Ë‚ ·¥Î¸¯ flÍ ÔÓÎÓ‚ËÌÛ
‚Ò¥πª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË. áÏÂÌ¯ÂÌÌfl Â‡Î¸ÌËı
ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌ¸ ÒÔË˜ËÌflÎÓÒfl
Ú‡ÍÓÊ ̃ ‡ÒÓ‚ËÏ Î‡„ÓÏ Ú‡ ‰ËÒÍÂÚÌ¥ÒÚ˛ ªı
Á·ÓÛ ‚ ÛÏÓ‚‡ı ‚ËÒÓÍÓª ¥ÌÙÎflˆ¥ª (ÂÙÂÍÚ
í‡ÌÁ¥ — éÎ¥‚ÂÈ‡). 

èÓ-‰Û„Â, ‚¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ ËÌÍÛ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ,
ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ„Ó ‰ÂÊ‡‚ÌËÏ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡Ï,
flÍ¥ ÔÓÚÂ·Û‚‡ÎË ‰Â¯Â‚Ëı ÍÂ‰ËÚ¥‚. 

èÓ ÚÂÚπ, Ó¥πÌÚ‡ˆ¥fl Ì‡ ÒÂÌ¸ÈÓ‡Ê
flÍ Á‡Ò¥· ‰Îfl Ù¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl ‰ÂÙ¥ˆËÚÛ
·˛‰ÊÂÚÛ.

î‡ÍÚË˜ÌÓ ÍÛÔÓÌÓÍ‡·Ó‚‡ÌÂˆ¸  ÔÂ-
ÂÒÚ‡‚ ‚ËÍÓÌÛ‚‡ÚË ÍÓÊÌÛ Á Ú¸Óı
ÙÛÌÍˆ¥È, flÍ¥ ÔËÚ‡Ï‡ÌÌ¥ „Ó¯‡Ï: Ï¥Ë
‚‡ÚÓÒÚ¥, Á‡ÒÓ·Û Ó·Ï¥ÌÛ Ú‡ Á‡ÒÓ·Û Ì‡-
„ÓÏ‡‰ÊÂÌÌfl. 

ôÓ ÒÚÓÒÛπÚ¸Òfl ÁÓ‚Ì¥¯Ì¸Óª ‚‡ÚÓÒÚ¥
ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓª ‚‡Î˛ÚË, ÚÓ ÔÓ˜ËÌ‡˛˜Ë Á
‚ÂÂÒÌfl 1993 ÓÍÛ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ¥ÒÌÛ‚‡ÎÓ flÍ
Ï¥Ì¥ÏÛÏ ˜ÓÚËË Ó·Ï¥ÌÌËı ÍÛÒË:
ÓÙ¥ˆ¥ÈÌËÈ ÍÛÒ çÅì, ‡ÛÍˆ¥ÓÌÌËÈ, ÍÓ-
ÏÂˆ¥ÈÌËÈ ÍÛÒ ÍÛÔ¥‚Î¥-ÔÓ‰‡ÊÛ „ÓÚ¥‚-
ÍË, ÍÛÒ ˜ÓÌÓ„Ó ËÌÍÛ. éÒÌÓ‚ÌËÏË
ÌÂ„‡ÚË‚ÌËÏË Ì‡ÒÎ¥‰Í‡ÏË Ú‡ÍÓª ‚‡Î˛ÚÌÓª
ÔÓÎ¥ÚËÍË ÒÚ‡ÎÓ: ÔÓ„¥¯ÂÌÌfl ‡ıÛÌÍÛ ÔÓ-

ÚÓ˜ÌËı ÓÔÂ‡ˆ¥È ÔÎ‡Ú¥ÊÌÓ„Ó ·‡Î‡ÌÒÛ ìÍ-
‡ªÌË, Ì‡‚ÏËÒÌÂ ÌÂ‰ÓÓ ¥̂ÌÂÌÌfl ÔË·ÛÚÍÛ ‚¥‰
ÂÍÒÔÓÚÛ È ÔÂÂÓˆ¥ÌÂÌÌfl ‚‡ÚÓÒÚ¥ ¥ÏÔÓ-
ÚÛ, ÓÁ‚ËÚÓÍ Ú¥Ì¸Ó‚Óª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, ‚Ú‡-
Ú‡ ‚‡Î˛ÚÌËı ÂÁÂ‚¥‚ ÚÓ˘Ó. ìÒ¥ ̂ ¥ Ù‡Í-
ÚÓË ÔflÏÓ ˜Ë ÔÓ·¥˜ÌÓ ·ÛÎË ÔÓ‚’flÁ‡Ì¥
Á¥ ÒÔÓ·‡ÏË ‚Ò¥ı ÒÛ·’πÍÚ¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª
‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ÒÍÓËÒÚ‡ÚËÒfl ¥ÁÌËˆÂ˛ Ï¥Ê
Ì‡fl‚ÌËÏË ÍÛÒ‡ÏË ‰Îfl ÓÚËÏ‡ÌÌfl ÔË-
·ÛÚÍÛ, ˘Ó, flÍ Ô‡‚ËÎÓ, Ó·ÂÚ‡ÎÓÒfl ‰Ó-

‰‡ÚÍÓ‚ËÏË ‚ËÚ‡Ú‡ÏË Ú‡ Á·ËÚÍ‡ÏË ‰Îfl
‰ÂÊ‡‚Ë. ÑÎfl ÔÓ¥‚ÌflÌÌfl: ¥ÌÙÎflˆ¥fl ‚
êÓÒ¥ª Û 1993 Óˆ¥ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡ ·ÎËÁ¸ÍÓ
1 000%, ÚÓ·ÚÓ ·ÛÎ‡ ‚ 10 ‡Á¥‚ ÏÂÌ¯Ó˛,
Ì¥Ê ‚ ìÍ‡ªÌ¥. ìÍ‡ªÌÒ¸ÍËÈ Í‡·Ó‚‡-
ÌÂˆ¸ Û ˆÂÈ ˜‡Ò ‚Ëfl‚Ë‚Òfl “ÎÂ„¯ËÏ” Á‡
ÓÒ¥ÈÒ¸ÍËÈ Û·Î¸ ÔË·ÎËÁÌÓ Ì‡ ÒÚ¥Î¸ÍË
Ê — Û ‰ÂÒflÚ¸ ‡Á¥‚. Ñ‡ÌËÈ Ù‡ÍÚ Ô¥‰-
Ú‚Â‰ÊÛπ, ˘Ó ‚ÌÛÚ¥¯Ìπ Ú‡ ÁÓ‚Ì¥¯Ìπ
(‚¥‰ÌÓÒÌÓ Û·Îfl) ÁÌÂ ¥̂ÌÂÌÌfl ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓª
‚‡Î˛ÚË ·ÛÎÓ Ô‡ÍÚË˜ÌÓ ¥‚ÌÓÏ¥ÌËÏ
ÔÓÚfl„ÓÏ ÛÒ¸Ó„Ó ÔÂ¥Ó‰Û „¥ÔÂ¥ÌÙÎflˆ¥ª. 

ç‡ÒÎ¥‰ÍÓÏ „¥ÔÂ¥ÌÙÎflˆ¥ª ÒÚ‡‚ Ì‡È-
·¥Î¸¯ËÈ Á‡ ‚Ò˛ ¥ÒÚÓ¥˛ ìÍ‡ªÌË ÒÔ‡‰
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË. êÂ‡Î¸ÌËÈ ÇÇè Û 1994 Óˆ¥
ÒÍÓÓÚË‚Òfl Ì‡ 23%. 

ì
ÔÂ¯Â Ì‡ÎÂÊÌËı Á‡ıÓ‰¥‚ ̆ Ó‰Ó Ï‡-
ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÒÚ‡·¥Î¥Á‡ˆ¥ª Ú‡ ÁÌË-
ÊÂÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª ·ÛÎÓ ‚ÊËÚÓ Ûfl-

‰ÓÏ Ú‡ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ ìÍ‡ªÌË
Ì‡ÔËÍ¥Ìˆ¥ 1993 ÓÍÛ.

ì ̂ ÂÈ ̃ ‡Ò çÅì ‰ÓÒfl„ ÁÌ‡˜ÌÓ„Ó ÛÒÔ¥ıÛ
flÍ Û ÓÁÓ·ˆ¥ ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌËı ÓÒÌÓ‚, Ú‡Í
¥ ‚ Â‡Î¸ÌÓÏÛ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌ¥ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª Ú‡
ÍÛÒÓ‚Óª ÔÓÎ¥ÚËÍË. ÅÛÎÓ ‚ÊËÚÓ Á‡ıÓ‰¥‚
˘Ó‰Ó ÔÂÂıÓ‰Û ‰Ó π‰ËÌÓ„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó
ÍÛÒÛ Ú‡ ÍÓÌ‚ÂÚÓ‚‡ÌÓÒÚ¥ Á‡ ‡ıÛÌÍÓÏ
ÔÓÚÓ˜ÌËı ÓÔÂ‡ ¥̂È; Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÓ ÛÌ¥Ù¥-
ÍÓ‚‡Ì¥ ÂÁÂ‚Ì¥ ‚ËÏÓ„Ë; ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÓ
π‰ËÌÛ ÒÚ‡‚ÍÛ ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl; ÒÛÚÚπ‚Ó
ÁÏÂÌ¯ÂÌÓ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ÒÛ·ÒË‰Ó‚‡ÌËı
Ú‡ ̂ ¥Î¸Ó‚Ëı ÍÂ‰ËÚ¥‚; Á‡ÔÓ˜‡ÚÍÓ‚‡ÌÓ ÍÂ-
‰ËÚÌ¥ ‡ÛÍˆ¥ÓÌË. çÂÁ‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ ¥ÌÙÎfl-
ˆ¥ÈÌÛ Ù¥ÒÍ‡Î¸ÌÛ ÔÓÎ¥ÚËÍÛ, çÅì ‚‰‡ÎÓ-
Òfl Á‡ÔÓ‚‡‰ËÚË ¥ÒÚÓÚÌ¥ ‡ÌÚË¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌ¥
Á‡ıÓ‰Ë, Á‡‚‰flÍË flÍËÏ ÂÍÓÌÓÏ¥Í‡ ‚ËÈ-
¯Î‡ Á „¥ÔÂ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌÓ„Ó Ô¥ÍÂ.

ëÂÂ‰ ÓÒÌÓ‚ÌËı ¥Á ÌËı Ú‡Í¥:
— Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ ‚ËÔÛ-

ÒÍÛ ‰ÂÊ‡‚ÌËı ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚, flÍËÈ
‰‡‚ ÁÏÓ„Û Ù¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÚË ‰ÂÊ‡‚Ì¥ ‚ËÚ‡-
ÚË ¯ÎflıÓÏ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl Á‡ÔÓÁË˜ÂÌ¸ Ì‡
‚ÌÛÚ¥¯Ì¸ÓÏÛ ËÌÍÛ, ‡ ÌÂ ÒÚ‚Ó˛‚‡-
ÚË ÌÓ‚¥ „Ó¯¥ ‰Îfl ÔflÏÓ„Ó Ù¥Ì‡ÌÒÛ-
‚‡ÌÌfl ‰ÂÙ¥ˆËÚÛ ·˛‰ÊÂÚÛ; 

— ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ÒËÒÚÂÏË Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍËı ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚ ¥ ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚, flÍ‡ Á‡ ÓÒ-
ÌÓ‚ÌËÏË Ô‡‡ÏÂÚ‡ÏË Ì‡ ÚÓÈ ˜‡Ò ·ÛÎ‡
Ó‰Ì¥π˛ Á Ì‡ÈÍ‡˘Ëı Û ∏‚ÓÔ¥. ÇÓÌ‡ ‰‡-
Î‡ ÁÏÓ„Û Û Â‡Î¸ÌÓÏÛ ˜‡Ò¥ ÔÓÚfl„ÓÏ
Í¥Î¸ÍÓı „Ó‰ËÌ Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡ÚË ‚Ò¥ ÓÁ‡ıÛÌ-
ÍÓ‚¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª, ‡ Ú‡ÍÓÊ Á‡ÒÚÓÒÓ‚Û‚‡ÚË
ÂÙÂÍÚË‚ÌËÈ ÏÂı‡Ì¥ÁÏ ÍÓÌÚÓÎ˛ Á‡ ÓÔÂ-
‡ˆ¥flÏË ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ¥‚;

— Û‰ÓÒÍÓÌ‡ÎÂÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Ì‡-
„Îfl‰Û (·ÛÎÓ Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÓ Î¥ˆÂÌÁÛ‚‡Ì-
Ìfl ·‡ÌÍ¥‚, π‰ËÌ¥ Ô‡‚ËÎ‡ ÍÓÌÚÓÎ˛
Á‡ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌflÏ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÌÓÏ‡-
ÚË‚¥‚, ÒËÒÚÂÏÛ ÔÂÂ‚¥ÓÍ ·‡ÌÍ¥‚ Ú‡
ÍÎ‡ÒËÙ¥Í‡ˆ¥˛ ÍÂ‰ËÚ¥‚);
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É‡Ù¥Í 5. êÂ‡Î¸ÌÂ Ô‡‰¥ÌÌfl ÇÇè Ú‡
ÔÓÏËÒÎÓ‚Ó„Ó ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡ ‚ ìÍ‡ªÌ¥

Û 1991—1996 ÓÍ‡ı

É¥ÔÂ¥ÌÙÎflˆ¥fl ‚ ìÍ‡ªÌ¥ Û 1993 Óˆ¥. ÖÙÂÍÚ “ÒÚÓÔÚ‡ÌËı ˜ÂÂ‚ËÍ¥‚”

éÒ¸ flÍ ‰¥π Ó‰ËÌ ¥Á ÒÓÚÂÌ¸ ÚËÒfl˜ „ÓÏ‡‰flÌ ÒÚÓÎËˆ¥ ìÍ‡ªÌË — äËπ‚‡ Ì‡ÔËÍ¥Ìˆ¥ ÒÂÔÌfl
1993 ÓÍÛ. éÚËÏ‡‚¯Ë Ï¥Òfl˜ÌÛ Á‡ÔÎ‡ÚÛ ÔÓ„‡Ï¥ÒÚ‡ ÔË‚‡ÚÌÓ„Ó Ï‡ÎÓ„Ó Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡
Á¥ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ÔÓ„‡ÏÌÓ„Ó Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ‰Îfl ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ¥‚ Û Ó‰ËÌ Ï¥Î¸ÈÓÌ ‰‚¥ÒÚ¥ ÚË-
Òfl˜ ÍÛÔÓÌÓÍ‡·Ó‚‡Ìˆ¥‚, ∏‚„ÂÌ ëÛÙÚ¥Ì ÌÂ „‡π ̃ ‡ÒÛ. Ç¥Ì ÓÁÛÏ¥π, ̆ Ó Á ÍÓÊÌËÏ ‰ÌÂÏ ‚‡Ú¥ÒÚ¸
ÍÛÔÓÌÓÍ‡·Ó‚‡Ìˆ¥‚ Í‡Ú‡ÒÚÓÙ¥˜ÌÓ ÁÌËÊÛπÚ¸Òfl. ì ÚÓÈ ˜‡Ò, flÍ ÈÓ„Ó ‰ÛÊËÌ‡ Ó·ËÚ¸ Á‡Ô‡-
ÒË ÔÓ‰ÛÍÚ¥‚, Ô‡Î¸ÌÓ„Ó ÔÓÓ¯ÍÛ Ú‡ ¥Ì¯Ëı „ÓÒÔÓ‰‡Ò¸ÍËı Â˜ÂÈ Ì‡ Ï¥Òflˆ¸ ¥ ·¥Î¸¯Â, ‚¥Ì ¥‰Â
Ì‡ ¥„ ‚ÛÎËˆ¸ ïÂ˘‡ÚËÍ Ú‡ ãÂÌ¥Ì‡, ‰Â Ó·Ï¥Ì˛π Â¯ÚÛ Á‡Ó·¥ÚÌÓª ÔÎ‡ÚÌ¥ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒ¸Í¥
‰ÓÎ‡Ë. è‡Ì ëÛÙÚ¥Ì, flÍ ¥ ÒÓÚÌ¥ ÚËÒfl˜ ¥Ì¯Ëı „ÓÏ‡‰flÌ, ‰Ó·Â ÁÓÁÛÏ¥‚ „ÓÎÓ‚ÌÂ Ô‡‚ËÎÓ ‚Ë-
ÊË‚‡ÌÌfl ‚ Í‡ªÌ¥, ÂÍÓÌÓÏ¥Í‡ flÍÓª ÔÂÂ·Û‚‡π ‚ ÒÚ‡Ì¥ „¥ÔÂ¥ÌÙÎflˆ¥ª. áÏ¥ÌË ˆ¥Ì Ì‡ ÚÓ‚‡Ë Ú‡
ÔÓÒÎÛ„Ë π Ú‡ÍËÏË, ˘Ó, Ì‡ÔËÍÎ‡‰, Ú¥Î¸ÍË Á‡ ‚ÂÂÒÂÌ¸ 1993 ÓÍÛ ÓÙ¥ˆ¥ÈÌËÈ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ
¥ÌÙÎflˆ¥ª Òfl„ÌÛ‚ 80%, ‡ Ì‡ ·‡„‡ÚÓ flÍ¥ ÚÓ‚‡Ë ˆ¥ÌË ÁÓÒÎË ‚ ‡ÁË. í‡ÍËÏË Ê ÚÂÏÔ‡ÏË ÁÓÒ-
Ú‡π ¥ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒ¸ÍËı ‰ÓÎ‡¥‚ Ì‡ ̃ ÓÌÓÏÛ ËÌÍÛ. ôÓ Ê Ú‡ÔËÚ¸Òfl ¥Á Á‡ÔÎ‡ÚÓ˛ Ô‡-
Ì‡ ëÛÙÚ¥Ì‡, flÍ˘Ó ‚¥Ì ÌÂ ÁÛÏ¥π ̄ ‚Ë‰ÍÓ Ó·Ï¥ÌflÚË ªª Ì‡ ‰ÓÎ‡Ë? ì ÚÓÈ ‰ÂÌ¸, ÍÓÎË ‚¥Ì ÓÚËÏ‡‚
Ò‚Ó˛ Á‡ÔÎ‡ÚÛ, Ó‰ËÌ ‰ÓÎ‡ ëòÄ ÍÓ¯ÚÛ‚‡‚ ÔË·ÎËÁÌÓ 17 000 ÍÛÔÓÌÓÍ‡·Ó‚‡Ìˆ¥‚, ‡ ÓÚ-
ÊÂ, 1 200 000 ÍÛÔÓÌÓÍ‡·Ó‚‡Ìˆ¥‚ ÏÓÊÌ‡ ·ÛÎÓ Ó·Ï¥ÌflÚË Ì‡ 70 ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ. óÂÂÁ
Ï¥Òflˆ¸ ‰ÓÎ‡ ÛÊÂ ÍÓ¯ÚÛ‚‡‚ ·ÎËÁ¸ÍÓ 30 000, ¥ Á‡ÔÎ‡Ú‡ Ô‡Ì‡ ëÛÙÚ¥Ì‡ Ù‡ÍÚË˜ÌÓ ÁÏÂÌ¯Ë-
Î‡Òfl ‰Ó 40 ‰ÓÎ‡¥‚. 
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— ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl ÍÂ‰ËÚÌËı “ÒÚÂÎ¸”
(ÌÂÁ‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ ÚÂ, ˘Ó ˆÂÈ ÍÓÍ
‚ËÍÎËÍ‡‚ ÔÂ‚ÌËÈ ¯ÓÍ Û Â‡Î¸ÌÓÏÛ
ÒÂÍÚÓ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, ‚¥Ì ÒÚ‡‚ ÓÒÌÓ‚ÌËÏ
¥, Ó˜Â‚Ë‰ÌÓ, π‰ËÌÓ ÏÓÊÎË‚ËÏ Á‡ıÓ-
‰ÓÏ Á ·ÓÍÛ çÅì, ÒÔflÏÓ‚‡ÌËÏ Ì‡
¯‚Ë‰ÍÂ ÁÌËÊÂÌÌfl ¥‚Ìfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª).

á‡‚‰flÍË ÒÚ‡·¥Î¥Á‡ˆ¥ÈÌËÏ Á‡ıÓ‰‡Ï,
ÒÔflÏÓ‚‡ÌËÏ Ì‡ Ù¥ÒÍ‡Î¸ÌÂ ÍÓË„Û-
‚‡ÌÌfl, ‰ÂÙ¥ˆËÚ Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó ·˛‰ÊÂÚÛ
·ÛÎÓ ÁÏÂÌ¯ÂÌÓ ¥Á 15%1 Û 1994 Óˆ¥ ‰Ó
5% Û 1995 Óˆ¥. Ç ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ¥ÌÙÎflˆ¥fl
ÁÌËÁËÎ‡Òfl ¥Á 400 ‚¥‰ÒÓÚÍ¥‚ Û 1994-ÏÛ ‰Ó
180 ‚¥‰ÒÓÚÍ¥‚ Û 1995 Óˆ¥. çÓÏ¥Ì‡Î¸-
ÌËÈ Ó·Ï¥ÌÌËÈ ÍÛÒ „Ë‚Ì¥ ̆ Ó‰Ó ‰ÓÎ‡-
‡ ëòÄ ÒÚ‡·¥Î¥ÁÛ‚‡‚Òfl Û ‰Û„¥È ÔÓÎÓ-
‚ËÌ¥ 1995 ÓÍÛ ¥ ÒÛÚÚπ‚Ó ÌÂ ÁÏ¥Ì˛‚‡‚-
Òfl ÔÓÚfl„ÓÏ Ï‡ÈÊÂ Ú¸Óı ÓÍ¥‚, ÛÚË-
ÏÛ˛˜ËÒ¸ Û ÍÓË‰Ó¥ 1.8—2.25 „Ë‚Ì¥ Á‡
‰ÓÎ‡. á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ÌÓ‚Óª ‚‡Î˛ÚË —
„Ë‚Ì¥ Û ‚ÂÂÒÌ¥ 1996 ÓÍÛ ‰ÓÔÓÏÓ„ÎÓ
ÒÚ‡·¥Î¥ÁÛ‚‡ÚË ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌ¥ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÌfl
Ú‡ ÁÌËÁËÚË ¥ÌÙÎflˆ¥˛ ‰Ó 40% Û 1996
Óˆ¥ Ú‡ 10% Û 1997-ÏÛ. ñÂ ÏÓÊÌ‡ ‚‚‡-
Ê‡ÚË ‚ËÁÌ‡˜ÌËÏ ÔÓÎ¥ÚË˜ÌËÏ Ù‡ÍÚÓ-
ÓÏ, ‡‰ÊÂ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì‡ ‚‡Î˛Ú‡ ÒÚ‡Î‡
Ó‰ÌËÏ ¥Á ÓÒÌÓ‚ÌËı ‡ÚË·ÛÚ¥‚ ìÍ‡ªÌË
flÍ ÌÂÁ‡ÎÂÊÌÓª ‰ÂÊ‡‚Ë. 

å‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì‡ ÒËÚÛ‡ˆ¥fl ‚ ìÍ‡ªÌ¥
Ì‡ÔÂÂ‰Ó‰Ì¥ „Ó¯Ó‚Óª ÂÙÓÏË 1996
ÓÍÛ ·ÛÎ‡ ÒÔËflÚÎË‚Ó˛ ‰Îfl ªª ÔÓ‚Â-
‰ÂÌÌfl — Û 1995 Óˆ¥ Ú‡ ÔÂ¯¥È ÔÓÎÓ‚ËÌ¥
1996 ÓÍÛ ÔÓÒËÎËÎËÒfl ÒÚ‡·¥Î¥Á‡ˆ¥ÈÌ¥
ÔÓˆÂÒË ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥, ÁÓÍÂÏ‡:

➢ ÒÛÚÚπ‚Ó ÛÔÓ‚¥Î¸ÌËÎËÒfl ÚÂÏÔË
¥ÌÙÎflˆ¥ª;

➢ Ó·Ï¥ÌÌËÈ ÍÛÒ ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓ„Ó ÍÛ-
ÔÓÌÓÍ‡·Ó‚‡Ìˆfl ˘Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ
Ô¥‰ÚËÏÛ‚‡‚Òfl Û ‚ÛÁ¸ÍÓÏÛ ÍÓË‰Ó¥;

➢ ÛÔÓ‚¥Î¸ÌËÎËÒfl ÚÂÏÔË ÁÌËÊÂÌÌfl
‚‡ÎÓ‚Ó„Ó ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Ó„Ó ÔÓ‰ÛÍÚÛ ‚
ˆ¥ÎÓÏÛ, ÁÓÍÂÏ‡ — ÔÓÏËÒÎÓ‚Ó„Ó ‚Ë-
Ó·ÌËˆÚ‚‡;

➢ ÁÓÒÎ‡ ‡ÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸ ‰ÓÏÓ„ÓÒÔÓ-
‰‡ÒÚ‚ flÍ ÒÛ·’πÍÚ¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË;

➢ Á·¥Î¸¯ËÎËÒfl ‰ÓıÓ‰Ë Ú‡ Á‡Ó˘‡‰-
ÊÂÌÌfl Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl;

➢ ÔÓÎ¥Ô¯ËÎËÒfl ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ÁÓ‚Ì¥¯-
Ì¸ÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥.

í‡ÍËÏ ˜ËÌÓÏ, ‡Ì‡Î¥Á ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª
ÒËÚÛ‡ˆ¥ª Ì‡ÔÂÂ‰Ó‰Ì¥ ÂÙÓÏË Ò‚¥‰-
˜ËÚ¸, ˘Ó ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ·ÛÎÓ ÒÚ‚ÓÂÌÓ ÌÂ-
Ó·ı¥‰Ì¥ ÔÂÂ‰ÛÏÓ‚Ë ‰Îfl Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌ-
Ìfl „Ë‚Ì¥, flÍ¥È ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó  äÓÌÒÚË-
ÚÛˆ¥ª ìÍ‡ªÌË Ì‡ÎÂÊ‡ÎÓ ÒÚ‡ÚË „Ó¯Ó-
‚Ó˛ Ó‰ËÌËˆÂ˛ ‰ÂÊ‡‚Ë.

ÉÓ¯Ó‚Û ÂÙÓÏÛ ·ÛÎÓ ÔÓ‚Â‰ÂÌÓ
Á„¥‰ÌÓ Á ìÍ‡ÁÓÏ èÂÁË‰ÂÌÚ‡ ìÍ‡ªÌË
‚¥‰ 25 ÒÂÔÌfl 1996 ÓÍÛ ‹762/96 “èÓ
„Ó¯Ó‚Û ÂÙÓÏÛ ‚ ìÍ‡ªÌ¥”. ∫ª „Ó-
ÎÓ‚Ì¥ Á‡‚‰‡ÌÌfl:

♦ Á‡Ï¥Ì‡ ÚËÏ˜‡ÒÓ‚Óª „Ó¯Ó‚Óª Ó‰Ë-
ÌËˆ¥ — ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓ„Ó Í‡·Ó‚‡Ìˆfl Ì‡
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÛ ‚‡Î˛ÚÛ — „Ë‚Ì˛;

♦ ÁÏ¥Ì‡ Ï‡Ò¯Ú‡·Û ˆ¥Ì;
♦ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓª „Ó¯Ó‚Óª

ÒËÒÚÂÏË Ú‡ ÔÂÂÚ‚ÓÂÌÌfl „Ó¯ÂÈ Û
‚‡ÊÎË‚ËÈ ÒÚËÏÛÎ˛˛˜ËÈ Ù‡ÍÚÓ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ¥ ÒÓˆ¥‡Î¸ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ.

êÂÙÓÏ‡ Ï‡Î‡ ÔÓÁÓËÈ ¥ ÌÂÍÓÌ-
Ù¥ÒÍ‡ˆ¥ÈÌËÈ ı‡‡ÍÚÂ Ú‡ Á‡·ÂÁÔÂ˜Û-
‚‡Î‡ ÌÂ‰ÓÚÓÍ‡ÌÌ¥ÒÚ¸ Ì‡fl‚ÌËı „Ó¯Ó-
‚Ëı Á‡Ó˘‡‰ÊÂÌ¸ Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl ÔÂÂ‰ ªª
ÔÓ‚Â‰ÂÌÌflÏ. ÇË·¥ Ú‡ÍÓ„Ó ÚËÔÛ Â-
ÙÓÏË ·Û‚ ÁÛÏÓ‚ÎÂÌËÈ ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ˛:

♦ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÔÓ‚ÌÓª ‰Ó‚¥Ë Ì‡ÒÂ-
ÎÂÌÌfl ‰Ó ÌÓ‚Óª Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡Î˛ÚË ¥
flÍ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú — ‰Ó‚¥Ë ‰Ó ÔÓÎ¥ÚËÍË
Ûfl‰Û Ú‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÂÙÓÏ, flÍ¥ ‚¥Ì
ÔÓ‚Ó‰ËÚ¸;

♦ ÛÚËÏ‡ÌÌfl ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ Ì‡ „Ó-
¯Ó‚ÓÏÛ, ÒÔÓÊË‚˜ÓÏÛ ¥ ‚‡Î˛ÚÌÓÏÛ
ËÌÍ‡ı ìÍ‡ªÌË, ÌÂ‰ÓÔÛ˘ÂÌÌfl ¥ÌÙÎfl-
ˆ¥ÈÌÓ„Ó ÒÔÎÂÒÍÛ Ú‡ ÔÓÛ¯ÂÌÌfl ÒÚ‡-
·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ, ˘Ó ÏÓ„ÎÓ
· ÒÔË˜ËÌËÚËÒfl ‰Ó ÁÌËÊÂÌÌfl ÊËÚ-
Úπ‚Ó„Ó ¥‚Ìfl Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl;

♦ Á‡ÔÓ·¥„‡ÌÌfl ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌËı ÓÔÂ-
‡ˆ¥È Û ÔÓˆÂÒ¥ Ó·Ï¥ÌÛ Í‡·Ó‚‡Ìˆ¥‚
Ì‡ „Ë‚Ì¥;

♦ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ÒÔËflÚÎË‚Ó„Ó ÒÓˆ¥‡Î¸-
ÌÓ„Ó ÍÎ¥Ï‡ÚÛ, ÌÂ‰ÓÔÛ˘ÂÌÌfl ‚ÂÎËÍÓª
ÔÒËıÓÎÓ„¥˜ÌÓª ¥ ÒÓˆ¥‡Î¸ÌÓª Ì‡ÔÛ„Ë ‚
ÒÛÒÔ¥Î¸ÒÚ‚¥ Û Á‚’flÁÍÛ Á ÔÓ‚Â‰ÂÌÌflÏ
„Ó¯Ó‚Óª ÂÙÓÏË.

èÓ‚Â‰ÂÌÌ˛ ˆË‚¥Î¥ÁÓ‚‡ÌÓª ÌÂ-
ÍÓÌÙ¥ÒÍ‡ˆ¥ÈÌÓª „Ó¯Ó‚Óª ÂÙÓÏË
ÒÔËflÎË ˘Â ‰‚‡ ‚‡ÊÎË‚Ëı ˜ËÌÌËÍË:

1. Ç¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥ ìÍ‡ªÌË
Ì‡ÔÂÂ‰Ó‰Ì¥ ÂÙÓÏË Ú‡Í Á‚‡ÌÓ„Ó „Ó-
¯Ó‚Ó„Ó Ì‡‚ËÒ‡ÌÌfl, ÍÓÎË ÔÓÔÓÁËˆ¥fl
„Ó¯ÂÈ ÁÌ‡˜ÌÓ ÔÂÂ‚Ë˘Ûπ ÔÓÔËÚ Ì‡ ÌËı;

2. ëÚ‚ÓÂÌÌfl ‰Ó‚¥Ë Ï¥Ê Ûfl‰ÓÏ ¥
ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ, Á Ó‰ÌÓ„Ó ·ÓÍÛ,
Ú‡ ÛÒ¥Ï‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÏË ÒÛ·’πÍÚ‡ÏË —
Á ‰Û„Ó„Ó.

ÉÓ¯Ó‚‡ ÂÙÓÏ‡ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ÔÓ‚Ó‰Ë-
Î‡Òfl Á 2 ÔÓ 16 ‚ÂÂÒÌfl 1996 ÓÍÛ.  ìÍ-
‡ªÌÒ¸Í¥ Í‡·Ó‚‡Ìˆ¥ Ó·Ï¥Ì˛‚‡ÎËÒfl Á‡
ÍÛÒÓÏ 100 000 Í·. Á‡ 1 „Ë‚Ì˛. èÓ˜Ë-
Ì‡˛˜Ë ¥Á 17 ‚ÂÂÒÌfl 1996 ÓÍÛ ÙÛÌÍˆ¥Ó-
ÌÛ‚‡ÌÌfl ‚ „ÓÚ¥‚ÍÓ‚ÓÏÛ Ó·¥„Û Í‡·Ó‚‡Ì ¥̂‚
ÔËÔËÌÂÌÓ ¥ π‰ËÌËÏ Á‡ÒÓ·ÓÏ ÔÎ‡ÚÂÊÛ
Ì‡ ÚÂËÚÓ¥ª ìÍ‡ªÌË ÒÚ‡Î‡ „Ë‚Ìfl Ú‡ ªª
ÓÁÏ¥ÌÌ‡ ÏÓÌÂÚ‡ — ÍÓÔ¥ÈÍ‡.

è¥ÒÎfl Á‡Í¥Ì˜ÂÌÌfl ÂÙÓÏË ‚ ÔÂ¥Ó‰
¥Á 17 ‚ÂÂÒÌfl ÔÓ 15 ÊÓ‚ÚÌfl Ó·Ï¥Ì Í‡-
·Ó‚‡Ìˆ¥‚ Ì‡ „Ë‚Ì¥ ÚË‚‡‚ ˜ÂÂÁ Í‡ÒË
ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ¥‚, ‡ Á 15 ÊÓ‚ÚÌfl
1996 ÓÍÛ ÔÓÚfl„ÓÏ ̆ Â ‰ÂÍ¥Î¸ÍÓı ÓÍ¥‚
— ˜ÂÂÁ Â„¥ÓÌ‡Î¸Ì¥ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ç‡-
ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË.

ÉÓÎÓ‚ÌËÏ ‰ÓÒfl„ÌÂÌÌflÏ „Ó¯Ó‚Óª Â-
ÙÓÏË 1996 ÓÍÛ ·ÛÎÓ ÚÂ, ˘Ó ‚‰‡ÎÓÒfl
ÛÚËÏ‡ÚË ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ Ì‡ „Ó¯Ó‚ÓÏÛ,
ÒÔÓÊË‚˜ÓÏÛ ¥ ‚‡Î˛ÚÌÓÏÛ ËÌÍ‡ı. èÓ-

„ÌÓÁË ˘Ó‰Ó Ì‡ÒÎ¥‰Í¥‚ ÂÙÓÏË, ÓÁ-
Ó·ÎÂÌ¥ Ûfl‰ÓÏ ¥ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡Ì-
ÍÓÏ ìÍ‡ªÌË, ÔÓ‚Ì¥ÒÚ˛ ‚ËÔ‡‚‰‡ÎËÒfl.

èÓ-ÔÂ¯Â, ‚‰‡ÎÓÒfl ÛÚËÏ‡ÚË ¥ÌÙÎfl-
ˆ¥˛ Û ÔÓ„ÌÓÁÓ‚‡ÌËı Ô‡‡ÏÂÚ‡ı. èÓ-
‰Û„Â, Á ÔÂ¯Ëı ‰Ì¥‚ ÂÙÓÏË ç‡ˆ¥Ó-
Ì‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË Ô¥‰ÚËÏÛ‚‡‚
ÒÚ‡·¥Î¸ÌËÈ ÍÛÒ „Ë‚Ì¥ ˘Ó‰Ó ¥ÌÓÁÂÏ-
ÌËı ‚‡Î˛Ú, ̆ Ó ·ÛÎÓ ̃ ËÌÌËÍÓÏ ÛÚËÏÛ-
‚‡ÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌËı Ó˜¥ÍÛ‚‡Ì¸ Ì‡ ÔËÈ-
ÌflÚÌÓÏÛ ¥‚Ì¥. èÓ-ÚÂÚπ, ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl
ÂÙÓÏË ÔËÒÍÓËÎÓ Ûı „Ó¯ÂÈ ¥
ÒÔËflÎÓ ÔÓÎ¥Ô¯ÂÌÌ˛ ÒÚ‡ÌÛ „Ó¯Ó‚Ó-
ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ËÌÍÛ ‚ ÔÓ‰‡Î¸¯ÓÏÛ. ñÂ
Ô¥‰Ú‚Â‰ÊÛπÚ¸Òfl ÔÓÒÚÛÔÓ‚ËÏ, ‡ÎÂ ÒÚ‡-
·¥Î¸ÌËÏ ÁÌËÊÂÌÌflÏ ÔÓˆÂÌÚÌËı ÒÚ‡-
‚ÓÍ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË, ̆ Ó, ·ÂÁÛÏÓ‚-
ÌÓ, ÒÔËflÎÓ ÁÓÒÚ‡ÌÌ˛ Ó·Òfl„¥‚ ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍËı ÍÂ‰ËÚ¥‚ ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ Í‡ªÌË.

ç‡È„ÓÎÓ‚Ì¥¯ËÏ ‰ÓÒfl„ÌÂÌÌflÏ „Ó-
¯Ó‚Óª ÂÙÓÏË ÒÚ‡ÎÓ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl
‰Ó‚¥Ë Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl ‰Ó ÌÓ‚Óª Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-
ÌÓª „Ó¯Ó‚Óª Ó‰ËÌËˆ¥, ˘Ó Ô¥‰Ú‚Â‰-
ÊÛπÚ¸Òfl ÁÓÒÚ‡ÌÌflÏ ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ Ì‡ÒÂ-
ÎÂÌÌfl ‚ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥.

è
‡‰¥ÌÌfl Â‡Î¸ÌÓ„Ó ÇÇè ÚË‚‡ÎÓ ¥ ‚
1997—1999 ÓÍ‡ı, ÓÒÓ·ÎË‚Ó Ô¥ÒÎfl
ÒÂÔÌÂ‚Óª ÍËÁË 1998 ÓÍÛ ‚ êÓÒ¥ª,

ıÓ˜‡ ÈÓ„Ó ÚÂÏÔË ¥Í Û ¥Í ÛÔÓ‚¥Î¸Ì˛‚‡-
ÎËÒfl. á ¥Ì¯Ó„Ó ·ÓÍÛ, Û ˆÂÈ ÔÂ¥Ó‰ ·ÛÎÓ
‰ÓÒfl„ÌÛÚÓ ÒÛÚÚπ‚Ó„Ó ÔÓ„ÂÒÛ ‚ Ó·ÏÂ-
ÊÂÌÌ¥ ÚÂÏÔ¥‚ ¥ÌÙÎflˆ¥ª, ‚ ÓÒÌÓ‚ÌÓÏÛ Á‡-
‚‰flÍË ÏÓÌÂÚ‡Ì¥È ÔÓÎ¥ÚËˆ¥ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-
ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ. é·Ï¥ÌÌËÈ ÍÛÒ ‚ËÍÓËÒÚÓ-
‚Û‚‡‚Òfl flÍ ÌÓÏ¥Ì‡Î¸ÌËÈ flÍ¥ ‰Îfl ÛÚË-
ÏÛ‚‡ÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª Ú‡ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌËı Ó˜¥ÍÛ-
‚‡Ì¸ Ì‡ ÔËÈÌflÚÌÓÏÛ ¥‚Ì¥. é‰Ì‡Í
Ù¥ÒÍ‡Î¸Ì‡ ÒËÚÛ‡ˆ¥fl Á‡ÎË¯‡Î‡Òfl ÒÍÎ‡‰-
ÌÓ˛, ÚÓÊ ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì‡ ‡ÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸ ÁÌ‡˜-
ÌÓ˛ Ï¥Ó˛ Á‡ÎÂÊ‡Î‡ ‚¥‰ ÒÚ‡ÌÛ Ò‚¥ÚÓ‚Ëı
ËÌÍ¥‚ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ. Ç ìÍ‡ªÌÛ Ì‡‰ıÓ‰Ë‚
Á‰Â·¥Î¸¯Ó„Ó ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î ¥ÌÓ-
ÁÂÏÌËı ¥Ì‚ÂÒÚÓ¥‚, ‡ÎÂ Ô¥ÒÎfl ‡Á¥ÈÒ¸ÍÓª
ÍËÁË ¥Ì‚ÂÒÚÓË ÔÓ˜‡ÎË Ï‡ÒÓ‚Ó Á‡ÎË¯‡-
ÚË ËÌÍË, ˘Ó ÓÁ‚Ë‚‡˛Ú¸Òfl, ÁÓÍÂÏ‡
ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËÈ. 

ßÌÙÎflˆ¥fl ÁÌËÁËÎ‡Òfl ¥Á 40% Û 1996
Óˆ¥ ‰Ó 10% Û 1997-ÏÛ Ú‡ ‰Ó 7% ‰Ó
Í¥Ìˆfl ÒÂÔÌfl 1998 ÓÍÛ. ê¥ÁÍÂ ªª ÁÓ-
ÒÚ‡ÌÌfl Û ‚ÂÂÒÌ¥ Ú‡ ÊÓ‚ÚÌ¥ ·ÛÎÓ Ó·Û-
ÏÓ‚ÎÂÌÂ ¥ÁÍÓ˛ ‚ÂÂÒÌÂ‚Ó˛ ‰Â‚‡Î¸-
‚‡ˆ¥π˛, ÔÓ‚’flÁ‡ÌÓ˛ ¥Á ÍËÁÓ˛ ‚ êÓÒ¥ª. 

íÂÏÔË ¥ÌÙÎflˆ¥ª Ì‡ÔËÍ¥Ìˆ¥ 1998
ÓÍÛ ‚‰‡ÎÓÒfl Á‡„‡Î¸ÏÛ‚‡ÚË Á‡‚‰flÍË
ÚÓÏÛ, ˘Ó çÅì ÁÏ¥„ ÒÚ‡·¥Î¥ÁÛ‚‡ÚË
Ó·Ï¥ÌÌËÈ ÍÛÒ ¥ ÔÓ‰Ó‚ÊÛ‚‡‚ Á‰¥È-
ÒÌ˛‚‡ÚË ÊÓÒÚÍÛ ÏÓÌÂÚ‡ÌÛ ÔÓÎ¥ÚËÍÛ. 

è‡‰¥ÌÌfl ÇÇè (Ì‡ 3% Û 1997 Óˆ¥)
ÔÓÚfl„ÓÏ 8 Ï¥Òflˆ¥‚ 1998 ÓÍÛ ÚÂÊ ÔË-
ÁÛÔËÌËÎÓÒfl. èË˜ËÌÓ˛ ÚÓÏÛ — ÁÌ‡˜-
ÌËÈ ÛÓÊ‡È Ú‡ ‡ÍÚË‚¥Á‡ˆ¥fl ·Û‰¥‚-

åÄäêéÖäéçéåIäÄ

äêàáÄ Ç êéëß∫ íÄ ìäêÄ∫çß
ì 1998 êéñß

1 á‡ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌÓ˛ ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„¥π˛ ‰ÂÙ¥ˆËÚ ·˛‰ÊÂÚÛ
‚ ìÍ‡ªÌ¥ ·Û‚ ·¥Î¸¯ËÏ, Ì¥Ê ‚ËÔÎË‚‡ÎÓ Á
ÓÙ¥ˆ¥ÈÌËı ‰‡ÌËı. ñÂ ÔÓflÒÌ˛πÚ¸Òfl ‚ÍÎ˛˜ÂÌÌflÏ
‰ÓıÓ‰¥‚ ‚¥‰ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆ¥ª ÌÂ ‚ ‰ÓıÓ‰Ë ·˛‰ÊÂÚÛ, ‡
‚ Ó·Òfl„ Ù¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl ‰ÂÙ¥ˆËÚÛ ·˛‰ÊÂÚÛ.
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ÌËˆÚ‚‡. é‰Ì‡Í ˜ÂÂÁ Ò‚¥ÚÓ‚Û Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Û ÍËÁÛ, ÁÓÍÂÏ‡ ÓÒ¥ÈÒ¸ÍÛ, Ó·Òfl-
„Ë Ò‚¥ÚÓ‚Óª ÚÓ„¥‚Î¥ ÁÏÂÌ¯ËÎËÒfl, ˘Ó
ÔË„Ì¥ÚËÎÓ ÓÁÔÓ˜‡ÚÂ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÂ ÁÓ-
ÒÚ‡ÌÌfl ‚ ìÍ‡ªÌ¥. áÂ¯ÚÓ˛, ÇÇè Û
1998 Óˆ¥ ÒÍÓÓÚË‚Òfl ˘Â Ì‡ 2%.

äÎ˛˜Ó‚¥ ÔË˜ËÌË ¥ÁÍÓ„Ó Ô‡‰¥ÌÌfl
ÓÒ¥ÈÒ¸ÍÓ„Ó Û·Îfl Ú‡ ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓª „Ë‚Ì¥
Û ‰Û„¥È ÔÓÎÓ‚ËÌ¥ 1998 ÓÍÛ ‚ ÔËÌ-
ˆËÔ¥ Ó‰Ì‡ÍÓ‚¥. é·Ë‰‚¥ Í‡ªÌË Á‡ÁÌ‡ÎË
·˛‰ÊÂÚÌÓª ÍËÁË Ú‡ ÛÔÓ‚¥Î¸ÌÂÌÌfl ÔÓ-
ˆÂÒÛ ÒÚÛÍÚÛÌËı ¥ ÒËÒÚÂÏÌËı ÂÙÓÏ.
ßÁ ˆËÏ ÔÓ‚’flÁ‡Ì‡ Ì‡fl‚Ì¥ÒÚ¸ ÁÌ‡˜ÌËı
·˛‰ÊÂÚÌËı ‰ÂÙ¥ˆËÚ¥‚, ¥ÁÌÓÏ‡Ì¥ÚÌËı
·˛ÓÍ‡ÚË˜ÌËı Ó·ÏÂÊÂÌ¸ Ô¥‰ÔË-
πÏÌËˆ¸ÍÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥, ‚¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ ÔÓ-
‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÂÙÓÏ. è‡‰¥ÌÌfl ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË
ÔÓÒËÎ˛‚‡ÎÓ ·˛‰ÊÂÚÌÛ ÍËÁÛ. 

Ç ÛÏÓ‚‡ı ÁÌ‡˜ÌËı ¥ ÒÚ‡·¥Î¸ÌËı ·˛‰-
ÊÂÚÌËı ‰ÂÙ¥ˆËÚ¥‚ ÔÓÍÎ‡‰‡ÚËÒfl Ì‡ ÏÓÌÂ-
Ú‡ÌÛ ÔÓÎ¥ÚËÍÛ flÍ Ì‡ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ ‚ÔÎË-
‚Û Á ÏÂÚÓ˛ ÛÚËÏ‡ÌÌfl ÒËÚÛ‡ˆ¥ª Ô¥‰ ÍÓÌ-
ÚÓÎÂÏ ÏÓÊÌ‡ ·ÛÎÓ ÎË¯Â ÔÓÚfl„ÓÏ ÍÓ-
ÓÚÍÓ„Ó ÔÓÏ¥ÊÍÛ ˜‡ÒÛ. ßÁ 1995 ÓÍÛ ‚
êÓÒ¥ª Ú‡ Á 1996 ÓÍÛ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ‚¥‰·Û‚Òfl
ÔÂÂı¥‰ ‚¥‰ Ù¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl ·˛‰ÊÂÚÌËı
‰ÂÙ¥ˆËÚ¥‚ ¯ÎflıÓÏ ÂÏ¥Ò¥ª ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó
·‡ÌÍÛ ‰Ó ‚ËÔÛÒÍÛ Ûfl‰Ó‚Ëı ˆ¥ÌÌËı Ô‡-
ÔÂ¥‚ Ú‡ ÙÂ‰Â‡Î¸ÌËı Ó·Î¥„‡ˆ¥È ÔÓÁËÍË
‚ êÓÒ¥ª, ‡ Ú‡ÍÓÊ Ó·Î¥„‡ˆ¥È ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Óª
‰ÂÊ‡‚ÌÓª ÔÓÁËÍË ‚ ìÍ‡ªÌ¥. 

í‡Í‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡ ‰‡Î‡ ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸ ÛÔÓ-
‚¥Î¸ÌËÚË ÁÓÒÚ‡ÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª ·‡ÁË,
ÒÚ‡·¥Î¥ÁÛ‚‡ÚË ÍÛÒË Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËı ‚‡-
Î˛Ú, ÁÌËÁËÚË ¥ÌÙÎflˆ¥˛. üÍ êÓÒ¥fl, Ú‡Í
¥ ìÍ‡ªÌ‡ Á‡ÎÛ˜ËÎË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î
Á‡‚‰flÍË ‚¥‰ÌÓÒÌÓ ÒÔËflÚÎË‚ËÏ ÛÏÓ-
‚‡Ï ¥ ‰ÓÒfl„ÎË ÔËÔÎË‚¥‚ ÍÓÓÚÍÓÒÚÓ-
ÍÓ‚Ó„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Û ÁÌ‡˜ÌËı Ó·Òfl„‡ı.
èÓÚÂ ¥Ì‚ÂÒÚÓË ¯‚Ë‰ÍÓ ‚¥‰˜ÛÎË ÌÂ-
ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÒËÚÛ-
‡ˆ¥ª ‚ Ó·Óı Í‡ªÌ‡ı. ÑÓ‰‡ÚÍÓ‚ËÏ ˜ËÌ-
ÌËÍÓÏ, flÍËÈ ˘Â ·¥Î¸¯Â ÔÓÒÎ‡·Ë‚ ªı
‰Ó‚¥Û ‰Ó ËÌÍ¥‚, ˘Ó ÓÁ‚Ë‚‡˛Ú¸Òfl,
ÒÚ‡Î‡ ÒÂ¥fl ÍËÁ ‚ ‡Á¥ÈÒ¸ÍËı Í‡ªÌ‡ı. 

òËÓÍÓÏ‡Ò¯Ú‡·Ì‡ ‚ÚÂ˜‡ Í‡Ô¥Ú‡Î¥‚
Á‡ ÍÓ‰ÓÌ (flÍ‡ ÔÓÒËÎËÎ‡Òfl ‚Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ
ÂÙÂÍÚÛ ÔÓ¯ËÂÌÌfl) Ù‡ÍÚË˜ÌÓ ·ÛÎ‡

¥Ì¥ˆ¥ÈÓ‚‡Ì‡ ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ‡ÏË, Ô¥ÒÎfl ̃ Ó-
„Ó ‰Ó ÌÂª ÔËπ‰Ì‡ÎËÒfl ÂÁË‰ÂÌÚË. ÇÓ-
Ì‡ ÒÔË˜ËÌËÎ‡ ÁÌ‡˜Ì¥ ÚÛ‰ÌÓ˘¥ ‰Îfl
Ù¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ·˛‰ÊÂÚÛ ¥
¯‚Ë‰ÍÂ ÒÍÓÓ˜ÂÌÌfl Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı Â-
ÁÂ‚¥‚. ê¥ÁÍÂ ÁÌËÊÂÌÌfl ¥‚Ìfl ÂÁÂ‚¥‚
˘Â ·¥Î¸¯Â Á‡¯ÍÓ‰ËÎÓ ‰Ó‚¥¥ ¥Ì‚ÂÒ-
ÚÓ¥‚ ˘Ó‰Ó ÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥ Ó·Óı ˆÂÌÚ-
‡Î¸ÌËı ·‡ÌÍ¥‚ Á‡ıËÒÚËÚË Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥
‚‡Î˛ÚË ‚¥‰ ¥ÁÍÓª ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥ª. é·Ë‰‚‡
ˆÂÌÚ‡Î¸Ì¥ ·‡ÌÍË ÌÂ ‚‰‡ÎËÒfl ‰Ó ÒÚÂ-
ËÎ¥Á‡ˆ¥ª „Ó¯Ó‚Óª ·‡ÁË Ô¥‰ ˜‡Ò ÔË-
ÔÎË‚Û Í‡Ô¥Ú‡Î¥‚ (¥ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥ı
ÂÁÂ‚¥‚) ˜ÂÂÁ ÒÍÓÓ˜ÂÌÌfl ˜ËÒÚËı
‚ÌÛÚ¥¯Ì¥ı ‡ÍÚË‚¥‚. ßÁ ÔÓ˜‡ÚÍÓÏ ‚¥‰-
ÔÎË‚Û Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ¥ÁÌËˆfl ‚ ¥‚Ìflı ÁÓ‚-
Ì¥¯Ì¥ı ÂÁÂ‚¥‚ ¥ „Ó¯Ó‚Óª ·‡ÁË ÌÂ ‰‡-
Î‡ ÁÏÓ„Ë Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÚË ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Óª Ô¥‰-
ÚËÏÍË Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡Î˛ÚË Ì‡ ‚ËÔ‡-
‰ÓÍ ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌÓª ‡Ú‡ÍË. 

áÓÍÂÏ‡ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ-
‡ªÌË Ô‡ÍÚË˜ÌÓ ‚¥‰ÌÓ‚Ë‚ ¯ËÓÍÓ-
Ï‡Ò¯Ú‡·ÌÂ ·˛‰ÊÂÚÌÂ Ù¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl
¯ÎflıÓÏ ÍÛÔ¥‚Î¥ éÇÑè Ì‡ ÔÂ‚ËÌÌÓ-
ÏÛ ËÌÍÛ. á‡Û‚‡ÊËÏÓ, ˘Ó Á ÔÓ„Îfl‰Û
Ò¸Ó„Ó‰Ì¥¯Ì¸Ó„Ó ‰Ìfl ÌÂÍÓÂÍÚÌÓ ‰Ó¥-
Í‡ÚË ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍ‡Ï Á‡ ‚¥‰ÒÛÚ-
Ì¥ÒÚ¸ ÊÓÒÚÍÓª ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË,
‡‰ÊÂ ‚ ÚÓÈ ˜‡Ò ‚ÓÌË ÌÂ Ï‡ÎË Â‡Î¸ÌÓª
ÌÂÁ‡ÎÂÊÌÓÒÚ¥ (ÌÓ‚ËÈ á‡ÍÓÌ “èÓ
ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË” Ûı‚‡ÎÂ-

ÌÓ ÇÂıÓ‚ÌÓ˛ ê‡‰Ó˛ ÎË¯Â ‚ 1998
Óˆ¥). åÓÌÂÚ‡Ì‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡ ÔÓ ÒÛÚ¥ ·Û-
Î‡ Á‡Û˜ÌËˆÂ˛ ·˛‰ÊÂÚÌËı ‰ËÒ·‡-
Î‡ÌÒ¥‚ ÚÓ„Ó ÔÂ¥Ó‰Û.

çÂÁ‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ ÔÓ‰¥·Ì¥ÒÚ¸ ÍÎ˛˜Ó-
‚Ëı ÔË˜ËÌ ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥ÈÌËı ÍËÁ, ÒË-
ÚÛ‡ˆ¥fl ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ‚Ëfl‚ËÎ‡Òfl ÌÂ Ì‡ÒÚ¥Î¸-
ÍË ‰‡Ï‡ÚË˜ÌÓ˛, flÍ Û êÓÒ¥ª. ÇË‰¥ÎËÏÓ
ÓÒÌÓ‚Ì¥ ‚¥‰Ï¥ÌÌÓÒÚ¥ ‚ ÔÂÂ·¥„Û ÍËÁ:

— ‚¥‰ÌÓÒÌËÈ ¥‚ÂÌ¸ ·Ó„Û Ûfl‰Û
êÓÒ¥ª, ‡ Ú‡ÍÓÊ ‚¥‰ÌÓÒÌËÈ ¥‚ÂÌ¸ ‰ÂÙ¥-
ˆËÚÛ ªª ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ·˛‰ÊÂÚÛ ·ÛÎË ‚Ë-
˘ËÏË, Ì¥Ê ‚ ìÍ‡ªÌ¥;

— ÒÚÛÍÚÛ‡ ÁÓ‚Ì¥¯Ì¸Óª ÚÓ„¥‚Î¥ ‚
êÓÒ¥ª Ï‡π ÔËÌˆËÔÓ‚¥ ‚¥‰Ï¥ÌÌÓÒÚ¥ ‚¥‰
ÒÚÛÍÚÛË ̂ ¸Ó„Ó ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡ ‚ ìÍ‡ªÌ¥,
ÚÓÏÛ ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥fl ‚ êÓÒ¥ª ÔËÁ‚ÂÎ‡ ‰Ó
‚‡Ê˜Ëı ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌËı Ì‡ÒÎ¥‰Í¥‚;

— ÓÒÍ¥Î¸ÍË ÛÍ‡ªÌÒ¸Í‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡
ÒËÒÚÂÏ‡ Ì‡ ÚÓÈ ˜‡Ò ÔÓÒÚÛÔ‡Î‡Òfl ‚ ÓÁ-
‚ËÚÍÛ ÓÒ¥ÈÒ¸Í¥È, Ì‡ ªª ·‡Î‡ÌÒ¥ ÌÂ ·ÛÎÓ
Ú‡ÍÓª ÁÌ‡˜ÌÓª, flÍ Û êÓÒ¥ª, ÔÓÁËˆ¥ª Á ¥ÌÓ-
ÁÂÏÌËı Á‡ÔÓÁË˜ÂÌ¸, ˘Ó ÔÂ‚ÌÓ˛ Ï¥Ó˛
Á„Î‡‰ËÎÓ ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥ÈÌ¥ Ì‡ÒÎ¥‰ÍË;

— ̃ ÂÂÁ ÌÂÓÁ‚ËÌÛÚ¥ÒÚ¸ ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó
ËÌÍÛ ìÍ‡ªÌ‡ ÛÌËÍÌÛÎ‡ Ï‡ÒÓ‚Óª ‚ÚÂ˜¥
Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ; 

— Ì‡¯‡ Í‡ªÌ‡ ÓÙ¥ˆ¥ÈÌÓ ÌÂ Ó„ÓÎÓ-
¯Û‚‡Î‡ ‰ÂÙÓÎÚÛ Ó·Î¥„‡ˆ¥È éÇÑè, ‡
ÛÈÌ¥‚Ì¥ Ì‡ÒÎ¥‰ÍË ‰ÂÙÓÎÚÛ ‚ êÓÒ¥ª ‰Ó-
ÔÓÏÓ„ÎË ÔÂÂÍÓÌ‡ÚË ¥Ì‚ÂÒÚÓ¥‚ Û ÌÂ-
Ó·ı¥‰ÌÓÒÚ¥ ‰Ó·Ó‚¥Î¸ÌÓª ÍÓÌ‚ÂÒ¥ª Á‡-
·Ó„Ó‚‡ÌÓÒÚ¥; 

— çÅì Ú‡ Ûfl‰ ìÍ‡ªÌË ÌÂ ‚‰‡ÎË-
Òfl ‰Ó ‰ÂÍÎ‡‡ˆ¥È ˘Ó‰Ó Ì‡Ï¥¥‚ ‚ÊËÚË
¥¯Û˜Ëı Á‡ıÓ‰¥‚ ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı
·‡ÌÍ¥‚, Ì‡ÚÓÏ¥ÒÚ¸ Á‡ÔÓ‚‡‰ËÎË ÔÂ‚Ì¥
ÓÔÂ‡ÚË‚Ì¥ Á‡ıÓ‰Ë ÂÓ„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË Ú‡ ‚‡Î˛ÚÌÓª ·¥Ê¥.
ñÂ ‰‡ÎÓ ÁÏÓ„Û ÒÚËÏ‡ÚË Ì‡‰Ï¥Ì¥ ‰Â-
‚‡Î¸‚‡ˆ¥ÈÌ¥ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÌfl, Á‡ÔÓ·¥„ÚË Ï‡-
ÒÓ‚ÓÏÛ ‚ËÎÛ˜ÂÌÌ˛ ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ ¥ ÒÔÂÍÛ-
ÎflÚË‚ÌËÏ ‡Ú‡Í‡Ï;

— Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡ ÍËÁ‡ ‚ êÓÒ¥ª ¯‚Ë‰ÍÓ
ÔÂÂÚ‚ÓËÎ‡Òfl Ì‡ Ûfl‰Ó‚Û, ̆ Ó Ù‡ÍÚË˜-
ÌÓ ÒÔËflÎÓ ÁÓÒÚ‡ÌÌ˛ Ô‡Ì¥ÍË Ì‡ ‚‡-
Î˛ÚÌÓÏÛ Ú‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ÓÏÛ ËÌÍ‡ı. ìÍ-
‡ªÌ‡ ÒÔÓÏÓ„Î‡Òfl ÛÌËÍÌÛÚË ÒÂÈÓÁÌÓª
ÔÓÎ¥ÚË˜ÌÓª Ì‡ÔÛ„Ë.

ßÁ 1998 ÓÍÛ Ì‡¯‡ Í‡ªÌ‡ ÒÔ¥‚Ô‡-
ˆ˛‚‡Î‡ Á åÇî Á‡ ÔÓ„‡ÏÓ˛ ÓÁ¯ËÂ-
ÌÓ„Ó Ù¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl (EFF). äÎ˛˜Ó‚ËÏË
ªª ˆ¥ÎflÏË ÒÚ‡ÎË ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl ‰ÂÊ‡‚ÌËı
Ù¥Ì‡ÌÒ¥‚ Ú‡ Â‡Î¥Á‡ˆ¥fl ‡Ï·¥ÚÌËı ÒÚÛÍ-
ÚÛÌËı ÔÂÂÚ‚ÓÂÌ¸ Á ÏÂÚÓ˛ ÒÔËflÌÌfl
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓÏÛ ÁÓÒÚ‡ÌÌ˛ ¥ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌ˛
ÊËÚÚπ‚Ëı ÒÚ‡Ì‰‡Ú¥‚ Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl. ÇÓ‰-
ÌÓ˜‡Ò ÛÊËÚÓ Á‡ıÓ‰¥‚ ‰Îfl ÔÓÚË‰¥ª ÌÂ„‡-
ÚË‚ÌÓÏÛ ‚ÔÎË‚Û Â„¥ÓÌ‡Î¸ÌËı ¯ÓÍ¥‚.

á Ó„Îfl‰Û Ì‡ Â„¥ÓÌ‡Î¸Ì¥ ¯ÓÍË ¥
ÔÓ„¥¯ÂÌÌfl ÔÂÒÔÂÍÚË‚ ÁÓ‚Ì¥¯Ì¸Ó„Ó
Ù¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl ÔÓ„‡ÏÓ˛ ÔÂÂ‰·‡˜‡-
ÎÓÒfl ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÊÓÒÚÍ¥¯Óª ·˛‰ÊÂÚ-
ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË, ÂÒÚÛÍÚÛËÁ‡ˆ¥fl ·Ó„Ó-
‚Ëı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ¥ Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ÌÓ-
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É‡Ù¥Í 7. ÑËÌ‡Ï¥Í‡ ·‡Î‡ÌÒÛ çÅì
Û 1996—1998 ÓÍ‡ı
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‚Ó„Ó ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÓË‰ÓÛ.
êÂ‡Î¥Á‡ˆ¥fl ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË

Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡Î‡Òfl Û ‡ÏÍ‡ı ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÍË-
ÚÂ¥ª‚ ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥, flÍ¥ ‚ÍÎ˛˜‡ÎË ÌËÊ-
Ì˛ ÏÂÊÛ ‰Îfl ÁÏ¥Ì ̃ ËÒÚËı Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı
ÂÁÂ‚¥‚ Ú‡ ÒÚÂÎ˛ ‰Îfl ̃ ËÒÚËı ‚ÌÛÚ¥¯Ì¥ı
‡ÍÚË‚¥‚ çÅì. ÉÓ¯Ó‚‡ ·‡Á‡ ÓÁ„Îfl‰‡Î‡-
Òfl flÍ ¥Ì‰ËÍ‡ÚÓ ÏÓÌ¥ÚÓËÌ„Û.

è
¥ÒÎfl ‰ÂÒflÚË¥˜˜fl ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó Á‡-
ÒÚÓ˛ 2000-È ÒÚ‡‚ ÔÂ¯ËÏ ÓÍÓÏ Â-
‡Î¸ÌÓ„Ó ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Á

˜‡ÒÛ ÓÚËÏ‡ÌÌfl ìÍ‡ªÌÓ˛ ‰ÂÊ‡‚ÌÓª
ÌÂÁ‡ÎÂÊÌÓÒÚ¥. á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Ó·Òfl„¥‚ Â-
‡Î¸ÌÓ„Ó ÇÇè Ì‡ 6% ‰‡ÎÓ ÔÓ¯ÚÓ‚ı ‰Ó
¯ËÓÍÓÏ‡Ò¯Ú‡·ÌÓ„Ó Ô¥‰ÌÂÒÂÌÌfl ÛÍ-
‡ªÌÒ¸ÍÓª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË. ì 2001 Óˆ¥ ÚÂÏÔË
ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Â‡Î¸ÌÓ„Ó ÇÇè Òfl„ÌÛÎË 9.1%. 

èÓÚfl„ÓÏ 2000—2004 ÓÍ¥‚ Â‡Î¸-
ÌÂ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÇÇè Û ÒÂÂ‰Ì¸ÓÏÛ Á‡
¥Í ÔÂÂ‚Ë˘Û‚‡ÎÓ 8%, ÚÓ·ÚÓ ˆÂÈ ÔÓ-
Í‡ÁÌËÍ ·Û‚ ÁÌ‡˜ÌÓ ‚Ë˘ËÏ, Ì¥Ê ÔÓ

ñÂÌÚ‡Î¸Ì¥È ¥ ëı¥‰Ì¥È ∏‚ÓÔ¥ (3.8%)
Ú‡ Í‡ªÌ‡ı ëçÑ (8%). âÓ„Ó Ï‡ÍÒË-
Ï‡Î¸ÌÂ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl (12.4%) ÔËÔ‡ÎÓ Ì‡

2004 ¥Í (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 8).
é‰Ì‡Í ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÂ ‚¥‰ÌÓ‚ÎÂÌÌfl ÓÁ-

ÔÓ˜ËÌ‡ÎÓÒfl Á ‰ÛÊÂ ÌËÁ¸ÍÓª ·‡ÁË.
èÓ¥‚ÌflÌÓ Á ·¥Î¸¯¥ÒÚ˛ ¥Ì¯Ëı Í‡ªÌ ¥Á
Ú‡ÌÁËÚÌÓ˛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÓ˛ Â‡Î¸ÌËÈ ‚Ë-
ÔÛÒÍ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ÔÓÚfl„ÓÏ 1990-ı ÓÍ¥‚
ÒÍÓÓÚË‚Òfl ·¥Î¸¯ flÍ Û‰‚¥˜¥.

á‡ÚËÏÍ‡ ÒÚÛÍÚÛÌËı ÂÙÓÏ ¥ ÌÂ-
ÒÔËflÚÎË‚ËÈ ·¥ÁÌÂÒ- Ú‡ ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌËÈ
ÍÎ¥Ï‡Ú „‡Î¸ÏÛ‚‡ÎË ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ª. ÑÓ ÚÓ„Ó
Ê ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÂ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ˜ÂÂÁ ÌÂ¥‚-
ÌÓÏ¥Ì¥ÒÚ¸ ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó
‰ÓıÓ‰Û ÌÂ ÒÛÔÓ‚Ó‰ÊÛ‚‡ÎÓÒfl ÁÓÒÚ‡Ì-
ÌflÏ ÒÚ‡Ì‰‡Ú¥‚ ÊËÚÚfl ·¥Î¸¯ÓÒÚ¥ Ì‡-
ÒÂÎÂÌÌfl.

üÍ˘Ó ÔÓ¯ÚÓ‚ıÓÏ ‰Ó ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó
ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÔÓ˜ËÌ‡˛˜Ë Á 1999 ÓÍÛ ·Û-
ÎÓ ‚ ÓÒÌÓ‚ÌÓÏÛ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Ó·Òfl„¥‚
ÂÍÒÔÓÚÛ, ÚÓ ‚ ÔÓ‰‡Î¸¯¥ ÓÍË ‰Â‰‡Î¥
‚‡„ÓÏ¥¯Ó„Ó ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ‰Îfl ˆ¸Ó„Ó ÔÓ-
ˆÂÒÛ ÔÓ˜‡‚ Ì‡·Û‚‡ÚË ¥ ‚ÌÛÚ¥¯Ì¥È ÔÓ-
ÔËÚ. èËÒÍÓÂÌÂ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ò‚¥ÚÓ‚Ó„Ó
ÔÓÔËÚÛ ÒÚËÏÛÎ˛‚‡ÎÓ ÂÍÒÔÓÚ ÛÍ-
‡ªÌÒ¸ÍÓª ÒÚ‡Î¥ flÍ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ Ó·Òfl„¥‚,
Ú‡Í ¥ Á‡‚‰flÍË Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌ˛ Ò‚¥ÚÓ‚Ëı
ˆ¥Ì Ì‡ ÏÂÚ‡ÎË. ê‡ÁÓÏ Á¥ ÁÓÒÚ‡ÌÌflÏ
ÇÇè Û êÓÒ¥ª ¥ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËÏ ÁÓÒÚ‡Ì-

åÄäêéÖäéçéåIäÄ

í‡·ÎËˆfl 2. éÒÌÓ‚Ì¥ Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ ÔÓÍ‡ÁÌËÍË Û 2000—2005 ÓÍ‡ı

èÓÍ‡ÁÌËÍË 2000 . 2001 . 2002 . 2003 . 2004 . 2005 .

êÂ‡Î¸ÌËÈ ÇÇè (ÁÏ¥Ì‡ Û %) 5.9 9.2 5.2 9.6 12.1 2.6

ßÌ‰ÂÍÒ ÒÔÓÊË‚˜Ëı ˆ¥Ì:

Û ÒÂÂ‰Ì¸ÓÏÛ Á‡ ¥Í 28.2 12 0.8 5.2 9 13.5

„Û‰ÂÌ¸ ‰Ó „Û‰Ìfl 25.8 6.1 -0.6 8.2 12.3 10.3

ßÌ‰ÂÍÒ ˆ¥Ì ‚ËÓ·ÌËÍ¥‚:

Û ÒÂÂ‰Ì¸ÓÏÛ Á‡ ¥Í 20.9 8.7 3 7.7 20.4 16.8

„Û‰ÂÌ¸ ‰Ó „Û‰Ìfl 20.8 0.9 5.7 11.1 24.1 9.5

ë‡Î¸‰Ó ÔÓÚÓ˜ÌÓ„Ó ‡ıÛÌÍÛ
(% ‚¥‰ ÇÇè) 3.9 3.7 7.5 5.8 10.5 2.7

ÑÂÙ¥ˆËÚ ·˛‰ÊÂÚÛ (% ‚¥‰ ÇÇè) –0.6 0.3 -0.7 0.2 3.2 1.9

åÓÌÂÚ‡Ì‡ ·‡Á‡ (ÁÏ¥Ì‡ Û %) 40 37.4 33.6 30.1 34.1 53.9

ÉÓ¯Ó‚‡ Ï‡Ò‡ (ÁÏ¥Ì‡ Û %) 46.1 41.9 41.8 46.5 32.4 54.8

é·Ï¥ÌÌËÈ ÍÛÒ („Ì. Á‡ 1 ‰ÓÎ‡ ëòÄ):

Û ÒÂÂ‰Ì¸ÓÏÛ Á‡ ¥Í 5.44 5.37 5.33 5.33 5.32 5.14

Ì‡ Í¥ÌÂˆ¸ ÓÍÛ 5.43 5.3 5.33 5.33 5.31 5.05

êÂ‡Î¸ÌËÈ ÂÙÂÍÚË‚ÌËÈ Ó·Ï¥ÌÌËÈ
ÍÛÒ „Ë‚Ì¥ („Û‰ÂÌ¸ 1999 = 100%) 118.5 124 110.7 101.1 100.3 116.3

êÂ‡Î¸Ì‡ Á‡Ó·¥ÚÌ‡ ÔÎ‡Ú‡ (ÁÏ¥Ì‡ Û %) –0.9 19.3 18.2 15.2 23.8 20.3

ÑÊÂÂÎÓ: çÅì; ÑÂÊ‡‚ÌËÈ ÍÓÏ¥ÚÂÚ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍË ìÍ‡ªÌË; ‚Î‡ÒÌ¥ ÓÁ‡ıÛÌÍË.
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É‡Ù¥Í 10. èflÏ¥ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥ ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ª ‚ Í‡ªÌ‡ı ¥Á ÔÂÂı¥‰ÌÓ˛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÓ˛
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ÌflÏ ÂÍÒÔÓÚÛ Ï‡¯ËÌÓ·Û‰Û‚‡ÌÌfl Ú‡
ı¥Ï¥ª ˘Ó¥˜ÌÂ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Ó·Òfl„¥‚ ÂÍ-
ÒÔÓÚÛ, ÔÓ˜ËÌ‡˛˜Ë Á Í¥Ìˆfl 2002 ÓÍÛ,
ÔÂÂ‚Ë˘Û‚‡ÎÓ 25% ¥ ÒÔË˜ËÌËÎÓÒfl ‰Ó
ÁÌ‡˜ÌÓ„Ó ÔÓÁËÚË‚ÌÓ„Ó Ò‡Î¸‰Ó ÔÓÚÓ˜-
ÌÓ„Ó ‡ıÛÌÍÛ Ú‡ Ì‡ÍÓÔË˜ÂÌÌfl Ï¥ÊÌ‡-
Ó‰ÌËı ÂÁÂ‚¥‚.

èË·ÛÚÍË ÂÍÒÔÓÚÌËı „‡ÎÛÁÂÈ Ô¥‰-
ÊË‚Î˛‚‡ÎË ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ª Ú‡ ·ÛÏ Û ·Û‰¥‚-
ÌËˆÚ‚¥. ò‚Ë‰ÍÂ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Ó·Òfl„¥‚
ÍÂ‰ËÚ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË Û ÔË-
‚‡ÚÌËÈ ÒÂÍÚÓ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË Ú‡ ÁÓÒÚ‡˛˜¥
‰ÓıÓ‰Ë Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl ÒÚËÏÛÎ˛‚‡ÎË ‚ÌÛÚ-
¥¯Ì¥È ÔÓÔËÚ.

ßÌ¯ËÏË ÔÓÚÛÊÌËÏË ̃ ËÌÌËÍ‡ÏË ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó Ô¥‰ÌÂÒÂÌÌfl ·ÛÎË ¥ÁÍÂ ÁÓÒ-
Ú‡ÌÌfl ̂ ¥ÌÓ‚Óª ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË Ô¥ÒÎfl „ÎË·ÓÍÓª ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥ª
„Ë‚Ì¥ Û ‰Û„¥È ÔÓÎÓ‚ËÌ¥ 1998-„Ó Ú‡ 1999
ÓÍÛ ¥ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ÁÌ‡˜ÌËı ÂÁÂ‚-
ÌËı ‚ËÓ·ÌË˜Ëı ÔÓÚÛÊÌÓÒÚÂÈ. üÍ ‚Ë-
ÔÎË‚‡π Á „‡Ù¥Í‡ 13, ÔÓÚfl„ÓÏ ÓÒÚ‡ÌÌ¸Ó-
„Ó ÔÂ¥Ó‰Û ÒÔÓÒÚÂ¥„‡πÚ¸Òfl  ¥ÒÚÓÚÌ‡ Á‚Ó-
ÓÚÌ‡ Á‡ÎÂÊÌ¥ÒÚ¸ Ï¥Ê ÁÌÂˆ¥ÌÂÌÌflÏ Â-
‡Î¸ÌÓ„Ó ÂÙÂÍÚË‚ÌÓ„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ
Ú‡ Ò‡Î¸‰Ó ÔÓÚÓ˜ÌÓ„Ó ‡ıÛÌÍÛ ÔÎ‡Ú¥ÊÌÓ-
„Ó ·‡Î‡ÌÒÛ.

ê¥‚ÂÌ¸ ¥ÌÙÎflˆ¥ª ·Û‚ ÔÓÏ¥ÌËÏ, ‡ÎÂ
ÔÓ˜ËÌ‡˛˜Ë Á ‰Û„Óª ÔÓÎÓ‚ËÌË 2002 Ó-
ÍÛ ‚ËÌËÍ ÒÛÚÚπ‚ËÈ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌËÈ ÚËÒÍ
Ú‡ ÒÚ¥ÈÍËÈ ÚÂÌ‰ ‰Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl flÍ ÒÔÓ-
ÊË‚˜Ëı ˆ¥Ì, Ú‡Í ¥ ˆ¥Ì ‚ËÓ·ÌËÍ¥‚. èÓ-
˜ËÌ‡˛˜Ë Á Ì‡ÈÌËÊ˜Óª ÚÓ˜ÍË, ̆ Ó ÔËÔ‡-
Î‡ Ì‡ ÒÂÂ‰ËÌÛ 2002 ÓÍÛ, ÍÓÎË 12-
Ï¥Òfl˜Ì‡ ÔÎËÌÌ‡ ¥ÌÙÎflˆ¥fl Ï‡Î‡ ‚¥‰’πÏÌ¥
ÁÌ‡˜ÂÌÌfl, Û ÔÂ¯¥È ÔÓÎÓ‚ËÌ¥ 2005 Ó-
ÍÛ ‰‡ÌËÈ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ ÔÂÂ‚Ë˘Ë‚ 14%. 

á Ó‰ÌÓ„Ó ·ÓÍÛ, ˆÂ ÔÓflÒÌ˛‚‡ÎÓÒfl
ˆ¥ÌÓ‚ËÏË ̄ ÓÍ‡ÏË Û ‚Ë„Îfl‰¥ Á‡ÎÔÓ‚Ëı
Ô¥‰‚Ë˘ÂÌ¸ ̂ ¥Ì Ì‡ ÌËÁÍÛ ÔÓ‰ÛÍÚ¥‚ ı‡-
˜Û‚‡ÌÌfl ‚Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ ÌËÁ¸ÍÓ„Ó ‚ÓÊ‡˛
2003 ÓÍÛ Ú‡ ‡‰Ï¥Ì¥ÒÚ‡ÚË‚ÌËÏ Ô¥‰‚Ë-
˘ÂÌÌflÏ ̂ ¥Ì Ì‡ ÊËÚÎÓ‚Ó-ÍÓÏÛÌ‡Î¸Ì¥ ¥
Ú‡ÌÒÔÓÚÌ¥ ÔÓÒÎÛ„Ë ‚ ÛÏÓ‚‡ı ÌÂÓÁ-
‚ËÌÛÚÓÒÚ¥ ËÌÍÛ Ú‡ ÒÚÛÍÚÛÌÓª ÔÂÂ-
·Û‰Ó‚Ë ‚ ÔÓÏËÒÎÓ‚ÓÒÚ¥ i Ò¥Î¸Ò¸ÍÓÏÛ
„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚¥, Á ¥Ì¯Ó„Ó — ‚ÔÎË‚ÓÏ ÏÓ-
ÌÂÚ‡ÌÓ„Ó Ù‡ÍÚÓ‡ Û ‚Ë„Îfl‰¥ Ô¥‰‚Ë-
˘ÂÌÌfl ÚÂÏÔ¥‚ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÔÓÔÓÁËˆ¥ª
„Ó¯ÂÈ. ßÌ‰ÂÍÒ ̂ ¥Ì ‚ËÓ·ÌËÍ¥‚ Û 2004
Óˆ¥, Â‡„Û˛˜Ë Ì‡ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ò‚¥ÚÓ‚Ëı
ˆ¥Ì Ì‡ ÂÌÂ„ÓÌÓÒ¥ª Ú‡ ÏÂÚ‡ÎË, ÔÂÂ‚Ë-
˘Ë‚ 24%. òËÓÍ‡ ·‡ÁÓ‚‡ ¥ÌÙÎflˆ¥fl
ÔÂÂ‚Ë˘ËÎ‡ 9%, ̆ Ó ·ÛÎÓ ‚¥‰Ó·‡ÊÂÌ-
ÌflÏ ‚ÔÎË‚Û ÏÓÌÂÚ‡ÌÓ„Ó Ù‡ÍÚÓ‡.

î¥ÒÍ‡Î¸Ì‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡ ‰Ó ÒÂÂ‰ËÌË
2004 ÓÍÛ Á‡ÎË¯‡Î‡Òfl ‰Ó‚ÓÎ¥ ÒÚËÏ‡-
ÌÓ˛. ÑÂÙ¥ˆËÚ ÍÓÌÒÓÎ¥‰Ó‚‡ÌÓ„Ó ·˛‰-
ÊÂÚÛ Á‡ ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„¥π˛ åÇî ÒÚ‡ÌÓ‚Ë‚
Û 2003 Óˆ¥ 0.7% ‚¥‰ ÇÇè. í‡ÍÂ ÒÚ‡ÌÓ-
‚Ë˘Â Ó‰Ì‡Í ‚¥‰Ó·‡Ê‡ÎÓ ¥ ÁÓÒÚ‡˛˜Û
Á‡·Ó„Ó‚‡Ì¥ÒÚ¸ ¥Á ÔÓ‚ÂÌÂÌÌfl èÑÇ.

ñ¥ÌÓ‚‡ ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÏÓÊÌ¥ÒÚ¸
Á‡ÎË¯‡Î‡Òfl ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Ó ‚ËÒÓÍÓ˛, ‡ ‰Â-
‚‡Î¸‚‡ˆ¥fl Â‡Î¸ÌÓ„Ó ÂÙÂÍÚË‚ÌÓ„Ó

Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ, ÔÓ˜ËÌ‡˛˜Ë Á 2002
ÓÍÛ, ‚¥‰Ó·‡Ê‡Î‡ ÏÂÌ¯Û ¥ÌÙÎflˆ¥˛ ‚
ìÍ‡ªÌ¥ ÔÓ¥‚ÌflÌÓ Á¥ Á‚‡ÊÂÌÓ˛ ÔÓ
Í‡ªÌ‡ı — ÚÓ„Ó‚ÂÎ¸ÌËı Ô‡ÚÌÂ‡ı
(„ÓÎÓ‚ÌËÏ ˜ËÌÓÏ — ÁÌ‡˜ÌÓ˛ ¥ÌÙÎfl-
ˆ¥π˛ ‚ êÓÒ¥ª) Ú‡ ÔÓÒËÎÂÌÌfl Û·Îfl ¥
π‚Ó ‚¥‰ÌÓÒÌÓ ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ, ‡ ÓÚÊÂ, ¥
‚¥‰ÌÓÒÌÓ „Ë‚Ì¥.

èÓ˜ËÌ‡˛˜Ë Á 2000 ÓÍÛ ìÍ‡ªÌ‡ Á‡-
ÔÓ‚‡‰ËÎ‡ ÂÊËÏ ÍÂÓ‚‡ÌÓ„Ó ÔÎ‡‚‡˛-
˜Ó„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ Á‡Ï¥ÒÚ¸ ‚‡Î˛Ú-
ÌÓ„Ó ÍÓË‰ÓÛ.

ì ÍÓÌÚÂÍÒÚ¥ Ù‡ÍÚË˜ÌÓª ÔË‚’flÁÍË

‰Ó ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ (ÔÓ˜ËÌ‡˛˜Ë ¥Á 2000
ÓÍÛ) ÒÛÚÚπ‚Â ÁÓÒÚ‡ÌÌfl „Ó¯Ó‚Ëı ‡„-
Â„‡Ú¥‚ ÒÛÔÓ‚Ó‰ÊÛ‚‡ÎÓÒfl Ó‰ÌÓÁÌ‡˜-
ÌËÏË ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡ÏË ¥ÌÙÎflˆ¥ª, ̆ Ó ·ÛÎÓ
‚¥‰‰ÁÂÍ‡ÎÂÌÌflÏ ÔÓˆÂÒÛ ÂÏÓÌÂÚË-
Á‡ˆ¥ª ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË. 

åÓÌÂÚ‡Ì‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡ Û ˆÂÈ ÔÂ¥Ó‰
ı‡‡ÍÚÂËÁÛ‚‡Î‡Òfl Ï‡ÒÓ‚‡ÌËÏË ¥ ÁÌ‡˜-
ÌÓ˛ Ï¥Ó˛ ÌÂÒÚÂËÎ¥ÁÓ‚‡ÌËÏË ‚‡Î˛Ú-
ÌËÏË ¥ÌÚÂ‚ÂÌˆ¥flÏË ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó
·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË. 

ê¥¯ÂÌÌfl çÅì ‚‰‡‚‡ÚËÒfl ‰Ó ÓÔÂ‡ˆ¥È
ÒÚÂËÎ¥Á‡ˆ¥ª Ú¥Î¸ÍË ‚ Ó·ÏÂÊÂÌËı Ó·Òfl„‡ı
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‚¥‰Ó·‡Ê‡ÎÓ ÚÓ˜ÍÛ ÁÓÛ, Á„¥‰ÌÓ Á flÍÓ˛
‚ËÒÓÍ¥ ÚÂÏÔË Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª Ï‡-
ÒË ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡ÎË ÁÓÒÚ‡ÌÌ˛ ÔÓÔËÚÛ Ì‡
„Ó¯¥, Á Ó„Îfl‰Û Ì‡ Â‡Î¸ÌÂ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÂ
ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ú‡ ÔÓÒËÎÂÌÌfl ‚‡ÊÎË‚ÓÒÚ¥ „Ó-
¯Ó‚Ëı ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚ (Ô¥ÒÎfl ·‡„‡Ú¸Óı ÓÍ¥‚
ÔÂÂ‚‡Ê‡ÌÌfl ·‡ÚÂÛ ‚ ÛÍ‡ªÌÒ¸Í¥È ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ˆ¥ Ú‡ ¥ÁÌËı ÙÓÏ ÌÂ„Ó¯Ó‚Ëı ÓÁ-
‡ıÛÌÍ¥‚).

ç‡ÔËÍÎ‡‰, ˜‡ÒÚÍ‡ ÔÓ‰ÛÍˆ¥ª ÔÓ-
ÏËÒÎÓ‚ÓÒÚ¥, ‚ÍÎ˛˜‡˛˜Ë ÔÓ‰ÛÍˆ¥˛
Ô‡ÎË‚ÌÓ-ÂÌÂ„ÂÚË˜ÌÓ„Ó ÍÓÏÔÎÂÍÒÛ,
flÍ‡ Â‡Î¥ÁÛ‚‡Î‡Òfl Á‡ „Ó¯¥, ÁÓÒÎ‡ ¥Á 48
‚¥‰ÒÓÚÍ¥‚ Û 1999 Óˆ¥ ‰Ó ÔË·ÎËÁÌÓ 72
‚¥‰ÒÓÚÍ¥‚ Û 2000 Óˆ¥, ÚÓ‰¥ flÍ ˜‡ÒÚÍ‡
ÔÓ‰ÛÍˆ¥ª ÔÓÏËÒÎÓ‚ÓÒÚ¥, flÍ‡ Â‡Î¥ÁÛ-
‚‡Î‡Òfl Á‡ ·‡ÚÂÌËÏË Û„Ó‰‡ÏË, ÁÏÂÌ-
¯ËÎ‡Òfl Á ÔË·ÎËÁÌÓ 33 ‚¥‰ÒÓÚÍ¥‚ ‰Ó
·ÎËÁ¸ÍÓ 17 ‚¥‰ÒÓÚÍ¥‚. í‡ÍÓÊ Û 2000
Óˆ¥ ÁÌ‡˜ÌÓ ÒÍÓÓÚË‚Òfl Ó·Òfl„ ·‡ÚÂ-
ÌËı Û„Ó‰ Û Ï¥ÊÌ‡Ó‰Ì¥È ÚÓ„¥‚Î¥. á Ó„-
Îfl‰Û Ì‡ ÛÔÓ‚¥Î¸ÌÂÌÌfl ¥˜ÌÓª ¥ÌÙÎflˆ¥ª,
ÔÓ˜ËÌ‡˛˜Ë Á ÊÓ‚ÚÌfl 2000 ÓÍÛ, çÅì
ÔÓÒÚÛÔÓ‚Ó ÁÌËÊÛ‚‡‚ ÒÚ‡‚ÍÛ ÂÙ¥Ì‡Ì-
ÒÛ‚‡ÌÌfl — Á 27 ‚¥‰ÒÓÚÍ¥‚ Á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡
Í¥ÌÂˆ¸ ‚ÂÂÒÌfl 2000 ÓÍÛ ‰Ó 8% Û 2004
Óˆ¥. ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ÔÓ‰Ó‚ÊÛ‚‡‚
¥ ÔÓÎ¥ÚËÍÛ ÔÓÒÚÛÔÓ‚Ó„Ó ÁÌËÊÂÌÌfl
¥‚Ìfl Ï¥Ì¥Ï‡Î¸ÌËı ÂÁÂ‚ÌËı ‚ËÏÓ„.

çÂÁ‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ ÔÓÒÚ¥ÈÌ¥ Á‡ıÓ‰Ë Á
·ÓÍÛ çÅì ˘Ó‰Ó ‚‰ÓÒÍÓÌ‡ÎÂÌÌfl ÔÛ-
‰ÂÌˆ¥ÈÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl Ú‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸-
ÍÓ„Ó Ì‡„Îfl‰Û, ÍÂ‰ËÚÌ‡ ÂÍÒÔ‡ÌÒ¥fl Ú‡
flÍ¥ÒÚ¸ ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ÔÓÚÙÂÎfl ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË Û ˆÂÈ ÔÂ¥Ó‰ ‚ËÍÎËÍ‡-
ÎË ÒÚÛ·Ó‚‡Ì¥ÒÚ¸. Ç¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl Ó·Òfl„¥‚
ÍÂ‰ËÚ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓ‡ ‰Ó ÇÇè
Û 2004 Óˆ¥ ÁÓÒÎÓ ‰Ó 30% (‰Îfl ÔÓ¥‚-
ÌflÌÌfl: Û 2000 Óˆ¥ ˆÂÈ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ ÒÚ‡-
ÌÓ‚Ë‚ 12.4%). äÂ‰ËÚË ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎË ÔÓ-
Ì‡‰ 2/3 ‚¥‰ Á‡„‡Î¸ÌÓª ÒÛÏË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı
‡ÍÚË‚¥‚, ̆ Ó ·ÛÎÓ ̃ Ë ÌÂ Ì‡È‚Ë˘ËÏ ÔÓ-
Í‡ÁÌËÍÓÏ ÒÂÂ‰ Ú‡ÌÁËÚÌËı ÂÍÓÌÓÏ¥Í. 

2005 ¥Í ¥ÒÚÓÚÌÓ ‚¥‰¥ÁÌfl‚Òfl ‚¥‰ ÔÓ-

ÔÂÂ‰Ì¥ı Ô’flÚË ÓÍ¥‚ ¯‚Ë‰ÍÓ„Ó ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl. ê¥ÁÍÂ ÔÓ„¥¯ÂÌ-
Ìfl ÛÏÓ‚ ÚÓ„¥‚Î¥ ‡ÁÓÏ Á¥ ÁÌ‡˜ÌÓ˛ ‡Ô-
Âˆ¥‡ˆ¥π˛ Â‡Î¸ÌÓ„Ó ÂÙÂÍÚË‚ÌÓ„Ó
Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ ÒÚ‡ÎË ˜ËÌÌËÍ‡ÏË
ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl ÔÓÁËÚË‚ÌÓ„Ó Ò‡Î¸‰Ó ÔÓ-
ÚÓ˜ÌÓ„Ó ‡ıÛÌÍÛ (¥Á 10.5% ‚¥‰ ÇÇè Û
2004 Óˆ¥ ‰Ó 3.1% Û 2005 Óˆ¥). áÓÒ-
Ú‡ÌÌfl ÇÇè ÒÛÚÚπ‚Ó Á‡„‡Î¸ÏÛ‚‡ÎÓÒfl —
¥Á 12.4% Û 2004 Óˆ¥ ‰Ó 2.6% Û 2005-ÏÛ.

åÓÌÂÚ‡Ì‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡, Á„¥‰ÌÓ Á flÍÓ˛
Ô¥‰ÚËÏÛ‚‡Î‡Òfl ÔË‚’flÁÍ‡ „Ë‚Ì¥ ‰Ó ‰Ó-
Î‡‡ ëòÄ, ·ÛÎ‡ ÌÂ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Ó „ÌÛ˜ÍÓ˛
‰Îfl Â‡„Û‚‡ÌÌfl Ì‡ ÁÏ¥ÌÛ Ï‡ÍÓÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌËı ÛÏÓ‚, ıÓ˜‡ çÅì Á‰¥ÈÒÌË‚
Í¥Î¸Í‡ ÍÓÍ¥‚ Û Ì‡ÔflÏ¥ ·¥Î¸¯Óª „ÌÛ˜-
ÍÓÒÚ¥ Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ. èÂ¯ËÏ ¥Á ÌËı
·ÛÎÓ ÔÓÏ’flÍ¯ÂÌÌfl Á‡ıÓ‰¥‚ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó
Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl, ÁÓÍÂÏ‡ ˘Ó‰Ó ‚ËÏÓ„Ë
Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚Ó„Ó Ó·Ï¥ÌÛ ÂÍÒÔÓÚÌÓª ‚Ë-
Û˜ÍË Ú‡ ÔÓÎÓÊÂÌÌfl, flÍÂ ÁÓ·Ó‚’flÁÛ‚‡ÎÓ
ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ‡ ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó ÓÁÏ¥˘Û‚‡ÚË
Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚÌÓÏÛ ‡ıÛÌÍÛ ÔÓ‚ÌÛ ÒÛÏÛ Á‡
Û„Ó‰Ó˛ ÍÛÔ¥‚Î¥ ‰ÂÊ‡‚ÌËı Ó·Î¥„‡ˆ¥È.

ì ÒÂÔÌ¥ çÅì ÒÍ‡ÒÛ‚‡‚ Á‡·ÓÓÌÛ,
flÍÓ˛ ‚¥‰ ·‡ÌÍ¥‚ ‚ËÏ‡„‡ÎÓÒfl Á‰¥ÈÒÌ˛-
‚‡ÚË ÎË¯Â Ó‰ÌÓÒÚÓÓÌÌ¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª (Á
·ÓÍÛ ÍÛÔ¥‚Î¥ ‡·Ó ÔÓ‰‡ÊÛ) Ì‡ ‚‡Î˛Ú-
ÌÓÏÛ ËÌÍÛ ÔÓÚfl„ÓÏ Ó‰ÌÓ„Ó ‰Ìfl, ‡
Ú‡ÍÓÊ ‰ÓÁ‚ÓÎË‚ ÙÓ‚‡‰Ì¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª. 

î¥ÒÍ‡Î¸Ì‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡ ÌÓ‚Ó„Ó Ûfl‰Û Û
2005 Óˆ¥ ÔÓ‰Ó‚ÊËÎ‡ ÔÓˆÂÒ ÂÍÒ-
Ô‡ÌÒ¥oÌ¥ÒÚÒ¸ÍÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÔÓÚÓ˜ÌËı
‚ËÚ‡Ú, flÍÂ Á‡ÔÓ˜‡ÚÍÛ‚‡‚ ÔÓÔÂÂ‰Ì¥È
Ûfl‰ Û 2003—2004 ÓÍ‡ı, ÔÂÂÓÁÔÓ‰¥Îfl-
˛˜Ë Á‡„‡Î¸Ì¥ ‚ËÚ‡ÚË ‚¥‰ ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌÓ-
„Ó ÒÂÍÚÓÛ Á ‚ËÒÓÍËÏ ¥‚ÌÂÏ Á‡Ó˘‡‰-
ÊÂÌ¸ Ì‡ ÍÓËÒÚ¸ ÒÂÍÚÓÛ ‰ÓÏÓ„ÓÒÔÓ-
‰‡ÒÚ‚ ¥Á ÌËÊ˜ËÏ ¥‚ÌÂÏ Á‡Ó˘‡‰ÊÂÌ¸.
ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò ‚¥‰ÒÚ‡‚‡ÌÌfl ÒÚÛÍÚÛÌËı Â-
ÙÓÏ Ú‡ ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌÂ ·˛‰ÊÂÚÓÏ ¥ÁÍÂ
ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ó„Ó Úfl„‡fl ÔË„Ì¥˜Û-
‚‡ÎÓ ÔÓÔËÚ Ì‡ ÔË‚‡ÚÌ¥ ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ª.

ßÌÙÎflˆ¥fl ÁÓÒÎ‡ ‰Ó ‰‚ÓÓÁfl‰ÌËı
ÁÌ‡˜ÂÌ¸. ßÁ 2000 ÓÍÛ, ‚ ÛÏÓ‚‡ı ÏÓÌÂÚ‡-
ÌÓ„Ó ÛÒÚÓ˛, flÍËÈ ·‡ÁÛ‚‡‚Òfl Ì‡ Á‡ıËÒÚ¥
‰Â-Ù‡ÍÚÓ Ù¥ÍÒÓ‚‡ÌÓ„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ
„Ë‚Ì¥ ̆ Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ, ¥ÌÙÎflˆ¥fl ·Û-

Î‡ ‰ÛÊÂ ÌÂÒÚ‡·¥Î¸ÌÓ˛ ÛÔÓ‰Ó‚Ê ÓÒ-
Ú‡ÌÌ¥ı ¯ÂÒÚË ÓÍ¥‚, ÓÒÓ·ÎË‚Ó Û 2005
Óˆ¥ (‰Ë‚. „‡ÙiÍË 14 i 15). èË˜ËÌË
¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌÓ„Ó ÚËÒÍÛ ÛÔÓ‰Ó‚Ê ÓÒÚ‡Ì-
Ì¸Ó„Ó ÔÂ¥Ó‰Û ÍÓiÌËÎËÒfl „ÓÎÓ‚ÌËÏ ̃ Ë-
ÌÓÏ Û ÔÓÚÛÊÌÓÏÛ ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸ÓÏÛ ÔÓÔËÚ¥
Ì‡ ÔÓ‰ÛÍÚË ı‡˜Û‚‡ÌÌfl ‚ ÛÏÓ‚‡ı ÁÌ‡˜-
ÌËı Ô¥‰‚Ë˘ÂÌ¸ ÒÓˆ¥‡Î¸ÌËı ‚ËÚ‡Ú i Á‡-
Ó·¥ÚÌÓª ÔÎ‡ÚË, ‡ Ú‡ÍÓÊ Ô¥‰ ‚ÔÎË‚ÓÏ
ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥ª ‰Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ‚‡ÚÓÒÚ¥ ‡‰Ï¥-
Ì¥ÒÚ‡ÚË‚ÌËı ÔÓÒÎÛ„. ì ‰Û„¥È ÔÓÎÓ‚ËÌ¥
2005 ÓÍÛ ¥ÌÙÎflˆ¥fl ÁÌËÁËÎ‡Òfl (‰Ó 10%
¥Á 15% Û ÒÂÂ‰ËÌ¥ ÓÍÛ) ‚Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ
ÛÔÓ‚¥Î¸ÌÂÌÌfl ÒÛÍÛÔÌÓ„Ó ÔÓÔËÚÛ, ˘Ó
ÔÓÁÌ‡˜ËÎÓÒfl Ì‡ ÛÚ‚ÓÂÌÌ¥ ‚¥‰’πÏÌÓ„Ó
ÓÁË‚Û ‚¥‰ÌÓÒÌÓ ÔÓÚÂÌˆ¥ÈÌÓ„Ó ÇÇè.

çÂÁ‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ ̂ Â, ¥ Ì‡‰‡Î¥ ¥ÒÌÛ˛Ú¸
ÁÌ‡˜Ì¥ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌ¥ ËÁËÍË Á Ó„Îfl‰Û Ì‡
¥ÁÍÂ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ˆ¥Ì Ì‡ ¥ÏÔÓÚÌËÈ „‡Á
Ú‡ ÔÓ‰‡Î¸¯Â ÔÓ„¥¯ÂÌÌfl ÛÏÓ‚ ÚÓ„¥‚Î¥.

Ç¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ ˜¥ÚÍÓª Ú‡ ÁÓ¥πÌÚÓ‚‡ÌÓª
Ì‡ ËÌÓÍ ÒÚÛÍÚÛÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ÔË-
„Ì¥˜Ûπ ¥ ·ÂÁ ÚÓ„Ó ÒÍÎ‡‰ÌËÈ ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È-
ÌËÈ ÍÎ¥Ï‡Ú, ˘Ó ÒÚ‚Ó˛π ÚËÒÍ Ì‡ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ÍÛ Á ·ÓÍÛ ÔÓÔÓÁËˆ¥ª. á‡Úfl„Û‚‡Ì-
Ìfl ‰ËÒÍÛÒ¥È ˘Ó‰Ó Ó·Òfl„Û Ú‡ ÔÓˆÂ‰Û-
Ë ÔÂÂ„Îfl‰Û ÔËÈÌflÚËı ‡Ì¥¯Â ¥-
¯ÂÌ¸ ̆ Ó‰Ó ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆ¥ª Û ÔÂ¯¥È ÔÓ-
ÎÓ‚ËÌ¥ 2005 ÓÍÛ ÔÓÒËÎËÎÓ ÌÂ‚ËÁÌ‡-
˜ÂÌ¥ÒÚ¸ ˘Ó‰Ó Ô‡‚ ‚Î‡ÒÌÓÒÚ¥: ‚ÌÛÚ-
¥¯Ì¥ Ú‡ ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥ ¥Ì‚ÂÒÚÓË Á‡ÈÌflÎË
‚Ë˜¥ÍÛ‚‡Î¸ÌÛ ÔÓÁËˆ¥˛. é‰Ì‡Í ÌÓ‚‡
Ûfl‰Ó‚‡ ÍÓÏ‡Ì‰‡ ÁÏÓ„Î‡ Á‰¥ÈÒÌËÚË
ÛÒÔ¥¯ÌÛ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆ¥˛ Ì‡È·¥Î¸¯Ó„Ó
ÏÂÚ‡ÎÛ„¥ÈÌÓ„Ó Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡ — äË-
‚Ó¥ÊÒÚ‡Î¥ (‚ËÛ˜Í‡ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡ 4.8
ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ).

çÂÁ‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ ‰ÂflÍ¥ ÛÒÔ¥¯Ì¥ ÔÓÎ¥-
ÚË˜Ì¥ Ú‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ ÍÓÍË ‚ Ì‡ÔflÏ¥
‚ÒÚÛÔÛ ‰Ó ëéí, ‚¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ ÔÓÎ¥ÚË˜ÌÓ-
„Ó ÍÓÌÒÂÌÒÛÒÛ Ú‡ Á‡ÚËÏÍ‡ ÒÚÛÍÚÛÌËı
ÂÙÓÏ ÔÓ‰Ó‚ÊÛ‚‡ÎË ÔÂÂ¯ÍÓ‰Ê‡ÚË
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9.3

3.1

òËÓÍ‡?
ÇÛÁ¸Í‡?

É‡Ù¥Í 15. 12-Ï¥Òfl˜Ì‡ ÔÎËÌÌ‡ ‚ÛÁ¸ÍÓª ·‡ÁÓ‚Óª ¥ÌÙÎflˆiª Ú‡ ¯ËÓ-
ÍÓª ·‡ÁÓ‚Óª ¥ÌÙÎflˆ¥ª*

*ÇÛÁ¸Í‡ ·‡ÁÓ‚‡ ¥ÌÙÎflˆ¥fl — ÁÏ¥Ì‡ ̂ ¥Ì ÌÂÔÓ‰Ó‚ÓÎ¸-
˜Ëı ÚÓ‚‡¥‚, Á‡ ‚ËÌflÚÍÓÏ Ô‡ÎË‚‡.

òËÓÍ‡ ·‡ÁÓ‚‡ ¥ÌÙÎflˆ¥fl — ÁÏ¥Ì‡ ˆ¥Ì ÔÓ‰Ó‚ÓÎ¸˜Ëı
ÚÓ‚‡¥‚ ¥Á ‚ËÒÓÍËÏ ÒÚÛÔÂÌÂÏ Ó·Ó·ÍË, ÌÂÔÓ-
‰Ó‚ÓÎ¸˜Ëı ÚÓ‚‡¥‚, Á‡ ‚ËÌflÚÍÓÏ Ô‡ÎË‚‡, ‡ Ú‡ÍÓÊ
ÔÓÒÎÛ„, ˆ¥ÌË Ì‡ flÍ¥ ÌÂ Â„ÛÎ˛˛Ú¸Òfl ‡‰Ï¥Ì¥-
ÒÚ‡ÚË‚ÌÓ.
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ÔËÒÍÓÂÌ¥È Ú‡ÌÒÙÓÏ‡ ¥̂ª Ì‡ ̄ ÎflıÛ ‰Ó
ËÌÍÓ‚Óª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË.

ì
Í‡ªÌ‡, flÍ ¥ ·‡„‡ÚÓ ¥Ì¯Ëı Í‡ªÌ ¥Á
ÌÓ‚Ó˛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÓ˛, ÔÓÒÚ‡Î‡ ÔÂÂ‰
ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ˛ ‚Ë¥¯ÂÌÌfl ‰ËÎÂÏË:

Ô¥‰ÚËÏÛ‚‡ÚË ¥ÒÌÛ˛˜ËÈ ‰Â-Ù‡ÍÚÓ Â-
ÊËÏ ÔË‚’flÁÍË ‰Ó ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ (¥Á ÌÂ-
ÁÌ‡˜ÌËÏË ÍÓÎË‚‡ÌÌflÏË) ̃ Ë ÔÂÂÈÚË ‰Ó
ÂÊËÏÛ, Á‡ flÍÓ„Ó Ó·Ï¥ÌÌËÈ ÍÛÒ ÍÓÎË-
‚‡ÚËÏÂÚ¸Òfl Û ÁÌ‡˜ÌÓ ¯Ë¯Ëı ÏÂÊ‡ı.

ìÔÓ‰Ó‚Ê ÓÒÚ‡ÌÌ¸Ó„Ó ‰ÂÒflÚË¥˜˜fl (Á
ÍÓÓÚÍÓ˛ ÔÂÂ‚Ó˛ Û ÔÂ¥Ó‰ ¥ÁÍÓª ‰Â-
‚‡Î¸‚‡ˆ¥ª „Ë‚Ì¥ ‚ 1998—1999 .) ÛÍ-
‡ªÌÒ¸Í‡ ‚Î‡‰‡ Ù‡ÍÚË˜ÌÓ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û‚‡-
Î‡ Í¥Î¸Í‡ ¥ÁÌÓ‚Ë‰¥‚ ÂÊËÏÛ Ù¥ÍÒÓ‚‡ÌÓ-
„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ. ÑÓ ÍËÁË ‚ êÓÒ¥ª
ç‡ ¥̂ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ Á‡ÒÚÓÒÓ‚Û‚‡‚ ‚ÛÁ¸ÍËÈ
ÍÓË‰Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ „Ë‚Ì¥ ˘Ó‰Ó
‰ÓÎ‡‡ ëòÄ. è¥ÒÎfl ˆiπª ÍËÁË çÅì Á
2000 ÓÍÛ ÔÓ„ÓÎÓÒË‚ ÂÊËÏ ÍÂÓ‚‡ÌÓ-
„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ, Ó‰Ì‡Í ¥Á ÚÓ„Ó ˜‡ÒÛ ¥
ÌËÌ¥ ‰Â-Ù‡ÍÚÓ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Ûπ ÔË‚’flÁÍÛ ‰Ó
‰ÓÎ‡‡ ëòÄ (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 16).

á‡ „ÌÛ˜Í¥¯Ó„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ ìÍ-
‡ªÌ‡ ÁÏÓÊÂ ÔÓ‚Ó‰ËÚË ÌÂÁ‡ÎÂÊÌ¥¯Û
ÏÓÌÂÚ‡ÌÛ ÔÓÎ¥ÚËÍÛ, “‚ÏÓÌÚÓ‚Û˛˜Ë” ‚
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ Ò‚Óπ¥‰ÌËÈ ÒÚ‡·¥Î¥Á‡ÚÓ, flÍËÈ
ÌÂÈÚ‡Î¥ÁÛ‚‡ÚËÏÂ ‰¥˛ ‚ÌÛÚ¥¯Ì¥ı ¥ ÁÓ‚-
Ì¥¯Ì¥ı ¯ÓÍ¥‚. ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò ‚ ÛÏÓ‚‡ı ÂÍÒ-
Ô‡ÌÒ¥ÈÌÓª Ù¥ÒÍ‡Î¸ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË Ú‡ ÌÂ‰Ó-
ÒÚ‡ÚÌ¸Ó ÒÚ¥ÈÍÓª Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË ìÍ-
‡ªÌ¥ ˘Â Á‡‡ÌÓ ÔÂÂıÓ‰ËÚË ‰Ó ·¥Î¸¯Óª
Î¥·Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÔÓÚÓÍ¥‚ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ — ‰ÓÒfl„-
ÌÛÚ‡ Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì‡ ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ ÏÓ-
ÊÂ Ì‡‡ÁËÚËÒfl Ì‡ ÁÌ‡˜Ì¥ ËÁËÍË.

óÓÏÛ ÔËÚ‡ÌÌfl ÔÂÂıÓ‰Û ‰Ó ·¥Î¸¯Óª
„ÌÛ˜ÍÓÒÚ¥ Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ ‚ËÌËÍÎÓ Ò‡-
ÏÂ ÚÂÔÂ?

èÓ-ÔÂ¯Â, Á‡ ÒÛÚÚπ‚Ó„Ó ÔÓÁËÚË‚-
ÌÓ„Ó Ò‡Î¸‰Ó ÔÓÚÓ˜ÌÓ„Ó ‡ıÛÌÍÛ ÔÎ‡-
Ú¥ÊÌÓ„Ó ·‡Î‡ÌÒÛ ìÍ‡ªÌË ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-
ÌËÈ ·‡ÌÍ ·Û‚ ÁÏÛ¯ÂÌËÈ ‰Îfl Ô¥‰ÚË-
Ï‡ÌÌfl ÍÛÒÛ ‚ËÍÛÔÓ‚Û‚‡ÚË ÁÌ‡˜ÌÛ
Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ¥ÌÓÁÂÏÌÓª ‚‡Î˛ÚË. á·¥Î¸¯ÂÌ-
Ìfl ̃ ËÒÚËı Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı ÂÁÂ‚¥‚ (NIR)
ÔÓ‚’flÁ‡ÌÓ ¥Á ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËÏ ÁÓÒÚ‡ÌÌflÏ
ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ·‡ÁË Ú‡ ÔÓÔÓÁËˆ¥ª „Ó-
¯ÂÈ ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥.

èÓ-‰Û„Â, ÒÚÂËÎ¥Á‡ˆ¥fl „Ó¯Ó‚Óª Ï‡-
ÒË Û ‰ÛÊÂ ‚ÂÎËÍËı Ó·Òfl„‡ı π Ì‡‰ÚÓ ‚ËÚ-
‡ÚÌÓ˛ ‰Îfl ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ¥ ‰Îfl
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ‚ ˆ¥ÎÓÏÛ flÍ ¥Á ÚÓ˜ÍË ÁÓÛ
ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl ÔË·ÛÚÍÛ çÅì, Ú‡Í ¥ Á Ó„Îfl-
‰Û Ì‡ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÔÓˆÂÌÚÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ Ú‡
ÂÙÂÍÚÛ ‚ËÚ¥ÒÌÂÌÌfl. Ä ÓÚÊÂ, ÒÚÂËÎ¥-
Á‡ˆ¥ÈÌ¥ Á‡ıÓ‰Ë ÌÂ ÏÓÊÛÚ¸ ‚ËÍÓËÒÚÓ-
‚Û‚‡ÚËÒfl ÛÔÓ‰Ó‚Ê ÚË‚‡ÎÓ„Ó ̃ ‡ÒÛ. íÓ-
ÏÛ ÁÌ‡˜ÌÂ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª Ï‡ÒË
ÔË Ó‰ÌÓ˜‡ÒÌÓÏÛ „‡Î¸ÏÛ‚‡ÌÌ¥ ÚÂÏÔ¥‚
Â‡Î¸ÌÓ„Ó ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ú‡
ÁÏÂÌ¯ÂÌÌ¥ ÚÂÏÔ¥‚ ÂÏÓÌÂÚËÁ‡ˆ¥ª ÂÍÓ-

ÌÓÏ¥ÍË ÒÚ‚Ó˛π ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌÂ Ì‡‚ËÒ‡ÌÌfl,
flÍÂ ‡ÁÓÏ ¥Á Ï’flÍÓ˛ Ù¥ÒÍ‡Î¸ÌÓ˛ ÔÓÎ¥ÚË-
ÍÓ˛ ‚ÊÂ ÔÂ‚ÌÓ˛ Ï¥Ó˛ Â‡Î¥ÁÛπÚ¸Òfl Û
ÔËÒÍÓÂÌÌ¥ ÒÔÓÊË‚˜Ëı ˆ¥Ì. ÄÎÂ ˘Â
‚‡ÊÎË‚¥¯Â ÚÂ, ˘Ó ¥ÌÙÎflˆ¥fl π ‰ÛÊÂ ÌÂ-
ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓ˛ Ú‡ ÌÂÔÓ„ÌÓÁÓ‚‡ÌÓ˛.

Ç‡ıÓ‚Û˛˜Ë Á‡fl‚Ë ÍÂ¥‚ÌËÍ¥‚ ‰Â-
Ê‡‚Ë ÔÓ ÍÛÒ Ì‡ Ú‡ÌÒÔ‡ÂÌÚÌ¥ÒÚ¸
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË, ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl ÍÓ-
ÛÔˆ¥ª, ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl Ó‰Ì‡ÍÓ‚Ëı Ô‡-
‚ËÎ „Ë ‰Îfl ‚Ò¥ı Û˜‡ÒÌËÍ¥‚ ËÌÍÛ Ú‡ Û
‡Á¥ Ô¥‰Í¥ÔÎÂÌÌfl ̂ Ëı Á‡fl‚ Â‡Î¸ÌËÏË
ÍÓÍ‡ÏË Û Ì‡ÔflÏ¥ ÒÚÛÍÚÛÌËı Â-
ÙÓÏ, ÏÓÊÌ‡ Ú‡ÍÓÊ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÚË Ì‡ ÔÂ‚-
ÌÂ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ¥ÌÓÁÂÏÌËı ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È,
ÁÓÍÂÏ‡ ÔflÏËı ¥ÌÓÁÂÏÌËı ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È
(èßß), ̆ Ó ·Û‰Â ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚ËÏ ̃ ËÌÌËÍÓÏ
ÚËÒÍÛ ‚ Ì‡ÔflÏ¥ ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl „Ë‚Ì¥.
ôÂ Ó‰ÌËÏ ‰ÊÂÂÎÓÏ ÔËÔÎË‚Û Í‡Ô¥Ú‡-
ÎÛ π ÍÛÔ¥‚Îfl ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ‡ÏË ‰ÂÊ‡‚ÌËı
ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚ Á‡ ‚ÌÛÚ¥¯Ì¥ÏË Á‡ÔÓ-
ÁË˜ÂÌÌflÏË Ûfl‰Û Ú‡ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÁÓ‚-
Ì¥¯Ì¸Ó„Ó ·Ó„Û ÂÁË‰ÂÌÚ¥‚.

ÄÎÂ ‚‡„ÓÏ¥¯ËÈ ‡„ÛÏÂÌÚ Ì‡ ÍÓËÒÚ¸
·¥Î¸¯Óª „ÌÛ˜ÍÓÒÚ¥ Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ
„Ë‚Ì¥ — ÚÂ, ̆ Ó ÛÍ‡ªÌÒ¸Í‡ ÂÍÓÌÓÏ¥Í‡
π ‰ÛÊÂ ‚¥‰ÍËÚÓ˛ (‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ÂÍÒ-
ÔÓÚÛ ‰Ó ÇÇè Û 2004 Óˆ¥ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎÓ

60.6%, ‡ ÒÂÂ‰Ìπ ‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ÂÍÒÔÓ-
ÚÛ ‰Ó ÇÇè Á‡ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ ̃ ÓÚËË ÓÍË ÔÂ-
Â‚Ë˘Û‚‡ÎÓ 55%; ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ÒÂÂ‰Ìπ
‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ÚÓ‚‡ÓÓ·¥„Û ‰Ó ÇÇè ÒÚ‡-
ÌÓ‚ËÎÓ ·ÎËÁ¸ÍÓ 110%) — ‰Ë‚. „‡Ù¥Í
17. íÓÏÛ ÂÍÓÌÓÏ¥Í‡ ìÍ‡ªÌË Á‡ÎË-
¯‡πÚ¸Òfl ‰Ó‚ÓÎ¥ ‚‡ÁÎË‚Ó˛ flÍ ‰Ó
ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥ı, Ú‡Í ¥ ‰Ó ‚ÌÛÚ¥¯Ì¥ı ¯ÓÍ¥‚.

á Ó„Îfl‰Û Ì‡ ̂ Â, Á‡ ·¥Î¸¯ ÌÂÁ‡ÎÂÊÌÓª
ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ¥Á „ÌÛ˜Í¥¯ËÏ
Ó·Ï¥ÌÌËÏ ÍÛÒÓÏ ÂÍÓÌÓÏ¥Í‡ ÏÓÊÂ Í‡-
˘Â ÔËÒÚÓÒÛ‚‡ÚËÒfl ‰Ó Ú‡ÍËı ¯ÓÍ¥‚.
èÓÔË Á‡„‡Î¸ÌÛ ‰ÛÏÍÛ ˘Ó‰Ó ÌÂ‰Ó-
Óˆ¥ÌÍË Â‡Î¸ÌÓ„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ
„Ë‚Ì¥, ÏÓ‚‡ Ï‡π ÈÚË ÌÂ ÔÓ Ó·Ó‚’flÁÍÓ-
‚Â (‡ ÚËÏ ·¥Î¸¯Â ÔÎ‡ÌÓ‚Â) ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl
ÌÓÏ¥Ì‡Î¸ÌÓ„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ ‡·Ó Ì‡-
‚Ô‡ÍË — ÌÂ ÔÓ ˆ¥ÎÂÒÔflÏÓ‚‡ÌÛ ‰Â-
‚‡Î¸‚‡ˆ¥˛ Á ÏÂÚÓ˛ “Ô¥‰ÚËÏÍË ÂÍÒ-
ÔÓÚÌËı „‡ÎÛÁÂÈ”, ‡ ÔÓ ·¥Î¸¯Û „ÌÛ˜-
Í¥ÒÚ¸ Á‡ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ ÒËÚÛ‡ˆ¥ª Ì‡ ‚‡Î˛Ú-
ÌÓÏÛ ËÌÍÛ, ÒÚ‡ÌÛ ÔÎ‡Ú¥ÊÌÓ„Ó ·‡Î‡Ì-
ÒÛ ÚÓ˘Ó. íÓ·ÚÓ Ó·Ï¥ÌÌËÈ ÍÛÒ ·Û‰Â
‚ËÁÌ‡˜‡ÚËÒfl ·¥Î¸¯Ó˛ Ï¥Ó˛ ËÌÍÓ‚Ë-
ÏË ÏÂÚÓ‰‡ÏË Ú‡ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡ÚË ÚËÏ ÙÛÌ-
‰‡ÏÂÌÚ‡Î¸ÌËÏ ̃ ËÌÌËÍ‡Ï, flÍ¥ ÒÍÎ‡‰‡ÚË-
ÏÛÚ¸Òfl ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥. ñÂ ÒÔÓÌÛÍ‡ÚËÏÂ
‚Ò¥ı ÒÛ·’πÍÚ¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥
ÔÂÂ·Ë‡ÚË Ì‡ ÒÂ·Â ˜‡ÒÚËÌÛ ‚‡Î˛ÚÌËı
ËÁËÍ¥‚ ¥ ÁÏÛÒËÚ¸ ‚‡Î˛ÚÌËı ÒÔÂÍÛ-
ÎflÌÚ¥‚ ÌÂ ÓÁıËÚÛ‚‡ÚË ËÌÓÍ, ‡ Ûı‡ÚË
ÈÓ„Ó Û ÔÓÚ¥·ÌÓÏÛ Ì‡ÔflÏ¥.

ï
Ó˜‡ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ÂÊËÏ ÍÂÓ‚‡ÌÓ„Ó
ÔÎ‡‚‡ÌÌfl ÓÙ¥ˆ¥ÈÌÓ ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡‚
¥Á ˜‡ÒÛ ‚‡Î˛ÚÌÓª ÍËÁË 1998 ÓÍÛ,

ÔÓÎ¥ÚËÍË Á‰Â·¥Î¸¯Ó„Ó ÒÚ‡‚ÎflÚ¸Òfl ‰Ó
Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ·¥Î¸¯Óª „ÌÛ˜ÍÓÒÚ¥
Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ Á ÛÔÂÂ‰ÊÂÌ¥ÒÚ˛, ‚Ë-
ÒÛ‚‡˛˜Ë ÌËÁÍÛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı ‡„ÛÏÂÌÚ¥‚
Ú‡ Á‡ÒÚÂÂÊÂÌ¸.  í‡Í‡ ÔÓ‚Â‰¥ÌÍ‡ Ì‡‚¥Ú¸
ÓÚËÏ‡Î‡ Á‡„‡Î¸ÌÛ Ì‡Á‚Û — “ÓÒÚ‡ı
ÔÎ‡‚‡ÌÌfl”.

ç‡ÈÚËÔÓ‚¥¯¥ ‡„ÛÏÂÌÚË ̆ Ó‰Ó ÔÓ·Ó-
˛‚‡ÌÌfl ‚‚Â‰ÂÌÌfl ÂÊËÏÛ ·¥Î¸¯Óª
„ÌÛ˜ÍÓÒÚ¥ Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ Ú‡Í¥:

— ‚Ú‡Ú‡ ˆ¥ÌÓ‚Óª ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓ-
ÏÓÊÌÓÒÚ¥ flÍ ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı ÂÍÒÔÓÚÂ¥‚,
Ú‡Í ¥ ‚ËÓ·ÌËÍ¥‚, ˘Ó Ô‡ˆ˛˛Ú¸ Ì‡
‚ÌÛÚ¥¯Ì¥È ËÌÓÍ, ˜ÂÂÁ ‰Â¯Â‚¯ËÈ
¥ÏÔÓÚ ‚ ÛÏÓ‚‡ı ÁÌ‡˜ÌÓ„Ó ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl
„Ë‚Ì¥;

— Ì‡fl‚Ì¥ÒÚ¸ ÁÌ‡˜ÌËı ‚‡Î˛ÚÌËı ‰ËÒ-
·‡Î‡ÌÒ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË Ú‡ ·¥ÁÌÂÒÛ;

— ‚Ú‡Ú‡ ÍÛÒÓ‚Ó„Ó Ó¥πÌÚË‡ ‰Îfl
‚Ò¥ı Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ‡„ÂÌÚ¥‚.

á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl Ù¥ÍÒÓ‚‡ÌÓ„Ó Ó·Ï¥Ì-
ÌÓ„Ó ÍÛÒÛ ÔÓÚÂ·Ûπ ÒÚËÏ‡ÌÓª Ù¥ÒÍ‡Î¸-
ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË. íÓÏÛ ‚ ‡Á¥ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ‚ÌÛÚ-
¥̄ Ì¥ı Á‡ÔÓÁË˜ÂÌ  ̧ÁÓÒÚÂ È ÔËÔÎË‚ ÒÔÂ-
ÍÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ¥, ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ,
Á·¥Î¸¯ËÚ¸Òfl ËÁËÍ ‚‡Î˛ÚÌÓª ÍËÁË. 

üÍ Ò‚¥‰˜ËÚ¸ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËÈ ‰ÓÒ‚¥‰,
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É‡Ù¥Í 16. ÑËÌ‡Ï¥Í‡ Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ
„Ë‚Ì¥ ˘Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ Á‡ ÔÂ¥Ó‰
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‚ ìÍ‡ªÌ¥ 
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ÔÂÂıÓ‰ËÚË ‰Ó ·¥Î¸¯Óª „ÌÛ˜ÍÓÒÚ¥ ‚‡-
Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ Í‡˘Â Á‡ ÒÔËflÚÎË‚Ëı
Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÛÏÓ‚ — ÂÍÓÌÓ-
Ï¥˜ÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl, Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡-
·¥Î¸ÌÓÒÚ¥, ÔÓÁËÚË‚ÌÓ„Ó Ò‡Î¸‰Ó ÔÓÚÓ˜-
ÌÓ„Ó ‡ıÛÌÍÛ.

ôÓ ÓÁÌ‡˜‡π ·¥Î¸¯‡ „ÌÛ˜Í¥ÒÚ¸ Ó·Ï¥ÌÌÓ-
„Ó ÍÛÒÛ ‚ ÛÏÓ‚‡ı ÌÂÍÓÌ‚ÂÚÓ‚‡ÌÓÒÚ¥ ‚‡-
Î˛ÚË Á‡ Í‡Ô¥Ú‡Î¸ÌËÏ ‡ıÛÌÍÓÏ?

íÂ, ̆ Ó ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ flÍ ÍÎ˛-
˜Ó‚ËÈ Û˜‡ÒÌËÍ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ËÌÍÛ ÏÓ-
ÊÂ ‰ÓÁ‚ÓÎflÚË ÁÏ¥Ì˛‚‡ÚËÒfl Ó·Ï¥ÌÌÓÏÛ
ÍÛÒÛ ‚ ÁÌ‡˜ÌÓ ̄ Ë¯ÓÏÛ ÍÓË‰Ó¥ Ô¥‰
‚ÔÎË‚ÓÏ ÁÏ¥Ì ÔÓÔËÚÛ ¥ ÔÓÔÓÁËˆ¥ª. Å‡-
Ê‡ÌÌfl “‚˜ËÚËÒfl ÔÎ‡‚‡ÚË” ÔÓÒÚÛÔÓ‚Ó
ÔÓ‚ËÌÌÓ ÔÂÂ·ÓÓÚË “ÓÒÚ‡ı ÔÎ‡‚‡Ì-
Ìfl”. è¥‰ÚËÏÛ˛˜Ë ÍÓÌÚÓÎ¸ Á‡ ÔÓÚÓ-
Í‡ÏË Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, ÏÓÊÌ‡ ÍÓÌÚÓÎ˛‚‡ÚË
ÔÓˆÂÒ ÔÎ‡‚‡ÌÌfl, ÌÂ ‰ÓÔÛÒÍ‡˛˜Ë
ÁÌ‡˜ÌÓª ÌÂÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥. 

Ç ìÍ‡ªÌ¥ ‚ÊÂ ‚¥‰ÌÓÒÌÓ ‰‡‚ÌÓ ÔÓ-
„ÓÎÓ¯ÂÌÓ ÒÚ‡ÚÂ„¥˜ÌËÈ Ì‡ÔflÏ Ì‡
π‚Ó¥ÌÚÂ„‡ˆ¥˛. éÒÌÓ‚ÌËÏË ÂÚ‡Ô‡ÏË
Ì‡ ˆ¸ÓÏÛ ¯ÎflıÛ Ï‡˛Ú¸ ·ÛÚË: ‚ËÁÌ‡Ì-
Ìfl ìÍ‡ªÌË Í‡ªÌÓ˛ Á ËÌÍÓ‚Ó˛ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ÍÓ˛, ‚ÒÚÛÔ ‰Ó ëéí, ‡ÒÓˆ¥ÈÓ‚‡ÌÂ
˜ÎÂÌÒÚ‚Ó ‚ ∏ë.

ÑÂ‰‡Î¥ „ÎË·¯‡ ¥ÌÚÂ„‡ˆ¥fl ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓª
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË Û Ò‚¥ÚÓ‚Û ÁÛÏÓ‚Î˛π ·¥Î¸¯Û
˜ÛÚÎË‚¥ÒÚ¸ Í‡ªÌË ‰Ó ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥ı ¯ÓÍ¥‚.
ñÂ ÒÔÓÌÛÍ‡π ‰Ó ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ‡‚ÚÓÌÓÏ-
Ì¥¯Óª ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË Ú‡, ‚¥‰ÔÓ-
‚¥‰ÌÓ, ‰Ó ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl Ú‡ÍËı ËÌÍÓ‚Ëı
¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚, flÍ ÍÎ˛˜Ó‚‡ ÔÓˆÂÌÚÌ‡
ÒÚ‡‚Í‡ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË.
é·ÏÂÊÂÌ¥ÒÚ¸ Û ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌ¥ ÔÓˆÂÌÚ-
ÌÓª ÒÚ‡‚ÍË flÍ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚÛ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª
ÔÓÎ¥ÚËÍË ÏÓÊÂ, ÔÓ-ÔÂ¯Â, ÔËÁ‚ÂÒÚË
‰Ó Ì‡‰ÎË¯ÍÓ‚Óª Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ Û ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍËÈ ÒËÒÚÂÏ¥, ‡ ÔÓ-‰Û„Â, — ÛÒÍÎ‡‰Ì˛π
ÏÓÌÂÚ‡ÌÂ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl.

ì ˆ¸ÓÏÛ ÍÓÌÚÂÍÒÚ¥ ˜‡ÒÚËÌ‡ ÚÓÔ-ÏÂ-
ÌÂ‰ÊÏÂÌÚÛ ìÍ‡ªÌË ‰Â‰‡Î¥ ̃ ‡ÒÚ¥¯Â ‚ËÁ-
Ì‡π ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ¸ Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl „ÌÛ˜-
Í¥¯Óª ÔÓÎ¥ÚËÍË Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ, ÔÓÚÂ
ÔË ̂ ¸ÓÏÛ ‡·Ó ‡ÒÓˆ¥˛π „ÌÛ˜Í¥ÒÚ¸ ÎË¯Â
¥Á ̂ ¥ÎÂÒÔflÏÓ‚‡ÌËÏ ÁÏ¥ˆÌÂÌÌflÏ (˜Ë ‰Â-
‚‡Î¸‚‡ˆ¥π˛) ÌÓÏ¥Ì‡Î¸ÌÓ„Ó ÍÛÒÛ „Ë‚Ì¥
˘Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡, ‡·Ó ‚ËÁÌ‡π Ú‡ÍÛ ÏÓÊ-
ÎË‚¥ÒÚ¸ Û ‚¥‰‰‡ÎÂÌ¥È ÔÂÒÔÂÍÚË‚¥.

á‡Û‚‡ÊËÏÓ, ̆ Ó „ÌÛ˜Í¥ÒÚ¸ Ó·Ï¥ÌÌÓ-
„Ó ÍÛÒÛ ÌÂ Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚Ó ÔÂÂ‰·‡˜‡π
‚¥Î¸ÌÂ ÔÎ‡‚‡ÌÌfl. ëÔÓ˜‡ÚÍÛ ìÍ‡ªÌ‡
ÏÓÊÂ ‰ÓÁ‚ÓÎËÚË ÍÓÎË‚‡ÚËÒfl „Ë‚Ì¥ Û
¯Ë¯ÓÏÛ ÍÓË‰Ó¥ ‡·Ó ÔË‚’flÁ‡ÚË ªª
‰Ó ÍÓ¯ËÍ‡ ‚‡Î˛Ú (ÒÍ‡Ê¥ÏÓ, ‰ÓÎ‡‡ Ú‡
π‚Ó), ‡ ÌÂ ÎË¯Â ‰Ó ‰ÓÎ‡‡. ÑÓÒ‚¥‰
ÔÂÂıÓ‰Û ‚¥‰ Ù¥ÍÒÓ‚‡ÌÓ„Ó ‰Ó ÔÎ‡‚‡˛-
˜Ó„Ó ÂÊËÏÛ Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ ÌËÁÍË
Í‡ªÌ ¥Á ÔÂÂı¥‰ÌÓ˛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÓ˛ Ú‡
ÌÓ‚Ëı ËÌÍÓ‚Ëı ÂÍÓÌÓÏ¥Í, ‡ Ú‡ÍÓÊ
Ô¥‰ÚËÏ‡ÌÌfl ·‡Î‡ÌÒÛ Ï¥Ê „ÌÛ˜Í¥ÒÚ˛ Ú‡
ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ˛ ·Û‰ÛÚ¸ ÍÓËÒÌËÏË ‰Îfl
ìÍ‡ªÌË Û ˆ¸ÓÏÛ ÒÂÌÒ¥.

á
ÓÒÚ‡ÌÌfl ÂÍÒÔÓÚÛ — Ó‰ËÌ ¥Á ÍÎ˛-
˜Ó‚Ëı Ù‡ÍÚÓ¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó
Ô¥‰ÌÂÒÂÌÌfl ìÍ‡ªÌË. íÓÏÛ ÏÓÊÎË-

‚Â ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl „Ë‚Ì¥ ‚ËÍÎËÍ‡π ÒÚÛ·Ó-
‚‡Ì¥ÒÚ¸ ˘Ó‰Ó Ó·ÏÂÊÂÌÌfl ÂÍÒÔÓÚÛ ¥
ÁÌËÊÂÌÌfl ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥
ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË. 

üÍ ÍÓÌÚ‡„ÛÏÂÌÚË Ì‡ ÔÓÚË‚‡„Û
ˆËÏ ÔÓ·Ó˛‚‡ÌÌflÏ ÏÓÊÌ‡ Ì‡‚ÂÒÚË fl‰
Ù‡ÍÚÓ¥‚.

èÓ-ÔÂ¯Â, Ì‡ ˆ¥ÌÓ‚Û ÍÓÌÍÛÂÌÚÓ-
ÒÔÓÏÓÊÌ¥ÒÚ¸ ‚ÔÎË‚‡π Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥fl Â-
‡Î¸ÌÓ„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ, flÍ‡ ‚ ìÍ‡-
ªÌ¥ ‚¥‰·Û‚‡πÚ¸Òfl, ̄ ‚Ë‰¯Â, ̃ ÂÂÁ ¥ÌÙÎfl-
ˆ¥˛, Ì¥Ê ̃ ÂÂÁ ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl ÌÓÏ¥Ì‡Î¸ÌÓ-
„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ. íÓÏÛ Á‡ÍÓÌÓ-
Ï¥ÌËÈ ÔÓˆÂÒ Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥ª Â‡Î¸ÌÓ„Ó
Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ Û ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚¥È ÔÂ-
ÒÔÂÍÚË‚¥2 ÏÓÊÂ Â‡Î¥ÁÛ‚‡ÚËÒfl ‡‰¯Â

˜ÂÂÁ ÍÓÏ·¥Ì‡ˆ¥˛ ÌÓÏ¥Ì‡Î¸ÌÓ„Ó ÁÏ¥ˆ-
ÌÂÌÌfl Ú‡ ÌËÁ¸ÍÓª ¥ÌÙÎflˆ¥ª, Ì¥Ê ˜ÂÂÁ
ÁÌ‡˜ÌËÈ ¥‚ÂÌ¸ ¥ÌÙÎflˆ¥ª.

á‡ ¥ÁÌËÏË ÂÍÒÔÂÚÌËÏË Óˆ¥ÌÍ‡ÏË
Â‡Î¸ÌËÈ ÍÛÒ „Ë‚Ì¥ ˘Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡
ëòÄ ÁÌ‡˜ÌÓ ÌÂ‰ÓÓˆ¥ÌÂÌËÈ Á ÚÓ˜ÍË
ÁÓÛ Â‡Î¸ÌÓ„Ó ¥‚ÌÓ‚‡ÊÌÓ„Ó Ó·Ï¥Ì-
ÌÓ„Ó ÍÛÒÛ Û ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚¥È ÔÂÒÔÂÍ-
ÚË‚¥ ‰Îfl ìÍ‡ªÌË. í‡Í, Ì‡ÔËÍÎ‡‰, Á‡
Ô‡ËÚÂÚÓÏ ÍÛÔ¥‚ÂÎ¸ÌÓª ÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥
(èäë) ÌÂ‰ÓÓˆ¥ÌÍ‡ „Ë‚Ì¥ ‚¥‰ÌÓÒÌÓ
‰ÓÎ‡‡ ëòÄ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ ÔÓÌ‡‰ 70%
(‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛ 3)3. 

èÓ-‰Û„Â, Á Ó„Îfl‰Û Ì‡ ‰ËÌ‡Ï¥ÍÛ Â-
‡Î¸ÌÓ„Ó ÂÙÂÍÚË‚ÌÓ„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛ-

í‡·ÎËˆfl 3. éˆ¥ÌÍ‡ Â‡Î¸ÌÓ„Ó ÍÛÒÛ „Ë‚Ì¥ ˘Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ 

ê¥Í ÇÇè Á‡ èäë Ì‡ ‰Û¯Û ÇÇè Ì‡ ‰Û¯Û Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl çÂ‰ÓÓˆ¥ÌÍ‡ 
Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl, ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ Û ÔÓÚÓ˜ÌËı ˆ¥Ì‡ı, Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª 

‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ ‚‡Î˛ÚË

1991 6 867.3 — —

1992 6 338.6 399.3 0.94

1993 5 547.3 266.0 0.95

1994 4 392.5 455.4 0.90

1995 3973.6 718.9 0.82

1996 3 672.2 872.7 0.76

1997 3 667.7 991.1 0.73

1998 3 669.6 834.5 0.77

1999 3 736.3 632.6 0.83

2000 4 076.5 632.4 0.84

2001 4 601.9 776.9 0.83

2002 4 924.9 874.9 0.82

2003 5 312.4 1 031.9 0.81

2004 5 663.5 1 293.1 0.77

2005 6 045.5 1 588.7 0.74

2 êÂ‡Î¸ÌÂ ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl „Ë‚Ì¥ Û ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚¥È
ÔÂÒÔÂÍÚË‚¥ ‚¥‰·Û‚‡ÚËÏÂÚ¸Òfl Ô¥‰ ‚ÔÎË‚ÓÏ ‰¥ª
ÂÙÂÍÚÛ Å‡Î‡¯‡ — ë‡ÏÛÂÎ¸ÒÓÌ‡.

3 á‚Ë˜‡ÈÌÓ, Á‡ÍÓÌ Ó‰Ì¥πª ˆ¥ÌË π ‰Â˘Ó ¥‰Â‡Î¥ÁÓ-
‚‡ÌÓ˛ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ˛ ‡·ÒÚ‡Íˆ¥π˛. Ç¥Ì ÌÂ Á‡‚Ê‰Ë
Ô¥‰Ú‚Â‰ÊÛπÚ¸Òfl Ô‡ÍÚËÍÓ˛. ëÂÂ‰ ÔË˜ËÌ —
‚ËÚ‡ÚË Ì‡ ‰ÓÒÚ‡‚ÍÛ Ú‡ Á·Â¥„‡ÌÌfl, Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl
ÚÓ„Ó‚ÂÎ¸ÌËı Ó·ÏÂÊÂÌ¸, Ú‡ËÙ¥‚, Í‚ÓÚ, ÒÛ·ÒË‰¥È,
¥ÁÌËı ÔÓ‰‡ÚÍ¥‚ ÚÓ˘Ó. ìÒ¥ ̂ ¥ Ù‡ÍÚÓË ÔÓÛ¯Û˛Ú¸
Ô‡ËÚÂÚ ˆ¥Ì Ì‡ ÚÓ‚‡Ë Ú‡ ÔÓÒÎÛ„Ë. ç‡‚¥Ú¸ Ó‰Ì‡-
ÍÓ‚¥ ÚÓ‚‡Ë ÏÓÊÛÚ¸ Ï‡ÚË ¥ÁÌÛ flÍ¥ÒÚ¸, ÚÓ„Ó-
‚ÂÎ¸ÌÛ Ï‡ÍÛ, ˘Ó ÚÂÊ ÒÛÚÚπ‚Ó ‚ÔÎË‚‡π Ì‡ ¥Á-
ÌËˆ˛ Û ˆ¥Ì‡ı. èÓÚÂ ˆÂÈ Ô¥‰ı¥‰ ÛÒÂ Ê ÏÓÊÂ
‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û‚‡ÚËÒfl (ÔÓfl‰ ¥Á ¥Ì¯ËÏË ÏÂÚÓ‰‡ÏË
Ú‡ Á‡ ÔÂ‚ÌËı ÂÍÒÔÂÚÌËı ÛÚÓ˜ÌÂÌ¸) ‰Îfl Óˆ¥ÌÍË
ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ ‚ ÍÓÌÚÂÍÒÚ¥
ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË.

í‡·ÎËˆfl 4. ßÏÔÓÚÌ‡ ÒÍÎ‡‰Ó‚‡ Û ÔÓÏ¥ÊÌÓÏÛ ÒÔÓÊË‚‡ÌÌ¥ (2003 ¥Í)

ÇË‰Ë ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ßÏÔÓÚÌ‡ ÒÍÎ‡‰Ó‚‡ ÖÍÒÔÓÚ, Ç¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ¥ÏÔÓÚÌÓª 
Û ÔÓÏ¥ÊÌÓÏÛ ÒÔÓ- ÏÎÌ. „Ì. ÒÍÎ‡‰Ó‚Óª ‰Ó 
ÊË‚‡ÌÌ¥, ÏÎÌ. „Ì. ÂÍÒÔÓÚÛ, %

ë¥Î¸Ò¸ÍÂ „ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚Ó, ÏËÒÎË‚ÒÚ‚Ó 2 941 3 629 81.0

ï‡˜Ó‚‡ ÔÓÏËÒÎÓ‚¥ÒÚ¸ 8 617 12 110 71.2

íÂÍÒÚËÎ¸Ì‡ Ú‡ ¯Í¥flÌ‡ ÔÓÏËÒÎÓ‚¥ÒÚ¸ 2 240 5 003 44.8

ç‡ÙÚÓÔÂÂÓ·Í‡ 13 199 7 764 170.0

ï¥Ï¥˜ÌÂ ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚Ó, „ÛÏÓ‚¥ Ú‡
ÔÎ‡ÒÚÏ‡ÒÓ‚¥ ‚ËÓ·Ë 9 166 13 078 70.1

åÂÚ‡ÎÛ„¥fl Ú‡ Ó·Ó·Í‡ ÏÂÚ‡ÎÛ 18 384 45 356 40.5

ÇËÓ·ÌËˆÚ‚Ó Ï‡¯ËÌ Ú‡ ÛÒÚ‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl 12 417 22 560 55.0

í‡ÌÒÔÓÚ 5 111 17 755 28.8

ÑÊÂÂÎÓ: “ÖÍÒÔÂËÏÂÌÚ‡Î¸Ì‡ Ï‡ÚËˆfl ¥ÏÔÓÚÛ” i “í‡·ÎËˆfl ‚ËÚ‡ÚË-‚ËÔÛÒÍ Á‡ 2003 ¥Í”.
ÑÂÊÍÓÏÒÚ‡Ú ìÍ‡ªÌË.

Öäëèéêí ß áéÇçßòçü
äéçäìêÖçíéëèêéåéÜçßëíú

åÄäêéÖäéçéåIäÄ

ÑÊÂÂÎÓ: åÇî.
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ÒÛ (êÖéä), ÛÍ‡ªÌÒ¸Í‡ ÂÍÓÌÓÏ¥Í‡ Ï‡π
ÁÌ‡˜ÌËÈ Á‡Ô‡Ò ˆ¥ÌÓ‚Óª ÍÓÌÍÛÂÌÚÓ-
ÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥.

ßÌ‰ÂÍÒ êÖéä ÌËÌ¥ ÔË·ÎËÁÌÓ ‚¥‰-
ÔÓ‚¥‰‡π ÈÓ„Ó ¥‚Ì˛ Ì‡ÔËÍ¥Ìˆ¥ Ô¥ÒÎfl-
ÍËÁÓ‚Ó„Ó 1999 ÓÍÛ. á‡ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ ÚË Ó-
ÍË ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥fl êÖéä ‚¥‰·Û‚‡Î‡Òfl ·¥Î¸-
¯Ó˛ Ï¥Ó˛ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥ª ‰Ó-
Î‡‡ ̆ Ó‰Ó ¥Ì¯Ëı Ò‚¥ÚÓ‚Ëı ‚‡Î˛Ú („Ë‚-
Ìfl ·ÛÎ‡ ÔË‚’flÁ‡Ì‡ ‰Ó ‰ÓÎ‡‡ ¥ ‰Â‚‡Î¸-
‚Û‚‡Î‡ ‡ÁÓÏ ¥Á ÌËÏ), ‡ Ú‡ÍÓÊ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ
¥ÌÙÎflˆ¥ª, ÏÂÌ¯Óª ÔÓ¥‚ÌflÌÓ ¥Á ÒÂÂ‰-
Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌÓ˛ ¥ÌÙÎflˆ¥π˛ Û Í‡ªÌ‡ı —
ÓÒÌÓ‚ÌËı ÚÓ„Ó‚ÂÎ¸ÌËı Ô‡ÚÌÂ‡ı. 

èÓ-ÚÂÚπ, ‡ÔÂˆ¥‡ˆ¥fl „Ë‚Ì¥ ·ÂÁÔÓÒÂ-
Â‰Ì¸Ó ÔÓÏ¥ÌÓ ‚ÔÎË‚‡ÚËÏÂ Ì‡ ÂÍÒÔÓÚ
Á Ó„Îfl‰Û Ì‡ ÁÌ‡˜ÌÛ ‚ı¥‰ÌÛ ÒÍÎ‡‰Ó‚Û, ̆ Ó
¥ÏÔÓÚÛπÚ¸Òfl, Û ÒÍÎ‡‰¥ ÓÒÌÓ‚ÌËı ÂÍÒ-
ÔÓÚÌËı „‡ÎÛÁÂÈ (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛ 4).

í‡Í, ̃ ‡ÒÚÍ‡ ‚ËÚ‡Ú Ì‡ ¥ÏÔÓÚÌ¥ ÒÍÎ‡-
‰Ó‚¥ ‚ ÂÍÒÔÓÚ¥ ÏÂÚ‡ÎÛ„¥ª — Ì‡È·¥Î¸¯Óª
ÒÍÎ‡‰Ó‚Óª ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓ„Ó ÂÍÒÔÓÚÛ (·ÎËÁ¸-
ÍÓ 40%) — ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ 40.5%.

ëËÚÛ‡ˆ¥fl ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ı‡‡ÍÚÂËÁÛ-
πÚ¸Òfl Ú‡ÍÓÊ ÒÚ¥ÈÍÓ˛ ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥π˛ ‰Ó
ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÔÓ‰ÛÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ Ô‡ˆ¥ (ıÓ-
˜‡ ¥‚ÂÌ¸ ªª Á‡ÎË¯‡πÚ¸Òfl ÔÓ¥‚ÌflÌÓ
ÌËÁ¸ÍËÏ) Ú‡ ‰Â¯Â‚Ó˛ Ó·Ó˜Ó˛ ÒËÎÓ˛

(‰Ë‚. „‡Ù¥Í 18).
íÂÏÔË ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÔÓ‰ÛÍÚË‚ÌÓÒÚ¥

Ô‡ˆ¥ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ÏË ÓÍ‡ÏË, Á‡ ‰‡-
ÌËÏË ÓÙ¥ˆ¥ÈÌÓª ÒÚ‡ÚËÒÚËÍË, ÔÂÂ‚Ë˘Û-
‚‡ÎË ‚¥‰ÔÓ‚¥‰Ì¥ ÔÓÍ‡ÁÌËÍË ·‡„‡Ú¸Óı
Í‡ªÌ ëı¥‰ÌÓª ∏‚ÓÔË. ñÂ π Ú‡ÍÓÊ Ó‰ÌËÏ

¥Á ‚Ë¥¯‡Î¸ÌËı ˜ËÌÌËÍ¥‚, ˘Ó Ô¥‰ÚË-
ÏÛ‚‡ÚËÏÛÚ¸ ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÏÓÊÌ¥ÒÚ¸
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË Û ‡Á¥ Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥ª Â‡Î¸ÌÓ„Ó
Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 19).

èÓ·Ó˛‚‡ÌÌfl ˘Ó‰Ó ·¥Î¸¯Óª ‚ÓÎ‡-
ÚËÎ¸ÌÓÒÚ¥ Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ Á‡„‡ÎÓÏ
ÒÚÓÒÛπÚ¸Òfl ÈÓ„Ó ÏÓÊÎË‚Ó„Ó ÌÂ„‡ÚË‚-
ÌÓ„Ó ‚ÔÎË‚Û Ì‡ ÓÁ‚ËÚÓÍ ÁÓ‚Ì¥¯Ì¸Óª
ÚÓ„¥‚Î¥ Ú‡ ÔËÔÎË‚ ÔflÏËı ¥ÌÓÁÂÏ-
ÌËı ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È, flÍ¥ π ÍÎ˛˜Ó‚ËÏË Ù‡Í-
ÚÓ‡ÏË ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ‚ ìÍ-
‡ªÌ¥ Û ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚ÓÏÛ ÔÂ¥Ó‰¥. ëÎ¥‰
Á‡Û‚‡ÊËÚË, ˘Ó ·Û‰Û˜Ë ÔË‚’flÁ‡ÌÓ˛
‰Ó ‰ÓÎ‡‡, „Ë‚Ìfl ÔÓÚfl„ÓÏ ÓÒÚ‡Ì-
Ì¸Ó„Ó ÔÂ¥Ó‰Û ÒÛÚÚπ‚Ó ÍÓÎË‚‡Î‡Òfl

‚¥‰ÌÓÒÌÓ π‚Ó. çÂÁ‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ ̂ Â, ̃ ‡-
ÒÚÍ‡ ÚÓ‚‡ÓÓ·¥„Û Á Í‡ªÌ‡ÏË, ˘Ó ‚ıÓ-
‰flÚ¸ ‰Ó π‚ÓÁÓÌË, ‡·Ó ‚‡Î˛ÚË flÍËı
ÔË‚’flÁ‡Ì¥ ‰Ó π‚Ó, ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡ ÔÓÌ‡‰
ÚÂÚËÌÛ ‚¥‰ ÈÓ„Ó Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó Ó·Òfl„Û.

ì Ò‚¥ÚÓ‚¥È Ô‡ÍÚËˆ¥ ÌÂÏ‡π ÔflÏËı
‰ÓÍ‡Á¥‚ ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ÒÚ¥ÈÍÓª Á‡ÎÂÊÌÓÒÚ¥
Ï¥Ê „ÌÛ˜Í¥ÒÚ˛ Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ Ú‡
¥‚ÌÂÏ èßß. Ç‡ÊÎË‚¥¯ËÏË π Ù‡ÍÚÓË
ÔÓÎ¥ÚË˜ÌÓª Ú‡ Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÒÚ‡-
·¥Î¸ÌÓÒÚ¥, ÔÓÁÓÓÒÚ¥ ¥ flÍÓÒÚ¥ Á‡ÍÓÌÓ-
‰‡‚ÒÚ‚‡, ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl, Ó·-
Òfl„Û ËÌÍÛ Ú‡ ÏÓÊÎË‚ÓÒÚ¥ ‚¥Î¸ÌÓ ‚Ë-
‚ÓÁËÚË ÔË·ÛÚÓÍ ¥Á Í‡ªÌË.

á
‡ ·¥Î¸¯Óª ‚ÓÎ‡ÚËÎ¸ÌÓÒÚ¥ Ó·Ï¥ÌÌÓ-
„Ó ÍÛÒÛ ÔÂ‚ÌÂ Á‡ÌÂÔÓÍÓπÌÌfl ÏÓ-
ÊÂ ‚ËÍÎËÍ‡ÚË ÒÚ‡Ì ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒË-

ÒÚÂÏË. ñÂ ÚËÔÓ‚‡ ÔÓ·ÎÂÏ‡ ‰Îfl Í‡ªÌ,
‰Â ÁÌ‡˜Ì‡ ̃ ‡ÒÚÍ‡ ·‡Î‡ÌÒ¥‚ ‰ÂÌÓÏ¥ÌÓ‚‡-
Ì‡ Û ‚‡Î˛Ú¥ ÔË‚’flÁÍË. 

á Ó„Îfl‰Û Ì‡ ÁÌ‡˜ÌËÈ Ó·Òfl„ ˜ËÒÚËı
¥ÌÓÁÂÏÌËı ‡ÍÚË‚¥‚, ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ
Ï‡ÚËÏÂ ‚Ú‡ÚË ÔË·ÛÚÍÛ Û ‡Á¥ ÁÏ¥ˆÌÂÌ-
Ìfl „Ë‚Ì¥ (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛ 6). ÄÎÂ ‰Ó‚„Ó-
ÒÚÓÍÓ‚¥ ÔÓÁËÚË‚Ì¥ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ÏÓÌÂ-
Ú‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ‰Îfl ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ÔÓ‚ËÌÌ¥
ÔÂÂ‚‡Ê‡ÚË ÓÔÚËÏ¥Á‡ˆ¥˛ ÔË·ÛÚÍ¥‚ ̂ ÂÌ-
Ú‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ.

çËÌ¥ ·¥Î¸¯¥ÒÚ¸ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ¥‚
ÔÂÂÍÎ‡‰‡π ‚Î‡ÒÌ¥ ‚‡Î˛ÚÌ¥ ËÁËÍË Ì‡
ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ, flÍËÈ ·Û‰Â ÁÏÛ¯Â-
ÌËÈ (Ì‡‚¥Ú¸ Á‡ ÔÓÚÂ·Ë ‚ÌÂÒÚË ÁÏ¥ÌË Û
ÍÛÒÓ‚Û ÔÓÎ¥ÚËÍÛ) ÔÓ‰Ó‚ÊÛ‚‡ÚË ÔË-
‚’flÁÍÛ ‰Ó ‰ÓÎ‡‡, Ì‡Ï‡„‡˛˜ËÒ¸ Ô¥‰ÚË-
ÏÛ‚‡ÚË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ ÒËÒÚÂÏÛ. á‡Û‚‡ÊËÏÓ,
˘Ó ÔÓ‰¥·Ì‡ ÒËÚÛ‡ˆ¥fl ÔÓÒËÎ˛‚‡Î‡ Ì‡Ò-

ÇÄãûíçß êàáàäà ÅÄçäßÇëúäé∫
ëàëíÖåà íÄ ÅßáçÖëì

í‡·ÎËˆfl 6. óËÒÚ¥ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥ ‡ÍÚË‚Ë çÅì Ú‡ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ¥‚

èÓÍ‡ÁÌËÍË 2001 . 2002 . 2003 . 2004 . 2005 .

óËÒÚ¥ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥ ‡ÍÚË‚Ë ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË

é·Òfl„, ÏÎÌ. ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ 1 176 2 571 5 146 8 259 18 619

Ç¥‰ÌÓÒÌÓ M3, % 13.6 21.1 28.9 34.8 48.4

Ç¥‰ÌÓÒÌÓ ÇÇè, % 3.1 6.1 10.3 12.7 22.7

óËÒÚ¥ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥ ‡ÍÚË‚Ë ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ¥‚

é·Òfl„, ÏÎÌ. ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ 123.7 43.7 –360.9 –287.7 –2 913.0

Ç¥‰ÌÓÒÌÓ M3, % 1.4 0.4 –2.0 –1.2 –7.6

Ç¥‰ÌÓÒÌÓ ÇÇè, % 0.3 0.1 –0.7 –0.4 –3.5

äÛÒ „Ë‚Ì¥ ˘Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡
ëòÄ Ì‡ Í¥ÌÂˆ¸ ÔÂ¥Ó‰Û 5.2985 5.3324 5.3315 5.3054 5.0500

í‡·ÎËˆfl 5. ÉÂÓ„‡Ùi˜Ì‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ ÁÓ‚Ì¥¯Ì¸Óª ÚÓ„i‚Îi ìÍ‡ªÌË Û 2000—2005 ÓÍ‡ı, %

êÂ„iÓÌË 2000 . 2001 . 2002 . 2003 . 2004 . 2005 .

ä‡ªÌË ëçÑ 43.9 42.2 38.2 38.1 38.0 39.7

∏‚ÓÔ‡ 31.5 33.4 35.1 37.6 35.3 33.4

ÄÁ¥fl 15.0 15.4 17.9 16.0 17.2 18.4

ÄÙËÍ‡ 3.0 3.4 3.5 3.3 3.3 4.4

ÄÏÂËÍ‡ 6.3 5.5 5.1 5.0 6.1 4.0

Ä‚ÒÚ‡Îifl Ú‡ éÍÂ‡Ìifl 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 0.2
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É‡Ù¥Í 18. íÂÏÔË ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÔÓ‰ÛÍÚË‚-
ÌÓÒÚi Ô‡ˆ¥* ‚ ìÍ‡ªÌ¥ Û 2000—2004 ÓÍ‡ı
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É‡Ù¥Í 19. íÂÏÔË ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÔÓ‰ÛÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ Ô‡ˆ¥ ‚ ÓÍÂÏËı Í‡ªÌ‡ı
Û 2000—2004 ÓÍ‡ı

ÑÊÂÂÎÓ: çÅì, ÑÂÊ‡‚ÌËÈ ÍÓÏ¥ÚÂÚ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍË ìÍ‡ªÌË, ‚Î‡ÒÌ¥ ÓÁ‡ıÛÌÍË. 

ÑÊÂÂÎÓ: çÅì.

åÄäêéÖäéçéåIäÄ

*èÓ‰ÛÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸ Ô‡ˆ¥ — ÇÇè Ì‡ Ó‰ÌÓ„Ó
Ô‡ˆ˛˛˜Ó„Ó (‚ Â‡Î¸ÌÓÏÛ ‚Ë‡ÊÂÌÌ¥).
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Î¥‰ÍË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÍËÁ Û åÂÍÒËˆ¥, Ä-
„ÂÌÚËÌ¥, è¥‚‰ÂÌÌÓ-ëı¥‰Ì¥È ÄÁ¥ª Ú‡ êÓÒ¥ª. 

íÓÏÛ ÔÓÒÚÛÔÓ‚Â ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ‚ÓÎ‡ÚËÎ¸-
ÌÓÒÚ¥ Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ ·Û‰Â ÒË„Ì‡ÎÓÏ
‰Îfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË ÔÓ ÌÂ-
Ó·ı¥‰Ì¥ÒÚ¸ Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ‚Î‡ÒÌÓ„Ó ıÂ-
‰ÊÛ‚‡ÌÌfl ‚¥‰ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ËÁËÍÛ Ú‡ ÓÁ-
‚ËÚÍÛ ÙÓ‚‡‰ÌÓ„Ó ËÌÍÛ, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ‚ÊÂ
ÌÂ ÏÓÊÌ‡ ·Û‰Â ÔÓÍÎ‡‰‡ÚËÒfl Ì‡ ÚÂ, ˘Ó
çÅì Á‡‚Ê‰Ë ÛÚËÏÛ‚‡ÚËÏÂ ÔÓÒÚ¥ÈÌËÈ
Ó·Ï¥ÌÌËÈ ÍÛÒ „Ë‚Ì¥ ˘Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡.

Ñ
ÓÒ¥ ÏË „Ó‚ÓËÎË ÔÓ ÏÓÊÎË‚¥ Ë-
ÁËÍË ÔÂÂıÓ‰Û ‚¥‰ ‰Â-Ù‡ÍÚÓ Ù¥ÍÒÓ-
‚‡ÌÓ„Ó ÍÛÒÛ ‰Ó ·¥Î¸¯ „ÌÛ˜ÍÓ„Ó.

íÂÔÂ ÓÁ„ÎflÌÂÏÓ ÔÓ·ÎÂÏË, flÍ¥ ÏÓ-
ÊÛÚ¸ ‚ËÌËÍÌÛÚË, flÍ˘Ó ¥ÒÌÛ˛˜ËÈ Â-
ÊËÏ Á‡ÎË¯ËÚ¸Òfl ÌÂÁÏ¥ÌÌËÏ.

ÉÓÎÓ‚ÌËÏ ‡„ÛÏÂÌÚÓÏ ‰Îfl Í‡ªÌ, flÍ¥
Ó·Ë‡ÎË ÂÊËÏË ÌÓÏ¥Ì‡Î¸ÌÓª ÔË‚’flÁ-
ÍË ‰Ó Ó‰Ì¥πª Á¥ Ò‚¥ÚÓ‚Ëı ‚‡Î˛Ú (“curren-
cy board”, ÊÓÒÚÍ‡ ÔË‚’flÁÍ‡, ‚ÛÁ¸ÍËÈ
ÍÓË‰Ó, “crawling peg”), ·ÛÎÓ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚-
ÎÂÌÌfl “ÌÓÏ¥Ì‡Î¸ÌÓ„Ó flÍÓfl”, flÍËÈ ·Ë
ÁÌËÊÛ‚‡‚ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌ¥ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÌfl Ú‡ ÔÓ-
ÒËÎ˛‚‡‚ ‰ËÒˆËÔÎ¥ÌÛ ÔË ÔÓ‚Â‰ÂÌÌ¥
Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË. í‡ÍÓ„Ó Ó-
‰Û ‰ËÒˆËÔÎ¥Ì‡ ÔÓÚ¥·Ì‡ Ì‡Ò‡ÏÔÂÂ‰
Í‡ªÌ‡Ï Á¥ ÒÎ‡·ÍËÏ Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÏ
ÛÔ‡‚Î¥ÌÌflÏ Ú‡ ÌÂ‰ÓÒÍÓÌ‡ÎÓ˛ Á‡ÍÓÌÓ-
‰‡‚˜Ó˛ ·‡ÁÓ˛, ̆ Ó π ̃ ËÌÌËÍ‡ÏË ÔÂÏ‡-
ÌÂÌÚÌÓ ‚ËÒÓÍÓª ¥ÌÙÎflˆ¥ª; ÌÂÓ·ґÛÌÚÓ‚‡-

ÌÓ ‚ÂÎËÍËÏ ·Ó„ÓÏ; ÒÎ‡·ÍÓ˛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸-
ÍÓ˛ ÒËÒÚÂÏÓ˛ Ú‡ ¥Ì¯ËÏË ÂÎÂÏÂÌÚ‡ÏË
Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÌÂÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥. Ç
ÂÏÔ¥Ë˜ÌËı ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌflı Ì‡‚Ó‰flÚ¸Òfl
Ó·ґÛÌÚÛ‚‡ÌÌfl ÚÓ„Ó, ˘Ó Ù¥ÍÒÓ‚‡ÌËÈ
ÍÛÒ (‡·Ó ¥ÁÌÓ‚Ë‰Ë ‚¥‰ÌÓÒÌÓ ÌÂ„ÌÛ˜ÍËı
Ó·Ï¥ÌÌËı ÍÛÒ¥‚) ‰‡π ÔÂ‚Ì¥ ÔÂÂ‚‡„Ë Û
‰ÓÒfl„ÌÂÌÌ¥ Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÒÚ‡·¥Î¸-
ÌÓÒÚ¥, ÓÒÓ·ÎË‚Ó — ‰Îfl ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ ÒÎ‡·-
ÍÓ ÓÁ‚ËÌÛÚËı Í‡ªÌ ¥Á ÌËÁ¸ÍËÏË ‰ÓıÓ-
‰‡ÏË Ì‡ ‰Û¯Û Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl, Á ÌÂÓÁ‚ËÌÛ-
ÚËÏË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏË ËÌÍ‡ÏË Ú‡ ÔÓ‚ÌËÏ
ÍÓÌÚÓÎÂÏ Á‡ ÛıÓÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ. ÄÎÂ ‰ÛÊÂ
˜‡ÒÚÓ Ô¥‰ÚËÏ‡ÌÌfl Ù¥ÍÒÓ‚‡ÌÓ„Ó ÍÛÒÛ
ÏÓÊÂ ÔËıÓ‚Û‚‡ÚË ÌÂ‰ÓÒÍÓÌ‡ÎÛ ÔÓÎ¥ÚË-
ÍÛ Ú‡ ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥ ÌÂ‰ÓÎ¥ÍË, ‡ Ú‡ÍÓÊ
ÔËÁ‚Ó‰ËÚË ‰Ó Ì‡„ÓÏ‡‰ÊÂÌÌfl ‰ËÒ·‡-
Î‡ÌÒ¥‚ ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥. áÓÍÂÏ‡, ‚‡Î˛ÚÌ¥
‰ËÒ·‡Î‡ÌÒË Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ‡„ÂÌÚ¥‚,
flÍ Ô‡‚ËÎÓ, ÁÓÒÚ‡˛Ú¸, ‡ ÁÌ‡˜ÌËÈ Ó·Òfl„
ÍÓÓÚÍÓÒÚÓÍÓ‚Ó„Ó ÁÓ‚Ì¥¯Ì¸Ó„Ó ·Ó„Û
π ÍÎ˛˜Ó‚ËÏ ̃ ËÌÌËÍÓÏ ‚‡Î˛ÚÌËı ÍËÁ.

ßÒÌÛ˛Ú¸ Ú‡ÍÓÊ ¥ ÁÌ‡˜Ì¥ ‡Î¸ÚÂÌ‡ÚË‚Ì¥
‚ËÚ‡ÚË, ÔÓ‚’flÁ‡Ì¥ Á¥ ÒÚÂËÎ¥Á‡ˆ¥π˛ „Ó-
¯Ó‚Óª ·‡ÁË ‚ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ̃ ËÒ-

ÚËı ¥ÌÓÁÂÏÌËı ÂÁÂ‚¥‚. ñÂ ÁÏÂÌ¯Ûπ
ÔË·ÛÚÓÍ ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ (¥ ‚¥‰-
ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰ÓıÓ‰Ë ·˛‰ÊÂÚÛ), ‡ Ú‡ÍÓÊ
‚¥‰‚ÓÎ¥Í‡π ÍÓ¯ÚË ÓÍÂÏËı ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı
·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl Â‡Î¸ÌÓ„Ó ÒÂÍ-
ÚÓÛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË. å‡ÎÓ ÚÓ„Ó, ÙÛÌ‰‡ÏÂÌ-
Ú‡Î¸Ì¥ Ù‡ÍÚÓË ¯ÚÓ‚ı‡ÚËÏÛÚ¸ Â‡Î¸-
ÌËÈ Ó·Ï¥ÌÌËÈ ÍÛÒ Û ·¥Í ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl Û
‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚¥È ÔÂÒÔÂÍÚË‚¥. íÓÏÛ
ÔÓ‰¥·ÌÂ ÍÓË„Û‚‡ÌÌfl Í‡˘Â Ó·ËÚË
¯ÎflıÓÏ ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl ÌÓÏ¥Ì‡Î¸ÌÓ„Ó ÍÛ-
ÒÛ, ‡ ÌÂ ˜ÂÂÁ ¥ÌÙÎflˆ¥˛.

á‚Ë˜‡ÈÌÓ, Ú‡ÍËÈ ÔÂÂı¥‰ ÔÓÚÂ·Ûπ
¥Ì¯Ó„Ó “ÌÓÏ¥Ì‡Î¸ÌÓ„Ó flÍÓfl” ‰Îfl
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË.

çËÌ¥¯Ì¥È ÓÁ‚ËÚÓÍ ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓª ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ÍË Ò‚¥‰˜ËÚ¸, ̆ Ó ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌÂ Ú‡„Â-
ÚÛ‚‡ÌÌfl π ·¥Î¸¯ ÔËÈÌflÚÌËÏ. ñÂ ÔÓflÒ-
Ì˛πÚ¸Òfl ÌËÁÍÓ˛ ÔË˜ËÌ. ÖÙÂÍÚË‚ÌÓ
ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ˛˜ËÈ ÛÒÚ¥È ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌÓ„Ó
Ú‡„ÂÚÛ‚‡ÌÌfl ‚ËıÓ‰ËÚ¸ Á‡ ÏÂÊ¥ ÔÓÒÚÓ-
„Ó ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl Ó¥πÌÚË‡ ‰Îfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª.
ê‡‰¯Â ‚¥Ì ÈÓ„Ó ÔÓÚÂ·Ûπ ‰Îfl Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª
¯ËÓÍÓ„Ó ÍÓÎ‡ Á‡‚‰‡Ì¸ ¥ ·Û‰Â ·¥Î¸¯
ÂÙÂÍÚË‚ÌËÏ, flÍ˘Ó ÒÛÔÓ‚Ó‰ÊÛ‚‡ÚË-
ÏÂÚ¸Òfl Â‡Î¥Á‡ˆ¥π˛ Ô‡ÍÂÚ‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı
ÂÙÓÏ (ÓÁ‚ËÚÍÓÏ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ËÌÍÛ,
ÒÚÛÍÚÛÌÓ˛, ÔÂÌÒ¥ÈÌÓ˛ ÂÙÓÏ‡ÏË
ÚÓ˘Ó).

èÓ-ÔÂ¯Â, Ï‡π ·ÛÚË ÔËÈÌflÚÂ ÒÔ¥Î¸-
ÌÂ ¥¯ÂÌÌfl Ú‡ ÁÓ·ÎÂÌ¥ ÔÛ·Î¥˜Ì¥ Á‡fl‚Ë
Á ·ÓÍÛ Ûfl‰Û Ú‡ ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ
(flÍ Ô‡‚ËÎÓ, ˆÂ Á‡Í¥ÔÎ˛πÚ¸Òfl ‚ Á‡-
ÍÓÌ¥) ˘Ó‰Ó Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ÒÚ‡ÚÂ„¥ª
ˆ¥ÌÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ Ì‡ ÒÂÂ‰Ì¸Ó- Ú‡
‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚Û ÔÂÒÔÂÍÚË‚Û.

èÓ-‰Û„Â, ÌÂÓ·ı¥‰ÌÂ ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌÂ
ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ̆ Ó‰Ó Ô¥‰ÚËÏ‡ÌÌfl ˆ¥ÌÓ-
‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ Û ‚Ë„Îfl‰¥ Ô‡‚ËÎ Ú‡
ÔÓˆÂ‰Û ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ.

èÓ-ÚÂÚπ, ÔÓÚ¥·Ì‡ ÔÓÁÓ‡ ÔÓ-
ˆÂ‰Û‡, ÍÓÚ‡ · ‚ËÁÌ‡˜‡Î‡, flÍËÏ ˜Ë-
ÌÓÏ ÏÓÌÂÚ‡Ì‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡ Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛
Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚Óª ÒÚ‡‚ÍË ˜Â-
ÂÁ ¥ÁÌ¥ Í‡Ì‡ÎË ÔË‚Â‰Â ¥ÌÙÎflˆ¥˛ Û
‚¥‰ÔÓ‚¥‰Ì¥ÒÚ¸ ‰Ó Ó¥πÌÚË‡.

èÓ-˜ÂÚ‚ÂÚÂ, ‰Îfl Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ‰Ó-
‚¥Ë ‰Ó ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË Ú‡ ÛÚË-
Ï‡ÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌËı Ó˜¥ÍÛ‚‡Ì¸ Ì‡ ÌËÁ¸-
ÍÓÏÛ ¥‚Ì¥ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÂ Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl
ÒÚ‡ÚÂ„¥ª ÍÓÏÛÌ¥Í‡ˆ¥ª Ï¥Ê Ó„‡Ì‡ÏË
ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ‚Î‡‰Ë Ú‡ ÒÛÒÔ¥Î¸ÒÚ‚ÓÏ.

èÓ-Ô’flÚÂ, ÔÓÚ¥·Ì¥ ‚ËÒÓÍËÈ ¥‚ÂÌ¸
ÔÓÁÓÓÒÚ¥ ¥ Ô¥‰Á‚¥ÚÌ¥ÒÚ¸ ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌÓ-

í‡·ÎËˆfl 9. ëÚÛÍÚÛ‡ ÁÓ‚Ì¥¯Ì¸Ó„Ó ·Ó„Û ìÍ‡ªÌË

èÓÍ‡ÁÌËÍË 2003 . 2004 .

áÓ‚Ì¥¯Ì¥È ·Ó„ ìÍ‡ªÌË, ÏÎÌ. ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ 23 811 30 591

ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥:
ÍÓÓÚÍÓÒÚÓÍÓ‚ËÈ, ÏÎÌ. ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ 9 015 10 434

‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ‰Ó Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó ·Ó„Û, % 37.9 34.1

‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ‰Ó ÂÍÒÔÓÚÛ, % 31.1 26.5

Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚, ÏÎÌ. ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ 10 801 14 523

‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ‰Ó Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó ·Ó„Û, % 45.4 47.5

‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ‰Ó ÂÍÒÔÓÚÛ, % 37.3 36.9

óéåì ìäêÄ∫çß èéíêßÅçé
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í‡·ÎËˆfl 8. óËÒÚ‡ ‚‡Î˛ÚÌ‡ ÔÓÁËˆ¥fl ·¥ÁÌÂÒÛ

åÎÌ. ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ

èÓÍ‡ÁÌËÍË 2001 . 2002 . 2003 . 2004 .

óËÒÚËÈ Ó·Òfl„, ˘Ó Ì‡‡Ê‡πÚ¸Òfl Ì‡ ‚‡Î˛ÚÌËÈ
ËÁËÍ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË (Ô. 2 — Ô. 3) –1 600 –2 184 –3 202 –3 471

ÄÍÚË‚Ë Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥
(‰ÂÔÓÁËÚË ‚ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ‡ı) 683 860 1 166 2 037

áÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥
(‚ÌÛÚ¥¯Ì¥ ÔÓÁËÍË ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡Ï) 2 283 3 044 4 368 5 508

í‡·ÎËˆfl 7. óËÒÚ‡ ‚‡Î˛ÚÌ‡ ÔÓÁËˆ¥fl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË

èÓÍ‡ÁÌËÍË 2001 . 2002 . 2003 . 2004 . 2005 .

óËÒÚËÈ Ó·Òfl„, ˘Ó Ì‡‡Ê‡πÚ¸Òfl Ì‡ ‚‡Î˛ÚÌËÈ ËÁËÍ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË (Ô. 2—Ô. 3)

é·Òfl„, ÏÎÌ. ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ 781 992 1 600 1 332 3 273

ÇËÏÓ„Ë ·‡ÌÍ¥‚ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥

é·Òfl„, ÏÎÌ. ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ 2 365 3 295 5 303 7 044 12 306

èËÚÓÏ‡ ‚‡„‡ Û Á‡„‡Î¸ÌÓÏÛ
Ó·ÒflÁ¥ ÍÂ‰ËÚ¥‚, % 44.2 41.8 41.7 42.2 43.3

Ç¥‰ÌÓÒÌÓ M3, % 27.4 27.1 29.7 29.7 32.0

Ç¥‰ÌÓÒÌÓ ÇÇè, % 6.1 7.8 10.6 10.8 15.0

áÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚ Û ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥

é·Òfl„, ÏÎÌ. ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ 1 584 2 304 3 702 5 712 9 033

èËÚÓÏ‡ ‚‡„‡ Û Á‡„‡Î¸ÌÓÏÛ
Ó·ÒflÁ¥ ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚, % 31.9 32.0 32.0 36.4 34.3

Ç¥‰ÌÓÒÌÓ M3, % 18.3 18.9 20.8 24.1 23.5

Ç¥‰ÌÓÒÌÓ ÇÇè, % 4.1 5.4 7.4 8.8 11.0

åÄäêéÖäéçéåIäÄ
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„Ó ·‡ÌÍÛ.
èÓ-¯ÓÒÚÂ, ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ ÒÚ‚ÓËÚË ÒË-

ÒÚÂÏÛ ÔÓ„ÌÓÁÛ‚‡ÌÌfl Ú‡ ‡Ì‡Î¥ÁÛ ‰Îfl
Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ ÔÓˆÂÒÛ
ÔËÈÌflÚÚfl ¥¯ÂÌ¸.

á
Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌÓª Ô‡ÍÚËÍË ‚¥‰ÓÏ¥ ¥Á-
ÌÓÏ‡Ì¥ÚÌ¥ Ô¥‰ıÓ‰Ë, flÍ¥ ‚ËÍÓËÒÚÓ-
‚Û˛Ú¸ Í‡ªÌË Ì‡ ¯ÎflıÛ ‰Ó Ò‚¥ÚÓ‚Óª

¥ÌÚÂ„‡ˆ¥ª. êÓÁ„Îfl‰ ÔÓ·ÎÂÏË ·¥Î¸¯Óª
„ÌÛ˜ÍÓÒÚ¥ Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ ‰ÛÊÂ ˜‡Ò-
ÚÓ ÔÓπ‰ÌÛ˛Ú¸ ¥Á ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ˛ „ÎË·-
¯Óª Î¥·Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÔÓÚÓÍ¥‚ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, ıÓ-
˜‡ ÍÓÌˆÂÔÚÛ‡Î¸ÌÓ ̂ Â ‰‚‡ ¥ÁÌËı ÔËÚ‡Ì-
Ìfl. ÑÂflÍ¥ Í‡ªÌË ÔÓ˜‡ÎË Î¥·Â‡Î¥Á‡ˆ¥˛
ÔÓÚÓÍ¥‚ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, Ô¥‰ÚËÏÛ˛˜Ë Ù¥ÍÒÓ-
‚‡Ì¥ ÍÛÒË, ̆ Ó Ô¥‰‚Ë˘Û‚‡ÎÓ ËÁËÍË Û
‡Á¥ ÌÂ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Óª ÓÁ‚ËÌÛÚÓÒÚ¥ Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Ëı ËÌÍ¥‚. Ç¥‰ÍËÚ¥ÒÚ¸ ‰Ó ÔËÔÎË-
‚Û ÍÓÓÚÍÓÒÚÓÍÓ‚Ó„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Á‡ ÛÏÓ-
‚Ë, ÍÓÎË ‚ÌÛÚ¥¯Ìfl Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì‡
ÔÓÎ¥ÚËÍ‡ ÌÂ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î‡ ÔÓ‚ÌÓ˛ Ï¥Ó˛
‚ËÏÓ„‡Ï ÂÊËÏÛ Ù¥ÍÒÓ‚‡ÌÓ„Ó ÍÛÒÛ,
ÒÚ‡Î‡ „ÓÎÓ‚ÌËÏ ̃ ËÌÌËÍÓÏ ‚‡Î˛ÚÌËı ¥
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÍËÁ Û ÌËÁˆ¥ Í‡ªÌ (1994 .
— ‚ åÂÍÒËˆ¥, 1997 . — ‚ ÄÁ¥ª, 1998 .
— ‚ êÓÒ¥ª Ú‡ Å‡ÁËÎ¥ª). Ç¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËÈ
ÌÂ„‡ÚË‚ÌËÈ ‰ÓÒ‚¥‰ Ï‡Î‡ È ìÍ‡ªÌ‡.
ä‡˘¥ Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ ‰ÓÒfl„ÌÂÌÌfl
‰ÂÏÓÌÒÚÛ‚‡ÎË ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, flÍ¥ Á‡ÔÓ-
‚‡‰ÊÛ‚‡ÎË „ÌÛ˜Í¥ Ó·Ï¥ÌÌ¥ ÍÛÒË ‰Ó
Î¥·Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª Ò‚Óªı Í‡Ô¥Ú‡Î¸ÌËı ‡-
ıÛÌÍ¥‚, ÓÒÓ·ÎË‚Ó Û ‡Á¥ ÌÂÓÁ‚ËÌÛ-
ÚÓÒÚ¥ ‚Î‡ÒÌÓ„Ó Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ËÌÍÛ.

íÓÏÛ ‰Îfl ìÍ‡ªÌË Ó‰Ì¥π˛ Á ÙÛÌ‰‡-
ÏÂÌÚ‡Î¸ÌËı Á‡ÔÓ·¥ÊÌËı ‰¥È ÔÓÚË ÏÓÊ-
ÎË‚Ëı ‚‡Î˛ÚÌËı ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÍËÁ π ‰Ó-
ÚËÏ‡ÌÌfl ̃ ¥ÚÍÓ„Ó ÔÓfl‰ÍÛ: ÒÔÓ˜‡ÚÍÛ ÔÂ-
Âı¥‰ ‰Ó ·¥Î¸¯Óª „ÌÛ˜ÍÓÒÚ¥ Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛ-
ÒÛ, ‡ ÔÓÚ¥Ï — ÔÓÒÚÛÔÓ‚‡ Î¥·Â‡Î¥Á‡ˆ¥fl
ÍÓÌÚÓÎ˛ Á‡ ÛıÓÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ. ñÂ ÔËÚ‡Ì-
Ìfl ÒÚ‡ÎÓ ̆ Â ‡ÍÚÛ‡Î¸Ì¥¯ËÏ Ô¥ÒÎfl ÔÓ„Ó-
ÎÓ¯ÂÌÌfl ÒÚ‡ÚÂ„¥˜ÌÓ„Ó Ì‡ÔflÏÛ Ì‡ ¥ÌÚÂ-
„‡ˆ¥˛ Û ∏‚ÓÔÂÈÒ¸ÍÂ ÒÔ¥‚ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó. ì
ÔÓˆÂÒ¥ ‰Â‰‡Î¥ Ú¥ÒÌ¥¯Ó„Ó Á·ÎËÊÂÌÌfl Á
∏ë ÁÓÒÚ‡ÚËÏÂ ÔËÔÎË‚ flÍ ÔflÏËı ¥ÌÓ-
ÁÂÏÌËı ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È, Ú‡Í ¥ ÍÓÓÚÍÓÒÚÓÍÓ-
‚Ó„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ (Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ‰Ó‚„ÓÒÚÓ-
ÍÓ‚Ó„Ó ÚÂÌ‰Û Ì‡ Â‡Î¸ÌÂ ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl
„Ë‚Ì¥, ÁÓÍÂÏ‡ ¥ ̃ ÂÂÁ ÔÂ‚ÌÂ ÌÓÏ¥Ì‡Î¸-
ÌÂ ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl, ‡ Ú‡ÍÓÊ ˜ÂÂÁ ÒÔÂ‰ Û
‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚Í‡ı ìÍ‡ªÌË Ú‡ ∏ë).
ÄÎÂ ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡ ¥ÌÚÂ„‡ˆ¥ª ‰Ó π‚Ó-
ÔÂÈÒ¸ÍËı ÒÚÛÍÚÛ, ¥ ‚ ÔÂ¯Û ˜Â„Û ‰Ó
π‚ÓÔÂÈÒ¸ÍÓ„Ó ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÔÓÒÚÓÛ,
ÔÓ‚ËÌÌ‡ ÒÛÔÓ‚Ó‰ÊÛ‚‡ÚËÒfl Î¥·Â‡Î¥-
Á‡ˆ¥π˛ ÛıÛ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ‚¥Î¸ÌÂ
ÔÂÂÏ¥˘ÂÌÌfl Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ π Ó‰ÌËÏ ¥Á „ÓÎÓ-
‚ÌËı ÔËÌˆËÔ¥‚ Ó·’π‰Ì‡ÌÓª ∏‚ÓÔË4.

åÄäêéÖäéçéåIäÄ
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4 çÂÓ·ı¥‰ÌÓ˛ ÛÏÓ‚Ó˛ ˜ÎÂÌÒÚ‚‡ ‚ ∏ë π ÔÓ‚Ì‡
Î¥·Â‡Î¥Á‡ ¥̂fl ‡ıÛÌÍÛ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ÔÎ‡Ú¥ÊÌÓ„Ó ·‡Î‡ÌÒÛ;
ÔÎ‡Ì-„‡Ù¥Í Ú‡ÍÓª Î¥·Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÓÁÓ·ÎflπÚ¸Òfl ‚
ÔÓˆÂÒ¥ ÔÂÂ„Ó‚Ó¥‚ ˘Ó‰Ó ‚ÒÚÛÔÛ.

5 êÓÒ¥fl, ÒÍ‡Ê¥ÏÓ, ÌËÌ¥ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Ûπ ÔË‚’flÁÍÛ ÍÛÒÛ Û·Îfl ‰Ó ‰ÓÎ‡‡ Ú‡ π‚Ó ¥Á ‚‡„‡ÏË ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ 0.6
Ú‡ 0.4. íÓ·ÚÓ ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥fl ‰ÓÎ‡‡ ‰Ó π‚Ó Ì‡ 10% Á‡ ÔÂ‚ÌËÈ ÔÂ¥Ó‰ Ï‡ÚËÏÂ Ì‡ÒÎ¥‰ÍÓÏ ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥˛
Ï¥ÒˆÂ‚Óª ‚‡Î˛ÚË ‰Ó π‚Ó Ì‡ 6% Ú‡ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl ˘Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡ Ì‡ 4%.

ìÊÂ Á‡‡Á ·ÎËÁ¸ÍÓ ÚÂÚËÌË ÚÓ„Ó‚ÂÎ¸ÌËı ÔÓÚÓÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË ÔÓ‚’flÁ‡Ì¥ Á Í‡ªÌ‡ÏË π‚ÓÁÓÌË ‡·Ó Í‡ªÌ‡ÏË,
‰Â ÍÛÒË Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËı ‚‡Î˛Ú ÔË‚’flÁ‡Ì¥ ‰Ó π‚Ó. á‡ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ ‰‚‡ ÓÍË „Ë‚Ìfl ÔÓ‰Â¯Â‚¯‡Î‡ ‚¥‰ÌÓÒÌÓ
π‚Ó ·¥Î¸¯ flÍ Ì‡ 30%; ‚¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ ÙÓ‚‡‰ÌÓ„Ó ËÌÍÛ Ú‡ ıÂ‰ÊÛ˛˜Ëı ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚ Ó·ËÚ¸ ÁÌ‡˜ÌÓ ÏÂÌ¯
ÔË‚‡·ÎË‚ËÏ ¥ÏÔÓÚ ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌËı ÚÓ‚‡¥‚ ¥Á ̂ Ëı Í‡ªÌ, ‡ ÏÓÊÎË‚‡ Á‚ÓÓÚÌ‡ ÁÏ¥Ì‡ ÍÛÒÛ ‰ÓÎ‡‡ ̆ Ó‰Ó
π‚Ó ÏÓÊÂ ÛÒÍÎ‡‰ÌËÚË ÊËÚÚfl ÂÍÒÔÓÚÂ‡Ï ‰Ó ∏‚ÓÔË.

åÓÊÎË‚¥ ÒÚ‡ÚÂ„¥ª ÔÂÂıÓ‰Û
‰Ó „ÌÛ˜ÍÓ„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ:

ÔÎ˛ÒË Ú‡ Ï¥ÌÛÒË
Ç‡ÊÎË‚Ó ÓÁ„ÎflÌÛÚË ÔÎ˛ÒË Ú‡ Ï¥ÌÛÒË

‰‚Óı ÓÒÌÓ‚ÌËı ÏÓÊÎË‚Ëı ÒÚ‡ÚÂ„¥È ÔÂÂ-
ıÓ‰Û ‰Ó „ÌÛ˜Í¥¯Ó„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ Á‡
ÛÏÓ‚Ë ‰ÓÚËÏ‡ÌÌfl Ô¥ÓËÚÂÚÌÓª ˆ¥Î¥ ÏÓ-
ÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË — ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÓ„Ó ¥‚Ìfl
¥ÌÙÎflˆ¥ª.

èËÒÍÓÂÌ‡ ÒÚ‡ÚÂ„¥fl. á‡ÒÚÓÒÓ‚Û-
πÚ¸Òfl, flÍ Ô‡‚ËÎÓ, Í‡ªÌ‡ÏË, ˘Ó ‚ËÍÓË-
ÒÚÓ‚Û˛Ú¸ Ù¥ÍÒÓ‚‡ÌËÈ ÍÛÒ, Ï‡˛Ú¸ ÁÌ‡˜Ì¥
Ó·Òfl„Ë ÔËÔÎË‚Û Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Ú‡ ‚¥‰˜Û‚‡˛Ú¸
Á‡„ÓÁÛ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌÓ„Ó ÚËÒÍÛ. ëÚ‡ÚÂ„¥fl ÔÓ-
Îfl„‡π ‚ ÚÓÏÛ, ˘Ó· Ó‰‡ÁÛ Á‡ÔÓ‚‡‰ËÚË
ÂÊËÏ ¥Á ÍÓÎË‚‡ÌÌflÏ ÍÛÒÛ ‚ ‰ÛÊÂ ̄ ËÓ-
ÍÓÏÛ ‰¥‡Ô‡ÁÓÌ¥.

å¥ÌÛÒË:
— ÁÌ‡˜ÌËÈ ËÁËÍ ‚Ú‡ÚË ‰Ó‚¥Ë Ú‡ ÁÓ-

ÒÚ‡ÌÌfl ÌÂ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÓÒÚ¥ ‰Îfl ‚Ò¥ı Û˜‡ÒÌËÍ¥‚
ËÌÍÛ Á Ó„Îfl‰Û Ì‡ ÌÂÓÁ‚ËÌÛÚ¥ÒÚ¸ ÙÓ-
‚‡‰ÌËı ËÌÍ¥‚ ¥ ıÂ‰ÊÛ‚‡ÌÌfl;

— ÔÓÚÂ·Ûπ ‚ËÒÓÍÓª Í‚‡Î¥Ù¥Í‡ˆ¥ª Ú‡
ÁÌ‡˜ÌÓ ·¥Î¸¯Ëı ÚÂıÌ¥˜ÌËı ÏÓÊÎË‚ÓÒÚÂÈ
‚¥‰ ÔÂÒÓÌ‡ÎÛ ‚ ÔÓˆÂÒ¥ Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÌÂÁ‡-
ÎÂÊÌÓª ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË.

èÎ˛ÒË: 
— Ì‡‰‡π ·¥Î¸¯Â ÏÓÊÎË‚ÓÒÚÂÈ ˘Ó‰Ó

‚Ë·ÓÛ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË;
— ÔÓÎÂ„¯Ûπ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl Ó·Ï¥ÌÌËÏ ÍÛ-

ÒÓÏ ¯ÎflıÓÏ ¥ÌÚÂ‚ÂÌˆ¥ª. 

ìÔÓ‚¥Î¸ÌÂÌ‡ ÒÚ‡ÚÂ„¥fl (ÔÓÒÚÛÔÓ‚ËÈ
‚¥‰ı¥‰ ‚¥‰ ÂÊËÏÛ ÔË‚’flÁÍË). á‡ÒÚÓÒÓ-
‚ÛπÚ¸Òfl Û ‡Á¥, ÍÓÎË ÌÂÏ‡π ÔÓÚÂ·Ë ÌÂ-
„‡ÈÌÓ ‰ÓÎ‡ÚË ÍËÁË, ÔÓ‚’flÁ‡Ì¥ Á Ó·Ï¥ÌÌËÏ
ÍÛÒÓÏ; ÔÓÚÂ Ú‡ÍÓÊ Á‡ÒÚÓÒÓ‚ÛπÚ¸Òfl ‚ÔÓ-
‰Ó‚Ê ‚¥‰ÌÓÒÌÓ ÍÓÓÚÍÓ„Ó ÔÂ¥Ó‰Û, flÍ Ô‡-
‚ËÎÓ, — ‰ÂÍ¥Î¸ÍÓı ÓÍ¥‚. 

é·Ï¥ÌÌËÈ ÍÛÒ ÍÓÎË‚‡πÚ¸Òfl Û ‰Ó‚ÓÎ¥
‚ÛÁ¸ÍÓÏÛ ÍÓË‰Ó¥ Á ÏÓÊÎË‚ËÏ ÈÓ„Ó ÓÁ-
¯ËÂÌÌflÏ ¥Í Û ¥Í; ‡·Ó ‚ËÍÓËÒÚÓ‚ÛπÚ¸Òfl
ÔÓ‚ÁÛ˜‡ ÔË‚’flÁÍ‡.

å¥ÌÛÒË: 
— ÒÛÚÚπ‚Ó Ó·ÏÂÊÛπ ÏÓÌÂÚ‡ÌÛ ÔÓÎ¥ÚËÍÛ;
— ÔËÁ‚Ó‰ËÚ¸ ‰Ó ˜‡ÒÚ¥¯Ëı ‡Ú‡Í Á ·ÓÍÛ

ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ.
èÎ˛ÒË:
— ÏÂÌ¯Â ËÁËÍ¥‚ ‚ ÛÏÓ‚‡ı ÌÂÓÁ‚Ë-

ÌÛÚÓÒÚ¥ ËÌÍ¥‚, ÍÓÌÚÓÎ˛ Á‡ ÔÂÂÏ¥˘ÂÌÌflÏ
Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ¥ ÌÂ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Ó„Ó ¥‚Ìfl ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl
ËÁËÍ‡ÏË; 

— ÔÓÚÂ·Ûπ ÏÂÌ¯Â ÚÂıÌ¥˜ÌËı ÏÓÊÎË‚Ó-
ÒÚÂÈ ‰Îfl Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÂÙÂÍÚË‚ÌÓ„Ó ÛÔ-
‡‚Î¥ÌÌfl;

— ÁÏÂÌ¯Ûπ Ì‡‰ÎË¯ÍÓ‚Û ‚ÓÎ‡ÚËÎ¸Ì¥ÒÚ¸
Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ Ú‡ ÔÓ‚’flÁ‡ÌÛ ¥Á ˆËÏ ÌÂ-
‚ËÁÌ‡˜ÂÌ¥ÒÚ¸.

çËÌ¥ ÓÒÌÓ‚ÌËÏ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚÓÏ ÏÓÌÂ-
Ú‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ‚ ìÍ‡ªÌ¥ π Ó·Ï¥ÌÌËÈ
ÍÛÒ. á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ÂÊËÏÛ ·¥Î¸¯Óª
„ÌÛ˜ÍÓÒÚ¥ ÍÛÒÛ ÔÓÒÚÛÔÓ‚Ó ÔÓÁ·‡‚ÎflÚËÏÂ
ÈÓ„Ó ˆ¥πª ÓÎ¥ ‚ ÒËÚÛ‡ˆ¥ª, ÍÓÎË ¥Ì¯¥ ¥ÌÒÚÛ-
ÏÂÌÚË ˘Â ÌÂ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Ó ÂÙÂÍÚË‚Ì¥ (ÁÓÍÂ-
Ï‡, ¥‚ÂÌ¸ Ó·Î¥ÍÓ‚Óª ÒÚ‡‚ÍË çÅì ÌËÌ¥ ‰Û-
ÊÂ ÒÎ‡·ÍÓ ‚ÔÎË‚‡π Ì‡ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ). íÓÏÛ
‰Ó ÏÓÏÂÌÚÛ, ÍÓÎË „ÓÎÓ‚ÌËÈ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ
ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË (ÌËÏ ÔÓ‚ËÌÌ‡ ·ÛÚË
‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚‡ ÒÚ‡‚Í‡, ‡ ÒÚ‡ÚÂ„¥˜ÌÓ˛ ˆ¥ÎÎ˛
Ï‡π ÒÚ‡ÚË ÔÓÍ‡ÁÌËÍ ¥ÌÙÎflˆ¥ª) ÒÚ‡ÌÂ ‰Ó·Â
ÓÁ‚ËÌÛÚËÏ, Ó·Ï¥ÌÌËÈ ÍÛÒ ÔÓ‚ËÌÂÌ
‚¥‰¥„‡‚‡ÚË ‚‡ÊÎË‚Û ÓÎ¸; ÔÓÚÂ ÈÓ„Ó ÒÎ¥‰
ÔÂ‚ÌÓ˛ Ï¥Ó˛ ÏÓ‰ËÙ¥ÍÛ‚‡ÚË5: ÒÍ‡Ê¥ÏÓ,
Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÚË ÔË‚’flÁÍÛ ‰Ó ÍÓ¯ËÍ‡ ‚‡Î˛Ú
‡·Ó ‰ÓÔÛÒÚËÚË ·¥Î¸¯Û ‚ÓÎ‡ÚËÎ¸Ì¥ÒÚ¸
‚¥‰ÌÓÒÌÓ ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ Û ̄ Ë¯ÓÏÛ ‰¥‡Ô‡-
ÁÓÌ¥.

ç‡ıËÎ Ú‡πÍÚÓ¥ª 
èÓ‚ÁÛ˜Û ÔË‚’flÁÍÛ ÏÓÊÌ‡ Á‡ÒÚÓÒÓ‚Û‚‡-

ÚË Á ÏÂÚÓ˛ Ô¥‰ÚËÏ‡ÌÌfl ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓ-
ÏÓÊÌÓÒÚ¥, ÍÓÎË ‚ËÌËÍ‡π ÒÚ¥ÈÍËÈ ‰ËÙÂ-
ÂÌˆ¥‡Î ¥ÌÙÎflˆ¥ª ‚ ìÍ‡ªÌ¥ Ú‡ Á‚‡ÊÂÌËı
¥ÌÙÎflˆ¥È ‚ ÓÒÌÓ‚ÌËı ÚÓ„Ó‚ÂÎ¸ÌËı Ô‡Ú-
ÌÂ¥‚. í‡ÍÛ ÒÚ‡ÚÂ„¥˛ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û‚‡ÎË Û
·¥Î¸¯ÓÒÚ¥ Í‡ªÌ Ú‡Í Á‚‡ÌÓª ÌÓ‚Óª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË
— óËÎ¥, ì„Ó˘ËÌ¥, èÓÎ¸˘¥.

òËËÌ‡ Ú‡πÍÚÓ¥ª
òË¯ËÈ ÍÓË‰Ó ÏÓÊÂ ‰ÓÔÓÏÓ„ÚË

çÅì ÔÓ‚Ó‰ËÚË ÌÂÁ‡ÎÂÊÌ¥¯Û ÏÓÌÂÚ‡ÌÛ
ÔÓÎ¥ÚËÍÛ Ú‡ ÒÔÓÒÚËÚË ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ̄ ÎflıÓÏ
¥ÌÚÂ‚ÂÌˆ¥È.

á‡ ‚ÛÊ˜Ó„Ó ÍÓË‰ÓÛ ·Û‰Â ÎÂ„¯Â ÛÚË-
ÏÛ‚‡ÚË ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌ¥ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÌfl Ú‡ Ó·ÏÂÊÛ-
‚‡ÚË ÍÓÎË‚‡ÌÌfl. äÓË‰Ó ÏÓÊÂ ·ÛÚË ‡ÒË-
ÏÂÚË˜ÌËÏ Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚Óª
ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥ª ‰Ó ‡ÔÂˆ¥‡ˆ¥ª.

òËËÌ‡ ÍÓË‰ÓÛ ÌÂ ÔÓ‚ËÌÌ‡ ÔÂÂ-
„Îfl‰‡ÚËÒfl ‰ÛÊÂ ˜‡ÒÚÓ.

ÑÂflÍ¥ ÔËÍÎ‡‰Ë ÍÓË‰Ó¥‚:
• óËÎ¥ — +/–5% Ì‡ ÔÂ¯ÓÏÛ ÂÚ‡Ô¥;

+/–12% — +/–12.5% — Ì‡ ‰Û„ÓÏÛ ÂÚ‡Ô¥;
Ô¥ÒÎfl 8 ÓÍ¥‚ — ÔÂÂı¥‰ ‰Ó ‚¥Î¸ÌÓ„Ó ÔÎ‡‚‡Ì-
Ìfl.

• ì„Ó˘ËÌ‡ — +/–2.5%  Ì‡ ÔÂ¯ÓÏÛ,
+/–15% — Ì‡ ‰Û„ÓÏÛ ÂÚ‡Ô¥.

• èÓÎ¸˘‡ — +/–7%.
• ßÁ‡ªÎ¸  — +/–5%; +/–7%; +21% —

–7%.
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ï
Ó˜‡ ÛÍ‡ªÌÒ¸Í‡ ÂÍÓÌÓÏ¥Í‡ ‰ÓÒfl„ÌÛ-
Î‡ ÁÌ‡˜ÌÓ„Ó ÔÓ„ÂÒÛ Ì‡ ¯ÎflıÛ
Ú‡ÌÒÙÓÏ‡ˆ¥ª ‚¥‰ ÔÎ‡ÌÓ‚Óª ‰Ó ËÌ-

ÍÓ‚Óª, ̆ Â π ÔÓÚÂÌˆ¥‡Î ‰Îfl ÁÌ‡˜ÌËı Û‰Ó-
ÒÍÓÌ‡ÎÂÌ¸. ñÂ ÒÚÓÒÛπÚ¸Òfl, ÒÂÂ‰ ¥Ì¯Ó-
„Ó, ÔÓÎ¥ÚË˜ÌËı Ú‡ ÛÔ‡‚Î¥ÌÒ¸ÍËı ÏÂ-
ı‡Ì¥ÁÏ¥‚ ¥ Ì‡‚Ë˜ÓÍ, „ÎË·¯Ëı Ú‡ ·¥Î¸¯
ÍÓÏÎÂÍÒÌËı ÒÚÛÍÚÛÌËı ÂÙÓÏ Û Â-
‡Î¸ÌÓÏÛ ÒÂÍÚÓ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË. Å˛‰ÊÂÚ-
ÌËÈ ÒÂÍÚÓ Ú‡ÍÓÊ ÔÓÚÂ·Ûπ ¯ËÓÍÓ-
Ï‡Ò¯Ú‡·ÌËı ·˛‰ÊÂÚÌËı ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı
ÂÙÓÏ. èÂÂ‰ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ˛ ÒËÒÚÂÏÓ˛
Ú‡, ÓÒÓ·ÎË‚Ó, ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ
ìÍ‡ªÌË Ú‡ÍÓÊ ÔÓÒÚ‡π ·‡„‡ÚÓ ÌÂ‚Ë¥¯Â-
ÌËı Á‡‚‰‡Ì¸. ÇË¥¯‡Î¸ÌÂ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl Ï‡π
‚Ë·¥ Ï‡È·ÛÚÌ¸Óª ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË.
çËÌ¥¯Ì¥È ÂÊËÏ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚË-
ÍË, ̆ Ó ·‡ÁÛπÚ¸Òfl Ì‡ ÔË‚’flÁˆ¥ ‰Ó ‰ÓÎ‡-
‡ ëòÄ, Á‡·ÂÁÔÂ˜Û‚‡‚ ÌÓÏ¥Ì‡Î¸ÌËÈ
flÍ¥ Û ÔÂ¯¥ ÔÂ¥Ó‰Ë ÒÚ‡·¥Î¥Á‡ˆ¥ª Ú‡ Ì‡
Ô¥ÁÌ¥¯Ëı ÂÚ‡Ô‡ı — Û ÔÂ¥Ó‰ ÔÓÏ¥ÌÓ„Ó
¥‚Ìfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª.

üÍ Ò‚¥‰˜ËÚ¸ Ò‚¥ÚÓ‚ËÈ ‰ÓÒ‚¥‰, ÔÂÂı¥‰
‚¥‰ ÂÊËÏÛ Ù¥ÍÒÓ‚‡ÌÓ„Ó ÍÛÒÛ ‰Ó Â-
ÊËÏÛ ¥Á ·¥Î¸¯Ó˛ „ÌÛ˜Í¥ÒÚ˛ Ï‡π Í‡˘¥
Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ‚ ÛÏÓ‚‡ı
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ú‡ ÍÓÎË ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥Í‡ Ï‡π ÒËÎ¸Ì¥ ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥ ÔÓÁËˆ¥ª.

ñ¥ Ó·ÒÚ‡‚ËÌË ‰‡˛Ú¸ ÁÏÓ„Û Ï‡ÍÒË-
Ï‡Î¸ÌÓ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û‚‡ÚË ÔÂÂ‚‡„Ë Ú‡
Ì¥‚ÂÎ˛‚‡ÚË ‚ËÚ‡ÚË Ô¥‰ ̃ ‡Ò Ú‡ÍÓ„Ó ÔÂ-
ÂıÓ‰Û. Ç¥‰ÓÏ¥ Ú‡ÍÓÊ ÔËÍÎ‡‰Ë, ÍÓÎË
‰ÂflÍ¥ Í‡ªÌË ‚Ú‡˜‡ÎË Ú‡Í¥ ÏÓÊÎË-
‚ÓÒÚ¥, ‡ ÔÓÚ¥Ï ·ÛÎË ÁÏÛ¯ÂÌ¥ ÁÏ¥Ì˛‚‡-
ÚË Ò‚Óª ‚‡Î˛ÚÌ¥ ÂÊËÏË Û ÁÌ‡˜ÌÓ
„¥¯Ëı Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÛÏÓ‚‡ı Á¥
ÁÌ‡˜ÌÓ ·¥Î¸¯ËÏË ‚ËÚ‡Ú‡ÏË ‰Îfl ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ÍË ‚ÔÓ‰Ó‚Ê ÔÂ¥Ó‰Û ÔËÒÚÓÒÛ-
‚‡ÌÌfl ‰Ó ÌÓ‚Ó„Ó ÂÊËÏÛ.

ëÛ˜‡ÒÌËÈ ÓÁ‚ËÚÓÍ ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓª
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË Á‡Ò‚¥‰˜Ûπ, ˘Ó Ì‡ÈÔËÈ-
ÌflÚÌ¥¯ËÏ ¥Á ÚÓ˜ÍË ÁÓÛ Ï‡ÍÓÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌÓª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ π ÔÓÒÚÛÔÓ‚ËÈ
Ûı Û Ì‡ÔflÏ¥ Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ¥ÌÙÎfl-
ˆ¥ÈÌÓ„Ó Ú‡„ÂÚÛ‚‡ÌÌfl. ÇËÒÓÍËÈ ÒÚÛÔ¥Ì¸
Á‡ÎÂÊÌÓÒÚ¥ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ‚¥‰
ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥ı Ù‡ÍÚÓ¥‚, ªª ‚¥‰ÍËÚ¥ÒÚ¸ ¥Á
ÚÓ˜ÍË ÁÓÛ ÁÌ‡˜ÌËı ÔÓÚÓÍ¥‚ ÚÓ‚‡¥‚ ¥
ÔÓÒÎÛ„, ‡ Ú‡ÍÓÊ ‰Â‰‡Î¥ ÁÓÒÚ‡˛˜Ó„Ó
ÔÓÚÓÍÛ Ó·Ó˜Óª ÒËÎË Ô¥‰‚Ë˘Ûπ ‚‡Á-
ÎË‚¥ÒÚ¸ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ‰Ó ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥ı Ë-
ÁËÍ¥‚. ì ˆ¸ÓÏÛ ÍÓÌÚÂÍÒÚ¥ ÒÔflÏÛ‚‡Ì-
Ìfl ÁÛÒËÎ¸ Ì‡ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Ó„Ó
ËÌÍÛ Ú‡ ÌËÁ¸ÍÓ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌÓ„Ó ÒÂÂ-
‰Ó‚Ë˘‡ π Á‡ÔÓÛÍÓ˛ ÁÌËÊÂÌÌfl Á‡ÎÂÊ-
ÌÓÒÚ¥ ‚¥‰ ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥ı Ù‡ÍÚÓ¥‚. á‚Ë˜‡È-
ÌÓ, ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚Ó˛ „‡‡ÌÚ¥π˛ Ï‡ÍÓÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌÓª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ Á‡ ·Û‰¸-flÍÓª
ÍÛÒÓ‚Óª ÔÓÎ¥ÚËÍË π ‚Ë‚‡ÊÂÌ‡ Ù¥ÒÍ‡Î¸-
Ì‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡, ‡ÎÂ ÊÓÒÚÍ‡ ÔË‚’flÁÍ‡ ‚
ÛÏÓ‚‡ı ÂÍÒÔ‡ÌÒË‚ÌÓª Ù¥ÒÍ‡Î¸ÌÓª
ÔÓÎ¥ÚËÍË — ˆÂ ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚ËÈ ‚‡„ÓÏËÈ

Ù‡ÍÚÓ ËÁËÍÛ ÏÓÊÎË‚Óª ‚‡Î˛ÚÌÓª Ú‡
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÍËÁË. 

èÂ¯ËÏË ÍÓÍ‡ÏË Ì‡ ̄ ÎflıÛ ‰Ó Â-
ÊËÏÛ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌÓ„Ó Ú‡„ÂÚÛ‚‡ÌÌfl π
Ô¥‰„ÓÚÓ‚Í‡ ÚÂıÌ¥˜ÌËı ÔÂÂ‰ÛÏÓ‚, ÒÚ‚Ó-
ÂÌÌfl ÒËÒÚÂÏË ‡Ì‡Î¥ÁÛ Ú‡ ÔÓ„ÌÓÁÛ,
Ô¥‰„ÓÚÓ‚Í‡ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌÓ„Ó Á‚¥ÚÛ, ‚‰ÓÒ-
ÍÓÌ‡ÎÂÌÌfl ÍÓÏÛÌ¥Í‡ˆ¥È ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó
·‡ÌÍÛ Á „ÓÏ‡‰Ò¸Í¥ÒÚ˛, ÒÔflÏÓ‚‡Ì¥ Ì‡
Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ‰Ó‚¥Ë Ú‡ ÔÓÁÓÓÒÚ¥ ÏÓ-
ÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË. çÂÓ·ı¥‰ÌÓ Ú‡ÍÓÊ
Ì‡‚˜ËÚË Û˜‡ÒÌËÍ¥‚ ËÌÍÛ Ò‡ÏÓÒÚ¥ÈÌÓ
ıÂ‰ÊÛ‚‡ÚË Ò‚Óª ‚‡Î˛ÚÌ¥ ËÁËÍË.

ë¸Ó„Ó‰Ì¥ Ó·Ï¥ÌÌËÈ ÍÛÒ π ÓÒÌÓ‚ÌËÏ
¥ÌÒÚÛÏÂÌÚÓÏ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ‚
ìÍ‡ªÌ¥. ßÁ Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌflÏ ·¥Î¸¯Óª
„ÌÛ˜ÍÓÒÚ¥ ‚¥Ì ÔÓÒÚÛÔÓ‚Ó ÔÓÁ·‡‚ÎflÚË-
ÏÂÚ¸Òfl ˆ¥πª ÓÎ¥ ‚ ÛÏÓ‚‡ı, ÍÓÎË ¥Ì¯¥
¥ÌÒÚÛÏÂÌÚË ̆ Â ÌÂ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Ó ÂÙÂÍÚË‚Ì¥.
íÓÏÛ ÂÊËÏ Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ ÔÂ‚ÌËÈ
˜‡Ò Ï‡π ‚¥‰¥„‡‚‡ÚË ‚‡ÊÎË‚Û ÓÎ¸. é‰Ì‡Í
ÈÓ„Ó ÒÎ¥‰ ÏÓ‰ËÙ¥ÍÛ‚‡ÚË, Á·¥Î¸¯Û˛˜Ë
ÒÚÛÔ¥Ì¸ „ÌÛ˜ÍÓÒÚ¥ Ú‡ ‚Ó‰ÌÓ˜‡Ò ÔÓÒËÎ˛-
˛˜Ë ÓÎ¸ ÔÓˆÂÌÚÌÓª ÒÚ‡‚ÍË flÍ ¥ÌÒÚÛ-
ÏÂÌÚÛ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË.
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¥‰ÓÏÓ, ̆ Ó ÂÏ¥Ò¥fl „Ó¯ÂÈ — ̂ Â ‚‚Â-
‰ÂÌÌfl ‚ Ó·¥„ „Ó¯Ó‚Ëı ÁÌ‡Í¥‚ ‚ ÛÒ¥ı
ªı ÙÓÏ‡ı, Á‡ flÍÓ„Ó ‚¥‰·Û‚‡πÚ¸Òfl

Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª Ï‡ÒË, ÍÓÚ‡ ÔÂ-
Â·Û‚‡π ‚ Ó·¥„Û [5].

åÂı‡Ì¥ÁÏ ÂÏ¥Ò¥ÈÌÓ-Í‡ÒÓ‚Ó„Ó Â„Û-
Î˛‚‡ÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª Ï‡ÒË ÔÂÂ‰·‡˜‡π
ÔÓfl‰ÓÍ ‚‚Â‰ÂÌÌfl Ú‡ ‚ËÎÛ˜ÂÌÌfl „Ó-
¯ÂÈ Á Ó·¥„Û, ‡ Ú‡ÍÓÊ ªı ÔÂÂÓÁÔÓ‰¥Î
Ï¥Ê ÚÂËÚÓ¥flÏË ¥ Â„¥ÓÌ‡ÏË Í‡ªÌË
Á‡ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ ÔÓÚÂ· ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË. 

ÇËÔÛÒÍ „Ó¯ÂÈ ‚ Ó·¥„ π ÍÓÏÔÎÂÍÒÓÏ
Á‡ıÓ‰¥‚, flÍËÈ ÒÍÎ‡‰‡πÚ¸Òfl Á Ú‡ÍËı ÓÒ-
ÌÓ‚ÌËı ÂÚ‡Ô¥‚:

1) ÔÓ„ÌÓÁÛ‚‡ÌÌfl ÔÓÚÂ·Ë Û „ÓÚ¥‚-
ÍÓ‚¥È Ï‡Ò¥;

2) ‚Ë„ÓÚÓ‚ÎÂÌÌfl „Ó¯ÂÈ;
3) ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ÂÁÂ‚ÌÓ„Ó ÙÓÌ‰Û

„ÓÚ¥‚ÍË Û ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓÏÛ ÒıÓ‚Ë˘¥;
4) ‚Î‡ÒÌÂ ‚‚Â‰ÂÌÌfl „Ó¯ÂÈ ‚ Ó·¥„.
ÇÁ‡„‡Î¥ „Ó¯Ó‚‡ Ï‡Ò‡ Í‡ªÌË, Ó·Òfl„

flÍÓª ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π „Ó¯Ó‚ÓÏÛ ‡„Â„‡ÚÛ
å2, ÒÍÎ‡‰‡πÚ¸Òfl Á „ÓÚ¥‚ÍË, ̆ Ó ÔÂÂ·Û-
‚‡π ‚ Ó·¥„Û (å0), Ú‡ ÍÓÓÚÍÓÒÚÓÍÓ‚Ëı
‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ Ì‡ ‡ıÛÌÍ‡ı ·‡ÌÍ¥‚. ì Ò‚Ó˛
˜Â„Û, Ûı „Ó¯ÂÈ Û ÔÓˆÂÒ¥ ‚ËÓ·-
ÌËˆÚ‚‡, ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ, Ó·Ï¥ÌÛ È ÒÔÓÊË-
‚‡ÌÌfl Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ÔÓ‰ÛÍÚÛ ÛÚ‚Ó-
˛π „Ó¯Ó‚ËÈ Ó·ÓÓÚ, flÍËÈ ‚ËÁÌ‡˜‡-
˛Ú¸ Ú‡ÍÓÊ flÍ ÒÛÍÛÔÌ¥ÒÚ¸ ÛÒ¥ı „Ó¯Ó-
‚Ëı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚ ¥ ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚, ˘Ó ‚¥‰·Û-
‚‡˛Ú¸Òfl ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥ Í‡ªÌË.

ÉÓ¯Ó‚ËÈ Ó·ÓÓÚ ÔÓ‰¥ÎflπÚ¸Òfl Ì‡
‰‚¥ ‚Á‡πÏÓÔÓ‚’flÁ‡Ì¥ ̃ ‡ÒÚËÌË — ÒÙÂË
„ÓÚ¥‚ÍÓ‚Ó„Ó Ú‡ ·ÂÁ„ÓÚ¥‚ÍÓ‚Ó„Ó Ó·¥„Û.
Ç¥Ì Ú¥ÒÌÓ ÔÓ‚’flÁ‡ÌËÈ ¥Á ‚ËÍÓÌ‡ÌÌflÏ
„Ó¯ËÏ‡ ÙÛÌÍˆ¥È Á‡ÒÓ·Û Ó·¥„Û Ú‡ ÔÎ‡-
ÚÂÊÛ, ÓÒÍ¥Î¸ÍË „Ó¯¥ ‚¥‰¥„‡˛Ú¸ ÓÎ¸
ÚËÏ˜‡ÒÓ‚Ó„Ó ÔÓÒÂÂ‰ÌËÍ‡ ‚ ÔÓˆÂÒ¥
Ó·Ï¥ÌÛ ÚÓ‚‡¥‚ ¥ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û˛Ú¸Òfl

‰Îfl ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ¥ÁÌÓ„Ó Ó‰Û ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡Ì¸. èË ̂ ¸ÓÏÛ ‚ÓÌË Ï‡˛Ú¸ ·Û-
ÚË Ì‡fl‚ÌËÏË — ˜Ë ·ÂÁÔÓÒÂÂ‰Ì¸Ó Û
ÔÓÍÛÔˆfl, ̃ Ë Ì‡ ÈÓ„Ó ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ‡-
ıÛÌÍÛ. ßÌ‡Í¯Â Í‡ÊÛ˜Ë, ÙÛÌÍˆ¥˛ Á‡-
ÒÓ·Û Ó·¥„Û ‚ËÍÓÌÛ˛Ú¸ Â‡Î¸Ì¥ „Ó¯¥.
éÍ¥Ï Á‡ÁÌ‡˜ÂÌÓª ‚Ë˘Â, „Ó¯¥ Ú‡ÍÓÊ
‚ËÍÓÌÛ˛Ú¸ ÙÛÌÍˆ¥˛ Ï¥Ë ‚‡ÚÓÒÚ¥. ì
„ÓÒÔÓ‰‡Ò¸ÍÓÏÛ Ó·ÓÓÚ¥ ¥‰Â‡Î¸Ì‡ Ï¥‡
‚‡ÚÓÒÚ¥ ÔÂÂÚ‚Ó˛πÚ¸Òfl ‚ Â‡Î¸ÌËÈ
Á‡Ò¥· Ó·¥„Û. ë‡ÏÂ ̂ ¥ ‰‚¥ ÓÒÌÓ‚Ì¥ ÙÛÌÍˆ¥ª
Ó·ÛÏÓ‚Î˛˛Ú¸ ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ „Ó¯ÂÈ.

ÉÓÚ¥‚Í‡, flÍ Ô‡‚ËÎÓ, ‚ËÍÓËÒÚÓ-
‚ÛπÚ¸Òfl ÔË Ó‰ÂÊ‡ÌÌ¥ Ì‡ÒÂÎÂÌÌflÏ
Ò‚Óªı ‰ÓıÓ‰¥‚ Ú‡ ªı ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌ¥ (‚Ë-
ÔÎ‡Ú‡ Á‡Ó·¥ÚÌÓª ÔÎ‡ÚË, ÔÂÌÒ¥È, ÒÚË-
ÔÂÌ‰¥È, ÔË‰·‡ÌÌfl ÚÓ‚‡¥‚ ¥ ÔÓÒÎÛ„,
ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ‚ÌÂ-
ÒÍ‡ı ÚÓ˘Ó). 

ì Í‡ªÌ‡ı ∏‚ÓÒÓ˛ÁÛ ˜‡ÒÚÍ‡ ÓÁ-
‡ıÛÌÍ¥‚ „ÓÚ¥‚ÍÓ˛ ‚ ÒÛÍÛÔÌÓÏÛ „Ó¯Ó-
‚ÓÏÛ Ó·ÓÓÚ¥ ‚ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ ÓÍË ÌÂ ÔÂÂ-
‚Ë˘Ûπ 3—8%. ñÂ ‰ÓÒfl„‡πÚ¸Òfl ÔÂÂ‚Â-
‰ÂÌÌflÏ Á‡Ó·¥ÚÌÓª ÔÎ‡ÚË Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ¥‚
Ì‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ ‡ıÛÌÍË Ú‡ ̄ ËÓÍËÏ Á‡-
ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌflÏ ÒËÒÚÂÏ ÂÎÂÍÚÓÌÌËı
ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚ ¥ ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚. íÂÌ‰ÂÌˆ¥ª ÓÒ-
Ú‡ÌÌ¥ı ÓÍ¥‚ Á‡Ò‚¥‰˜ËÎË, ̆ Ó ‚ Í‡ªÌ‡ı
¥Á ÔÂÂı¥‰ÌÓ˛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÓ˛, ‰Â ¥‚ÂÌ¸
Á‡Ó·¥ÚÌÓª ÔÎ‡ÚË π ÌËÁ¸ÍËÏ, Ó·Òfl„
„ÓÚ¥‚ÍË Ì‡ ‰Û¯Û Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl Ï‡ÈÊÂ
‰Ó¥‚Ì˛π ÓÁÏ¥Û ÒÂÂ‰Ì¸Óª Á‡ÔÎ‡-
ÚË. ç‡ÚÓÏ¥ÒÚ¸ Û Í‡ªÌ‡ı ¥Á ÓÁ‚ËÌÛ-
ÚÓ˛ ËÌÍÓ‚Ó˛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÓ˛, ‰Â ÎË¯Â

ÌÂÁÌ‡˜Ì‡ ̃ ‡ÒÚËÌ‡ Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl ÓÚËÏÛπ
Á‡Ó·¥ÚÌÛ ÔÎ‡ÚÛ „ÓÚ¥‚ÍÓ˛, ªª Ó·Òfl„ Ì‡
‰Û¯Û Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl ¥ÒÚÓÚÌÓ ÏÂÌ¯ËÈ. áÓ-
ÍÂÏ‡, Û ç¥ÏÂ˜˜ËÌ¥ ‚¥Ì ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ ÎË-
¯Â 30% ‚¥‰ ¥‚Ìfl Á‡Ó·¥ÚÌÓª ÔÎ‡ÚË, ‡
Û î‡Ìˆ¥ª — 20% [4]. 

ñ¥ ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥ª Ô¥‰Ú‚Â‰ÊÛ˛Ú¸Òfl ¥ ‰Ë-
Ì‡Ï¥ÍÓ˛ ˜‡ÒÚÍË „ÓÚ¥‚ÍË (å0) Û „Ó-
¯Ó‚¥È Ï‡Ò¥ (å2) Á‡ÁÌ‡˜ÂÌËı Í‡ªÌ,
flÍ‡ Û 2005 Óˆ¥ ÁÌ‡ıÓ‰ËÎ‡Ò¸ Ì‡ ¥‚Ì¥
9—10%, ‡ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡ 31.2%,
˘Ó Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ÔÓ ‚¥‰˜ÛÚÌÓ ‚Ë˘ËÈ
¥‚ÂÌ¸ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl „ÓÚ¥‚ÍË ‚ ÒÛÍÛÔ-
ÌÓÏÛ „Ó¯Ó‚ÓÏÛ Ó·ÓÓÚ¥. 

èÓ·ÎÂÏ‡ ÂÏ¥Ò¥ÈÌËı ÓÔÂ‡ˆ¥È ¥ Á‡-
·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl Ì‡ÈÂÙÂÍÚË‚Ì¥¯Ó„Ó ªı
‚ÔÎË‚Û Ì‡ ÓÁ‚ËÚÓÍ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË π
Ó‰Ì¥π˛ Á „ÓÎÓ‚ÌËı Û ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ˆÂÌÚ-
‡Î¸ÌËı ·‡ÌÍ¥‚ ÛÒ¥ı Í‡ªÌ. ç‡ Ò¸Ó„Ó‰Ì¥
‰Îfl Ò‚¥ÚÓ‚Óª Ô‡ÍÚËÍË ı‡‡ÍÚÂÌ¥ ‰‚¥
ÓÒÌÓ‚Ì¥ ÏÓ‰ÂÎ¥ ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ÂÏ¥Ò¥È-
ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ: ‡Ì„ÎÓÒ‡ÍÒÓÌÒ¸Í‡ (ÚËÔÓ‚¥
ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÌËÍË — ÇÂÎËÍÓ·ËÚ‡Ì¥fl Ú‡
ëòÄ) ¥ ÍÓÌÚËÌÂÌÚ‡Î¸Ì‡ (·¥Î¸¯¥ÒÚ¸
π‚ÓÔÂÈÒ¸ÍËı Í‡ªÌ).

Ç ‡Ì„ÎÓÒ‡ÍÒÓÌÒ¸Í¥È ÏÓ‰ÂÎ¥ „Ó¯Ó-
‚‡ ÂÏ¥Ò¥fl Á‰¥ÈÒÌ˛πÚ¸Òfl ÓÍÂÏËÏ ‚¥‰
ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ Ó„‡ÌÓÏ, flÍËÈ
ÔÂÂ‰‡π ÔÓÚ¥Ï ÂÏ¥Ò¥ÈÌ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ ·¥ÎÂ-
ÚË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÏ ÛÒÚ‡ÌÓ‚‡Ï. ì ëòÄ
ˆÂ ‚¥‰·Û‚‡πÚ¸Òfl ‚ ‡ÏÍ‡ı îÂ‰Â‡Î¸-
ÌÓª ÂÁÂ‚ÌÓª ÒËÒÚÂÏË. ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò Û
ÍÓÌÚËÌÂÌÚ‡Î¸Ì¥È ÏÓ‰ÂÎ¥ ¥¯ÂÌÌfl ÔÓ
„Ó¯Ó‚Û ÂÏ¥Ò¥˛ ÔËÈÏ‡πÚ¸Òfl ·ÂÁÔÓÒÂ-
Â‰Ì¸Ó ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ Û ÏÂÊ‡ı,
‚ËÁÌ‡˜ÂÌËı Ô‡‚Ó‚ËÏË ÌÓÏ‡ÏË. 

ì ·¥Î¸¯ÓÒÚ¥ Í‡ªÌ Ò‚¥ÚÛ ‚Â„ÛÎ¸Ó‚Û-
˛Ú¸Òfl ÌÂ Ú¥Î¸ÍË ÚÂıÌ¥˜Ì¥ ÔËÌˆËÔË
ÂÏ¥Ò¥ª Ú‡ ‚ËÎÛ˜ÂÌÌfl Á Ó·¥„Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı
·¥ÎÂÚ¥‚, ‡ È ÓÁÏ¥Ë ÂÏ¥Ò¥ª. ÇËÁÌ‡˜ÂÌÓ
Ú‡ÍÓÊ ÍÓÌÍÂÚÌ¥ ‚Ë‰Ë ¥ ÙÓÏË ÔÓ-
ÍËÚÚfl ÂÏ¥ÚÓ‚‡ÌÓª „Ó¯Ó‚Óª Ï‡ÒË: ÁÓ-
ÎÓÚÓ, ‚ÂÍÒÂÎ¥ ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó Í‡ÁÌ‡˜ÂÈÒÚ-
‚‡, ‰ÂÊ‡‚Ì¥ ˆ¥ÌÌ¥ Ô‡ÔÂË, ÔÓÛ˜Ë-
ÚÂÎ¸ÒÚ‚‡ Û Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı
Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥flı, ‚‡Î˛Ú‡ ÚÓ˘Ó [6].

ÉÓÚ¥‚ÍÓ‚ËÈ Ó·¥„ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÛπÚ¸Òfl
·‡ÌÍÌÓÚ‡ÏË ¥ ÏÓÌÂÚ‡ÏË Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª
„Ó¯Ó‚Óª Ó‰ËÌËˆ¥. èÓ¥‚ÌflÌÓ Á ÏÓÌÂ-
Ú‡ÏË ·‡ÌÍÌÓÚË Ï‡˛Ú¸ Ò‚Óª ÔÂÂ‚‡„Ë Ú‡
ÌÂ‰ÓÎ¥ÍË (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛ 1), ˘Ó ÁÌ‡˜-
ÌÓ˛ Ï¥Ó˛ ‚ÔÎË‚‡˛Ú¸ Ì‡ ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚ¥
ªı Ó·¥„Û.

ôÓ ÒÚÓÒÛπÚ¸Òfl ÔÓ·Û‰Ó‚Ë ÒËÒÚÂÏË
Ó·¥„Û „ÓÚ¥‚ÍË, ‚‡ÚÓ ÁÛÔËÌËÚËÒfl Ì‡
‰ÓÒ‚¥‰¥ ç¥‰ÂÎ‡Ì‰¥‚, flÍËÈ ÏÓÊÌ‡ ‚‚‡-

Äîñëiäæåííÿ/

èÓ·ÎÂÏË Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª ÂÏ¥Ò¥ª 
Ú‡ Ó·¥„Û „ÓÚ¥‚ÍË

Однією з головних функцій центральних банків, зокрема й Національного
банку України, є монопольне здійснення емісії національної валюти й організація
її обігу. Виконуючи функцію емісії грошей, центральний банк визначає порядок
ведення касових операцій, встановлює правила перевезення, зберігання та
інкасації готівки, забезпечує створення резервних фондів банкнот і монет,
визначає ознаки платоспроможності грошових запасів, а також порядок
заміни або знищення пошкодженої готівки. Про ці та інші складові організації
емісії та обігу готівки детальніше читайте у статті. В ній також
аналізується структура готівкових коштів, що перебувають в обігу в деяких
країнах світу та в Україні.
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í‡·ÎËˆfl 1. éÒÓ·ÎË‚ÓÒÚ¥ Ó·¥„Û ·‡ÌÍÌÓÚ

èÂÂ‚‡„Ë çÂ‰ÓÎ¥ÍË

áÛ˜Ì¥ÒÚ¸ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ‚ ÓÁ‡ıÛÌÍ‡ı (ÌÓÏ¥- áÌÓ¯Û‚‡Ì¥ÒÚ¸ (ÓÒÓ·ÎË‚Ó ·‡ÌÍÌÓÚ Ï‡ÎÓ„Ó Ú‡ 
Ì‡Î¸Ì‡ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍÌÓÚ ‚Ë˘‡, Ì¥Ê ÏÓÌÂÚ) ÒÂÂ‰Ì¸Ó„Ó ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚) 

èÓÒÚÓÚ‡ Ú‡ÌÒÔÓÚÛ‚‡ÌÌfl Å¥Î¸¯‡ ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ Ô¥‰Ó·ÍË ÔÓ¥‚ÌflÌÓ Á 
ÏÓÌÂÚ‡ÏË

Ç¥‰ÌÓÒÌ‡ ÎÂ„Í¥ÒÚ¸ Ó·Ó·ÍË Å¥Î¸¯‡ ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸ ÌÂÌ‡‚ÏËÒÌÓ„Ó 
ÔÓ¯ÍÓ‰ÊÂÌÌfl 



Ê‡ÚË ÚËÔÓ‚ËÏ ‰Îfl Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª „ÓÚ¥‚ÍÓ-
‚Ó„Ó Ó·¥„Û Í‡ªÌ π‚ÓÁÓÌË. èÎ‡ÌÛπ ÔÓ-
ÚÂ·Û ‚ „ÓÚ¥‚ˆ¥ Ú‡ ÂÏ¥ÚÛπ ·‡ÌÍÌÓÚË
Å‡ÌÍ ç¥‰ÂÎ‡Ì‰¥‚, ÂÏ¥ÚÂÌÚÓÏ ÏÓÌÂÚ π
å¥Ì¥ÒÚÂÒÚ‚Ó Ù¥Ì‡ÌÒ¥‚, flÍÓÏÛ Ì‡ÎÂ-
ÊËÚ¸ äÓÓÎ¥‚Ò¸ÍËÈ ÏÓÌÂÚÌËÈ ‰‚¥, ‡
‚‚Â‰ÂÌÌfl „Ó¯ÂÈ ‚ Ó·¥„ Á‰¥ÈÒÌ˛πÚ¸Òfl
˜ÂÂÁ ˜ÓÚËË Â„¥ÓÌ‡Î¸Ì¥ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl
ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ (‰Ë‚. ÒıÂÏÛ 1).
é·Ó·ÍÛ, ‰ÓÒÚ‡‚ÍÛ, ‚Ë‰‡˜Û, ¥ÌÍ‡Ò‡ˆ¥˛
„ÓÚ¥‚ÍË ÔÓ‚‡‰flÚ¸ ÔË‚‡ÚÌ¥ ÒÔÂˆ¥‡Î¥ÁÓ-
‚‡Ì¥ Ù¥ÏË, flÍ¥ Ï‡˛Ú¸ Ì‡ ˆÂ ‰ÓÁ‚¥Î
Å‡ÌÍÛ ç¥‰ÂÎ‡Ì‰¥‚.

á ÏÂÚÓ˛ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓ„Ó
ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl ÒËÒÚÂÏË Ó·¥„Û „ÓÚ¥‚ÍË
Å‡ÌÍ ç¥‰ÂÎ‡Ì‰¥‚ ÒÚ‚Ó˛π Á‡Ô‡ÒË
·‡ÌÍÌÓÚ Ú¸Óı ‚Ë‰¥‚: Ó·Ó˜¥, ÂÁÂ‚Ì¥
Ú‡ ÒÚ‡ÚÂ„¥˜Ì¥. 

êÓ·Ó˜¥ Á‡Ô‡ÒË (Ú‡Í Á‚‡Ì¥ “Á‡Ô‡ÒË
Ó‰Ì¥πª ÌÓ˜¥”) ÙÓÏÛ˛Ú¸Òfl Á ÛÔ‡ÍÓ‚‡-
ÌËı „Ó¯ÂÈ, ˘Â ÌÂ ÁÌË˘ÂÌÓª, ÌÂ ÒÓ-
ÚÓ‚‡ÌÓª Ú‡ ÌÂ Ó·Ó·ÎÂÌÓª „ÓÚ¥‚ÍË. 

êÂÁÂ‚Ì¥ Á‡Ô‡ÒË ·‡ÌÍÌÓÚ ÔËÁÌ‡˜ÂÌ¥
‰Îfl Á‡‰Ó‚ÓÎÂÌÌfl ÔÓÚÓ˜ÌÓ„Ó (ÓÔÂ‡ÚË‚-
ÌÓ„Ó) ÔÓÔËÚÛ ‚ „ÓÚ¥‚ˆ¥ Á ·ÓÍÛ ·‡ÌÍ¥‚.
ÑÓ ˆ¸Ó„Ó ‚Ë‰Û Á‡Ô‡ÒÛ, flÍËÈ ‚ÂÒ¸ ˜‡Ò
Ô¥‰ÚËÏÛπÚ¸Òfl ‚ ÏÂÊ‡ı ÔÂ‚ÌÓ„Ó ‰¥‡Ô‡ÁÓ-
ÌÛ, ÏÓÊÛÚ¸ ·ÛÚË ‚ÍÎ˛˜ÂÌ¥ ÌÓ‚¥ Ú‡ flÍ¥ÒÌ¥
·‡ÌÍÌÓÚË, ˘Ó ‚ÊÂ ÔÂÂ·Û‚‡ÎË ‚ Ó·¥„Û.

ëÚ‡ÚÂ„¥˜Ì¥ Á‡Ô‡ÒË ·‡ÌÍÌÓÚ ÏÓÊÛÚ¸
·ÛÚË ‚ËÍÓËÒÚ‡Ì¥ ‚ ‡Á¥: 

♦ ÁÌ‡˜ÌÓ„Ó ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl ÂÁÂ‚ÌÓ„Ó
Á‡Ô‡ÒÛ;

♦ Ô‡‰¥ÌÌfl ‰Ó‚¥Ë Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl ‰Ó
·‡ÌÍÌÓÚ ÔÂ‚ÌÓ„Ó ÌÓÏ¥Ì‡ÎÛ ‡·Ó ‚Ëfl‚-
ÎÂÌÌfl ÁÌ‡˜ÌÓª Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ Ô¥‰Ó·ÓÍ
·‡ÌÍÌÓÚ ÚÓ„Ó ˜Ë ¥Ì¯Ó„Ó ÌÓÏ¥Ì‡ÎÛ;

♦ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓÒÚ¥ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ·ÂÁ-
ÔÂÂ‚ÌÓÒÚ¥ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı
ÒÛ·’πÍÚ¥‚ Û ‚ËÔ‡‰ÍÛ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÍË-
ÚË˜ÌËı ÒËÚÛ‡ˆ¥È.

ÑÎfl Í‡ªÌ π‚ÓÁÓÌË ∏‚ÓÔÂÈÒ¸ÍËÏ
ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ ÒÚ‚ÓÂÌÓ Á‡„‡Î¸-

ÌËÈ ÒÚ‡ÚÂ„¥˜ÌËÈ Á‡Ô‡Ò ·‡ÌÍÌÓÚ, flÍËÈ
ÓÌÓ‚Î˛πÚ¸Òfl ̃ ÂÂÁ Ô’flÚ¸ ÓÍ¥‚. ì ÍÓÊÌ¥È
¥Á Í‡ªÌ ∏‚ÓÁÓÌË ÁÓÒÂÂ‰ÊÂÌÓ ÎË¯Â
˜‡ÒÚËÌÛ ÒÚ‡ÚÂ„¥˜ÌÓ„Ó Á‡Ô‡ÒÛ ·‡ÌÍÌÓÚ
(Ì‡ÔËÍÎ‡‰, Û ç¥‰ÂÎ‡Ì‰‡ı Á·Â¥„‡˛Ú¸-
Òfl ·‡ÌÍÌÓÚË ÌÓÏ¥Ì‡ÎÓÏ 10 π‚Ó).

ä¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍÌÓÚ, flÍ¥ Ï‡˛Ú¸ ÔÂ-
Â·Û‚‡ÚË ‚ Á‡Ô‡Ò‡ı Û Í‡ªÌ‡ı π‚ÓÁÓÌË,
‚ÒÚ‡ÌÓ‚Î˛πÚ¸Òfl, ‚ËıÓ‰fl˜Ë Á:

♦ ‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ÂÁÂ‚ÌËı ¥ ÒÚ‡-
ÚÂ„¥˜ÌËı Á‡Ô‡Ò¥‚ ‰Ó Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÌÓÚ,
˘Ó ÔÂÂ·Û‚‡˛Ú¸ ‚ Ó·¥„Û (flÍ Ô‡‚ËÎÓ,
50—60%, ‡ÎÂ ÏÓÊÛÚ¸ ·ÛÚË È ÛÒ¥ 100%);

♦ ˜ËÒÚÓ„Ó ÓÁÏ¥Û ÂÏ¥Ò¥ª, ̆ Ó ‚ËÁÌ‡-
˜‡πÚ¸Òfl flÍ ¥ÁÌËˆfl Ï¥Ê ÂÏ¥ÚÓ‚‡ÌËÏË Ú‡
‚ËÎÛ˜ÂÌËÏË Á Ó·¥„Û ·‡ÌÍÌÓÚ‡ÏË;

♦ Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó ÓÁÏ¥Û ÂÏ¥Ò¥ª;
♦ Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ Ï¥Òflˆ¥‚ Ó·¥„Û ·‡ÌÍÌÓÚ.

è
ÓˆÂÒË Ò‚¥ÚÓ‚Óª „ÎÓ·‡Î¥Á‡ˆ¥ª ‚ÌÓ-
ÒflÚ¸ Ò‚Óª ÍÓÂÍÚË‚Ë Û ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl
„ÓÚ¥‚ÍÓ‚Óª Ï‡ÒË. ëÚ‚ÓÂÌÌfl ∏‚Ó-

ÔÂÈÒ¸ÍÓ„Ó ÏÓÌÂÚ‡ÌÓ„Ó ÒÓ˛ÁÛ, ÁÓÍ-
ÂÏ‡ ‚‚Â‰ÂÌÌfl ‚ Ó·¥„ π‰ËÌÓª ‚‡Î˛ÚË,
ÔÓÒÚ‡‚ËÎÓ ÌÓ‚¥ Á‡‚‰‡ÌÌfl ÔÂÂ‰ ∏‚Ó-

ÔÂÈÒ¸ÍËÏ ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ ̆ Ó‰Ó
ÂÙÂÍÚË‚ÌÓ„Ó ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl „ÓÚ¥‚ÍË ‚
Ó·¥„Û. èËÚ‡ÌÌfl ÂÏ¥Ò¥ª „ÓÚ¥‚ÍÓ‚Ó„Ó π‚Ó
Ú‡ ÈÓ„Ó Ú‡ÌÒÔÓÚÛ‚‡ÌÌfl ‚ ÛÒ¥ Í‡ªÌË
π‚ÓÁÓÌË ·ÛÎÓ ‚Ë¥¯ÂÌÓ Á Û‡ıÛ‚‡Ì-
ÌflÏ ‰ÓÒ‚¥‰Û îÂ‰Â‡Î¸ÌÓª ÂÁÂ‚ÌÓª
ÒËÒÚÂÏË ëòÄ — Ô‡‚Ó ÂÏ¥ÚÛ‚‡ÚË
„ÓÚ¥‚ÍÛ ÓÁÔÓ‰¥ÎÂÌÓ Ï¥Ê ˆÂÌÚ‡Î¸ÌË-
ÏË ·‡ÌÍ‡ÏË Í‡ªÌ π‚ÓÁÓÌË. 

áÓÍÂÏ‡, Á‡ÔÎ‡ÌÓ‚‡Ì‡ Ì‡ 2006 ¥Í
ÂÏ¥Ò¥fl ·‡ÌÍÌÓÚ Ï‡Î‡ Â‡Î¥ÁÓ‚Û‚‡ÚËÒfl
ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÏË ·‡ÌÍ‡ÏË Í‡ªÌ π‚ÓÁÓ-
ÌË Ú‡Í, flÍ ̂ Â ‚¥‰Ó·‡ÊÂÌÓ ‚ Ú‡·ÎËˆ¥ 2.

üÍ ‚Ë‰ÌÓ Á Ì‡‚Â‰ÂÌËı ‰‡ÌËı, ÔÓ-
Úfl„ÓÏ 2006 ÓÍÛ ∏‚ÓÔÂÈÒ¸ÍËÈ ˆÂÌÚ-
‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ÔÎ‡ÌÛ‚‡‚ ‚ËÔÛÒÚËÚË
Ì‡È·¥Î¸¯Â ·‡ÌÍÌÓÚ ÌÓÏ¥Ì‡ÎÓÏ 20 π‚Ó
(1 940 ÏÎÌ. ¯ÚÛÍ). é‰Ì‡Í Á‡ ÒÛÏÓ˛
Î¥‰ÂÒÚ‚Ó ÔÓÒ¥‰‡π ·‡ÌÍÌÓÚ‡ ÌÓÏ¥Ì‡-
ÎÓÏ 50 π‚Ó (96 000 ÏÎÌ. π‚Ó). ç‡
Ì‡¯Û ‰ÛÏÍÛ, ˆÂ ÔÓflÒÌ˛πÚ¸Òfl ÔÓÔÛ-
ÎflÌ¥ÒÚ˛ ·‡ÌÍÌÓÚ Á‡ÁÌ‡˜ÂÌËı ÌÓÏ¥-
Ì‡Î¥‚ ÒÂÂ‰ Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl, ‡ Ú‡ÍÓÊ ‚ËÒÓ-
ÍËÏ ¥‚ÌÂÏ ÓÁ‚ËÚÍÛ ·ÂÁ„ÓÚ¥‚ÍÓ‚Ëı
ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚, ̆ Ó ‰‡π ÁÏÓ„Û ÌÂ ÒÚ‚Ó˛-
‚‡ÚË Ì‡‰ÎË¯ÍÓ‚ËÈ Á‡Ô‡Ò „ÓÚ¥‚ÍË, flÍËÈ
ÔÓÚÂ·Ûπ ·‡ÌÍÌÓÚ ‚ÂÎËÍËı ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚.
í‡ÍËÈ ‚ËÒÌÓ‚ÓÍ Ô¥‰Ú‚Â‰ÊÛπÚ¸Òfl ‡Ì‡-
Î¥ÁÓÏ ÒÚÛÍÚÛË ·‡ÌÍÌÓÚ π‚Ó, ̆ Ó ·Û-
ÎË ÂÏ¥ÚÓ‚‡Ì¥ ÔÓÚfl„ÓÏ 2002—2005 .
(‰Ë‚. „‡Ù¥Í 1).

ìÒ¸Ó„Ó ÔÓÚfl„ÓÏ 2002—2005 .
ÂÏ¥ÚÓ‚‡ÌÓ 13 081 ÏÎÌ. ·‡ÌÍÌÓÚ. ç‡È-
·¥Î¸¯Ó˛ ·ÛÎ‡ Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍÌÓÚ ÌÓÏ¥-
Ì‡ÎÓÏ 20 π‚Ó — 3 616 ÏÎÌ. ¯ÚÛÍ
(72 320 ÏÎÌ. π‚Ó). Å‡ÌÍÌÓÚ ÌÓÏ¥Ì‡-
ÎÓÏ 10 ¥ 50 π‚Ó ‚ËÔÛ˘ÂÌÓ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ
3 442 ¥ 3 182 ÏÎÌ. ¯ÚÛÍ. 

ÄÌ‡Î¥Á „ÓÚ¥‚ÍË ‚ ÓÁ¥Á¥ ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚
·‡ÌÍÌÓÚ (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 1) Ô¥‰Ú‚Â‰ÊÛπ
ÔÂ‚‡Î˛‚‡ÌÌfl ‚ ÒÚÛÍÚÛ¥ π‚Ó ·‡ÌÍ-
ÌÓÚ ÒÂÂ‰Ì¸Ó„Ó ÌÓÏ¥Ì‡ÎÛ. 

Ç¥‰ÌÓÒÌÓ ÌÂÁÌ‡˜Ì‡ Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ‚ËÔÛ-
ÒÍÛ ·‡ÌÍÌÓÚ ÌÓÏ¥Ì‡ÎÓÏ 5 ¥ 200 π‚Ó
(‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ 1 771 ¥ 133 ÏÎÌ. ¯ÚÛÍ),
Ì‡ Ì‡¯Û ‰ÛÏÍÛ, ÔÓflÒÌ˛πÚ¸Òfl ÏÓÊ-
ÎË‚¥ÒÚ˛ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ˆËı ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚
·‡ÌÍÌÓÚ‡ÏË Ú‡ ÏÓÌÂÚ‡ÏË ¥Ì¯Ëı ÌÓÏ¥-
Ì‡Î¥‚. ó‡ÒÚÍÓ‚Ó ̂ Â ÒÚÓÒÛπÚ¸Òfl È ·‡ÌÍ-
ÌÓÚ ÌÓÏ¥Ì‡ÎÓÏ 500 π‚Ó, flÍËı ·ÛÎÓ
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í‡·ÎËˆfl 2. á‡ÔÎ‡ÌÓ‚‡ÌËÈ Ó·Òfl„ ÂÏ¥Ò¥ª ·‡ÌÍÌÓÚ π‚Ó Ì‡ 2006 ¥Í

çÓÏ¥Ì‡Î ä¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍÌÓÚ ëÛÏ‡ ä‡ªÌ‡-ÂÏ¥ÚÂÌÚ 
(ÏÎÌ. ¯ÚÛÍ) (ÏÎÌ. π‚Ó) (‚ ÓÒÓ·¥ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ)

5 € 1 080 5 400 ßÒÔ‡Ì¥fl, î‡Ìˆ¥fl, ßÎ‡Ì‰¥fl, Ä‚ÒÚ¥fl,
î¥ÌÎflÌ‰¥fl

10 € 1 780 17 800 Ñ‡Ì¥fl, ÉÂˆ¥fl, î‡Ìˆ¥fl, ç¥‰ÂÎ‡Ì‰Ë

20 € 1 940 38 800 Ñ‡Ì¥fl, ßÒÔ‡Ì¥fl, î‡Ìˆ¥fl, ßÚ‡Î¥fl, èÓÚÛ„‡Î¥fl

50 € 1 920 96 000 ÅÂÎ¸„¥fl, Ñ‡Ì¥fl, ßÒÔ‡Ì¥fl, ßÚ‡Î¥fl, ç¥‰ÂÎ‡Ì‰Ë

100 € 280 28 000 ßÚ‡Î¥fl, ã˛ÍÒÂÏ·Û„, Ä‚ÒÚ¥fl

200 € çÂ ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌ‡ çÂ ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌ‡

500 € çÂ ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌ‡ çÂ ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌ‡

ìÒ¸Ó„Ó 7 000 186 000

ÉÓÎÓ‚ÌÂ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ÔÓ Ó·ÓÚ¥
Á „ÓÚ¥‚ÍÓ˛ Å‡ÌÍÛ ç¥‰ÂÎ‡Ì‰¥‚+

+

î¥Î¥ª ·‡ÌÍ¥‚ (·ÎËÁ¸ÍÓ 4 000)?
?

äÓÏÂˆ¥ÈÌ¥ ˆÂÌÚË ÔÓ Ó·ÓÚ¥
Á „ÓÚ¥‚ÍÓ˛ (10)?

?

ÉÓÚ¥‚Í‡ ‰Îfl ˛Ë‰Ë˜ÌËı ÓÒ¥·?
?

Å‡ÌÍÓÏ‡ÚË (Äíå) (·ÎËÁ¸ÍÓ 7 500)?
?

ÉÓÚ¥‚Í‡ ‰Îfl ÙiÁË˜ÌËı ÓÒ¥·?
?

êÂ„¥ÓÌ‡Î¸ÌÂ+
ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl +

+

êÂ„¥ÓÌ‡Î¸ÌÂ+
ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl +

+

êÂ„¥ÓÌ‡Î¸ÌÂ+
ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl +

+

êÂ„¥ÓÌ‡Î¸ÌÂ+
ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl +

+

ëıÂÏ‡ 1. Ç‚Â‰ÂÌÌfl „ÓÚ¥‚ÍË ‚ Ó·¥„ Å‡ÌÍÓÏ ç¥‰ÂÎ‡Ì‰¥‚

ÑÊÂÂÎÓ: www.ecb.int.
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‚ËÔÛ˘ÂÌÓ ‚ 2.2 ‡Á‡ ·¥Î¸¯Â (294 ÏÎÌ.
¯ÚÛÍ), Ì¥Ê 200-π‚Ó‚Ëı.

ç‡‚Â‰ÂÌËÈ Á‡„‡Î¸ÌËÈ ‡Ì‡Î¥Á ÒÚÛÍÚÛ-
Ë ·‡ÌÍÌÓÚ, ‚ËÔÛ˘ÂÌËı ∏‚ÓÔÂÈÒ¸ÍËÏ
ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ, ÔÓÍ‡Á‡‚, Ì‡ÒÍ¥Î¸-
ÍË ‚‡ÊÎË‚ËÏ Û ÔÓˆÂÒ¥ ÔÎ‡ÌÛ‚‡ÌÌfl ‚Ë-
ÔÛÒÍÛ ·‡ÌÍÌÓÚ π ‚‡ıÛ‚‡ÌÌfl ÓÒÓ·ÎË‚Ó-
ÒÚÂÈ ÓÁ‚ËÚÍÛ ÚÓ„Ó ˜Ë ¥Ì¯Ó„Ó Â„¥ÓÌÛ,
ÏÂÌÚ‡Î¸ÌÓÒÚ¥ Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl (‡‰ÊÂ ÌÂ ‚Ò¥
ÏÂ¯Í‡Ìˆ¥ Í‡ªÌ ∏ë Ì‡ Ó‰Ì‡ÍÓ‚ÓÏÛ ¥‚Ì¥
‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û˛Ú¸ ÔÎ‡Ú¥ÊÌ¥ Í‡ÚÍË ‚ ̆ Ó-
‰ÂÌÌËı ÓÁ‡ıÛÌÍ‡ı).

ßÌ¯ËÏ ‚‡ÊÎË‚ËÏ ÂÎÂÏÂÌÚÓÏ „ÓÚ¥‚ÍÓ-
‚Óª Ï‡ÒË π ÓÁÏ¥ÌÌ¥ ÏÓÌÂÚË. éÒÍ¥Î¸ÍË
ÏÓÌÂÚË ‚ Ó·¥„Û ÔÂÂ·Û‚‡˛Ú¸ ‰Ó‚¯Â, Ì¥Ê
·‡ÌÍÌÓÚË, ∏‚ÓÔÂÈÒ¸ÍËÈ ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ
·‡ÌÍ ‚‚i‚ ‚ Ó·i„ i ÔÛ·ÎiÍÛπ ‰‡Ì¥ ̆ Ó‰Ó ÏÓ-
ÌÂÚ Á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÓÍ 2002 ÓÍÛ.
í‡Í, ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó Á‡ÁÌ‡˜ÂÌËı ‰‡ÌËı, Û
Í‡ªÌ‡ı π‚ÓÁÓÌË ‚ËÔÛ˘ÂÌÓ 51 613 ÏÎÌ.
¯ÚÛÍ ÏÓÌÂÚ ÛÒ¥ı ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚ [9].

èÓ‡Ì‡Î¥ÁÛ‚‡‚¯Ë ÒÚÛÍÚÛÛ ÏÓÌÂÚ,

ÂÏ¥ÚÓ‚‡ÌËı Û ∏ë, ÏÓÊÌ‡ ÍÓÌÒÚ‡ÚÛ‚‡-
ÚË ‰ÓÏ¥ÌÛ‚‡ÌÌfl ÏÓÌÂÚ ÌÓÏ¥Ì‡ÎÓÏ 1
(9 000 ÏÎÌ. ¯ÚÛÍ) ¥ 10 ˆÂÌÚ¥‚ (8 272
ÏÎÌ. ¯ÚÛÍ), ˘Ó ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ 33.46% ‚¥‰
Á‡„‡Î¸ÌÓª Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ ‚ËÔÛ˘ÂÌËı ÏÓÌÂÚ.
á‡„‡ÎÓÏ ÊÂ ÏÓÌÂÚ ‰¥·ÌËı ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚
(‚¥‰ 1 ‰Ó 10 ˆÂÌÚ¥‚) ÂÏ¥ÚÓ‚‡ÌÓ 32 426
ÏÎÌ. ¯ÚÛÍ, ˘Ó ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ 62.83% ‚¥‰
Á‡„‡Î¸ÌÓª Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ ÂÏ¥ÚÓ‚‡ÌËı ÏÓÌÂÚ
π‚Ó (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 2).

ëËÚÛ‡ˆ¥fl Á ÏÓÌÂÚ‡ÏË ‚ÂÎËÍËı ÌÓÏ¥-
Ì‡Î¥‚ (‚¥‰ 20 ̂ ÂÌÚ¥‚ ‰Ó 2 π‚Ó) ‡Ì‡ÎÓ„¥̃ Ì‡
Ú¥È, flÍÛ ÏË ‚Ëfl‚ËÎË ‚ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ‡Ì‡Î¥ÁÛ
ÒÚÛÍÚÛË ·‡ÌÍÌÓÚ. üÍ ‚Ë‰ÌÓ Á „‡Ù¥Í‡
3, ÏÓÌÂÚ Ì‡È·¥Î¸¯Ëı ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚ (1 ¥ 2
π‚Ó) ‚ËÔÛ˘ÂÌÓ Ì‡ÈÏÂÌ¯Â — ‚¥‰ÔÓ-
‚¥‰ÌÓ 9.25 ¥ 5.19%, ‡·Ó 7 454 ÏÎÌ. ̄ ÚÛÍ.
èË˜ËÌÓ˛ ̂ ¸Ó„Ó π ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸ ÙÓÏÛ-
‚‡ÌÌfl ÔÂ‚ÌÓ„Ó ÌÓÏ¥Ì‡ÎÛ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ
¥Ì¯Ëı ÏÓÌÂÚ, ÁÓÍÂÏ‡ Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛
ÏÓÌÂÚ ÌÓÏ¥Ì‡ÎÓÏ 20 ¥ 50 ˆÂÌÚ¥‚, flÍËı
ÂÏ¥ÚÓ‚‡ÌÓ 11 733 ÏÎÌ. ̄ ÚÛÍ, ‡·Ó 22.73%

‚¥‰ Á‡„‡Î¸ÌÓª Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥.
ÇËÔÛÒÍ ÏÓÌÂÚ Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡‚Òfl ˆÂÌÚ-

‡Î¸ÌËÏË ·‡ÌÍ‡ÏË Í‡ªÌ π‚ÓÁÓÌË
ÌÂ¥‚ÌÓÏ¥ÌÓ (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 3). ç¥ÏÂ˜-
˜ËÌ‡ ‚ËÔÛÒÚËÎ‡ Ì‡È·¥Î¸¯Û ªı Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸
— 17 000 ÏÎÌ. ̄ ÚÛÍ (32.9% ‚¥‰ Á‡„‡Î¸-
ÌÓª Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥). ç‡ÒÚÛÔÌ¥ Ï¥Òˆfl ÔÓÒ¥‰‡-
˛Ú¸ î‡Ìˆ¥fl (15.8%), ßÚ‡Î¥fl (15.4%) Ú‡
ßÒÔ‡Ì¥fl (13.7%). 

çËÌ¥ ‚ Ó·¥„Û ÔÂÂ·Û‚‡π 10 368 ÏÎÌ.
¯ÚÛÍ ·‡ÌÍÌÓÚ (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 4) ¥ 62 976
ÏÎÌ. ÏÓÌÂÚ (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 5).
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‰ÂÌ¥ Ì‡ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË,
flÍËÈ π ÂÏ¥Ò¥ÈÌËÏ ˆÂÌÚÓÏ Í‡ªÌË. 

ÉÓÚ¥‚ÍÓ‚ËÏË „¥¯ÏË ìÍ‡ªÌË π
·‡ÌÍÌÓÚË („Ë‚Ì¥) Ú‡ ÏÓÌÂÚË (ÍÓÔ¥È-
ÍË), ÂÏ¥ÚÓ‚‡Ì¥ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ.
éÒÍ¥Î¸ÍË „ÓÚ¥‚ÍÓ‚ËÈ Ó·¥„ ‚¥‰¥„‡π
ÁÌ‡˜ÌÛ ÓÎ¸ Û ÓÁ‰¥·ÌËı ÓÁ‡ıÛÌÍ‡ı,
ÂÙÂÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸ „Ó¯Ó‚Ó„Ó Ó·¥„Û Í‡ªÌË
ÒÛÚÚπ‚Ó Á‡ÎÂÊËÚ¸ ‚¥‰ ÔÓ‰ÛÏ‡ÌÓª
ÔÓÎ¥ÚËÍË Û ÒÙÂ¥ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ÍË ·‡ÌÍÌÓÚ‡ÏË Ú‡ ÏÓÌÂÚ‡ÏË.

ÄÌ‡Î¥Á ¥ ÔÓ„ÌÓÁÛ‚‡ÌÌfl ÒÚÛÍÚÛË
„ÓÚ¥‚ÍÓ‚Óª Ï‡ÒË Á‰¥ÈÒÌ˛πÚ¸Òfl ‰ÂÔ‡Ú‡-
ÏÂÌÚÓÏ „ÓÚ¥‚ÍÓ‚Ó-„Ó¯Ó‚Ó„Ó Ó·¥„Û
ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË. ç‡
Ô¥‰ÒÚ‡‚¥ Ô¥‰„ÓÚÓ‚ÎÂÌÓ„Ó ÓÁ‡ıÛÌÍÛ
ÔÓÚÂ· Û „ÓÚ¥‚ˆ¥ Å‡ÌÍÌÓÚÌÓ-ÏÓÌÂÚÌÓ-
ÏÛ ‰‚ÓÛ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ-
‡ªÌË Ì‡‰‡πÚ¸Òfl ÓÁÔÓfl‰ÊÂÌÌfl ̆ Ó‰Ó
‚Ë„ÓÚÓ‚ÎÂÌÌfl ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓª ªª Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ ‚
ÓÁ¥Á¥ ÔÂ‚ÌËı ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚.

ÇË„ÓÚÓ‚ÎÂÌ‡ „ÓÚ¥‚ÍÓ‚‡ Ï‡Ò‡ ‚ËÍÓ-
ËÒÚÓ‚ÛπÚ¸Òfl ‰Îfl ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ÂÁÂ‚-
ÌÓ„Ó ÙÓÌ‰Û „ÓÚ¥‚ÍË Ú‡ ‰Îfl Ô¥‰Í¥ÔÎÂÌ-
Ìfl ÚÂËÚÓ¥‡Î¸ÌËı ÛÔ‡‚Î¥Ì¸ ç‡ˆ¥Ó-
Ì‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË.

á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÒÛ·’πÍ-

Ú¥‚ „ÓÚ¥‚ÍÓ˛ Â‡Î¥ÁÛπÚ¸Òfl ̃ ÂÂÁ ÛÒÚ‡ÌÓ-
‚Ë ·‡ÌÍ¥‚, flÍ¥ Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸ ¥ÌÍ‡Ò‡ˆ¥˛
ÍÓ¯Ú¥‚, ̆ Ó ÔÂÂ‚Ë˘Û˛Ú¸ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌ¥
Í‡ÒÓ‚¥ Î¥Ï¥ÚË Ú‡ ‚ËÍÓÌÛ˛Ú¸ Á‡fl‚ÍË
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÒÛ·’πÍÚ¥‚ Ì‡ Ô¥‰Í¥ÔÎÂÌ-
Ìfl „ÓÚ¥‚ÍÓ˛. Å‡ÌÍË, ‚ Ò‚Ó˛ ˜Â„Û,
Á‚ÂÚ‡˛Ú¸Òfl ‰Ó ÚÂËÚÓ¥‡Î¸ÌËı ÛÔ-
‡‚Î¥Ì¸ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË
Á‡ Ô¥‰Í¥ÔÎÂÌÌflÏ (‚Ë‰‡˜Â˛) ·‡ÌÍÌÓÚ
¥ ÏÓÌÂÚ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó Á‡fl‚ÓÍ ˘Ó‰Ó
Á‡Ï¥ÌË ‚ËÎÛ˜ÂÌËı Á Ó·¥„Û ‚Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ
ÁÌÓ¯ÂÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÌÓÚ ¥ ÏÓÌÂÚ Ú‡ / ‡·Ó

Á‰‡˛Ú¸ „ÓÚ¥‚ÍÛ (‰Ë‚. ÒıÂÏÛ 2). 
îÓÏÛ‚‡ÌÌfl Á‡fl‚ÍË ·‡ÌÍ‡ÏË Ì‡

Ô¥‰Í¥ÔÎÂÌÌfl Á‰¥ÈÒÌ˛πÚ¸Òfl Á Û‡ıÛ‚‡Ì-
ÌflÏ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌËı Ó·Òfl„¥‚ Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌ¸
„ÓÚ¥‚ÍË Á Í‡Ò Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ ¥ ‚¥‰ Ì‡ÒÂ-
ÎÂÌÌfl Ú‡ „ÓÚ¥‚ÍÓ‚Ëı ‚ËÔÎ‡Ú. äÓ¯ÚË, ̆ Ó
Ï‡˛Ú¸ Ì‡‰¥ÈÚË ‚¥‰ ÚÂËÚÓ¥‡Î¸ÌÓ„Ó ÛÔ-
‡‚Î¥ÌÌfl ç‡ ¥̂ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ, ÒÔflÏÓ-
‚Û˛Ú¸Òfl Ì‡ ÔÓÍËÚÚfl ÏÓÊÎË‚Óª ¥ÁÌËˆ¥
Ï¥Ê Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌÌflÏË „ÓÚ¥‚ÍË ‰Ó Í‡Ò
·‡ÌÍ¥‚ Ú‡ ÔÓÚÂ·Ó˛ ‚ Ì¥È. 

íÂËÚÓ¥‡Î¸Ì¥ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ç‡ˆ¥Ó-
Ì‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË, ‚ Ò‚Ó˛ ˜Â-
„Û, Ì‡ Ô¥‰ÒÚ‡‚¥ Á‡fl‚ÓÍ ·‡ÌÍ¥‚ ‚Ë‰‡˛Ú¸
‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÛ Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍÌÓÚ ¥ ÏÓÌÂÚ,
ÌÂÓ·ı¥‰ÌÛ ‰Îfl Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÌÓÏ‡Î¸-
ÌÓ„Ó „ÓÚ¥‚ÍÓ‚Ó„Ó Ó·¥„Û Â„¥ÓÌÛ.

Å‡ÌÍË ·ÂÁÔÓÒÂÂ‰Ì¸Ó ‚Ë‰‡˛Ú¸ „Ó-
Ú¥‚ÍÛ Ò‚ÓªÏ ÍÎ¥πÌÚ‡Ï, Ú‡ÍËÏ ˜ËÌÓÏ
‚‚Ó‰fl˜Ë ªª ‚ Ó·¥„.

éÚÊÂ, ÚÂËÚÓ¥‡Î¸Ì¥ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl
ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË ÏÓÊÛÚ¸
‚ÔÎË‚‡ÚË Ì‡ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌ¥ÒÚ¸ Â„¥ÓÌ¥‚
„ÓÚ¥‚ÍÓ˛ ̃ ÂÂÁ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ªª Á‡Ô‡Ò‡ÏË
(‰Ë‚. ÒıÂÏÛ 3). 

ÑÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚ „ÓÚ¥‚ÍÓ‚Ó-„Ó¯Ó‚Ó„Ó
Ó·¥„Û ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË
‡Ì‡Î¥ÁÛπ ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥ª ‚Ë·ÛÚÚfl ·‡ÌÍÌÓÚ ¥
ÏÓÌÂÚ Á Ó·¥„Û ‰Ó ÒıÓ‚Ë˘ Ò‚Óªı ÚÂË-
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ëıÂÏ‡ 2. é·¥„ „ÓÚ¥‚ÍË ‚ ìÍ‡ªÌ¥
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ÚÓ¥‡Î¸ÌËı ÛÔ‡‚Î¥Ì¸ ˜ÂÂÁ ·‡ÌÍË,
ÓÒÍ¥Î¸ÍË ·ÂÁ ˆ¸Ó„Ó ÌÂÏÓÊÎË‚Ó ÍÓ-
ÂÍÚÌÓ ‚ËÁÌ‡˜‡ÚË ¥ ÔÓ„ÌÓÁÛ‚‡ÚË
Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ „Ó¯ÂÈ, ÌÂÓ·ı¥‰ÌËı ‰Îfl
Ô¥‰Í¥ÔÎÂÌÌfl „ÓÚ¥‚ÍÓ‚Ó„Ó Ó·¥„Û Í‡ªÌË.
á ÏÂÚÓ˛ ‚Ëfl‚ÎÂÌÌfl ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥È Ó·¥„Û
„ÓÚ¥‚ÍË Ì‡ÏË ÔÓ‡Ì‡Î¥ÁÓ‚‡ÌÓ ‰ËÌ‡Ï¥ÍÛ
Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌÌfl Ú‡ ‚Ë‰‡˜¥ ·‡ÌÍÌÓÚ ¥ ÏÓ-
ÌÂÚ ÚÂËÚÓ¥‡Î¸ÌËÏË ÛÔ‡‚Î¥ÌÌflÏË

ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË ‚
ÓÁ¥Á¥ ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚ ¥ Â„¥ÓÌ¥‚.

è
ÓÚfl„ÓÏ 2001—2005 . ÒÔÓÒÚÂ¥„‡-
Î‡Òfl ÔÓÁËÚË‚Ì‡ ‰ËÌ‡Ï¥Í‡ Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥
·‡ÌÍÌÓÚ ÍÓÊÌÓ„Ó ÌÓÏ¥Ì‡ÎÛ. ÇÔÓ-

‰Ó‚Ê 2004—2005 . ÓÒÓ·ÎË‚Ó ÁÓÒÎ‡

Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍÌÓÚ ÌÓÏ¥Ì‡Î‡ÏË 50, 100
¥ 200 „Ì. (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 6).

ñÂ ‚ÔÎËÌÛÎÓ Ì‡ ÁÏ¥ÌÛ ÒÚÛÍÚÛË
·‡ÌÍÌÓÚ — ˜‡ÒÚÍ‡ ·‡ÌÍÌÓÚ ‚ËÒÓÍËı
ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚ (50, 100 ¥ 200 „Ì.) ÔÓÒÚÛÔÓ-
‚Ó ÁÓÒÚ‡Î‡, ÚÓ‰¥ flÍ ˜‡ÒÚÍ‡ ·‡ÌÍÌÓÚ
ÌËÁ¸ÍËı ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚ (1, 2 Ú‡ 5 „Ì.) ÒÍÓ-
Ó˜Û‚‡Î‡Òfl (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 7).

ì ˆ¥ÎÓÏÛ ˜‡ÒÚÍ‡ ·‡ÌÍÌÓÚ ‚ËÒÓÍËı
ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚, flÍ‡ ÔÓÚfl„ÓÏ 2001—2005 .
ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ ÁÓÒÚ‡Î‡, Á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡
01.01.2006 . ‰ÓÒfl„Î‡ 36.9 % ‚¥‰ ªı Á‡-
„‡Î¸ÌÓª Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥. ç‡ÚÓÏ¥ÒÚ¸ ˜‡ÒÚÍ‡
·‡ÌÍÌÓÚ ÌËÁ¸ÍÓ„Ó ¥ ÒÂÂ‰Ì¸Ó„Ó ÌÓÏ¥-
Ì‡Î¥‚ (10, 20 „Ë‚ÂÌ¸) Ï‡Î‡ ÚÂÌ‰ÂÌ-
ˆ¥˛ ‰Ó ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl. üÍ˘Ó Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÍÛ
2001 ÓÍÛ ‚ ÒÚÛÍÚÛ¥ „ÓÚ¥‚ÍÓ‚Óª „Ë‚Ì¥
ÍÛÔ˛Ë ÌËÁ¸ÍÓ„Ó ÌÓÏ¥Ì‡ÎÛ ÔÂÂ‚‡Ê‡-
ÎË (ªı Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡ ·ÎËÁ¸ÍÓ
52%), ÚÓ Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÍÛ 2006 . ˜‡ÒÚÍ‡
ˆËı ·‡ÌÍÌÓÚ ÒÍÓÓÚËÎ‡Òfl ¥ ÔÂÂ·Û‚‡-
Î‡ Ì‡ Ï‡ÈÊÂ Ó‰Ì‡ÍÓ‚ÓÏÛ ¥‚Ì¥ Á ÍÛÔ˛-
‡ÏË ÒÂÂ‰Ì¸Ó„Ó ÌÓÏ¥Ì‡ÎÛ — ‚¥‰ÔÓ-
‚¥‰ÌÓ 31.4 ¥ 31.7%.

ÇËıÓ‰fl˜Ë Á ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl ÒÚÛÍÚÛË
·‡ÌÍÌÓÚ ¥ ÔÓÔËÚÛ Ì‡ ÌËı ÏÓÊÂÏÓ ÁÓ-
·ËÚË ‚ËÒÌÓ‚ÓÍ ÔÓ ÔÓÒËÎÂÌÌfl ÓÎ¥
·‡ÌÍÌÓÚ ‚ËÒÓÍËı ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚, ˘Ó π
Ì‡ÒÎ¥‰ÍÓÏ ‚ÔÎË‚Û ÌËÁÍË Ù‡ÍÚÓ¥‚, ÒÂ-
Â‰ flÍËı — Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ¥Ì‰ÂÍÒÛ ÒÔÓ-
ÊË‚˜Ëı ˆ¥Ì (ßëñ). áÓÒÚ‡ÌÌfl ˆ¥Ì Ì‡
ÒÔÓÊË‚˜¥ ÚÓ‚‡Ë ÒÚËÏÛÎ˛π ÔÓÔËÚ Ì‡
ÍÛÔ˛Ë ‚ËÒÓÍËı ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚. ëÔ‡‚‰¥,
Á ÏÓÏÂÌÚÛ ‚‚Â‰ÂÌÌfl „Ë‚Ì¥ (‚ÂÂÒÂÌ¸
1996 ÓÍÛ) ‰Ó ÔÓ˜‡ÚÍÛ 2006 ÓÍÛ ˆ¥ÌË
‚ ìÍ‡ªÌ¥ ÁÓÒÎË Ï‡ÈÊÂ ‚ÚË˜¥, ÔË
ˆ¸ÓÏÛ Á‡ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ Ô’flÚ¸ ÓÍ¥‚ ˜‡ÒÚÍ‡
·‡ÌÍÌÓÚ ‚ËÒÓÍËı ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚, flÍ¥ ÔÂ-
Â·Û‚‡˛Ú¸ ‚ Ó·¥„Û, ÁÓÒÎ‡ Á 10.8 ‰Ó
36.9% ‚¥‰ ªı Á‡„‡Î¸ÌÓª ÒÚÛÍÚÛË. üÍ
‚Ë‰ÌÓ Á „‡Ù¥Í‡ 8, ÔÓ˜ËÌ‡˛˜Ë Á
01.01.2003 . ‰ËÌ‡Ï¥Í‡ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ßëñ
¥ Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÌÓÚ ‚ËÒÓÍËı ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚
Ó‰Ì‡ÍÓ‚‡. ñÂ ‰‡π Ô¥‰ÒÚ‡‚Ë ÁÓ·ËÚË
‚ËÒÌÓ‚ÓÍ ÔÓ Ì‡fl‚Ì¥ÒÚ¸ Á‚’flÁÍÛ Ï¥Ê
ÒÚÛÍÚÛÓ˛ ·‡ÌÍÌÓÚ Ú‡ ¥ÌÙÎflˆ¥π˛. éÚ-
ÊÂ, Ì‡ Ì‡¯Û ‰ÛÏÍÛ, ÔË ÔÓ„ÌÓÁÛ‚‡ÌÌ¥
Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó ÔÓÔËÚÛ Ì‡ ·‡ÌÍÌÓÚË ÔÂ‚ÌÓ-
„Ó ÌÓÏ¥Ì‡ÎÛ ‰Óˆ¥Î¸ÌÓ Ó¥πÌÚÛ‚‡ÚËÒfl
Ì‡ ÔÓ„ÌÓÁÌ¥ Óˆ¥ÌÍË ¥‚Ìfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª. 

Ç‡ÊÎË‚ËÏ ̃ ËÌÌËÍÓÏ Ú‡ÍÓÊ π ‰ÓıÓ-
‰Ë Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl, ÓÒÌÓ‚ÌÂ ‰ÊÂÂÎÓ flÍËı —
Á‡Ó·¥ÚÌ‡ ÔÎ‡Ú‡. ÇÁ‡„‡Î¥ ÚÂÏÔ ÁÓÒ-
Ú‡ÌÌfl ÌÓÏ¥Ì‡Î¸ÌÓª Á‡ÔÎ‡ÚË Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl
π ÍÓÏÔÎÂÍÒÌËÏ ÔÓÍ‡ÁÌËÍÓÏ, ÓÒÍ¥Î¸ÍË
‚ÍÎ˛˜‡π Â‡Î¸ÌÂ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Á‡Ó·¥ÚÌÓª
ÔÎ‡ÚË Ú‡ ¥ÌÙÎflˆ¥˛. ÑËÌ‡Ï¥Í‡ ÚÂÏÔ¥‚
ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ˜‡ÒÚÍË ·‡ÌÍÌÓÚ ‚ËÒÓÍËı
ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚ Ú‡ ÌÓÏ¥Ì‡Î¸ÌÓª Á‡Ó·¥ÚÌÓª
ÔÎ‡ÚË ‚ 2001—2005 . Ú‡ÍÓÊ ‰ÂÏÓÌ-
ÒÚÛ‚‡Î‡ Ú¥ÒÌËÈ Á‚’flÁÓÍ (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 9).

ìÔÓ‚¥Î¸ÌÂÌÌfl Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ˜‡ÒÚÍË
·‡ÌÍÌÓÚ ‚ËÒÓÍËı ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚ Û 2003
Óˆ¥ ·ÛÎÓ ÔÓ‚’flÁ‡ÌÂ Á Ì‡ÒË˜ÂÌÌflÏ ÌË-
ÏË „ÓÚ¥‚ÍÓ‚Óª Ï‡ÒË, ˘Ó ÔÂÂ·Û‚‡Î‡ ‚
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Ó·¥„Û, Ì‡ ÙÓÌ¥ ÔÓ‚¥Î¸ÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl
ÌÓÏ¥Ì‡Î¸ÌÓª Á‡Ó·¥ÚÌÓª ÔÎ‡ÚË Ì‡ÒÂ-
ÎÂÌÌfl Ú‡ ‰ÂÙÎflˆ¥ÈÌËı ÔÓˆÂÒ¥‚ ‚ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ˆ¥ Í‡ªÌË. é‰Ì‡Í flÍ Ú¥Î¸ÍË ÔË-
ÒÍÓËÎÓÒfl ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÌÓÏ¥Ì‡Î¸ÌÓª Á‡-
Ó·¥ÚÌÓª ÔÎ‡ÚË (Á 2003 ÓÍÛ), Ô‡Í-
ÚË˜ÌÓ Ó‰‡ÁÛ, flÍ Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ ˆ¸Ó„Ó ÔÓ-
ˆÂÒÛ, ÔÓ˜‡‚ ÁÓÒÚ‡ÚË ÔÓÔËÚ Ì‡ ·‡ÌÍ-
ÌÓÚË ‚ËÒÓÍËı ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚. 

á‡ÁÌ‡˜ÂÌ¥ ÔÓˆÂÒË Ï‡ÎË Ì‡ÒÎ¥‰ÍÓÏ
‰ÓÏ¥ÌÛ‚‡ÌÌfl ‚ ÒÚÛÍÚÛ¥ „ÓÚ¥‚ÍÓ‚Óª
„Ë‚Ì¥, ÔÓ˜ËÌ‡˛˜Ë Á 2004 ÓÍÛ, ·‡ÌÍ-
ÌÓÚ ÒÂÂ‰Ì¥ı Ú‡ ‚ËÒÓÍËı ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚. ñÂ
Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ÔÓ ÔÂÂ‚‡ÊÌÂ ‚ËÍÓËÒÚ‡Ì-
Ìfl Ì‡ÒÂÎÂÌÌflÏ Û ÓÁ‡ıÛÌÍ‡ı ·‡ÌÍ-
ÌÓÚ ‚Ë˘Ëı ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚, ̆ Ó π Ì‡ÒÎ¥‰ÍÓÏ
ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ˆ¥Ì, ÚÓ·ÚÓ ¥ÌÙÎflˆ¥ª. 

ì
ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl Ó·¥„Û ÏÓ-

ÌÂÚ ÔÓÚfl„ÓÏ 2001—2005 . ‚Ë-
fl‚ÎÂÌÓ ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥˛ ‰Ó ÔÂÂ‚Ë˘ÂÌÌfl

ÒÛÏË ‚Ë‰‡˜¥ ÏÓÌÂÚ Ì‡‰ ªı Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌ-
ÌflÏ ‰Ó ÚÂËÚÓ¥‡Î¸ÌËı ÛÔ‡‚Î¥Ì¸ ç‡-
ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË. á‡„‡ÎÓÏ
¥ÁÌËˆfl Ï¥Ê ‚Ë‰‡˜Â˛ ÚÂËÚÓ¥‡Î¸ÌË-
ÏË ÛÔ‡‚Î¥ÌÌflÏË çÅì ÏÓÌÂÚ ¥ ªı Ì‡‰-
ıÓ‰ÊÂÌÌflÏ π ˜ËÒÚËÏ Ô¥‰Í¥ÔÎÂÌÌflÏ,
flÍÂ ÔÓÚfl„ÓÏ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ı ̃ ÓÚË¸Óı ÓÍ¥‚

‰ÂÏÓÌÒÚÛ‚‡ÎÓ ÒÚ¥ÈÍÛ ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥˛ ‰Ó
ÁÓÒÚ‡ÌÌfl (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 10).

á’flÒÓ‚‡ÌÓ, ˘Ó ÌÂÁ‡ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ ÌÓÏ¥-
Ì‡ÎÛ ÏÓÌÂÚ ªı Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ‚ Ó·¥„Û ÔÓÚÂ-
·Û‚‡Î‡ ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ„Ó Ô¥‰Í¥ÔÎÂÌÌfl, ‚ Â-
ÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ˜Ó„Ó ˜ËÒÚÂ Ô¥‰Í¥ÔÎÂÌÌfl
„ÓÚ¥‚ÍÓ‚Ó„Ó Ó·¥„Û ÏÓÌÂÚ ÔÓÚfl„ÓÏ
2001—2005 . ÔÂÂ‚Ë˘ËÎÓ 100 ÏÎÌ.
¯Ú. åË ‰ÓÒÎ¥‰ËÎË ÒÚÛÍÚÛÛ ÏÓÌÂÚ,

flÍËÏË Ô¥‰Í¥ÔÎ˛‚‡‚Òfl Ó·¥„, ¥ ‚Ëfl‚Ë-
ÎË, ˘Ó Ì‡È·¥Î¸¯Ó„Ó Ô¥‰Í¥ÔÎÂÌÌfl ÔÓ-
ÚÂ·Û‚‡ÎË ÏÓÌÂÚË ÌÓÏ¥Ì‡ÎÓÏ 1 ÍÓÔ¥ÈÍ‡
(39.68 ¥ 21.15% Ó·Òfl„Û ˜ËÒÚÓ„Ó Ô¥‰-
Í¥ÔÎÂÌÌfl ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‚ 2001 ¥ 2005 .). 

è¥‰Í¥ÔÎÂÌÌfl ÏÓÌÂÚÓ˛ ÌÓÏ¥Ì‡ÎÓÏ
10 ÍÓÔ¥ÈÓÍ ÔÓÚfl„ÓÏ 2001—2005 .
‚¥‰·Û‚‡ÎÓÒfl ‚¥‰ÌÓÒÌÓ ¥‚ÌÓÏ¥ÌÓ ¥ ÒÚ‡-
ÌÓ‚ËÎÓ ‚ ÒÂÂ‰Ì¸ÓÏÛ 24.21% ‚¥‰ ˜ËÒ-
ÚÓ„Ó Ô¥‰Í¥ÔÎÂÌÌfl ÏÓÌÂÚ‡ÏË. ç‡
„‡Ù¥ÍÛ 11 ‚¥‰Ó·‡ÊÂÌÓ ‰ËÌ‡Ï¥ÍÛ ˜Ë-
ÒÚÓ„Ó Ô¥‰Í¥ÔÎÂÌÌfl ÏÓÌÂÚ‡ÏË ·‡ÌÍ¥‚
ìÍ‡ªÌË ÔÓÚfl„ÓÏ 2001—2005 . Û
ÓÁ¥Á¥ ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚.

áÓÒÚ‡ÌÌfl ÔÓÚÂ·Ë ‚ ÏÓÌÂÚ‡ı ‚ËÍ-
ÎËÍ‡ÌÂ ÔË˜ËÌ‡ÏË flÍ Á‡„‡Î¸ÌÓÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ı‡‡ÍÚÂÛ, ˘Ó ‚ÔÎË‚‡˛Ú¸

Ì‡ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ ÏÓÌÂÚ ÛÒ¥ı
ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚, Ú‡Í ¥ ÒÔÂˆËÙ¥˜ÌËÏË, flÍ¥
‚ÔÎË‚‡˛Ú¸ Ì‡ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ ÏÓ-
ÌÂÚ ÓÍÂÏËı ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚.

ÑÓ Á‡„‡Î¸ÌÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÔË˜ËÌ,
ÍÓÚ¥ ‚ËÍÎËÍ‡˛Ú¸ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÔÓÚÂ·Ë ‚
ÏÓÌÂÚ‡ı ÛÒ¥ı ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚, Ì‡ÎÂÊËÚ¸ Ì‡-
Ò‡ÏÔÂÂ‰ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ÚÂÏÔ¥‚ ¥ÌÙÎflˆ¥ª.
ÇÓÌ‡, Á Ó‰ÌÓ„Ó ·ÓÍÛ, ÁÏÂÌ¯Ûπ ÔÓÚÂ·Û
‚ Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ ÏÓÌÂÚ ˜ÂÂÁ ÌÂÁÌ‡˜Û˘¥ÒÚ¸
ªı ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚, Á ¥Ì¯Ó„Ó — Á·¥Î¸¯Ûπ Í¥Î¸-
Í¥ÒÚ¸ ÏÓÌÂÚ ‚ Ó·¥„Û, ÓÒÍ¥Î¸ÍË Ì‡ÒÂÎÂÌ-
Ìfl (ÓÒÓ·ÎË‚Ó ÔÂÌÒ¥ÓÌÂË) Ì‡ÍÓÔË˜Ûπ
‚‰ÓÏ‡ ·iÎ¸¯Û ÍiÎ¸Í¥ÒÚ¸ ÏÓÌÂÚ ‰Îfl Á‰¥È-
ÒÌÂÌÌfl Á‡ÍÛÔ¥‚ÂÎ¸. áÌÂˆ¥ÌÂÌÌfl ‚ËÍÎË-
Í‡π ÔÂÂ‰˜‡ÒÌÂ ‚Ë·ÛÚÚfl ÏÓÌÂÚ, ÓÒÓ·ÎË-
‚Ó ÌËÁ¸ÍËı ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚ (ÁÓÍÂÏ‡, ‚Ì‡Ò-
Î¥‰ÓÍ ªı ‚Ú‡ÚË). 

ÑÓ ÒÔÂˆËÙ¥˜ÌËı Ù‡ÍÚÓ¥‚, flÍ¥ ‚ÔÎË-
‚‡˛Ú¸ Ì‡ ÔË¥ÒÚ ÔÓÚÂ·Ë ‚ ÏÓÌÂÚ‡ı
ÓÍÂÏËı ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚, ÏÓÊÌ‡ ‚¥‰ÌÂÒÚË Ú‡Í¥:

♦ ÁÌ‡˜ÌÂ ÓÁ¯ËÂÌÌfl (flÍÂ ÓÒÓ·ÎË-
‚Ó ‡ÍÚË‚¥ÁÛ‚‡ÎÓÒfl ‚ 2003 Óˆ¥ Ú‡ ÚË-
‚‡π ‰ÓÒ¥) ÏÂÂÊ¥ „‡Î¸ÌËı ‡‚ÚÓÏ‡Ú¥‚, Û
flÍËı ÏÓÌÂÚË ÌÓÏ¥Ì‡ÎÓÏ 50 ÍÓÔ¥ÈÓÍ ¯Ë-
ÓÍÓ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û˛Ú¸Òfl flÍ ÊÂÚÓÌË.

ÉéíßÇäéÇé-ÉêéòéÇàâ  éÅßÉ

2001 .

2002 .

2003 .

2004 .

2005 .−150.57

−123.35

−109.98

−107.21

−109.29

É‡Ù¥Í 10. ê¥ÁÌËˆfl Ï¥Ê ÒÂÂ‰Ì¸Ó˛ Í¥Î¸Í¥ÒÚ˛ Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌÌfl ¥ ‚Ë‰‡˜¥ ÏÓÌÂÚ
Û 2001—2005 ÓÍ‡ı
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É‡Ù¥Í 11. ê¥ÁÌËˆfl Ï¥Ê ÒÂÂ‰Ì¸Ó˛ Í¥Î¸Í¥ÒÚ˛ Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌÌfl Ú‡ ‚Ë‰‡˜¥ ÚÂËÚÓ¥‡Î¸ÌËÏË
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É‡Ù¥Í 9. èÓ¥‚ÌflÌÌfl ‰ËÌ‡Ï¥ÍË Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÌÓÚ ‚ËÒÓÍËı ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚
¥ ÌÓÏ¥Ì‡Î¸ÌÓª Á‡Ó·¥ÚÌÓª ÔÎ‡ÚË Á‡ 2001—2005 .

åéçÖíà

åÎÌ. ¯ÚÛÍ



23ÇIëçàä çÅì, ëIóÖçú 2007

ÉéíßÇäéÇé-ÉêéòéÇàâ  éÅßÉ

ÇËÒÓÍ‡ ÔÓÚÂ·‡ ‚ ̂ ¥È ÏÓÌÂÚ¥ Ú‡ÍÓÊ ÔÓ-
flÒÌ˛πÚ¸Òfl ÁÛ˜Ì¥ÒÚ˛ ªª ÌÓÏ¥Ì‡ÎÛ;

♦ ÒÚ¥ÏÍËÈ ÓÁ‚ËÚÓÍ Û 2003—2005 .
ÏÂÂÊ¥ Ï‡¯ÛÚÌËı Ú‡ÍÒ¥ Ú‡ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl
Û 2005 Óˆ¥ Ú‡ËÙ¥‚ Ì‡ ÔÓªÁ‰, ¥Á ˜ËÏ
ÔÓ‚’flÁ‡ÌÂ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÔÓÔËÚÛ Ì‡ ÏÓÌÂÚË
ÌÓÏ¥Ì‡Î‡ÏË 10, 25, 50 ÍÓÔ. Ú‡ 1 „Ì.;

♦ ‚‚Â‰ÂÌÌfl ‚ Ó·¥„ ÏÓÌÂÚ ÌÓÏ¥Ì‡ÎÓÏ
1 „Ë‚Ìfl 2002—2005 ÓÍ¥‚ Í‡·Û‚‡ÌÌfl.
ôÓÔ‡‚‰‡, Ì‡ÒË˜ÂÌÌfl „ÓÚ¥‚ÍÓ‚Óª Ï‡ÒË
ÏÓÌÂÚ‡ÏË ˆ¸Ó„Ó ÌÓÏ¥Ì‡ÎÛ π ‚ËÔ‡‚‰‡-
ÌËÏ, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ·‡ÌÍÌÓÚ‡ ÌÓÏ¥Ì‡ÎÓÏ 1
„Ë‚Ìfl ‚¥‰ÌÓÒÌÓ ¯‚Ë‰ÍÓ ÁÌÓ¯ÛπÚ¸Òfl,
˜ÂÂÁ ˘Ó ‚ËÎÛ˜‡πÚ¸Òfl Á Ó·¥„Û.

á‡Û‚‡ÊËÏÓ, ˘Ó Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ÒÓˆ¥-
‡Î¸ÌËı ‚ËÔÎ‡Ú (ÔÂÂ‰ÛÒ¥Ï ÔÂÌÒ¥È) ¥
Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl Ï¥Ì¥Ï‡Î¸ÌÓ„Ó ¥‚Ìfl Á‡-
Ó·¥ÚÌÓª ÔÎ‡ÚË Û 2004—2005 . ‚ÔÎË-
ÌÛÎÓ Ì‡ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ÔÓÔËÚÛ Ì‡ „ÓÚ¥‚ÍÛ
(flÍ Ì‡ ·‡ÌÍÌÓÚË, Ú‡Í ¥ Ì‡ ÏÓÌÂÚË).
ÄÌ‡ÎÓ„¥˜Ì¥ ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥ª Á·Â¥„‡ÎËÒfl ¥ ÔÓ-
Úfl„ÓÏ 2006 ÓÍÛ.

ÄÌ‡Î¥Á Ó·¥„Û ·‡ÌÍÌÓÚ ¥ ÏÓÌÂÚ Û ÓÁ¥Á¥
Â„¥ÓÌ¥‚ ÔÓÍ‡Á‡‚ ÌÂ¥‚ÌÓÏ¥Ì¥ÒÚ¸ ªı ‚Ë-
ÍÓËÒÚ‡ÌÌfl Û ¥ÁÌËı Ó·Î‡ÒÚflı Í‡ªÌË.
ã¥‰Â‡ÏË Û ÒÔÓÊË‚‡ÌÌ¥ „ÓÚ¥‚ÍË π, flÍ
Ô‡‚ËÎÓ, ¥Ì‰ÛÒÚ¥‡Î¸Ì¥ Â„¥ÓÌË — ÑÓ-

ÌÂˆ¸Í‡, ãÛ„‡ÌÒ¸Í‡, ÑÌ¥ÔÓÔÂÚÓ‚Ò¸Í‡
Ó·Î‡ÒÚ¥, Û ªª ‚ËÚ‡˜‡ÌÌ¥ Ì‡ÒÂÎÂÌÌflÏ —
äËª‚Ò¸Í‡ Ú‡ ï‡Í¥‚Ò¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¥ (‰Ë‚.
„‡Ù¥Í 12). áÌ‡˜ÌËı ÒÂÁÓÌÌËı ÍÓÎË‚‡Ì¸
Á‡ÁÌ‡π ÔÓÔËÚ Ì‡ „ÓÚ¥‚ÍÛ ‚ Äê äËÏ, ‰Â
ÔÓÚfl„ÓÏ ÍÛÓÚÌÓ„Ó ÒÂÁÓÌÛ ÒÔÓÒ-
ÚÂ¥„‡πÚ¸Òfl ÔÓÏ¥ÚÌÂ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ÔÓ‚Â-
ÌÂÌÌfl „ÓÚ¥‚ÍË ‰Ó Í‡Ò ·‡ÌÍ¥‚. 

èÓÍ‚‡Ú‡Î¸ÌËÈ ‡Ì‡Î¥Á Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌ¸
¥ ‚Ë‰‡˜¥ ÏÓÌÂÚ ÚÂËÚÓ¥‡Î¸ÌËÏË ÛÔ-
‡‚Î¥ÌÌflÏË ÔÓÚfl„ÓÏ 2001—2005 .
‰Ó‚¥‚ Ì‡fl‚Ì¥ÒÚ¸ ÔÂ‚ÌÓª Á‡ÍÓÌÓÏ¥ÌÓÒÚ¥
‚ ÔÓˆÂÒ¥ Ó·¥„Û ÏÓÌÂÚ — Û ÔÂ¯ÓÏÛ
Í‚‡Ú‡Î¥ Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌÌfl ÏÓÌÂÚ ÛÒ¥ı
ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚ ÔÂÂ‚Ë˘Ûπ ªı ‚Ë‰‡˜Û (Í¥Ï
ÏÓÌÂÚ ÌÓÏ¥Ì‡Î‡ÏË 1—10 ÍÓÔ¥ÈÓÍ Û ß
Í‚‡Ú‡Î¥ 2001 ÓÍÛ) (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 13).

éÚÊÂ, Ô¥‰ÒÛÏÓ‚Û˛˜Ë ‚ËÍÎ‡‰ÂÌÂ,
ÏÓÊÌ‡ ÁÓ·ËÚË ‚ËÒÌÓ‚ÓÍ, ˘Ó ÔËÚ‡Ì-
Ìfl ÂÏ¥Ò¥ª Ú‡ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl „ÓÚ¥‚ÍÓ˛ π Ì‡‰-
Á‚Ë˜‡ÈÌÓ ‚‡ÊÎË‚ËÏË ‰Îfl ˆÂÌÚ‡Î¸-
ÌËı ·‡ÌÍ¥‚ flÍ Í‡ªÌ ¥Á ÓÁ‚ËÌÛÚÓ˛
ËÌÍÓ‚Ó˛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÓ˛, ̆ Ó Ï‡˛Ú¸ ‚Ë-
ÒÓÍËÈ ¥‚ÂÌ¸ ÓÁ‚ËÚÍÛ ÒÛ˜‡ÒÌËı ÔÎ‡-
Ú¥ÊÌËı ÚÂıÌÓÎÓ„¥È, Ú‡Í ¥ ‰Îfl ìÍ‡ªÌË,
‰Â ˜‡ÒÚÍ‡ „ÓÚ¥‚ÍË Û „Ó¯Ó‚¥È Ï‡Ò¥ Á‡-
ÎË¯‡πÚ¸Òfl ÁÌ‡˜ÌÓ˛. 

é‰Ì‡Í, Á‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ ‚¥‰˜ÛÚÌÛ ¥ÌÚÂÌ-
ÒËÙ¥Í‡ˆ¥˛ Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ‚ ìÍ‡ªÌ¥
ÂÎÂÍÚÓÌÌËı ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı ÚÂıÌÓÎÓ„¥È, ÔÓ-
·ÎÂÏ‡ Û‰ÓÒÍÓÌ‡ÎÂÌÌfl ÔÓˆÂÒ¥‚ ÛÔ-
‡‚Î¥ÌÌfl „ÓÚ¥‚ÍÓ˛ Á ÏÂÚÓ˛ ªı ÓÔÚË-
Ï¥Á‡ˆ¥ª Ì‡·Û‚‡π ‰Â‰‡Î¥ ·¥Î¸¯Ó„Ó ÁÌ‡˜ÂÌ-
Ìfl. ∫ª ‚Ë¥¯ÂÌÌfl Ï‡π ґÛÌÚÛ‚‡ÚËÒfl Ì‡
‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌ¥ ‰ÓÒ‚¥‰Û Í‡ªÌ ¥Á ÓÁ‚ËÌÛ-
ÚÓ˛ ËÌÍÓ‚Ó˛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÓ˛, ÁÓÍÂÏ‡
‰ÂÊ‡‚ π‚ÓÁÓÌË, Ú‡ ‚‡ıÛ‚‡ÌÌ¥ ‚ÔÎË‚Û
Ú‡ÍËı Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Ù‡ÍÚÓ¥‚, flÍ
¥ÌÙÎflˆ¥fl Ú‡ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Â‡Î¸ÌËı ‰ÓıÓ‰¥‚
Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl, flÍ¥ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ÒÂÂ‰ ¥Ì¯Ëı
˜ËÌÌËÍ¥‚ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl „Ó¯Ó‚Ó„Ó Ó·¥„Û
Ï‡˛Ú¸ ‚Ë¥¯‡Î¸ÌËÈ ‚ÔÎË‚ Ì‡ ÒÚÛÍÚÛ-
Û „ÓÚ¥‚ÍË.
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ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

á
¥ ‚ÒÚÛÔÌËÏ ÒÎÓ‚ÓÏ ‰Ó Û˜‡ÒÌËÍ¥‚

Á‡Ò¥‰‡ÌÌfl Á‡ ÍÛ„ÎËÏ ÒÚÓÎÓÏ Á‚Â-

ÌÛ‚Òfl ‡Í‡‰ÂÏ¥Í çÄç ìÍ‡ªÌË, ‰ÓÍ-

ÚÓ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Ì‡ÛÍ, ‰ËÂÍÚÓ ÑÂ-

Ê‡‚ÌÓª ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë “ßÌÒÚËÚÛÚ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË

Ú‡ ÔÓ„ÌÓÁÛ‚‡ÌÌfl çÄç ìÍ‡ªÌË”

Ç.å.ÉÂπˆ¸. ì˜ÂÌËÈ Á‡ÁÌ‡˜Ë‚, ˘Ó Á‡ÎÛ-

˜ÂÌÌfl Ì‡¯Óª Í‡ªÌË ‰Ó ÔÓˆÂÒ¥‚ „ÎÓ-

·‡Î¥Á‡ˆ¥ª Ò‚¥ÚÓ‚Óª ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª Ú‡ Ù¥Ì‡Ì-

ÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË ÁÛÏÓ‚Î˛π ÔÂÂÌÂÒÂÌÌfl

·¥Î¸¯ÓÒÚ¥ ÔÓÁËÚË‚ÌËı ¥ ÌÂ„‡ÚË‚ÌËı

fl‚Ë˘ ÁÓ‚Ì¥¯Ì¸Ó„Ó Ò‚¥ÚÛ ‚ ÛÍ‡ªÌÒ¸Í¥

ÛÏÓ‚Ë, ˘Ó Ï‡ÚËÏÂ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰Ì¥ Ì‡ÒÎ¥‰ÍË

‰Îfl ÓÁ‚ËÚÍÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó-·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª

ÒËÒÚÂÏË.

èËÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚ Á ¥ÌÓÁÂÏÌËÏ

Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÒËÒÚÂÏ¥ ìÍ‡ªÌË

‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π ¥ÌÚÂÂÒ‡Ï ÓÁ‚ËÚÍÛ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-

ÌÓª Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË, ÒÔËflπ Á‡ÎÛ˜ÂÌ-

Ì˛ ¥ÌÓÁÂÏÌËı ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È Ú‡ ÓÁ¯ËÂÌÌ˛

ÂÒÛÒÌÓª ·‡ÁË ÒÓˆ¥‡Î¸ÌÓ-ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó

ÓÁ‚ËÚÍÛ. ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò ÒÎ¥‰ Á‚‡Ê‡ÚË Ì‡ ÌËÁ-

ÍÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ËÁËÍ¥‚, ÔÓ‚’flÁ‡ÌËı Á¥

¯‚Ë‰ÍËÏ ÁÓÒÚ‡ÌÌflÏ ˜‡ÒÚÍË ¥ÌÓÁÂÏÌÓ-

„Ó ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ. ÇÓÌË ÏÓÊÛÚ¸

ÔËÁ‚ÂÒÚË ‰Ó ‚Ú‡ÚË ÒÛ‚ÂÂÌ¥ÚÂÚÛ Û ÒÙÂ¥

„Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË, ÏÓÊÎË‚Ó-

„Ó ÔÓÒËÎÂÌÌfl ÌÂÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥, ÌÂÒÔÓ‰¥‚‡-

ÌËı ÍÓÎË‚‡Ì¸ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚, ¥ÏÓ‚¥-

ÌÓ„Ó ‚¥‰ÔÎË‚Û Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚. 

ìÒÂ ̂ Â ÁÛÏÓ‚Î˛π ‡ÍÚÛ‡Î¸Ì¥ÒÚ¸ ‰ÓÒÎ¥‰-

ÊÂÌÌfl ‚ÔÎË‚Û ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Ì‡

Ó·ÓÚÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË ìÍ‡ªÌË, ‡

Ò‡ÏÂ — ÈÓ„Ó ÔÓÁËÚË‚ÌËı ÒÚÓ¥Ì Ú‡ ÏÓÊ-

ÎË‚Ëı ËÁËÍ¥‚. èË ̂ ¸ÓÏÛ ÒÎ¥‰ Û‡ıÛ‚‡-

ÚË ÚÓÈ Ù‡ÍÚÓ, Ì‡„ÓÎÓÒË‚ Û˜ÂÌËÈ, ˘Ó

‚Î‡ÒÌËÍË ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, ÓÁÔÓ-

fl‰Ê‡˛˜ËÒ¸ ÌËÏ, ÔÂÂ‰ÛÒ¥Ï ÍÂÛ‚‡ÚË-

ÏÛÚ¸Òfl ‚Î‡ÒÌËÏË ¥ÌÚÂÂÒ‡ÏË, ‡ ÌÂ

Ô¥ÓËÚÂÚ‡ÏË ÓÁ‚ËÚÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒË-

ÒÚÂÏË Ú‡ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ìÍ‡ªÌË. íÓÏÛ

‚Ë¥¯ÂÌÌfl ÔËÚ‡ÌÌfl ÔÓ ÙÓÏË Ú‡ Ï‡Ò-

¯Ú‡·Ë ÓÁ¯ËÂÌÌfl ÔËÒÛÚÌÓÒÚ¥ ¥ÌÓ-

ÁÂÏÌÓ„Ó ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Ì‡ ‚¥Ú-

˜ËÁÌflÌÓÏÛ ËÌÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓÒÎÛ„

Ï‡π Ô¥‰ÔÓfl‰ÍÓ‚Û‚‡ÚËÒfl ÒÚ‡ÚÂ„¥˜ÌËÏ

ˆ¥ÎflÏ ÒÓˆ¥‡Î¸ÌÓ-ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚ-

ÍÛ, Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ÍÓÌÍÛ-

ÂÌÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥, ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ·ÂÁÔÂ-

ÍË, ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÒË-

ÒÚÂÏË ìÍ‡ªÌË.

üÍ Ô‡‚ËÎÓ, Ì‡ ‡ÌÌ¥È ÒÚ‡‰¥ª ‰¥flÎ¸-

Ì¥ÒÚ¸ ¥ÌÓÁÂÏÌËı ·‡ÌÍ¥‚ Á‚Ó‰ËÚ¸Òfl ‰Ó

Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û‚‡ÌÌfl ÍÎ¥πÌÚ¥‚ ¥Á Ï‡ÚÂËÌÒ¸-

ÍÓª Í‡ªÌË. èÓÚÓÏÛ ÓÒÌÓ‚ÌËÏ ÏÓÚË-

‚‡ˆ¥ÈÌËÏ Ù‡ÍÚÓÓÏ ÒÚ‡π Ó‰ÂÊ‡ÌÌfl

ËÌÍÓ‚Ëı ÔÂÂ‚‡„: ÔÓÚÛÊÌ¥ Á‡Û·¥ÊÌ¥

·‡ÌÍË, ÔÓÔÓÌÛ˛˜Ë ÒÍÎ‡‰Ì¥¯¥ ÔÓÒÎÛ„Ë,

ÎÂ„ÍÓ Á‡ÎÛ˜‡˛Ú¸ Í‡˘Ëı ÍÎ¥πÌÚ¥‚, ˜ËÏ

ÛÒÍÎ‡‰Ì˛˛Ú¸ ÍÓÌÍÛÂÌˆ¥˛ ‰Îfl Â¯ÚË

·‡ÌÍ¥‚. èÓ˜ËÌ‡˛˜Ë Á Í¥Ìˆfl 1990-ı ÓÍ¥‚

ÒÔÓÒÚÂ¥„‡πÚ¸Òfl Ú‡ÍÓÊ ÔÂÂÓ¥πÌÚ‡ˆ¥fl

¥ÌÓÁÂÏÌËı ·‡ÌÍ¥‚ Ì‡ ÓÁ‰¥·ÌËÈ ËÌÓÍ.

üÍ˘Ó ÔËÔÎË‚ Á‡Û·¥ÊÌÓ„Ó ·‡ÌÍ¥‚-

Ò¸ÍÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Â„ÛÎ˛πÚ¸Òfl Ú‡ ÍÓÌÚÓ-

Î˛πÚ¸Òfl Ì‡ÎÂÊÌËÏ ̃ ËÌÓÏ, ÒÚÛÍÚÛ‡ ·‡Ì-

Í¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË ÔÓÎ¥Ô¯ÛπÚ¸Òfl, ‚¥Ú˜ËÁ-

ÌflÌ¥ ·‡ÌÍË ÓÚËÏÛ˛Ú¸ ·¥Î¸¯Â ÒÚËÏÛÎ¥‚

‰Îfl ‚ËıÓ‰Û Ì‡ Ï¥ÊÌ‡Ó‰Ì¥ ÙÓÌ‰Ó‚¥ ËÌ-

ÍË, ÁÓÒÚ‡π ÂÙÂÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸ Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌÓ-

„Ó ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚË-

ÍË, ‡ ÔÓˆÂÌÚÌ¥ ÒÚ‡‚ÍË Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË ÁÌË-

ÊÛ˛Ú¸Òfl.

í‡ÍËÏ ̃ ËÌÓÏ, ‚ ìÍ‡ªÌ¥ Ô¥‰ ‚ÔÎË‚ÓÏ

¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ÏÓÊ-

Ì‡ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÚË ÒÚ‚ÓÂÌÌfl flÍ¥ÒÌÓ ÌÓ‚Ó„Ó

Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó-ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÒÂÂ‰Ó‚Ë˘‡,

‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÏÓÊÎË‚ÓÒÚÂÈ ¥ ÌÓ-

‚Ëı ÔÓ·ÎÂÏ.

éÒÌÓ‚Ì¥ ÔÓ·ÎÂÏË, ÔÓ‚’flÁ‡Ì¥ Á ÔË-

ıÓ‰ÓÏ  ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ:

— ÒÚÛÍÚÛÌ¥ ËÁËÍË “Á‡ÎÂÊÌÓ„Ó

ÓÁ‚ËÚÍÛ” Ú‡ Á‡„ÓÒÚÂÌÌfl ̃ ÂÂÁ ̂ Â ‚Ò¸Ó-

„Ó ÍÓÏÔÎÂÍÒÛ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı, ÒÓˆ¥‡Î¸ÌËı

Ú‡ ÔÓÎ¥ÚË˜ÌËı ÔÓ·ÎÂÏ;

— Á‡„ÓÁË “Ó·‚‡Î¸ÌÓª” „ÎÓ·‡Î¥Á‡ˆ¥ª

Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª „ÓÒÔÓ‰‡Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË Ú‡

‚Ú‡ÚË ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÒÛ‚ÂÂÌ¥ÚÂÚÛ;

— Á‡„ÓÁ‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥È ·ÂÁÔÂˆ¥

Í‡ªÌË ‚Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ ÏÓÊÎË‚Ó„Ó ÌÂÍÓÌÚÓ-

Î¸Ó‚‡ÌÓ„Ó ‚¥‰ÔÎË‚Û Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Ú‡ Ù¥Ì‡Ì-

ÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚.

ì Ô¥‰ÒÛÏÍÛ Ç.å.ÉÂπˆ¸ Ì‡„ÓÎÓÒË‚,

˘Ó ÓÒÌÓ‚Ì¥ Ì‡ÔflÏË ÓÔÚËÏ¥Á‡ˆ¥ª ‰ÓÔÛ-

ÒÍÛ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ

Ï‡˛Ú¸ ÁÌ‡ÈÚË ÒËÒÚÂÏÌÂ ‚¥‰Ó·‡ÊÂÌÌfl

Ô¥‰ ˜‡Ò ÓÁÓ·ÍË Ú‡ Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª Ì‡ˆ¥Ó-

Ì‡Î¸ÌÓª ÒÚ‡ÚÂ„¥ª ÓÁ‚ËÚÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª

ÒËÒÚÂÏË. Ä ÚÓÏÛ Ò¸Ó„Ó‰Ì¥ Ó‰ÌËÏ ¥Á Ì‡È-

‚‡ÊÎË‚¥¯Ëı Á‡‚‰‡Ì¸ π ÓÁÓ·Í‡ Â‡Î¸-

ÌËı Ô‡ÍÚË˜ÌËı ÂÍÓÏÂÌ‰‡ˆ¥È ˘Ó‰Ó

‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÓÔÚËÏ‡Î¸ÌÓª ˜‡ÒÚÍË Á‡-

Û·¥ÊÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚ ÒÚÛÍÚÛ¥ Í‡Ô¥Ú‡-

ÎÛ ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı ·‡ÌÍ¥‚, flÍ‡ ·, Á Ó‰ÌÓ„Ó

·ÓÍÛ, ÒÚ‚Ó˛‚‡Î‡ Á‰ÓÓ‚Â ÍÓÌÍÛÂÌÚÌÂ

ÒÂÂ‰Ó‚Ë˘Â ‰Îfl ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı ·‡ÌÍ¥‚ ¥

ÒÔËflÎ‡ ¥ÌÚÂ„‡ˆ¥ª Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª Ù¥Ì‡Ì-

ÒÓ‚Ó-·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË Û Ò‚¥ÚÓ‚ËÈ

Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ÔÓÒÚ¥, ‡ Á ¥Ì¯Ó„Ó — ÌÂ Á‡-

‚‰‡‚‡Î‡ ÌË˘¥‚ÌÓ„Ó Û‰‡Û ªª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥.

ä¥Ï ÚÓ„Ó, ÓÒÓ·ÎË‚Óª Û‚‡„Ë Á‡ÒÎÛ„Ó‚Û-

˛Ú¸ ÔËÚ‡ÌÌfl ÍÓÌÚÓÎ˛ Á‡ ÔË·ÛÚÍ‡ÏË

Ú‡ ªı ‚Ë‚ÂÁÂÌÌfl Á‡ ÍÓ‰ÓÌ, ‡ Ú‡ÍÓÊ ÓÔÓ-

‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ÓÚËÏ‡ÌËı ‰ÓıÓ‰¥‚, ¥Ì‚ÂÒ-

ÚÛ‚‡ÌÌfl ÚÓ˘Ó.

èÂÁË‰ÂÌÚ ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥ª ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı

·‡ÌÍ¥‚ é.Ä.ëÛ„ÓÌflÍÓ Û Ò‚ÓπÏÛ ‚ËÒÚÛÔ¥

ÔË‰¥ÎË‚ Û‚‡„Û ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚflÏ Ó·ÓÚË

Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı ·‡ÌÍ¥‚ Ú‡ ¥ÌÓÁÂÏÌËı

Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÒÚÛÍÚÛ ‚ ìÍ‡ªÌ¥. åÂÚÓ˛

ªı ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥, Ì‡ ÈÓ„Ó ‰ÛÏÍÛ, π Á‡ıÓÔ-

ÎÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ËÌÍ¥‚, Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ‚Î‡Ò-

ÌÓª ÔË·ÛÚÍÓ‚ÓÒÚ¥. á‡ ̂ Ëı ÛÏÓ‚ ÓÒÓ·ÎË-

‚Ó ‚‡ÊÎË‚Ó ÓÁÓ·ËÚË ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚Û

ÒÚ‡ÚÂ„¥˛ ÓÁ‚ËÚÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂ-

ÏË ìÍ‡ªÌË, ˘Ó, ‚ Ò‚Ó˛ ˜Â„Û, ÔÓÚÂ-

·Ûπ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ„Ó Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl. éÒÌÓ‚-

ÌËÏË ÒÍÎ‡‰Ó‚ËÏË ˆ¥πª ÒÚ‡ÚÂ„¥ª Ï‡˛Ú¸

·ÛÚË ÔËÌˆËÔË Ú‡ ÏÂı‡Ì¥ÁÏË Â„ÛÎ˛-

‚‡ÌÌfl Û˜‡ÒÚ¥ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚ ÛÍ-

‡ªÌÒ¸ÍËı ·‡ÌÍ‡ı. 

ë¸Ó„Ó‰Ì¥ ‚ËÒÎÓ‚Î˛˛Ú¸Òfl ¥ÁÌ¥, ˜‡-

ÒÓÏ ÔÓÎflÌ¥ ‰ÛÏÍË ˘Ó‰Ó ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓÒÚ¥

ÔËÒÛÚÌÓÒÚ¥ Á‡Û·¥ÊÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚ ÒÚ‡-

ÚÛÚÌÓÏÛ ÙÓÌ‰¥ ·‡ÌÍ¥‚ ¥ ‰Óˆ¥Î¸ÌÓÒÚ¥ Í‚Ó-

ÚÛ‚‡ÌÌfl ÈÓ„Ó ˜‡ÒÚÍË ‚ ÒÚÛÍÚÛ¥ ·‡Ì-

Í¥‚Ò¸ÍËı ‡ÍÚË‚¥‚. ç‡ ‰ÛÏÍÛ é.Ä.ëÛ„ÓÌfl-

Í‡, ÔÓÚ¥·ÌÓ Ì‡ Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜ÓÏÛ ¥‚Ì¥

‚‚Ó‰ËÚË ‰¥π‚ËÈ ÏÂı‡Ì¥ÁÏ Í‚ÓÚ, ÔË˜Ó-

ÏÛ Í¥Î¸Í¥ÒÌËı. í‡Í‡ Ô‡ÍÚËÍ‡ ÔÓ·ÛÚÛπ Û

·‡„‡Ú¸Óı ‚ËÒÓÍÓÓÁ‚ËÌÛÚËı Í‡ªÌ‡ı ¥

ÌÓÏ‡Î¸ÌÓ ÒÔËÈÏ‡πÚ¸Òfl ‡·ÒÓÎ˛ÚÌÓ

‚Ò¥Ï‡ Û˜‡ÒÌËÍ‡ÏË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ËÌÍ¥‚. Ç

ìÍ‡ªÌ¥ ÔÓÔÓÁËˆ¥ª ˘Ó‰Ó ÊÓÒÚÍÓ„Ó

ÌÓÏÛ‚‡ÌÌfl ̃ ‡ÒÚÍË ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡-

ÎÛ ‚ËÍÎËÍ‡˛Ú¸ ÌÂÓ·ґÛÌÚÓ‚‡ÌÂ Á‡ÌÂ-

ÔÓÍÓπÌÌfl Á ·ÓÍÛ Ûfl‰Ó‚ˆ¥‚ ¥ ‰ÂflÍËı Ì‡-

ÛÍÓ‚ˆ¥‚, flÍ¥ Ì‡ÔÓÎfl„‡˛Ú¸ Ì‡ ÚÓÏÛ, ˘Ó

‚‚Â‰ÂÌÌfl ·Û‰¸-flÍËı ÔÓÚÂÍˆ¥È „‡Î¸ÏÛ-

‚‡ÚËÏÂ Î¥·Â‡Î¥Á‡ˆ¥ÈÌ¥ ÔÓˆÂÒË Ú‡ ‚ıÓ-

‰ÊÂÌÌfl ìÍ‡ªÌË ‚ π‚ÓÔÂÈÒ¸ÍËÈ ¥ Ò‚¥ÚÓ-

‚ËÈ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ÔÓÒÚ¥.

ÄÌ‡Î¥Á ÚÂÓÂÚËÍÓ-ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„¥˜ÌËı Á‡-

Äîñëiäæåííÿ/

éˆ¥ÌÍ‡ ‚ÔÎË‚Û ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Ì‡
ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË

Наукова дискусія, яка ведеться останнім часом довкола питання щодо
переваг і недоліків зростання частки іноземного капіталу у вітчизняній
банківській системі, стимулювала Львівський банківський інститут (нині —
Львівський інститут банківської справи) Національного банку України
розробити науково-дослідну тему “Вплив іноземного капіталу на функціо-
нування банківської системи України”. Наприкінці 2006 року в НБУ відбулося
засідання круглого столу за попередніми результатами дослідження. В його
роботі взяли участь провідні науковці науково-дослідних інститутів, вищих
навчальних закладів Києва та Львова, фахівці Національного та комерційних
банків України.
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Ò‡‰ ‚ÔÎË‚Û ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Ì‡ Ó·Ó-

ÚÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË ìÍ‡ªÌË, ÔÓ-

‚Â‰ÂÌËÈ Í‡Ì‰Ë‰‡ÚÓÏ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Ì‡-

ÛÍ, ÔÓÙÂÒÓÓÏ, Á‡‚¥‰Û‚‡˜ÂÏ Í‡ÙÂ‰Ë

ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÚÂÓ¥ª ã¸‚¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ¥ÌÒÚË-

ÚÛÚÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒÔ‡‚Ë çÅì É.ü.ëÚÂ·-
Î¥È Á‡Ò‚¥‰˜Ë‚, ˘Ó Û Ò‚¥ÚÓ‚¥È Ô‡ÍÚËˆ¥ π

ÔËÍÎ‡‰Ë flÍ ÔÓÁËÚË‚ÌÓ„Ó (ÔÂÂ‰‡˜‡

ÌÓ‚¥ÚÌ¥ı ÚÂıÌÓÎÓ„¥È, ÒÚ‚ÓÂÌÌfl Ó·Ó˜Ëı

Ï¥Òˆ¸, ÓÁ‚ËÚÓÍ ÂÍÒÔÓÚÌÓ„Ó ÔÓÚÂÌˆ¥‡ÎÛ

Í‡ªÌË), Ú‡Í ¥ ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓ„Ó (Ó‰ÌÓÒÚÓ-

ÓÌÌ¥È ÓÁ‚ËÚÓÍ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, ÒÚ‚ÓÂÌÌfl

ÒËÓ‚ËÌÌËı ÔË‰‡ÚÍ¥‚ ‰Îfl Í‡ªÌ-¥Ì‚ÂÒ-

ÚÓ¥‚, ¥ÌÚÂÌÒË‚ÌÂ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl Ó·Ó˜Óª

ÒËÎË Á‡ ÌËÁ¸ÍÓª ÓÔÎ‡ÚË Ô‡ˆ¥ ÚÓ˘Ó)

‰ÓÒ‚¥‰Û Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ¥ÌÓÁÂÏÌËı ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È.

ÑÓÔÓ‚¥‰‡˜ Á‡ÁÌ‡˜ËÎ‡: Á‡ ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÌË-

ÏË Ô¥‰‡ıÛÌÍ‡ÏË, ‰Îfl ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓ„Ó ÂÍÓ-

ÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ˜‡ÒÚÍ‡ ¥ÌÓÁÂÏÌËı

¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È ÔÓ‚ËÌÌ‡ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚË 20—25%

‚¥‰ ‚‡ÎÓ‚Ó„Ó ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Ó„Ó ÔÓ‰ÛÍÚÛ

Í‡ªÌË. éÚÓÊ ìÍ‡ªÌ‡ Ì‡ÎÂÊËÚ¸ ‰Ó ÚËı

Í‡ªÌ, flÍ¥ Ï‡˛Ú¸ ÁÌ‡˜ÌÛ ÔÓÚÂ·Û ‚ ¥ÌÓ-

ÁÂÏÌËı ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥flı. á‡ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥π˛

å¥Ì¥ÒÚÂÒÚ‚‡ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, ‚ÓÌ‡ ÔÓÚÂ·Ûπ

ÔÓÌ‡‰ 40 ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ. çËÌ¥ Ê

¥Ì‚ÂÒÚÓ‚‡ÌÓ Û 30 ‡Á¥‚ ÏÂÌ¯Û ÒÛÏÛ (1.33

ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚). ìÔÓ‰Ó‚Ê 1992—2005 .

‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ ìÍ‡ªÌË Ì‡‰¥È¯ÎÓ ÎË¯Â

5 193.8 ÏÎÌ. ‰ÓÎ‡¥‚, ‡·Ó 12.98% ‚¥‰ ÌÂ-

Ó·ı¥‰ÌÓª ÒÛÏË.

á‡ ÓÁ‡ıÛÌÍ‡ÏË ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı ÂÍÓ-

ÌÓÏ¥ÒÚ¥‚, Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ ÎË¯Â ¥Á

‚ÌÛÚ¥¯Ì¥ı ‰ÊÂÂÎ ÏÓÊÂ ÔËÁ‚ÂÒÚË ‰Ó

ÚÓ„Ó, ̆ Ó ÔÂ¥Ó‰ ‚¥‰Ó‰ÊÂÌÌfl ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓª

ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ÚË‚‡ÚËÏÂ 20 ¥ Ì‡‚¥Ú¸ ·¥Î¸¯Â

ÓÍ¥‚. íÓÏÛ ‚ÊÂ ÌËÌ¥ ‚ËÌËÍ‡π ÌÂ-

Ó·ı¥‰Ì¥ÒÚ¸ ̆ Ó¥˜ÌÓ„Ó Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ¥ÌÓÁÂÏ-

ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚ ìÍ‡ªÌÛ Ì‡ ÒÛÏÛ ÌÂ ÏÂÌ-

¯Â 2 ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚. ñ¥ ÂÒÛÒË ‰‡‰ÛÚ¸

ÁÏÓ„Û ÂÍÓÌÒÚÛ˛‚‡ÚË Ô¥ÓËÚÂÚÌ¥ „‡ÎÛÁ¥

ÔÓÏËÒÎÓ‚ÓÒÚ¥ Á‡ Ô’flÚ¸ ÓÍ¥‚. èË ˆ¸Ó-

ÏÛ ÒÎ¥‰ Û‡ıÓ‚Û‚‡ÚË, ˘Ó Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ¥ÌÓ-

ÁÂÏÌËı ¥Ì‚ÂÒÚË ¥̂È Ú‡ÍÓÊ ÔÓÚÂ·Ûπ ÔÂ‚ÌËı

‚ËÚ‡Ú: ‰Îfl Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl 1 ÏÎÌ. ‰ÓÎ‡¥‚ ÒÂ-

Â‰Ì¥ ‚ËÚ‡ÚË ÒÚ‡ÌÓ‚ÎflÚ¸ 30 ÚËÒ. ‰ÓÎ‡¥‚.

Å‡ÌÍË-ÂÁË‰ÂÌÚË Ì‡‰‡˛Ú¸ ÍÂ‰ËÚË

Ô¥‰ ‚ËÒÓÍ¥ ÍÂ‰ËÚÌ¥ ÒÚ‡‚ÍË Ú‡ Ô¥‰ Á‡ÒÚ‡-

‚Û, ̆ Ó ÁÛÏÓ‚Î˛π ÁÌ‡˜Ì¥ ‚ËÚ‡ÚË ÍÓ¯Ú¥‚

¥ ˜‡ÒÛ Ì‡ ÓÙÓÏÎÂÌÌfl ÔÓÚ¥·ÌËı ‰ÓÍÛ-

ÏÂÌÚ¥‚. íÓÏÛ ·‡„‡ÚÓ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ Ì‡-

‰‡π ÔÂÂ‚‡„Û ÍÂ‰ËÚ‡Ï ·‡ÌÍ¥‚-ÌÂÂÁË-

‰ÂÌÚ¥‚ ‡·Ó ·‡ÌÍ¥‚ ¥Á ÔÂÂ‚‡ÊÌÓ˛ ˜‡ÒÚ-

ÍÓ˛ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, flÍ¥ ‚ËÍÓËÒ-

ÚÓ‚Û˛Ú¸ ÒÛ˜‡ÒÌ¥ ÏÂÚÓ‰Ë ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl.

í‡Í, ·‡ÌÍË “ßçÉ-·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌ‡” Ú‡

“äÄãßéç ë.Ä.-·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌ‡” Ì‡‰‡-

˛Ú¸ ÍÓÓÚÍÓÒÚÓÍÓ‚¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ ÍÂ-

‰ËÚË Ì‡ Ô¥‰ÒÚ‡‚¥ Ô¥‰Ú‚Â‰ÊÂÌÌfl Ï‡ÚÂ-

ËÌÒ¸ÍÓª ÍÓÏÔ‡Ì¥ª (Let of comfort) Á‡

ÒÚ‡‚ÍÓ˛ LIBOR+1.45%. ÑÓ‚„ÓÒÚÓÍÓ-

‚ËÏË ÍÂ‰ËÚ‡ÏË ‚ ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı ·‡ÌÍ‡ı

π ÍÓ¯ÚË, Ì‡‰‡Ì¥ ‚ ÚËÏ˜‡ÒÓ‚Â ÍÓËÒÚÛ-

‚‡ÌÌfl ÚÂÏ¥ÌÓÏ Ì‡ Ó‰ËÌ ¥Í ÔÎ˛Ò Ó‰ËÌ

‰ÂÌ¸. í‡ÍËÈ ÚÂÏ¥Ì π Á‡Ï‡ÎËÏ ‰Îfl Â-

‡Î¥Á‡ˆ¥ª ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ Ú‡

ÓÚËÏ‡ÌÌfl ‚¥‰ ÌÂª ÔË·ÛÚÍ¥‚. ÇÓ‰ÌÓ-

˜‡Ò, Ì‡ÔËÍÎ‡‰, “ïîÅ-·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌ‡”

Ì‡‰‡π ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚¥ ÍÂ‰ËÚË Ì‡ ÚÂÏ¥Ì

‰Ó ¯ÂÒÚË ÓÍ¥‚ Ô¥‰ Á‡ÒÚ‡‚Û Ï‡ÈÌ‡ ‚‡-

Ú¥ÒÚ˛ 175% ‚¥‰ ‚‡ÚÓÒÚ¥ ÍÂ‰ËÚÛ, ÔË˜Ó-

ÏÛ ‚¥‰ÒÓÚÍË Á‡ Ú‡ÍËÏË ÍÂ‰ËÚ‡ÏË ÁÌ‡˜-

ÌÓ ÌËÊ˜¥, Ì¥Ê ‚¥‰ÒÓÚÍË Û ·‡ÌÍ‡ı-ÂÁË-

‰ÂÌÚ‡ı (LIBOR+2.25%).

èË˜ËÌÓ˛ ‡ÍÚË‚Ì¥¯Óª ÒÔ¥‚Ô‡ˆ¥

‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı ‚ËÓ·ÌËÍ¥‚ ¥Á ·‡ÌÍ‡ÏË-

ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ‡ÏË ¥ ·‡ÌÍ‡ÏË Á ÔÂÂ‚‡Ê-

ÌÓ˛ ˜‡ÒÚÍÓ˛ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ π

„ÌÛ˜Í‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡, ÁÛ˜Ì¥ ÛÏÓ‚Ë ‚¥‰ÚÂ-

Ï¥ÌÛ‚‡ÌÌfl ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚, ÎÂ„Í¥ÒÚ¸ ÛÍÎ‡‰ÂÌ-

Ìfl ‰Ó„Ó‚Ó¥‚, ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸ ÓÚËÏ‡ÚË ‰Ó-

‰‡ÚÍÓ‚¥ ÍÂ‰ËÚË.

á‡‚¥‰Û‚‡˜ ‚¥‰‰¥ÎÛ ßÌÒÚËÚÛÚÛ Â„¥ÓÌ‡Î¸-

ÌËı ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‡Í‡‰ÂÏ¥ª

Ì‡ÛÍ ìÍ‡ªÌË, ‰ÓÍÚÓ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Ì‡-

ÛÍ, ÔÓÙÂÒÓ å.Ä.äÓÁÓ¥Á Û ıÓ‰¥ Ó·„Ó‚Ó-

ÂÌÌfl ÔËÚ‡ÌÌfl ÚÂÓÂÚË˜ÌËı Á‡Ò‡‰ ‚ÔÎË-

‚Û ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Ì‡ Ó·ÓÚÛ

·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË ìÍ‡ªÌË ÒÍÓÌˆÂÌÚ-

Û‚‡Î‡ Û‚‡„Û Ì‡ ÌÂ„‡ÚË‚ÌËı ÚÂÌ‰ÂÌ ¥̂flı, flÍ¥

π Ú‡ ÏÓÊÛÚ  ̧‚ËÌËÍ‡ÚË ‚ Ï‡È·ÛÚÌ¸ÓÏÛ ‚ Â-

ÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ÌÂÍÓÌÚÓÎ¸Ó‚‡ÌÓ„Ó ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ-

‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚ ¥Á ˜‡ÒÚÍÓ˛ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó

Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ. íÂÏÔË ÓÔ‡ÌÛ‚‡ÌÌfl ¥ÌÓÁÂÏÌË-

ÏË ·‡ÌÍ‡ÏË ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı

ËÌÍ¥‚ ‰Ó‚ÓÎ¥ ‚ËÒÓÍ¥. á‡ 2 ÓÍË ¥ 8 Ï¥Òflˆ¥‚

˜‡ÒÚÍ‡ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚ ÒÚ‡ÚÛÚÌÓÏÛ

Í‡Ô¥Ú‡Î¥ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı ·‡ÌÍ¥‚ ÁÓÒÎ‡ ·¥Î¸¯

flÍ Û‰‚¥˜¥. ì Á‚’flÁÍÛ ¥Á ˆËÏ ‚ËÌËÍ‡π ÌËÁ-

Í‡ Á‡ÔËÚ‡Ì¸:

— ˜ËÏ ˆÂ Á‡„ÓÊÛπ ‰Îfl ·ÂÁÔÂÍË ÓÁ-

‚ËÚÍÛ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË?

— flÍ¥ Ó·Òfl„Ë ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ

ÔÓÚ¥·Ì¥ ìÍ‡ªÌ¥ ‰Îfl Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl

ÂÙÂÍÚË‚ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª

ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ªª ¥ÌÌÓ‚‡ˆ¥ÈÌÓª

ÏÓ‰ÂÎ¥ Á‡ ‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl

‚Î‡ÒÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚?

— flÍ¥ ÔÓÔÓˆ¥ª Ï¥Ê ÔÓÚÛÊÌÓÒÚflÏË

¥ÌÓÁÂÏÌËı ¥ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı ·‡ÌÍ¥‚ ÏÓÊÛÚ¸

‚‚‡Ê‡ÚËÒfl ‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏË ‚ ÛÏÓ‚‡ı ìÍ-

‡ªÌË?

— flÍ Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÚË ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓ-

ÏÓÊÌ¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË Á‡ ÔË-

ÒÛÚÌÓÒÚ¥ ¥ÌÓÁÂÏÌËı ·‡ÌÍ¥‚ Ì‡ ‚¥Ú˜ËÁ-

ÌflÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ËÌÍ‡ı?

— flÍ ÁÌËÁËÚË ËÁËÍË ‚Ú‡ÚË ÔÓ-

ÁËˆ¥È ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËÏË ·‡ÌÍ‡ÏË Á‡ Ì‡fl‚-

ÌÓÒÚ¥ ÍÓÌÍÛÂÌÚÌËı ÔÂÂ‚‡„ ¥ÌÓÁÂÏ-

ÌËı ·‡ÌÍ¥‚?

“ë¸Ó„Ó‰Ì¥ ÌÂÏ‡π ÁÏÓ„Ë ÔÓÚËÒÚÓflÚË

ÔÓˆÂÒ‡Ï „ÎÓ·‡Î¥Á‡ˆ¥ª Û Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥È ÒÙÂ¥.

ÄÎÂ ÏÓÊÌ‡ È ÔÓÚ¥·ÌÓ ÔÓÚËÒÚÓflÚË ¥ ÔÓ-

ÚË‰¥flÚË ‚ÔÎË‚Û ÌÂ„‡ÚË‚ÌËı Ù‡ÍÚÓ¥‚,

ÔËÚ‡Ï‡ÌÌËı ˆËÏ ÔÓˆÂÒ‡Ï Ì‡ ÌËÌ¥¯-

Ì¸ÓÏÛ ÂÚ‡Ô¥ ªı ÓÁ‚ËÚÍÛ. çÂÓ·ı¥‰ÌÓ ÛÔ‡‚-

ÎflÚË ÔÓˆÂÒ‡ÏË ‚ıÓ‰ÊÂÌÌfl ¥ÌÓÁÂÏÌËı

·‡ÌÍ¥‚ Ì‡ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËÈ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ Ë-

ÌÓÍ, Â„ÛÎ˛‚‡ÚË ªıÌ˛ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ Û ÚËı

Ì‡ÔflÏ‡ı, flÍ¥ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡˛Ú¸ ¥ÌÚÂÂÒ‡Ï

‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, Á‡·ÂÁÔÂ˜Û˛Ú¸

ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl ‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓª

·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË”, — Á‡ÁÌ‡˜ËÎ‡ ÔÓ-

ÙÂÒÓ å.Ä.äÓÁÓ¥Á. ç‡ ªª ‰ÛÏÍÛ, ‰Óˆ¥Î¸ÌÓ

Ûı‚‡ÎËÚË á‡ÍÓÌ ìÍ‡ªÌË “èÓ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸

¥ÌÓÁÂÏÌËı ·‡ÌÍ¥‚ Ú‡ ·‡ÌÍ¥‚ Á ¥ÌÓÁÂÏÌËÏ

Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ”, Û flÍÓÏÛ Â„Î‡ÏÂÌÚÛ‚‡ÚË ªı

‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ Û Ì‡ÔflÏ‡ı Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ‚‡ÊÎË-

‚Ëı ‰Îfl Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ÔËÚ‡Ì¸,

ÔÓ‚’flÁ‡ÌËı ¥Á Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌflÏ ¥Ì‚ÂÒ-

ÚËˆ¥ÈÌËı ÔÓÚÂ· ªª ÓÁ‚ËÚÍÛ.

ßÁ ˆ¥Í‡‚Ó˛ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥π˛ ÓÁÌ‡ÈÓÏË‚

Û˜‡ÒÌËÍ¥‚ Á‡Ò¥‰‡ÌÌfl Á‡ ÍÛ„ÎËÏ ÒÚÓÎÓÏ

‚ËÍÎ‡‰‡˜ Í‡ÙÂ‰Ë ‚Ë˘Óª Ï‡ÚÂÏ‡ÚËÍË

ã¸‚¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚÛ

¥ÏÂÌ¥ ß‚‡Ì‡ î‡ÌÍ‡ Ç.Ç.Å‡·ÂÌÍÓ. èÓ‚Â-

‰ÂÌËÈ ÌËÏ ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÌËÈ ‡Ì‡Î¥Á ‚ÔÎË‚Û

¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ (ßä) Ì‡ ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ-

‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË ìÍ‡ªÌË Á‡

‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ ÁÏ¥ÒÚÓ‚Ëı ·ÎÓÍ¥‚ ÁÏ¥ÌÌËı Á‡-

ÒÓ·¥‚ Ô‡ÍÂÚ‡ ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÌÓ„Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ Sta-

tistica 6.0 Û ÓÁ¥Á¥ ‡·ÒÓÎ˛ÚÌËı ¥ ‚¥‰ÌÓÒ-

ÌËı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚ ‰‡‚ ÁÏÓ„Û ÒÚ‚Â‰ÊÛ‚‡ÚË: 

1. áÓÒÚ‡ÌÌfl Ó·Òfl„¥‚ ÒÚ‡ÚÛÚÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡-

ÎÛ ·‡ÌÍ¥‚ Á ßä ÒÛÔÓ‚Ó‰ÊÛπÚ¸Òfl ÁÓÒÚ‡Ì-

ÌflÏ Ó·Òfl„¥‚ ÒÚ‡ÚÛÚÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚Ò¥ı

‰¥˛˜Ëı ·‡ÌÍ¥‚, ¥ÒÚÓÚÌËÏ ÒÍÓÓ˜ÂÌÌflÏ

Á‡„‡Î¸ÌÓª Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ Ú‡ ·‡ÌÍ¥‚ ¥Á

˜‡ÒÚÍÓ˛ ßä Û ÒÚ‡ÚÛÚÌÓÏÛ Í‡Ô¥Ú‡Î¥. ÑÂ˘Ó

Á·¥Î¸¯ÛπÚ¸Òfl Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚ Á¥ 100-

‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚ËÏ ßä Ú‡ ·‡ÌÍ¥‚, ˘Ó Ï‡˛Ú¸

Î¥ˆÂÌÁ¥˛ Ì‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸. áÓÒ-

Ú‡π ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚ Û ÔÓÚÙÂÎ¥

·‡ÌÍ¥‚ Ì‡ ÔÓ‰‡Ê Ú‡ ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ª. ÑÂ˘Ó

ÁÌËÊÛ˛Ú¸Òfl ‰ÓıÓ‰Ë È ‚ËÚ‡ÚË ·‡ÌÍ¥‚,

Ó‰Ì‡Í ˜ËÒÚËÈ ÔË·ÛÚÓÍ ÔË ˆ¸ÓÏÛ ÁÓ-

ÒÚ‡π ÌÂÒÛÚÚπ‚Ó;  

2. èi‰‚Ë˘ÂÌÌfl Ó·Òfl„¥‚ ÒÚ‡ÚÛÚÌÓ„Ó

Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ·‡ÌÍ¥‚ Á ßä ÒÛÔÓ‚Ó‰ÊÛπÚ¸Òfl

ÁÓÒÚ‡ÌÌflÏ Ô‡ÍÚË˜ÌÓ ‚Ò¥ı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚

ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ìÍ‡ªÌË. ÇË-

ÌflÚÓÍ ÒÚ‡ÌÓ‚ÎflÚ¸ ÔÓÍ‡ÁÌËÍË: Á‡ ÒÂÍÚÓ‡-

ÏË ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË — ÍÂ‰ËÚË ÌÂÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÏ

Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥flÏ, ̆ Ó Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û˛Ú¸ ‰ÓÏ‡¯Ì¥

„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚‡ (flÍ¥ ‰Â˘Ó ÁÌËÊÛ˛Ú¸Òfl); Á‡

‚Ë‰‡ÏË ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ — ÍÂ‰Ë-

ÚË ‰ÂÊ‡‚ÌÓÏÛ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌ˛ (ÍÓÚ¥ ÌÂ Á‡-

ÎÂÊ‡Ú¸ ‚¥‰ ‰‡ÌÓ„Ó Ù‡ÍÚÓ‡) Ú‡ ÍÂ‰ËÚË ‚

ÂÍÒÚÂËÚÓ¥‡Î¸ÌÛ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ (flÍ¥ ‰Â˘Ó

ÁÏÂÌ¯Û˛Ú¸Òfl); 

3. ÑÂÔÓÁËÚÌ‡ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª

ÒËÒÚÂÏË ‚ ÓÒÌÓ‚ÌÓÏÛ ÔÓ‚’flÁ‡Ì‡ Á¥ ÁÓÒ-

Ú‡ÌÌflÏ Ó·Òfl„¥‚ ÒÚ‡ÚÛÚÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚Ò¥ı

‰¥˛˜Ëı ·‡ÌÍ¥‚, Ó‰Ì‡Í Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Ó·Òfl„¥‚

‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥, ÁÓÍÂÏ‡,

ÒÚÓÍÓ‚Ëı, ‡ Ú‡ÍÓÊ ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ Ù¥ÁË˜ÌËı

ÓÒ¥· ‰Ó Á‡ÔËÚ‡ÌÌfl ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ ÁÛ-

ÏÓ‚ÎÂÌÂ Ò‡ÏÂ ÁÓÒÚ‡ÌÌflÏ Ó·Òfl„¥‚ ÒÚ‡-

ÚÛÚÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ·‡ÌÍ¥‚ Á ßä; 

4. ç‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥

·‡ÌÍ¥‚ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ˜‡ÒÚÍË ßä ‚ÔÎË‚‡π

ÒÎ‡·ÍÓ (‰Â˘Ó ÁÌËÊÛ˛Ú¸Òfl  ‰ÓıÓ‰Ë ¥ ‚ËÚ‡-

ÚË, ‡ÎÂ Á·¥Î¸¯ÛπÚ¸Òfl ˜ËÒÚËÈ ÔË·ÛÚÓÍ).

ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ÒÚ‡ÚÛÚÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡-

ÎÛ ·‡ÌÍ¥‚ Á ßä ÒÛÔÓ‚Ó‰ÊÛπÚ¸Òfl ÁÏÂÌ-
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¯ÂÌÌflÏ ˜‡ÒÚÍË ·‡ÌÍ¥‚ Á ßä Û Á‡„‡Î¸Ì¥È

Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚. áÓÒÚ‡ÌÌfl ̃ ‡ÒÚÍË ÒÚ‡ÚÛÚ-

ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ·‡ÌÍ¥‚ Á¥ 100-‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚ËÏ

ßä ÁÛÏÓ‚Î˛π Ú‡ÍÓÊ ÁÌËÊÂÌÌfl ‚‡ÚÓÒÚ¥

ÔÓÚÙÂÎfl Ô‡ÈÓ‚Óª Û˜‡ÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚; 

5. áÓÒÚ‡ÌÌfl ˜‡ÒÚÍË ·‡ÌÍ¥‚ Á ßä ÒÛ-

ÔÓ‚Ó‰ÊÛπÚ¸Òfl ÔÂÂÓÁÔÓ‰¥ÎÓÏ ÍÂ-

‰ËÚ¥‚ Ì‡ ÍÓËÒÚ¸ ÍÂ‰ËÚ¥‚ ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È

‚‡Î˛Ú¥. á¥ ÁÓÒÚ‡ÌÌflÏ ˜‡ÒÚÍË ·‡ÌÍ¥‚ Á¥

100-‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚ËÏ ßä Á·¥Î¸¯ÛπÚ¸Òfl ˜‡-

ÒÚÍ‡ ÍÂ‰ËÚ¥‚ ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ ‰Îfl

Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· Ú‡ ̃ ‡ÒÚÍ‡ ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚Ëı

ÍÂ‰ËÚ¥‚. ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò ÁÓÒÚ‡π ̃ ‡ÒÚÍ‡ ÍÂ-

‰ËÚ¥‚ Û Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥ ‰Îfl

ÒÛ·’πÍÚ¥‚ „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl. á‡ ÒÂÍÚÓ‡-

ÏË ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ‚Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ̃ ‡-

ÒÚÍË ·‡ÌÍ¥‚ Á¥ 100-‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚ËÏ ßä ÒÔÓ-

ÒÚÂ¥„‡πÚ¸Òfl Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ˜‡ÒÚÍË ÍÂ-

‰ËÚ¥‚ Û Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ÒÂÍÚÓ Ú‡ ‚ ÒÂÍÚÓ

‰ÓÏ‡¯Ì¥ı „ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚, ‡ Á‡ ˆ¥Î¸Ó‚ËÏË

‚ÍÎ‡‰ÂÌÌflÏË — ˜‡ÒÚÍË ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌÓª

‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥. ôÓ‰Ó ‚Ë‰¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª

‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥, ÚÓ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ̃ ‡ÒÚÍË ·‡ÌÍ¥‚

Á ßä ÒÛÔÓ‚Ó‰ÊÛπÚ¸Òfl ÁÌËÊÂÌÌflÏ ̃ ‡ÒÚ-

ÍË ÍÂ‰ËÚ¥‚ Û Ë·ÌÂ „ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚Ó, Ó·-

Ó·ÌÛ ÔÓÏËÒÎÓ‚¥ÒÚ¸, ÓÔÚÓ‚Û ¥ ÓÁ-

‰¥·ÌÛ ÚÓ„¥‚Î˛, Ú‡ÌÒÔÓÚ, Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Û

‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸, ÓÒ‚¥ÚÛ, ÓıÓÓÌÛ Á‰ÓÓ‚’fl,

ÍÓÎÂÍÚË‚Ì¥ Ú‡ „ÓÏ‡‰Ò¸Í¥ ÔÓÒÎÛ„Ë ¥ ÁÓ-

ÒÚ‡ÌÌflÏ Ó·Òfl„¥‚ ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl ·Û‰¥‚-

ÌËˆÚ‚‡ Ú‡ „ÓÚÂÎ¸ÌÓ„Ó ¥ ÂÒÚÓ‡ÌÌÓ„Ó

·¥ÁÌÂÒÛ. ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò ÒÔÓÒÚÂ¥„‡πÚ¸Òfl ÒÍÓ-

Ó˜ÂÌÌfl ̃ ‡ÒÚÍË ÍÂ‰ËÚ¥‚ Û ‰Ó·Û‚ÌÛ ÔÓ-

ÏËÒÎÓ‚¥ÒÚ¸ Ú‡ ÂÌÂ„ÂÚËÍÛ ¥ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl

˜‡ÒÚÍË ÍÂ‰ËÚ¥‚ ‚ ÓÔÂ‡ˆ¥ª Á ÌÂÛ-

ıÓÏ¥ÒÚ˛ Ú‡ ‰ÂÊ‡‚ÌÂ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl;   

6. á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ˜‡ÒÚÍË ·‡ÌÍ¥‚ Á ¥ÌÓ-

ÁÂÏÌËÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ ÒÛÔÓ‚Ó‰ÊÛπÚ¸Òfl

ÁÓÒÚ‡ÌÌflÏ ˜‡ÒÚÍË ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ Û ¥ÌÓ-

ÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ Ú‡ ˜‡ÒÚÍË ÒÚÓÍÓ‚Ëı ‰Â-

ÔÓÁËÚ¥‚, ÓÍ¥Ï ÒÚÓÍÓ‚Ëı ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ ‰Îfl

Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥·, Ì‡ flÍ¥ ˆÂÈ Ù‡ÍÚÓ ÌÂ

‚ÔÎË‚‡π.

ÑÓˆÂÌÚ Í‡ÙÂ‰Ë ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒÔ‡-

‚Ë ã¸‚¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ¥ÌÒÚËÚÛÚÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª

ÒÔ‡‚Ë çÅì, Í‡Ì‰Ë‰‡Ú ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı

Ì‡ÛÍ Ç.Ç.êËÒ¥Ì ÒÍÓÌˆÂÌÚÛ‚‡‚ Û‚‡„Û

ÔËÒÛÚÌ¥ı Ì‡ ‰ÓÒ‚¥‰¥ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ¥ÌÓÁÂÏ-

ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ ÒËÒÚÂÏË

Í‡ªÌ ñÂÌÚ‡Î¸ÌÓª Ú‡ ëı¥‰ÌÓª ∏‚ÓÔË.

á‡ ÈÓ„Ó ÒÎÓ‚‡ÏË, ÓÒÌÓ‚ÌËÏË ÔË˜ËÌ‡-

ÏË ÓÁ¯ËÂÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ÂÍÓ-

ÌÓÏ¥˜ÌÓ ÓÁ‚ËÌÛÚËı Í‡ªÌ Á‡ ÍÓ‰ÓÌÓÏ

π: ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı ÚÓ„Ó‚ÂÎ¸ÌËı

Ó·ÓÓÚ¥‚, Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Ó·Òfl„¥‚ ÔflÏËı

¥ÌÓÁÂÏÌËı ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È, „ÎÓ·‡Î¥Á‡ˆ¥fl

Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ËÌÍ¥‚, ÒÚË‡ÌÌfl ÍÓ‰ÓÌ¥‚

Ï¥Ê ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ˛ ÒÔ‡‚Ó˛ Ú‡ ËÌÍÓÏ

Í‡Ô¥Ú‡Î¥‚, ÔÓÒÛ‚‡ÌÌfl ‚ÂÎËÍËı ·‡ÌÍ¥‚

ÛÒÎ¥‰ Á‡ Ò‚ÓªÏË ÍÎ¥πÌÚ‡ÏË, ‚Ëı¥‰ ·‡ÌÍ¥‚

Ì‡ ÏÂÌ¯ ÓÁ‚ËÌÛÚ¥ ËÌÍË, ̆ Ó· Â‡Î¥ÁÛ-

‚‡ÚË Ò‚Óª ÍÓÌÍÛÂÌÚÌ¥ ÔÂÂ‚‡„Ë, ÁÎËÚ-

Úfl Ú‡ÌÒÌ‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËı Ú‡ Â„¥ÓÌ‡Î¸ÌËı

·‡ÌÍ¥‚ Á ÏÂÚÓ˛ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ÍÓÌÍÛÂÌ-

ÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ı, Û˜‡ÒÚ¸ Û ÔË-

‚‡ÚËÁ‡ˆ¥ª Ú‡ ÏÓ‰ÂÌ¥Á‡ˆ¥ª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı

ÒËÒÚÂÏ Í‡ªÌ ¥Á ÔÂÂı¥‰ÌÓ˛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÓ˛.

ç‡ÈÒÚ¥ÏÍ¥¯Â ÔÓˆÂÒ Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌÌfl

¥ÌÓÁÂÏÌËı ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÈ

ÒÂÍÚÓ ÓÁ‚Ë‚‡‚Òfl Û Í‡ªÌ‡ı ñÂÌÚ‡Î¸-

ÌÓª Ú‡ ëı¥‰ÌÓª ∏‚ÓÔË (ñë∏): Á‡ ÔÂ¥Ó‰

¥Á 1996-„Ó ÔÓ 2002 ¥Í ˜‡ÒÚÍ‡ ‡ÍÚË‚¥‚,

Ô¥‰ÍÓÌÚÓÎ¸ÌËı ¥ÌÓÁÂÏÌËÏ ·‡ÌÍ‡Ï, Û

Á‡„‡Î¸Ì¥È ÒÛÏ¥ ‡ÍÚË‚¥‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒË-

ÒÚÂÏË ÁÓÒÎ‡ Á 22 ‰Ó 71%. ç‡ ·‡ÌÍ¥‚-

Ò¸ÍËı ËÌÍ‡ı ÛÒ¥ı Í‡ªÌ ˆ¸Ó„Ó Â„¥ÓÌÛ

(Á‡ ‚ËÌflÚÍÓÏ ëÎÓ‚ÂÌ¥ª, ‰Â Ûfl‰ Ó·ÏÂÊÛ-

‚‡‚ ÔËÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ-

„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ) ‰ÓÏ¥ÌÛ˛Ú¸ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥ ·‡ÌÍË,

·¥Î¸¯¥ÒÚ¸ flÍËı ÔÓıÓ‰ËÚ¸ ¥Á Í‡ªÌ “ÒÚ‡-

Ó„Ó” ∏‚ÓÒÓ˛ÁÛ. ì Ú‡ÍËı Í‡ªÌ‡ı, flÍ

ëÎÓ‚ÂÌ¥fl ¥ ˜‡ÒÚÍÓ‚Ó èÓÎ¸˘‡ ‚‡ÊÎË‚Û

ÓÎ¸ ‚¥‰¥„‡˛Ú¸ Ú‡ÍÓÊ ·‡ÌÍË Á ‰ÂÊ‡‚-

ÌÓ˛ ÙÓÏÓ˛ ‚Î‡ÒÌÓÒÚ¥: Û ëÎÓ‚ÂÌ¥ª ªÏ

Ì‡ÎÂÊ‡ÎÓ 40.7% ‚¥‰ Á‡„‡Î¸ÌÓª ÒÛÏË ‡Í-

ÚË‚¥‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË, Û èÓÎ¸˘¥

‰ÂÊ‡‚Ì¥ ·‡ÌÍË ÍÓÌÚÓÎ˛‚‡ÎË 25.3%

‡ÍÚË‚¥‚ (Á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ Í¥ÌÂˆ¸ 2002 ÓÍÛ). 

ÑÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚÂÈ ÙÛÌÍ-

ˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚

·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÒËÒÚÂÏ‡ı Í‡ªÌ ñë∏ ‰‡ÎÓ

Ô¥‰ÒÚ‡‚Û ‰Îfl Ú‡ÍËı ‚ËÒÌÓ‚Í¥‚;

1. èÓˆÂÒ Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌÌfl ¥ÌÓÁÂÏÌËı

¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÈ ÒÂÍÚÓ Í‡ªÌ

ñë∏ ÓÒÓ·ÎË‚Ó ‡ÍÚË‚¥ÁÛ‚‡‚Òfl Û ‰Û„¥È

ÔÓÎÓ‚ËÌ¥ 1990-ı ÓÍ¥‚. âÓ„Ó Ì‡ÒÎ¥‰ÍÓÏ

Ì‡ Ò¸Ó„Ó‰Ì¥ π ÔÓ‚ÌÂ ‰ÓÏ¥ÌÛ‚‡ÌÌfl ·‡Ì-

Í¥‚ Á ¥ÌÓÁÂÏÌËÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ Ì‡ ËÌÍÛ

·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓÒÎÛ„ ·¥Î¸¯ÓÒÚ¥ Á‡ÁÌ‡-

˜ÂÌËı Í‡ªÌ;

2. ëÚ‡ÚÂ„¥fl ‚ËıÓ‰Û ‚ÂÎËÍËı Á‡ı¥‰-

ÌÓπ‚ÓÔÂÈÒ¸ÍËı Ú‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒ¸ÍËı

·‡ÌÍ¥‚ Ì‡ ËÌÍË Í‡ªÌ ñë∏ Á‰Â·¥Î¸-

¯Ó„Ó ÔÂÂ‰·‡˜‡Î‡ ÔÓÒÚÛÔÓ‚ËÈ Ûı ‚¥‰

ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÌËˆÚ‚‡ ‰Ó ·ÂÁÙ¥Î¥ÈÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ

Á ÔÓ‰‡Î¸¯ËÏ ÓÁ‚ËÚÍÓÏ ÏÂÂÊ¥ ‚Î‡ÒÌËı

Ù¥Î¥È ̃ Ë ÔÓ„ÎËÌ‡ÌÌflÏ ‚ÂÎËÍÓ„Ó Ï¥ÒˆÂ-

‚Ó„Ó ·‡ÌÍÛ ‡·Ó ¯ËÓÍÓÏ‡Ò¯Ú‡·ÌÛ ÂÍ-

ÒÔ‡ÌÒ¥˛ ¯ÎflıÓÏ ÔË‰·‡ÌÌfl ÔÓÚÛÊÌÓ-

„Ó ·‡ÌÍÛ Á Ì‡fl‚ÌÓ˛ ÓÁ„‡ÎÛÊÂÌÓ˛ ÏÂ-

ÂÊÂ˛;

3. èËÔÎË‚ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ-

„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ÔËÁ‚¥‚ ‰Ó ÔÓÒËÎÂÌÌfl ÔÓ-

ˆÂÒ¥‚ ÍÓÌˆÂÌÚ‡ˆ¥ª Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ÒÂÍ-

ÚÓ¥, ‚ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ˜Ó„Ó Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚

ÒÍÓÓÚËÎ‡Òfl Ú‡ Á’fl‚ËÎËÒfl Ì‡‰ÔÓÚÛÊÌ¥

·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ „ÛÔË, ˘Ó ÍÓÌÚÓÎ˛˛Ú¸

ÁÌ‡˜ÌÛ ˜‡ÒÚÍÛ ÒÛÏ‡ÌËı ‡ÍÚË‚¥‚ ·‡Ì-

Í¥‚Ò¸ÍËı ÒËÒÚÂÏ;

4. Ç‡ÊÎË‚ËÏË ̃ ËÌÌËÍ‡ÏË ÔËÔÎË‚Û

¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ ÒËÒÚÂ-

ÏË Í‡ªÌ ñë∏ ÒÚ‡ÎË Î¥·Â‡Î¥Á‡ˆ¥fl

Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÒËÒÚÂÏ Ú‡ ‡‰‡ÔÚ‡ˆ¥fl ·‡Ì-

Í¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚‡ ‰Ó ‚ËÏÓ„ ∏‚Ó-

ÒÓ˛ÁÛ, ̆ Ó ÒÔËflÎÓ Î¥Í‚¥‰‡ˆ¥ª ·Û‰¸-flÍËı

·‡’π¥‚ Ì‡ ¯ÎflıÛ ÂÍÒÔ‡ÌÒ¥ª Á‡ı¥‰ÌÓ-

π‚ÓÔÂÈÒ¸ÍËı ·‡ÌÍ¥‚;

5. èÓÌ‡‰ 90% ‚¥‰ Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó Ó·Òfl„Û

¥ÌÓÁÂÏÌËı ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ ÒËÒÚÂ-

ÏË Í‡ªÌ ñë∏ ÔÓıÓ‰ËÚ¸ ¥Á Á‡ı¥‰ÌÓπ‚Ó-

ÔÂÈÒ¸ÍËı Í‡ªÌ. ç‡È‡ÍÚË‚Ì¥¯¥ ¥Ì‚ÂÒÚÓ-

Ë — Ù‡ÌˆÛÁ¸Í¥, ¥Ú‡Î¥ÈÒ¸Í¥, Ì¥ÏÂˆ¸Í¥ Ú‡

‡‚ÒÚ¥ÈÒ¸Í¥ ·‡ÌÍË.

ÑÓˆÂÌÚ Í‡ÙÂ‰Ë ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒÔ‡-

‚Ë ã¸‚¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ¥ÌÒÚËÚÛÚÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª

ÒÔ‡‚Ë, Í‡Ì‰Ë‰‡Ú ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Ì‡ÛÍ

é.é. ÑÛ„Ó‚ ÁÛÔËÌË‚Òfl Ì‡ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú‡ı

‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl ÓÒÌÓ‚ÌËı ËÌÍÓ‚Ëı Ë-

ÁËÍ¥‚, ÔÓ‚’flÁ‡ÌËı Á¥ Á·¥Î¸¯ÂÌÌflÏ ˜‡-

ÒÚÍË ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È

ÒËÒÚÂÏ¥. ëÂÂ‰ ÌËı — ‚Ú‡Ú‡ ÍÓÌÚÓÎ˛

Á‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ˛ ÒËÒÚÂÏÓ˛ Á ·ÓÍÛ ‚¥Ú˜ËÁ-

ÌflÌËı ¥Ì‚ÂÒÚÓ¥‚, ¥ÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ÁÌËÊÂÌ-

Ìfl ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ªª Ó·ÓÚË ‚Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ

‚¥‰ÔÎË‚Û ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, ÔÓÛ-

¯ÂÌÌfl Ó·ÓÚË ÍÓÌÍÛÂÌÚÌÓ„Ó ÏÂ-

ı‡Ì¥ÁÏÛ ËÌÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓÒÎÛ„.

êÂ‡Î¥Á‡ˆ¥fl ˆËı ËÁËÍ¥‚ Ú‡ ÒËÎ‡ ªı

‚ÔÎË‚Û Ì‡ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂ-

ÏË Á‡ÎÂÊËÚ¸ ‚¥‰ ¥‚Ìfl ªª ÓÁ‚ËÚÍÛ Ú‡

ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥, ÒÚÛÔÂÌfl

‚¥‰ÍËÚÓÒÚ¥ ‰Îfl ¥ÌÓÁÂÏÌËı ¥Ì‚ÂÒÚÓ¥‚

‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓª Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË Ú‡ ÂÍÓ-

ÌÓÏ¥ÍË Á‡„‡ÎÓÏ, ÏÂı‡Ì¥ÁÏ¥‚ Â„ÛÎ˛‚‡Ì-

Ìfl ÔËÔÎË‚Û ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ,

ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÒËÚÛ‡ˆ¥ª ‚

Í‡ªÌ¥.

êÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ‡Ì‡Î¥ÁÛ ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı ÛÏÓ‚

˘Ó‰Ó ÒÔËÈÌflÚÚfl ËÁËÍ¥‚ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl

¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Á‡Ò‚¥‰˜ËÎË ÈÓ„Ó

‰Ó‚ÓÎ¥ ‚ËÒÓÍËÈ ¥‚ÂÌ¸, ˘Ó ÁÛÏÓ‚-

Î˛πÚ¸Òfl:

♦ ‚¥‰ÌÓÒÌÓ ÒÎ‡·ÍËÏ, Á‡ π‚ÓÔÂÈÒ¸ÍË-

ÏË Ï¥Í‡ÏË, ÓÁ‚ËÚÍÓÏ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒË-

ÒÚÂÏË Ú‡ ÌËÁ¸ÍÓ˛ ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓ-

ÏÓÊÌ¥ÒÚ˛ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı ·‡ÌÍ¥‚;

♦ ‚ËÒÓÍËÏ ¥‚ÌÂÏ ‚¥‰ÍËÚÓÒÚ¥ ‰Îfl

¥ÌÓÁÂÏÌËı ¥Ì‚ÂÒÚÓ¥‚; 

♦ Ù‡ÍÚË˜ÌÓ˛ ‚¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ˛ ÏÂı‡Ì¥ÁÏ¥‚

Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ÔËÔÎË‚Û, ¥‚Ìfl Ú‡ flÍÓÒÚ¥

¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÒË-

ÒÚÂÏ¥;

♦ ‚¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ˛ „‡‡ÌÚ¥È ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ-

‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ Û Í‡ªÌ¥. ëÚ‡·¥Î¥Á‡ˆ¥fl

ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, flÍ‡ ÒÔÓÒÚÂ¥„‡πÚ¸Òfl ÓÒÚ‡Ì-

Ì¥ÏË ÓÍ‡ÏË, ÌÂ ‰‡π „‡‡ÌÚ¥ª, ˘Ó ÌÂ ‚Ë-

ÌËÍÌÛÚ¸ ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ ÍËÁË ‚ Ì‡È·ÎËÊ˜Ó-

ÏÛ Ï‡È·ÛÚÌ¸ÓÏÛ, — ªı ÔË˜ËÌÓ˛ ÏÓÊÂ

ÒÚ‡ÚË ÔÓÎ¥ÚË˜Ì‡ ÒËÚÛ‡ˆ¥fl, ÁÏ¥Ì‡ Ò‚¥ÚÓ-

‚Ëı ˆ¥Ì Ì‡ ÂÌÂ„ÓÌÓÒ¥ª ÚÓ˘Ó. 

Ä·Ë ÛÒÛÌÛÚË ÌÂ„‡ÚË‚Ì¥ Ì‡ÒÎ¥‰ÍË Û

‡Á¥ Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ËÁËÍÛ ‚Ú‡ÚË ÍÓÌÚÓÎ˛

Á‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ˛ ÒËÒÚÂÏÓ˛ Á ·ÓÍÛ ‚¥Ú˜ËÁ-

ÌflÌËı ¥Ì‚ÂÒÚÓ¥‚, ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓÏÛ ·‡Ì-

ÍÛ ‰Óˆ¥Î¸ÌÓ Á‡‰¥flÚË ÏÂı‡Ì¥ÁÏ ‚ËÍÓÌ‡Ì-

Ìfl ·‡ÌÍ‡ÏË Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚Ëı ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı

ÌÓÏ‡ÚË‚¥‚, ‡ Ò‡ÏÂ: Á‡ÔÓ‚‡‰ËÚË ÌÓÏ‡-

ÚË‚ Ï¥Ì¥Ï‡Î¸ÌÓª ˜‡ÒÚÍË ¥Ì‚ÂÒÚÛ‚‡ÌÌfl

·‡ÌÍ‡ÏË Á‡ Û˜‡ÒÚ˛ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡-

ÎÛ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚. äÓÍÓÏ

‰Ó ÔÓÒËÎÂÌÌfl Ô¥‰ÚËÏÍË ‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓª

ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË Ú‡ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥

Ó·ÓÚË ·‡ÌÍ¥‚ Á ¥ÌÓÁÂÏÌËÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ π

Ú‡ÍÓÊ ÔÂÂ„Îfl‰ Ï¥Ì¥Ï‡Î¸ÌÓ„Ó ÓÁÏ¥Û

Â„ÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‰Îfl ·‡ÌÍ¥‚ ¥Á
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˜‡ÒÚÍÓ‚Ó˛ Ú‡ ÔÓ‚ÌÓ˛ Û˜‡ÒÚ˛ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ-

„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚ ·¥Í ÈÓ„Ó Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl. 

êËÁËÍ ÁÌËÊÂÌÌfl ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ Ó·Ó-

ÚË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË ÔÓÚÂ·Ûπ, ÔÓ-

ÔÂ¯Â, ÓÁÓ·ÍË ˜¥ÚÍÓ„Ó ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ

‚¥‰·ÓÛ ÔÓÚÂÌˆ¥ÈÌËı ÔÂÚÂÌ‰ÂÌÚ¥‚ Ì‡

ÍÛÔ¥‚Î˛ ÁÌ‡˜ÌÓª ˜‡ÒÚÍË ‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓ„Ó

·‡ÌÍÛ ̃ Ë Á‡ÒÌÛ‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍÛ Á ¥ÌÓÁÂÏÌËÏ

Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ. èÓ-‰Û„Â, Á ÏÂÚÓ˛ Ô¥‰ÚËÏ-

ÍË ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ Ó·ÓÚË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒË-

ÒÚÂÏË, ̆ Ó π ÒÚ‡ÚÂ„¥˜ÌÓ ‚‡ÊÎË‚ËÏ Ù‡Í-

ÚÓÓÏ ‰Îfl ÔÓ‰‡Î¸¯Ó„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ ‚¥Ú˜ËÁ-

ÌflÌÓª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, ‰Óˆ¥Î¸ÌÓ Á‡ÒÚÓÒÓ‚Û-

‚‡ÚË ÔÓÚÂÍˆ¥ÓÌ¥ÒÚÒ¸Í¥ Á‡ıÓ‰Ë: ‚ÒÚ‡ÌÓ-

‚ËÚË Ï‡ÍÒËÏ‡Î¸ÌÛ ˜‡ÒÚÍÛ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó

Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚ Í‡Ô¥Ú‡Î¥ ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓª ·‡Ì-

Í¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË. á¥ Ò‚¥ÚÓ‚Óª Ô‡ÍÚËÍË

‚¥‰ÓÏÓ, ˘Ó ÓÔÚËÏ‡Î¸ÌÂ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ˆ¸Ó-

„Ó Ó·ÏÂÊÂÌÌfl, flÍÂ ‰‡π ÁÏÓ„Û Á‡ÎÛ˜‡ÚË

¥ÌÓÁÂÏÌËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ, ÌÂ ‰Ó-

ÔÛÒÍ‡˛˜Ë ÒÛÚÚπ‚Ó„Ó ËÁËÍÛ ÔÓ„¥¯ÂÌ-

Ìfl ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ Ó·ÓÚË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒË-

ÒÚÂÏË, ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ 49%.

ôÓ· ÁÌËÁËÚË ËÁËÍ ÔÓÛ¯ÂÌ¸ Ó·Ó-

ÚË ÍÓÌÍÛÂÌÚÌÓ„Ó ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ-

„Ó ËÌÍÛ ‚ ìÍ‡ªÌ¥, ‰Óˆ¥Î¸ÌÓ Á Û‡ıÛ‚‡Ì-

ÌflÏ Ò‚¥ÚÓ‚Ó„Ó ‰ÓÒ‚¥‰Û ÓÁÓ·ËÚË È Á‡‰¥flÚË

ÏÂı‡Ì¥ÁÏ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓ-

ÏÓÊÌÓÒÚ¥ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı ·‡ÌÍ¥‚, ‡ ÔÓÍË ªª

¥‚ÂÌ¸ π ‚¥‰ÌÓÒÌÓ ÌËÁ¸ÍËÏ — Á‡ÔÓ‚‡‰Ë-

ÚË ÒËÒÚÂÏÛ ÔÓÚÂÍˆiÓÌ¥ÒÚÒ¸ÍËı Á‡ıÓ‰¥‚. 

éˆ¥Ì˛˛˜Ë Á‡ÒÎÛı‡Ì¥ Ì‡ Á‡Ò¥‰‡ÌÌ¥

ÍÛ„ÎÓ„Ó ÒÚÓÎÛ ‰ÓÔÓ‚¥‰¥, Á‡‚¥‰Û‚‡˜ ‚¥‰-

‰¥ÎÛ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸ ÓÁ‚ËÚÍÛ Ú‡ Â„ÛÎ˛-

‚‡ÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ËÌÍ¥‚ ÑÂÊ‡‚ÌÓª

ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë “ßÌÒÚËÚÛÚ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË Ú‡ ÔÓ-

„ÌÓÁÛ‚‡ÌÌfl çÄç ìÍ‡ªÌË”, ‰ÓÍÚÓ ÂÍÓ-

ÌÓÏ¥˜ÌËı Ì‡ÛÍ, ÔÓÙÂÒÓ é.ß.Å‡‡-
ÌÓ‚Ò¸ÍËÈ ÁÓÒÂÂ‰Ë‚ Û‚‡„Û Ì‡ ÔÓ·ÎÂÏ¥

Á‚ÓÓÚÌÓª ‰¥ª Á‡ÍÓÌÛ ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª

Ó·ÏÂÊÛ‚‡Î¸ÌËı Á‡ıÓ‰¥‚ ˘Ó‰Ó ¥ÌÓÁÂÏ-

ÌËı ·‡ÌÍ¥‚. Å‡ÌÍË Á¥ 100-‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚ËÏ

¥ÌÓÁÂÏÌËÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ ¥ ·‡ÌÍË Á‡ Û˜‡ÒÚ˛

¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‰¥˛Ú¸ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ Á

2001 ÓÍÛ, ¥ ªı ‚ıÓ‰ÊÂÌÌfl ‚ ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËÈ

Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ËÌÓÍ ґÛÌÚÛ‚‡ÎÓÒfl Ì‡

ÁÓ‚Ò¥Ï ¥Ì¯Ëı ÛÏÓ‚‡ı. ñÂ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ ‚‡-

ıÓ‚Û‚‡ÚË ÔË Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌ¥ ·Û‰¸-flÍËı

Ó·ÏÂÊÂÌ¸ — Í¥Î¸Í¥ÒÌËı ˜Ë flÍ¥ÒÌËı —

˘Ó‰Ó ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ Á ¥ÌÓÁÂÏÌËÏ

Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ Û Ì‡¯¥È ‰ÂÊ‡‚¥. 

èÓ-‰Û„Â, ‡Ì‡Î¥ÁÛ˛˜Ë ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ̂ Ëı

·‡ÌÍ¥‚, ÌÂ ÒÎ¥‰ Ó·ÏÂÊÛ‚‡ÚËÒfl Ú¥Î¸ÍË

ÛÁ‡„‡Î¸ÌÂÌÓ˛ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥π˛ ÔÓ ‰¥flÎ¸-

Ì¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË, Ì‡‰‡ÌÓ˛

ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ. Ç‡ÚÓ ÒÍÓËÒ-

Ú‡ÚËÒfl ‰‡ÌËÏË, flÍ¥ Ì‡‰‡˛Ú¸ ÔÓ Ò‚Ó˛

Ó·ÓÚÛ ·ÂÁÔÓÒÂÂ‰Ì¸Ó ·‡ÌÍË Á¥ 100-

‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚ËÏ ¥ÌÓÁÂÏÌËÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ ¥

·‡ÌÍË Á ÔÂÂ‚‡ÊÌÓ˛ ̃ ‡ÒÚÍÓ˛ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ-

„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, Ú‡ Á’flÒÛ‚‡ÚË, flÍ  ÁÏ¥Ì˛-

˛Ú¸Òfl ÔÓÍ‡ÁÌËÍË ªı ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥. 

ÑÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl, ÔÓ‚Â‰ÂÌÂ ‡‚ÒÚ¥ÈÒ¸-

ÍËÏË Ì‡ÛÍÓ‚ˆflÏË ˘Ó‰Ó ÁÏ¥ÌË ÂÙÂÍÚË‚-

ÌÓÒÚ¥ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ‚Î‡ÒÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ

Ú‡ ‡ÍÚË‚¥‚ Û Í‡ªÌ‡ı ñÂÌÚ‡Î¸ÌÓª ¥ ëı¥‰ÌÓª

∏‚ÓÔË, Ò‚¥‰˜ËÚ¸, ̆ Ó ÔËı¥‰ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó

Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ÌÂÓ‰ÌÓÁÌ‡˜ÌÓ ‚ÔÎË‚‡π Ì‡ ÓÁ-

‚ËÚÓÍ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËı ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÒËÒÚÂÏ.

ÑÓÒÎ¥‰ÊÛ‚‡Ì¥ Í‡ªÌË ÔÓ‰¥ÎËÎË Ì‡ ÚË

„ÛÔË: ÔÂ¯Û, ‰Â Á ÔËıÓ‰ÓÏ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó

Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ÂÙÂÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ‰¥flÎ¸-

ÌÓÒÚ¥ ÁÓÒÎ‡; ‰Û„Û, ‰Â ÒÛÚÚπ‚Ëı ÁÏ¥Ì ÌÂ

‚¥‰·ÛÎÓÒfl; ÚÂÚ˛, ‰Â ÔËı¥‰ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó

Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ÔËÁ‚¥‚ ‰Ó ÔÓ„¥¯ÂÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ-

‚Ëı ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥‚ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚. ñ¥Í‡-

‚Ó, ˘Ó ‰Ó ÚÂÚ¸Óª „ÛÔË ÔÓÚ‡ÔËÎ‡ ÖÒ-

ÚÓÌ¥fl — Í‡ªÌ‡, ‰Â ˜‡ÒÚÍ‡ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó

Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ÔÂÂ‚Ë˘Ûπ 97%. ì 1996 Óˆ¥ ÔÓ-

Í‡ÁÌËÍ ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ‚Î‡Ò-

ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚ ˆ¥È Í‡ªÌ¥ ÒÚ‡ÌÓ‚Ë‚ 30%

(Á‡ ˜‡ÒÚÍË ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ 3%), Û

2003 Óˆ¥ ‚¥Ì ÁÌËÁË‚Òfl ‰Ó 12%. íÂ Ê ÒÚÓ-

ÒÛπÚ¸Òfl È ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl

ÒÛÍÛÔÌËı ‡ÍÚË‚¥‚: Á‡Ù¥ÍÒÓ‚‡ÌÓ ªª ÁÌË-

ÊÂÌÌfl ¥Á 2.5 ‰Ó 1.5%. ñfl ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥fl ı‡‡Í-

ÚÂÌ‡ Ú‡ÍÓÊ ‰Îfl Í‡ªÌ, ˘Ó ÔÂÚÂÌ‰Û˛Ú¸

Ì‡ ˜ÎÂÌÒÚ‚Ó Û ∏‚ÓÒÓ˛Á¥ Á 2007 ÓÍÛ, —

ÅÓÎ„‡¥ª Ú‡ êÛÏÛÌ¥ª. èÓÚÂ, Ì‡ÔËÍÎ‡‰, Û

óÂı¥ª ¥ÌÓÁÂÏÌËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î ÒÔËfl‚ Ô¥‰‚Ë-

˘ÂÌÌ˛ ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl flÍ

‚Î‡ÒÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, Ú‡Í ¥ ‡ÍÚË‚¥‚. ì

èÓÎ¸˘¥, ã‡Ú‚¥ª Ú‡ ãËÚ‚¥ ˆ¥ ÔÓÍ‡ÁÌËÍË

¥ÒÚÓÚÌÓ ÌÂ ÁÏ¥ÌËÎËÒfl.

èÓÙÂÒÓ é.ß.Å‡‡ÌÓ‚Ò¸ÍËÈ Á‡ÔÓ-

ÔÓÌÛ‚‡‚ ÓÁÓ·ËÚË ÏÂı‡Ì¥ÁÏ ÍÓÌÚÓ-

Î˛, flÍËÈ ·Ë ‰‡‚ ÁÏÓ„Û ‚ËÁÌ‡˜‡ÚË ¥ ‚‡-

ıÓ‚Û‚‡ÚË ËÌÍÓ‚Û Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥˛ ·‡ÌÍ¥‚:

“ÑÓÍË ÏË ÌÂ ÔËÈ‰ÂÏÓ ‰Ó ÍÓÚËÛ‚‡Ì-

Ìfl ‡Íˆ¥È ·‡ÌÍ¥‚ Ì‡ ·¥Ê¥, ÂπÒÚ¥‚ ‡Íˆ¥-

ÓÌÂ¥‚ ÚÓ˘Ó, ÔÓÍÓÌÚÓÎ˛‚‡ÚË ‚Î‡Ò-

ÌËÍ¥‚ ÚÓ„Ó ˜Ë ¥Ì¯Ó„Ó ·‡ÌÍÛ ÌÂ ‚‰‡ÒÚ¸-

Òfl. ñ¥Ì‡ ·‡ÌÍÛ Ï‡π ‚ËÁÌ‡˜‡ÚËÒfl ËÌ-

ÍÓÏ, ‡ ÌÂ ¯ÎflıÓÏ ÔÂÂ„Ó‚Ó¥‚. íÓÏÛ ‚

ÔÓ‰‡Î¸¯Ëı ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌflı ÒÎ¥‰ Á‚ÂÌÛÚË

Û‚‡„Û Ì‡ ÔÓ·ÎÂÏÛ ËÌÍÓ‚Óª Í‡Ô¥-

Ú‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı ·‡ÌÍ¥‚”.

èÓÎÂÏ¥ÍÛ Á‡„ÓÒÚË‚ ‰ÓÍÚÓ ÂÍÓÌÓ-

Ï¥˜ÌËı Ì‡ÛÍ, ÔÓÙÂÒÓ å.ß.ë‡‚ÎÛÍ, flÍËÈ

Ì‡„ÓÎÓÒË‚ Ì‡ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓÒÚ¥ ÔÓ„ÎË·ÎÂÌÌfl

ÚÂÓÂÚË˜ÌËı Á‡Ò‡‰ ‚Ë‚˜ÂÌÌfl ‰‡ÌÓª ÔÓ-

·ÎÂÏË. ç‡ ÈÓ„Ó ‰ÛÏÍÛ, ¥ÌÓÁÂÏÌ¥ ·‡ÌÍË Á‡

‚¥‰ÒÛÚÌÓÒÚ¥ ̃ ¥ÚÍËı ‰¥È Ûfl‰Û ¥ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-

ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ÏÓÊÛÚ¸ Á‡ıÓÔËÚË ‚¥Ú˜ËÁÌfl-

ÌËÈ ËÌÓÍ. íÓÏÛ Ò¸Ó„Ó‰Ì¥ ‚‡ÊÎË‚Ó ÌÂ

‰ÓÔÛÒÚËÚË ÏÓÌÓÔÓÎ¥Á‡ˆ¥˛ ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓ-

„Ó ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ËÌÍÛ ¥ÌÓÁÂÏÌËÏË „ÓÒ-

ÔÓ‰‡flÏË. 

çÂ ÏÂÌ¯ ‚‡ÊÎË‚ËÏ ÔËÚ‡ÌÌflÏ π ‚ÔÎË‚

ÁÓÒÚ‡˛˜Óª ̃ ‡ÒÚÍË ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚

·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÒËÒÚÂÏ¥ ìÍ‡ªÌË Ì‡ ÚÂÏÔË

ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl. ßÌÓÁÂÏÌ¥ ·‡ÌÍË

ÔÂÂ‰ÛÒ¥Ï ÍÂ‰ËÚÛ˛Ú¸ Ò‚Óªı ÍÎ¥πÌÚ¥‚ —

Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡ Á‡ Û˜‡ÒÚ˛ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó

Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ. åÓÊÎË‚¥ÒÚ¸ ÓÚËÏ‡ÚË ÍÂ‰ËÚ Û

Ú‡ÍÓÏÛ ·‡ÌÍÛ ‰Îfl ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓ„Ó Ô¥‰ÔË-

πÏÒÚ‚‡ π Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛. á‡ Ú‡ÍËı ÛÏÓ‚

‚¥Ú˜ËÁÌflÌËÏ ·‡ÌÍ‡Ï ·Û‰Â ‚Í‡È ‚‡ÊÍÓ

‚¥‰ÒÚÓ˛‚‡ÚË Ò‚¥È ÒÂ„ÏÂÌÚ Ì‡ ËÌÍÛ.

á‚¥‰ÒË ‚ËÔÎË‚‡π ‚ËÒÌÓ‚ÓÍ: ̃ ‡ÒÚÍÛ ¥ÌÓÁÂÏ-

ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÒËÒÚÂÏ¥ ìÍ-

‡ªÌË ÔÓÚ¥·ÌÓ Ó·ÏÂÊËÚË, ÔË˜ÓÏÛ ÌÂ

49, ‡ 40 ‚¥‰ÒÓÚÍ‡ÏË. ç‡ ‰ÛÏÍÛ å.ß.ë‡‚ÎÛ-

Í‡, 49-‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚Â Ó·ÏÂÊÂÌÌfl ̃ ‡ÒÚÍË ¥ÌÓ-

ÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚ ÒÚÛÍÚÛ¥ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-

ÌËı ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ‡ÍÚË‚¥‚ ÌÂ ‰‡ÒÚ¸ Ó˜¥ÍÛ-

‚‡ÌÓ„Ó ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÛ, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ˆfl ˜‡ÒÚÍ‡

Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚Ó ÔÂÂÈ‰Â Á‡ 50%.

ÇË‚‡ÊÂÌÛ ÔÓÁËˆ¥˛ ‚ ‰ËÒÍÛÒ¥ª Á‡ÈÌfl‚

‰ËÂÍÚÓ ï‡Í¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ¥ÌÒÚËÚÛÚÛ ·‡ÌÍ¥‚-

Ò¸ÍÓª ÒÔ‡‚Ë ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ-

‡ªÌË, ‰ÓÍÚÓ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Ì‡ÛÍ, ÔÓ-

ÙÂÒÓ é.Ç.Ç‡Ò˛ÂÌÍÓ. ç‡ ÈÓ„Ó ‰ÛÏÍÛ, ÌÂ

Ú‡Í ‚‡ÊÎË‚Ó, ˜ËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛπ Û

·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÒËÒÚÂÏ¥. ßÌÓÁÂÏÌËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î —

ˆÂ ¯Îflı ‰Ó Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥ª

‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË.  ß ÍÓÌ-

ÚÓÎ˛‚‡ÚË ‰Ó ¥̂Î¸ÌÓ ÌÂ ¥ÌÓÁÂÏÌËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î

flÍ Ú‡ÍËÈ, ‡ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ Ò‡ÏËı ·‡ÌÍ¥‚, Ì‡-

Ò‡ÏÔÂÂ‰ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı. è¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ªı

Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥ª — ÓÒ¸ Á‡‚‰‡ÌÌfl, ‚Ë¥¯ÂÌÌfl

flÍÓ„Ó ÒÔËflÚËÏÂ ÛÒÔ¥¯ÌÓÏÛ ÓÁ‚’flÁ‡ÌÌ˛

ÔÓ·ÎÂÏË ÔËÒÛÚÌÓÒÚ¥ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡-

ÎÛ ‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÒËÒÚÂÏ¥ ìÍ‡ªÌË.

***

á‡ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú‡ÏË ‚ËÒÚÛÔ¥‚ ‰ÓÔÓ‚¥‰‡˜¥‚

Ú‡ Ó·„Ó‚ÓÂÌÌfl Û˜‡ÒÌËÍË ÍÛ„ÎÓ„Ó ÒÚÓ-

ÎÛ Òı‚‡ÎËÎË ÔÓÔÂÂ‰Ì¥ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ÓÁ-

Ó·ÍË Ì‡ÛÍÓ‚Óª ÚÂÏË “ÇÔÎË‚ ¥ÌÓÁÂÏ-

ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Ì‡ ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl

·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË ìÍ‡ªÌË” Ú‡ ÓÍ-

ÂÒÎËÎË ÔÓ‰‡Î¸¯¥ Ì‡ÔflÏË Ì‡ÛÍÓ‚Ëı

‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸ ¥Á ˆ¥πª ÔÓ·ÎÂÏ‡ÚËÍË:

1. åÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl ÓÁ‚ËÚÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª

ÒËÒÚÂÏË ìÍ‡ªÌË Ú‡ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÌÂ˛ ÓÒ-

ÌÓ‚ÌËı ÙÛÌÍˆ¥È Á‡ ÛÏÓ‚Ë ¥ÁÌÓ„Ó ÒÚÛÔÂ-

Ìfl Û˜‡ÒÚ¥ ‚ Ì¥È ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ;

2. ÄÌ‡Î¥Á ‰ÓÒ‚¥‰Û èÓÎ¸˘¥ ˘Ó‰Ó ÔÓÁË-

ÚË‚ÌËı ¥ ÌÂ„‡ÚË‚ÌËı ‡ÒÔÂÍÚ¥‚ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl

¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ ÒËÒÚÂ-

ÏÛ Ú‡ ‚Ë‚˜ÂÌÌfl ÏÓÊÎË‚ÓÒÚ¥  ‚ÔÓ‚‡‰-

ÊÂÌÌfl ÈÓ„Ó Ì‡‰·‡Ì¸ ‚ ÛÍ‡ªÌÒ¸Í¥È Ù¥Ì‡Ì-

ÒÓ‚¥È ÒËÒÚÂÏ¥ Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ Ï¥Ì¥Ï¥Á‡ˆ¥ª

ÔÓÚÂÌˆ¥ÈÌËı ËÁËÍ¥‚;

3. êÓÁÓ·Í‡ ÔËÍÎ‡‰ÌËı ÏÂı‡Ì¥ÁÏ¥‚

ÁÌËÊÂÌÌfl ÔÓÚÂÌˆ¥ÈÌËı ËÁËÍ¥‚ ¥ Á‡„ÓÁ

‰Îfl ‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË Ú‡

ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ‚ ̂ ¥ÎÓÏÛ, ÔÓ‚’flÁ‡ÌËı Á¥ ÁÓ-

ÒÚ‡ÌÌflÏ Û˜‡ÒÚ¥ ¥ÌÓÁÂÏÌËı ·‡ÌÍ¥‚ Û
·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÒËÒÚÂÏ¥ ìÍ‡ªÌË.  

■■
ÅÓÁÊÏ·!ãÙËÓ∫˜Ô„·-
ÒÔÒÊÎÛÔÒ!Ë!Ó·ÙÎÔ„Ôº!ÒÔ‚ÔÛÈ
å˝„µ„Ú˝ÎÔ‰Ô!µÓÚÛÈÛÙÛÙ!‚·ÓÎµ„Ú˝ÎÔº!ÚÒ·„È
éÇî-!ÂÔÎÛÔÒ!ÊÎÔÓÔÌµ¯ÓÈˆ!Ó·ÙÎ/

èÏÊÎÚµÍ!ÖÒÙ‰Ô„-
ÂÔ˜ÊÓÛ!Î·ıÊÂÒÈ!‚·ÓÎµ„Ú˝ÎÔº!ÚÒ·„È
å˝„µ„Ú˝ÎÔ‰Ô!µÓÚÛÈÛÙÛÙ!‚·ÓÎµ„Ú˝ÎÔº!ÚÒ·„È
éÇî-!Î·ÓÂÈÂ·Û!ÊÎÔÓÔÌµ¯ÓÈˆ!Ó·ÙÎ/!!

ÉµÛ·ÏµÍ!ëÈÚµÓ-
ÂÔ˜ÊÓÛ!Î·ıÊÂÒÈ!‚·ÓÎµ„Ú˝ÎÔº!ÚÒ·„È
å˝„µ„Ú˝ÎÔ‰Ô!µÓÚÛÈÛÙÛÙ!‚·ÓÎµ„Ú˝ÎÔº!ÚÒ·„È
éÇî-!Î·ÓÂÈÂ·Û!ÊÎÔÓÔÌµ¯ÓÈˆ!Ó·ÙÎ/!

ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà
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èÏÊÓ·!
ôÊ„˜Ô„·!!

à·„µÂÙ„·¯!Î·ıÊÂÒÈ!‚·ÓÎµ„Ú˝ÎÔº
ÚÒ·„È!ÖÓµÒÔÊÛÒÔ„Ú˝ÎÔ‰Ô
Ó·˜µÔÓ·Ï˝ÓÔ‰Ô!ÙÓµ„ÊÒÚÈÛÊÛÙ/
ÖÔÎÛÔÒ!ÊÎÔÓÔÌµ¯ÓÈˆ!Ó·ÙÎ-
ÒÔıÊÚÔÒ

ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

Ñ·ÓÓ·!
ç·ÓÂËˇÎ!!

ÅÚµÒ·ÓÛ!Î·ıÊÂÒÈ!‚·ÓÎµ„Ú˝ÎÔº
ÚÒ·„È!ÖÓµÒÔÊÛÒÔ„Ú˝ÎÔ‰Ô
Ó·˜µÔÓ·Ï˝ÓÔ‰Ô!ÙÓµ„ÊÒÚÈÛÊÛÙ

ä
ËÁÓ‚ËÈ ÒÚ‡Ì — ÌÂ‚¥‰’πÏÌ‡ ÒÍÎ‡‰Ó-
‚‡ ÓÁ‚ËÚÍÛ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÒËÒÚÂÏË.
ç‡„‡‰‡πÏÓ ¥ÒÚÓ¥˛ ÓÁ„ÓÚ‡ÌÌfl ÂÍÓ-

ÌÓÏ¥˜ÌËı ÍËÁ: ÔÂ¯‡ ‚¥‰·ÛÎ‡Òfl 1825
ÓÍÛ ‚ ÄÌ„Î¥ª, Ì‡ÒÚÛÔÌ‡ — ‚ 1836 Óˆ¥ —
Û ÇÂÎËÍÓ·ËÚ‡Ì¥ª ¥ ëòÄ, ÍËÁ‡ 1847
ÓÍÛ ÓıÓÔËÎ‡ ÄÌ„Î¥˛, ëòÄ, î‡Ìˆ¥˛,
ç¥ÏÂ˜˜ËÌÛ. èÂ¯Û Ò‚¥ÚÓ‚Û ÍËÁÛ ‰‡ÚÛ-
˛Ú¸ 1857 ÓÍÓÏ; ªª ı‡‡ÍÚÂËÁÛ˛Ú¸ flÍ
Ì‡È„ÎË·¯Û ÍËÁÛ Á ÔÓ˜‡ÚÍÛ Í‡Ô¥Ú‡-
Î¥ÒÚË˜ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ [1, Ò. 25]. ë‚¥ÚÓ‚¥
ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ ÍËÁË ‚¥‰·Û‚‡ÎËÒ¸ Û 1900 —
1903 ., 1907 ., 1920 ., Û 1929—1933 .
éÒÚ‡ÌÌfl ·ÛÎ‡ Ì‡ÈÚË‚‡Î¥¯Ó˛ Ú‡ Ì‡È-
Ï‡Ò¯Ú‡·Ì¥¯Ó˛ (Á‡„‡Î¸ÌËÈ Ó·Òfl„ ÔÓ-
ÏËÒÎÓ‚Ó„Ó ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡ ÒÍÓÓÚË‚Òfl Ì‡
11%). ∫ª ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚ¥ ÔÓÎfl„‡˛Ú¸ Û ÚÓÏÛ,
˘Ó Ô¥ÒÎflÍËÁÓ‚‡ ‰ÂÔÂÒ¥fl ·ÛÎ‡ Á‡ÚflÊ-
ÌÓ˛, ‡ ‚ÒÎ¥‰ Á‡ ÌÂÁÌ‡˜ÌËÏ ÔÓÊ‚‡‚ÎÂÌ-
ÌflÏ ÓÁÔÓ˜‡Î‡Òfl ÌÓ‚‡ ÍËÁ‡, flÍ¥È ÌÂ
ÔÂÂ‰Û‚‡Î‡ Ù‡Á‡ Ô¥‰ÌÂÒÂÌÌfl. ç‡ÒÚÛÔÌ¥
ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ ÍËÁË ÒÚ‡ÎËÒfl ‚ 1937—1938,
1944—1946, 1947, 1948—1949, 1953—
1954, 1957—1958, 1960—1961, 1969—
1970, 1970—1971, 1974—1975, 1980—
1981, 1982—1983, 1987, 1992—1993 Ú‡
1994 ÓÍ‡ı. 

ç‡ ÚÂÂÌ‡ı ìÍ‡ªÌË ÔÂ¯‡ ÍËÁ‡
ÒÔ‡Î‡ıÌÛÎ‡ Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÍÛ 1870-ı ÓÍ¥‚.
ÇÓÌ‡ ·ÛÎ‡ ÌÂÁÌ‡˜ÌÓ˛ Á‡ „ÎË·ËÌÓ˛ ¥
ÔÓÁÌ‡˜ËÎ‡Òfl Á‰Â·¥Î¸¯Ó„Ó Ì‡ ÓÁ‚ËÚÍÛ
Á‡Î¥ÁÌË˜ÌÓ„Ó Ú‡ÌÒÔÓÚÛ. ÇÌ‡ÒÎ¥‰ÓÍ
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÍËÁË 1900—1903 . ‚ ìÍ-
‡ªÌ¥ Á·‡ÌÍÛÚÛ‚‡ÎË ÒÓÚÌ¥ ‰¥·ÌËı Ô¥‰-
ÔËπÏÒÚ‚, ÔËÒÍÓË‚Òfl ÔÓˆÂÒ ÏÓÌÓ-
ÔÓÎ¥Á‡ˆ¥ª Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Ú‡ ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡. ÑÂ-
ÔÂÒ¥fl, ˘Ó ÔËÈ¯Î‡ Ì‡ ÁÏ¥ÌÛ ÍËÁ¥,
ÚË‚‡Î‡ ‰Ó Í¥Ìˆfl 1909 ÓÍÛ. ç‡ÒÚÛÔ-
ÌËÈ ÒÔ‡‰ ÒÚ‡‚Òfl Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÍÛ 1917 ÓÍÛ,
ÔË˜ËÌÓ˛ ÚÓÏÛ — ÒÍÓÓ˜ÂÌÌfl ‚ËÓ·-
ÌËˆÚ‚‡ Á‡ÒÓ·¥‚ ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡ Ú‡ ÁÌÓ¯Û-
‚‡ÌÌfl ÓÒÌÓ‚ÌËı ÙÓÌ‰¥‚. ç‡È„ÎË·¯Ó˛
‚ ìÍ‡ªÌ¥ ·ÛÎ‡ ÍËÁ‡ 1990-ı ÓÍ¥‚. í‡Í,
ÛÔÓ‰Ó‚Ê 1991—1999 . ÒÔÓÒÚÂ¥„‡ÎÓ-
Òfl ÒÚ¥ÏÍÂ ÁÌËÊÂÌÌfl ¥‚Ìfl Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-

ÌÓ„Ó ‰ÓıÓ‰Û, ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡ ÔÓÏËÒÎÓ-
‚Óª ÔÓ‰ÛÍ ¥̂ª Ú‡ ÔÓ‰Ó‚ÓÎ¸ÒÚ‚‡, ·ÛıÎË‚¥
ÚÂÏÔË ¥ÌÙÎflˆ¥ª, ¥ÒÚÓÚÌÂ ÔÓ„¥¯ÂÌÌfl
ÊËÚÚπ‚Ó„Ó ¥‚Ìfl Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl, ¯‚Ë‰ÍÂ
ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ·ÂÁÓ·¥ÚÚfl, ÒÚË·ÍÓÔÓ‰¥·ÌÂ
Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ‰ÂÙ¥ˆËÚÛ ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ·˛‰-
ÊÂÚÛ, ¥ÁÍ‡ ÔÓÎflËÁ‡ˆ¥fl ÒÛÒÔ¥Î¸ÒÚ‚‡ [2,
Ò. 140—141].

Ö
ÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÈ ˆËÍÎ ‚ËÁÌ‡˜‡˛Ú¸ flÍ
ÔÂ¥Ó‰Ë˜Ì¥ ÍÓÎË‚‡ÌÌfl ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª
‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ ÒÛÒÔ¥Î¸ÒÚ‚‡; ÔÓÏ¥ÊÓÍ

˜‡ÒÛ ‚¥‰ ÔÓ˜‡ÚÍÛ Ó‰Ì¥πª ÍËÁË ‰Ó ÔÓ-
˜‡ÚÍÛ ‰Û„Óª, flÍËÈ ÔÓ‚’flÁ‡ÌËÈ Á‰Â·¥Î¸-
¯Ó„Ó Á¥ ÁÓÒÚ‡ÌÌflÏ Ú‡ ÁÌËÊÂÌÌflÏ
ÒÔÓÊË‚˜Ó„Ó ÔÓÔËÚÛ, ÛÍÎ‡‰ÂÌ¸ ÍÓÌ-
Ú‡ÍÚ¥‚, Ì‡fl‚ÌÓÒÚ¥ Á‡ÏÓ‚ÎÂÌ¸ [3, Ò. 443].
ëÛ˜‡ÒÌ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ ÏÂÚÓ‰Ë ‰‡˛Ú¸ ÁÏÓ-
„Û ‚Ë‰¥ÎËÚË ·ÎËÁ¸ÍÓ 1380 ˆËÍÎ¥‚. ∫ı
ÏÓÊÌ‡ ÍÎ‡ÒËÙ¥ÍÛ‚‡ÚË Á‡:

♦ ÚË‚‡Î¥ÒÚ˛ (ÍÓÓÚÍÓ-, ÒÂÂ‰Ì¸Ó-
Ú‡ ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚¥);

♦ ÒÙÂÓ˛ ‰¥ª (ÔÓÏËÒÎÓ‚¥, ‡„‡Ì¥,
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥);

♦ ÒÔÂˆËÙ¥ÍÓ˛ ÔÓfl‚Û (Ì‡ÙÚÓ‚¥,
ÔÓ‰Ó‚ÓÎ¸˜¥, ÂÌÂ„ÂÚË˜Ì¥, ÒËÓ‚ËÌÌ¥);

♦ ÙÓÏ‡ÏË ÓÁ‚ËÚÍÛ (ÒÚÛÍÚÛÌ¥,
„‡ÎÛÁÂ‚¥);

♦ ÒÙÂÓ˛ ÓÁÔÓ‚Ò˛‰ÊÂÌÌfl (Ì‡ˆ¥Ó-
Ì‡Î¸Ì¥, Ï¥ÊÌ‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥ ÚÓ˘Ó).

ì ÓÁ‚ËÚÍÛ ˆËÍÎÛ ÏÓÊÌ‡ ‚Ë‰¥ÎËÚË
˜ÓÚËË ÓÒÌÓ‚Ì¥ ÒÚ‡‰¥ª: ÍËÁ‡ (ÒÔ‡‰),
‰ÂÔÂÒ¥fl (ÒÚ‡„Ì‡ˆ¥fl), ÔÓÊ‚‡‚ÎÂÌÌfl,
Ô¥‰ÌÂÒÂÌÌfl (·ÛÏ).

á‡„‡ÎÓÏ ÚÂÓ¥ª ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌËı ̂ ËÍÎ¥‚  ÏÓÊÌ‡ ÓÁ‰¥ÎËÚË Ì‡
‰‚¥ ÓÒÌÓ‚Ì¥ „ÛÔË:

1) ÚÂÓ¥ª, ̆ Ó ·‡ÁÛ˛Ú¸Òfl Ì‡ ‰¥ª Ó·’πÍ-
ÚË‚ÌËı Ù‡ÍÚÓ¥‚: ‡) „Ó¯Ó‚‡ ÚÂÓ¥fl,
flÍ‡ ÔÓflÒÌ˛π ˆËÍÎ ÒÍÓÓ˜ÂÌÌflÏ ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl, ·) ÚÂÓ¥fl ÌÓ-
‚Ó‚‚Â‰ÂÌ¸, ‚) ÚÂÓ¥fl ÒÓÌfl˜ÌËı ÔÎflÏ
— ÔÓ„Ó‰Ë — ‚ÓÊ‡˛;

2) ÚÂÓ¥ª, ÔÓ·Û‰Ó‚‡Ì¥ Ì‡ ‰¥ª ÒÛ·’πÍ-
ÚË‚ÌËı Ù‡ÍÚÓ¥‚: ‡) ÔÒËıÓÎÓ„¥˜Ì‡ ÚÂ-
Ó¥fl, flÍ‡ ÔÓflÒÌ˛π ˆËÍÎ flÍ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú

Äîñëiäæåííÿ/

ÜËÚÚπ‚ËÈ ̂ ËÍÎ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª
ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë flÍ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª

Розвиток будь-якої організації є циклічним. Тому кризові явища в діяль-
ності банківської установи — неминучі. Вивчення теорії життєвого циклу
дасть змогу підготуватися до їх появи, запобігти їх виникненню та поглиблен-
ню. Автори роблять спробу адаптувати  існуючі підходи стосовно пояснення
циклічності розвитку організації до особливостей діяльності банківської
установи.

Öäéçéåßóçß äêàáà

Öäéçéåßóçß ñàäãà
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ı‚ËÎ¸ ÔÂÒËÏ¥ÒÚË˜ÌÓ„Ó Ú‡ ÓÔÚËÏ¥ÒÚË˜-
ÌÓ„Ó Ì‡ÒÚÓª‚ Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl, ·) ÚÂÓ¥fl ÌÂ-
‰ÓÒÔÓÊË‚‡ÌÌfl ‡·Ó ÌÂ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Ó„Ó ¥Ì‚Â-
ÒÚÛ‚‡ÌÌfl, ‚) ÚÂÓ¥fl ÔÂÂ¥Ì‚ÂÒÚÛ‚‡ÌÌfl.

ëÎ¥‰ Á‡Û‚‡ÊËÚË, ˘Ó ‚ ÛÏÓ‚‡ı ÔÂ-
Âı¥‰ÌÓª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ÍÎ‡ÒË˜ÌÂ Ú‡ÍÚÛ-
‚‡ÌÌfl ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ˆËÍÎ¥‚ ÔÓÚÂ·Ûπ
ÔÂ‚ÌËı ÍÓË„Û‚‡Ì¸ [4, Ò. 103]: ˆËÍÎË
ÒÍÓÓÚËÎËÒfl ‰Ó 5—8 (‡ ̃ ‡ÒÓÏ ‰Ó 2—4)
ÓÍ¥‚; ÔÓ˜‡ÒÚ¥¯‡ÎË ˆËÍÎ¥˜Ì¥ ÍËÁË;
„ÎË·ËÌ‡ Ú‡ „ÓÒÚÓÚ‡ ÍËÁ, ı‡‡ÍÚÂÌ¥
‰Îfl ÌËı ÒÔ‡‰ ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡ Ú‡ ¥Ì¯¥
ÒÍÎ‡‰Ó‚¥ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ ÁÌË-
ÊÛ˛Ú¸Òfl Û Á‚’flÁÍÛ Á Â„ÛÎ˛˛˜ËÏË Á‡-
ıÓ‰‡ÏË ‰ÂÊ‡‚Ë; ÁÏ¥ÌËÎËÒfl ÛÏÓ‚Ë ‚Ë-
ıÓ‰Û Á ÍËÁË, ÒÍÓÓÚËÎËÒfl ‡·Ó ‚ËÔ‡-
ÎË Ù‡ÁË ‰ÂÔÂÒ¥ª; Á‡Ï¥ÒÚ¸ ÁÌËÊÂÌÌfl
ˆ¥Ì ‚ËÌËÍÎ‡ ÒÚ‡„ÙÎflˆ¥fl — ÔÓπ‰Ì‡ÌÌfl
ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ˆ¥Ì, ÒÔ‡‰Û ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡,
·ÂÁÓ·¥ÚÚfl Ú‡ ¥ÌÙÎflˆ¥ª; ÓÁ¯ËËÎËÒfl
ÏÓÊÎË‚ÓÒÚ¥ Ì‡ÛÍÓ‚Ó-ÚÂıÌ¥˜ÌÓ„Ó ÔÓ-
„ÂÒÛ ̆ Ó‰Ó ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl ‚ËÚ‡Ú, Á‡·ÂÁ-
ÔÂ˜ÂÌÌfl ¯‚Ë‰ÍÓ„Ó ÔÂÂıÓ‰Û ‚¥‰ ÍËÁ
‰Ó Ô¥‰ÈÓÏ¥‚; Ó‰ÌÓ˜‡ÒÌÓ ‚Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ
¥ÌÚÂÌÒËÙ¥Í‡ˆ¥ª ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡Ì-
Ìfl Ú‡ ÛÚËÏ‡ÌÌfl Ô¥‰ÈÓÏ¥‚ ÒÍÓÓÚË-
ÎËÒfl ÒÚ‡‰¥ª Ô¥‰ÈÓÏ¥‚ Ú‡ ÓÁ¯ËËÎËÒfl
ÒÚ‡‰¥ª ÔÓÊ‚‡‚ÎÂÌÌfl; ÔÂÂÔÎÂÎÓÒfl
ÔÓÚ¥Í‡ÌÌfl ̂ ËÍÎ¥˜ÌËı Ú‡ ÒÚÛÍÚÛÌËı
ÍËÁ, ÔÓÒËÎËÎËÒfl ‰ËÒÔÓÔÓˆ¥ª ‚ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌËı ÒÚÛÍÚÛ‡ı ÚÓ˘Ó.

Ü
ËÚÚπ‚ËÈ ̂ ËÍÎ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª Á‡„‡ÎÓÏ
‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π ÒıÂÏ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó
ˆËÍÎÛ. èÓÚÂ ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥È ÚÂÓ¥ª

Ú‡ Ô‡ÍÚËˆ¥ ÊËÚÚπ‚ËÈ ̂ ËÍÎ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª
‡·Ó ˆËÍÎ ‰¥ÎÓ‚Óª ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ ÔËÈÌfl-
ÚÓ ı‡‡ÍÚÂËÁÛ‚‡ÚË ‰ÂÚ‡Î¸Ì¥¯Â.

ç‡Î¥˜ÛπÚ¸Òfl ˘ÓÌ‡ÈÏÂÌ¯Â 10 ÏÓ-
‰ÂÎÂÈ ÓÁ‚ËÚÍÛ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª, flÍ¥ Á’fl‚Ë-
ÎËÒfl Û ëòÄ ‚ 1967—1983 . [5].

åÓ‰ÂÎ¸ Ä.Ñ‡ÛÌÒ‡ “êÛ¯¥ÈÌ¥ ÒËÎË ÁÓ-
ÒÚ‡ÌÌfl” (1967 .), ̆ Ó ‚ËÌËÍÎ‡ ‚ ÂÁÛÎ¸-
Ú‡Ú¥ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl Ó·ÓÚË Ûfl‰Ó‚Ëı
ÍÓÏ¥ÚÂÚ¥‚, ‚ÍÎ˛˜‡π ÚË ÓÒÌÓ‚Ì¥ ÒÚ‡‰¥ª
ÓÁ‚ËÚÍÛ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª. èÂ¯‡, ·ÓÓÚ¸·‡
Á‡ ‡‚ÚÓÌÓÏ¥˛, ÔÓ˜ËÌ‡πÚ¸Òfl ‰Ó ÙÓÏ‡Î¸-
ÌÓ„Ó Ì‡Ó‰ÊÂÌÌfl Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª ‡·Ó Á‡ÁÛ
Ô¥ÒÎfl Ì¸Ó„Ó ¥ ı‡‡ÍÚÂËÁÛπÚ¸Òfl ÛÁ‡ÍÓ-
ÌÂÌÌflÏ ÌÂ˛ Ò‚Ó„Ó ¥ÒÌÛ‚‡ÌÌfl Ú‡ ÓÚË-
Ï‡ÌÌflÏ ÌÂÓ·ı¥‰ÌËı ÂÒÛÒ¥‚ ‰Îfl ‰ÓÒfl„-
ÌÂÌÌfl “ÔÓÓ„Û ‚ËÊË‚‡ÌÌfl”. ÑÛ„‡,
ÒÚ‡‰¥fl ÒÚ¥ÏÍÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl, ‚ÍÎ˛˜‡π
¯‚Ë‰ÍÂ ÓÁ¯ËÂÌÌfl Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª, flÍÂ
ı‡‡ÍÚÂËÁÛπÚ¸Òfl ÁÌ‡˜ÌËÏ ¥‚ÌÂÏ ¥ÌÌÓ-
‚‡ˆ¥È. éÒÚ‡ÌÌfl ÒÚ‡‰¥fl, ÛÔÓ‚¥Î¸ÌÂÌÌfl,
ı‡‡ÍÚÂËÁÛπÚ¸Òfl ÙÓÏ‡Î¥Á‡ˆ¥π˛ Ô‡-
‚ËÎ Ú‡ ÔÓˆÂ‰Û.

åÓ‰ÂÎ¸ É.ã¥ÔÔ¥ÚÚ‡ ¥ ì.òÏ¥‰Ú‡ “ìÔ-
‡‚Î¥ÌÒ¸Í‡ Û˜‡ÒÚ¸” (1967 .) — Ó‰Ì‡ Á
ÔÂ¯Ëı ÏÓ‰ÂÎÂÈ ÊËÚÚπ‚Ëı ˆËÍÎ¥‚ Ó-
„‡Ì¥Á‡ˆ¥È, flÍ¥ ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ˛Ú¸ Û ÔË‚‡Ú-
ÌÓÏÛ ÒÂÍÚÓ¥. ∫ª ‡‚ÚÓË ‚Ë‰¥Îfl˛Ú¸ ÚË

ÒÚ‡‰¥ª ÓÁ‚ËÚÍÛ: Ì‡Ó‰ÊÂÌÌfl — ÒÚ‚Ó-
ÂÌÌfl ÛÔ‡‚Î¥ÌÒ¸ÍËı ÒËÒÚÂÏ Ú‡ ‰ÓÒfl„-
ÌÂÌÌfl ÊËÚÚπÁ‰‡ÚÌÓÒÚ¥; ˛Ì¥ÒÚ¸ — ÁÏ¥ˆ-
ÌÂÌÌfl ÒÚ¥ÈÍÓÒÚ¥ i Á‡‚Ó˛‚‡ÌÌfl ÂÔÛÚ‡ˆ¥ª;
Á¥Î¥ÒÚ¸ — ‰ÓÒfl„ÌÂÌÌfl ÛÌ¥Í‡Î¸ÌÓÒÚ¥ i
Á‰‡ÚÌÓÒÚ¥ ÔËÒÚÓÒÓ‚Û‚‡ÚËÒ¸ Û Ï¥ÌÎË‚Ëı
ÛÏÓ‚‡ı ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥.

åÓ‰ÂÎ¸ Å.ëÍÓÚÚ‡ “ëÚ‡ÚÂ„¥fl ¥
ÒÚÛÍÚÛ‡” (1971 .) ÓÔËÒÛπ ÚË ÓÍÂÏ¥
ÚËÔË Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥È ‚ ¥ÒÚÓË˜Ì¥È ÔÓÒÎ¥‰Ó-
‚ÌÓÒÚ¥. Å.ëÍÓÚÚ ÒÚ‚Â‰ÊÛπ, ˘Ó Ù¥ÏË
ÓÁ‚Ë‚‡˛Ú¸Òfl ‚¥‰ ÌÂÙÓÏ‡Î¸ÌÓª (“¯ÓÛ
Ó‰Ì¥πª Î˛‰ËÌË”) ‰Ó ÙÓÏ‡Î¥ÁÓ‚‡ÌÓª
·˛ÓÍ‡Ú¥ª, ‡ ‚ ÔÓ‰‡Î¸¯ÓÏÛ — ‰Ó ÔÓ-
ÏËÒÎÓ‚Ëı ÍÓÌ„ÎÓÏÂ‡Ú¥‚.

éÒÌÓ‚Ì‡ ¥‰Âfl ÚÂÓ¥ª ã.ÉÂÈÌÂ‡
“èÓ·ÎÂÏË Î¥‰ÂÒÚ‚‡ Ì‡ ÒÚ‡‰¥flı Â‚Ó-
Î˛ˆ¥ª Ú‡ Â‚ÓÎ˛ˆ¥ª” (1972 .) ÔÓÎfl„‡π ‚
ÚÓÏÛ, ̆ Ó Ï‡È·ÛÚÌπ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª ‚ËÁÌ‡˜Â-
ÌÓ ªª Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ÈÌÓ˛ ¥ÒÚÓ¥π˛ ·¥Î¸¯Ó˛
Ï¥Ó˛, Ì¥Ê ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥ÏË ÒËÎ‡ÏË. ç‡ ‰ÛÏ-
ÍÛ ã.ÉÂÈÌÂ‡, ÊËÚÚπ‚ËÈ ˆËÍÎ Ó-
„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª — ˆÂ ÔÓıÓ‰ÊÂÌÌfl Ù¥ÏË ˜Â-
ÂÁ ÒÚ‡‰¥ª, ‰Â ÍÓÊÌËÈ Â‚ÓÎ˛ˆ¥ÈÌËÈ
ÔÂ¥Ó‰ ÒÚ‚Ó˛π ÈÓ„Ó ‚Î‡ÒÌÛ Â‚ÓÎ˛ˆ¥˛,
ÁÛÏÓ‚ÎÂÌÛ ÔÓÚÂ·Ó˛ ÔÓ‰ÓÎ‡ÌÌfl ÍËÁË
‰‡ÌÓ„Ó ÔÂÂı¥‰ÌÓ„Ó ÔÂ¥Ó‰Û.

Ç ÏÓ‰ÂÎ¥ ì.íÓ·ÂÚ‡ “åÂÌÚ‡Î¸Ì¥ÒÚ¸
˜ÎÂÌ¥‚ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª” (1974 .) Ó„‡-
Ì¥Á‡ˆ¥ÈÌËÈ ÓÁ‚ËÚÓÍ Ú¥ÒÌÓ ÔÓ‚’flÁÛ-
πÚ¸Òfl Á ÛÒ‚¥‰ÓÏÎÂÌÌflÏ ÔÂÒÓÌ‡ÎÛ flÍ
ÒÔ¥Î¸ÌÓÚË. ç‡ÔflÏ ÓÁ‚ËÚÍÛ — ‚¥‰
¥Ì‰Ë‚¥‰Û‡Î¸ÌÓÒÚ¥ ‚ „ÛÔ¥ ‰Ó ÔËÌ‡ÎÂÊ-
ÌÓÒÚ¥ ‰Ó ÍÓÎÂÍÚË‚Û. èË ˆ¸ÓÏÛ ÏÂ-
ı‡Ì¥ÁÏË ÓÁ‚ËÚÍÛ ÌÂ ÛÚÓ˜Ì˛˛Ú¸Òfl.

Ä‚ÚÓË ÏÓ‰ÂÎ¥ “é„‡Ì¥Á‡ˆ¥ÈÌ‡
ÒÚÛÍÚÛ‡” (1978 .) Ñ.ä‡ˆ Ú‡ ê.ä‡Ì
ÓÁ„Îfl‰‡˛Ú¸ ÚË ÓÒÌÓ‚Ì¥ ÒÚ‡‰¥ª ÓÁ-
‚ËÚÍÛ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥È — ÒÚ‡‰¥˛ ÔÓÒÚËı
ÒËÒÚÂÏ, ÒÚ‡‰¥˛ ÒÚ¥ÈÍÓª Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª Ú‡
ÒÚ‡‰¥˛ ÓÁÓ·ÍË ÒÚÛÍÚÛ.

ì “íÂÓ¥ª ÊËÚÚπ‚Ëı ˆËÍÎ¥‚ Ó„‡-
Ì¥Á‡ˆ¥ª” (1979 .) ß.Ä‰ÂÁËÒ‡  Û‚‡„Û ÒÍÓÌ-
ˆÂÌÚÓ‚‡ÌÓ Ì‡ ‰‚Óı Ì‡È‚‡ÊÎË‚¥¯Ëı Ô‡-
‡ÏÂÚ‡ı ÊËÚÚπ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª:
„ÌÛ˜ÍÓÒÚ¥ Ú‡ ÍÓÌÚÓÎ¸Ó‚‡ÌÓÒÚ¥ (ÍÂÓ-
‚‡ÌÓÒÚ¥). åÓÎÓ‰¥ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª ı‡‡ÍÚÂË-
ÁÛ˛Ú¸Òfl ‚ËÒÓÍËÏ ¥‚ÌÂÏ „ÌÛ˜ÍÓÒÚ¥, ÔÓ-
ÚÂ ‚ÓÌË ÒÎ‡·ÍÓ ÍÓÌÚÓÎ¸Ó‚‡Ì¥; ÍÓÎË Ó-
„‡Ì¥Á‡ˆ¥fl ‰ÓÓÒÎ¥¯‡π — ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌ-
Ìfl ÁÏ¥Ì˛πÚ¸Òfl. èÓˆÂÒ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ÈÌÓ-
„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÎÂÌÓ flÍ ÔÓÂÚ‡ÔÌÂ
Ú‡ Á‡ÔÓ„‡ÏÓ‚‡ÌÂ ÔÓıÓ‰ÊÂÌÌfl Ó·Ó‚’flÁ-
ÍÓ‚Ëı Ù‡Á: ÁÓÒÚ‡ÌÌfl (‚¥‰ Ì‡Ó‰ÊÂÌÌfl
‰Ó ‰ËÚËÌÒÚ‚‡, ̄ ‚Ë‰ÍÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl (“‰‡-
‚‡È-‰‡‚‡È”), ˛ÌÓÒÚ¥, ÓÁÍ‚¥ÚÛ, ÒÚ‡·¥Î¸-
ÌÓÒÚ¥) i ÒÚ‡¥ÌÌfl (‚¥‰ ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ‰Ó
‡ËÒÚÓÍ‡ÚËÁÏÛ, ‡ÌÌ¸Óª ·˛ÓÍ‡ÚË-
Á‡ˆ¥ª, ·˛ÓÍ‡ÚËÁ‡ˆ¥ª Ú‡ ÒÏÂÚ¥) [6].

åÓ‰ÂÎ¸ ÑÊ.ä¥Ï·ÂÎ¥ “áÓ‚Ì¥¯Ì¥È
ÒÓˆ¥‡Î¸ÌËÈ ÍÓÌÚÓÎ¸, ÒÚÛÍÚÛ‡ Ó·Ó-
ÚË i ÒÚÓÒÛÌÍË Á Ì‡‚ÍÓÎË¯ÌiÏ ÒÂÂ‰Ó‚Ë-
˘ÂÏ” (1979 .) ÔÓ·Û‰Ó‚‡Ì‡ ‚ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥
‚Ë‚˜ÂÌÌfl ÔÓˆÂÒ¥‚ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl Ú‡ ÓÁ-
‚ËÚÍÛ ÏÂ‰Ë˜ÌËı ¯Í¥Î. Ä‚ÚÓ ÒÚ‚Â‰-

ÊÛπ, ̆ Ó ÔÂ¯‡ fl‚Ì‡ ÒÚ‡‰¥fl ÔÓ˜ËÌ‡πÚ¸Òfl
˘Â ‰Ó Ù‡ÍÚË˜ÌÓ„Ó ÒÚ‚ÓÂÌÌfl Ó-
„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª, ÍÓÎË ÙÓÏÛ˛Ú¸Òfl ÂÒÛÒË Ú‡
Ï‡È·ÛÚÌfl ¥‰ÂÓÎÓ„¥fl. ÑÛ„‡ ÒÚ‡‰¥fl ‚ÍÎ˛-
˜‡π ‚Ë·¥ “„ÓÎÓ‚ÌËı ÒıÂÏ ÔÂÂÏ¥˘ÂÌÌfl”
Ú‡ Ì‡ÈÏ‡ÌÌfl ÔÂÒÓÌ‡ÎÛ. íÂÚfl ÔÂÂ‰·‡-
˜‡π ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ÈÌÓª ¥‰ÂÌ-
ÚË˜ÌÓÒÚ¥. ç‡ ̃ ÂÚ‚ÂÚ¥È ÒÚ‡‰¥ª Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥fl
ÒÚ‡π ÍÓÌÒÂ‚‡ÚË‚Ì¥¯Ó˛, ÒÚÛÍÚÛ‡ —
ÙÓÏ‡Î¥ÁÓ‚‡ÌÓ˛.

ì 1983 Ó ¥̂ ê.äÛ¥ÌÌ Ú‡ ä.ä‡ÏÂÓÌ Á‡-
ÔÓÔÓÌÛ‚‡ÎË “ßÌÚÂ„‡ÚË‚ÌÛ ÏÓ‰ÂÎ¸”,
flÍ‡ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡ ÛÁ‡„‡Î¸ÌÂÌÌfl ÔÂÂÎ¥̃ ÂÌËı
‚Ë˘Â ÏÓ‰ÂÎÂÈ. ÇË‰¥Îfl˛˜Ë ̃ ÓÚËË ÒÚ‡‰¥ª
ÓÁ‚ËÚÍÛ, ªª ‡‚ÚÓË ÓÒÌÓ‚ÌËÈ ‡ÍˆÂÌÚ
Ó·ÎflÚ¸ Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ Ó-
„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª Ú‡ ÍËÚÂ¥flı, flÍËÏË ‚ÓÌ‡ ÍÂ-
ÛπÚ¸Òfl Ì‡ ¥ÁÌËı ÂÚ‡Ô‡ı.

á‡ÁÌ‡˜ÂÌ¥ ‚Ë˘Â ÚÂÓ¥ª Ú‡ ÏÓ‰ÂÎ¥ ‰‡-
˛Ú¸ ÁÏÓ„Û ‚Ë‰¥ÎËÚË ÔÂ‚Ì¥ Ô‡‡ÏÂÚË,
˘Ó ı‡‡ÍÚÂËÁÛ˛Ú¸ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ Ó-
„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª. ëÎ¥‰, Ó‰Ì‡Í, ÒÍ‡Á‡ÚË, ˘Ó
ÊÓ‰ÂÌ ¥Á ‡‚ÚÓ¥‚ ÏÓ‰ÂÎÂÈ ÌÂ ÔÓ‚¥‚
ÔÓ‚ÌÓˆ¥ÌÌÓ„Ó Ú‡ ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚Ó„Ó ÂÍ-
ÒÔÂËÏÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl, ‡
‚Ë‰¥ÎÂÌÌfl ÒÚ‡‰¥È ·‡ÁÛ‚‡ÎÓÒfl Ì‡ ¥ÁÌËı
ÚËÔ‡ı ÛÊÂ ‰¥˛˜Ëı Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥È ‡·Ó Ì‡
ÒÚ¥ÈÍËı ı‡‡ÍÚÂËÒÚËÍ‡ı Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥È,
flÍ¥ ÔÓÈ¯ÎË ¥ÁÌ¥ ÒÚ‡‰¥ª ÓÁ‚ËÚÍÛ.

íÂÓÂÚË˜ÌËÈ ‡Ì‡Î¥Á ‰‡π ÁÏÓ„Û ‚Ë‰¥-
ÎËÚË Ú‡Í¥ ÂÚ‡ÔË Û ÊËÚÚπ‚ÓÏÛ ̂ ËÍÎ¥ Ó-
„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª (ªı ÏÓÊÌ‡ ‰ÂÚ‡Î¥ÁÛ‚‡ÚË „ÎË·-
¯Â): ÔÓ¥„ ÌÂ˜ÛÚÎË‚ÓÒÚ¥ (‚ËÌËÍÌÂÌÌfl
Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª), ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl (‚ÔÓ‚‡‰-
ÊÂÌÌfl), ÓÁ‚ËÚÓÍ (ÁÓÒÚ‡ÌÌfl), Á¥Î¥ÒÚ¸,
Ì‡ÒË˜ÂÌÌfl, ÒÔ‡‰, Í‡ı (·‡ÌÍÛÚÒÚ‚Ó),
Î¥Í‚¥‰‡ˆ¥fl [1, Ò. 103].

á‡Û‚‡ÊËÏÓ, ˘Ó ÚË‚‡Î¥ÒÚ¸ ÍÓÊÌÓª Á¥
ÒÚ‡‰¥È ˆËÍÎÛ — ¥ÁÌ‡ ‰Îfl Ú¥πª ˜Ë ¥Ì¯Óª
Ó„‡Ì¥Á‡ ¥̂ª. ÖÚ‡ÔË ÊËÚÚπ‚Ó„Ó ̂ ËÍÎÛ ÏÓÊ-
Ì‡ ÓÁ‰¥ÎËÚË Ì‡ ‰‚¥ „ÛÔË: ÒÚ‡ÚË˜ÌÛ Ú‡
‰ËÌ‡Ï¥˜ÌÛ. ÑÓ ÒÚ‡ÚË˜ÌÓª „ÛÔË ‚ıÓ‰flÚ¸
Í‡ÈÌ¥ ÂÚ‡ÔË ÓÁ‚ËÚÍÛ — ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl Ú‡
Î¥Í‚¥‰‡ˆ¥fl Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª. ç‡ ˆËı ÂÚ‡Ô‡ı
Á‰¥ÈÒÌ˛πÚ¸Òfl Ô¥‰„ÓÚÓ‚Í‡ ‰ÓÍÛÏÂÌÚ¥‚ ‰Îfl
ÒÚ‚ÓÂÌÌfl Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª, ªª ÂπÒÚ‡ˆ¥fl,
˛Ë‰Ë˜ÌÂ Ú‡ Ù¥ÁË˜ÌÂ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl, ÔÂÂ-
Ú‚ÓÂÌÌfl Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª ‡·Ó ªª Î¥Í‚¥‰‡ˆ¥fl. ì
Ú‡Í¥ ÔÂ¥Ó‰Ë Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥fl flÍ ‚ËÓ·ÌËÍ
ÔÓÒÎÛ„ ˜Ë ÚÓ‚‡¥‚ ÌÂ ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛπ. ÑË-
Ì‡Ï¥˜Ì‡ Ù‡Á‡ ÊËÚÚπ‚Ó„Ó ˆËÍÎÛ Ï¥ÒÚËÚ¸
ÛÒ¥ ÔÓÏ¥ÊÌ¥ ÂÚ‡ÔË: ‚ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl, ÁÓ-
ÒÚ‡ÌÌfl, Á¥Î¥ÒÚ¸, Ì‡ÒË˜ÂÌÌfl, ÒÔ‡‰, ·‡Ì-
ÍÛÚÒÚ‚Ó. á‰Â·¥Î¸¯Ó„Ó, Ì‡ Ì‡¯Û ‰ÛÏÍÛ,
Ò‡ÏÂ Ì‡ ‰ËÌ‡Ï¥˜Ì¥È Ù‡Á¥ ‚ËÌËÍ‡˛Ú¸ ¥
ÓÁ„ÓÚ‡˛Ú¸Òfl ¥ÁÌ¥ ‚Ë‰Ë ÍËÁ.

ßÁ ÚÓ˜ÍË ÁÓÛ ÓÁ‚ËÚÍÛ ÒËÒÚÂÏË ÛÔ‡‚-
Î¥ÌÌfl ‚ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª ÊËÚÚπ‚ËÈ ̂ ËÍÎ ÏÓÊÂ
‚ÍÎ˛˜‡ÚË ÂÚ‡ÔË Ô¥‰ÔËπÏÌËˆÚ‚‡, ÍÓ-
ÎÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥, ÙÓÏ‡Î¥Á‡ˆ¥ª Ú‡ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl,
ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÒÚÛÍÚÛË È Á‡ÌÂÔ‡‰Û.

ÄÏÂËÍ‡ÌÒ¸Í¥ ‚˜ÂÌ¥ Ñ.å¥ÎÎÂ Ú‡
è.î¥ÁÂÌ [5] Á‡ÔÓÔÓÌÛ‚‡ÎË ÍËÚÂ¥ª,
Á‡ flÍËÏË, Ì‡ ªı ‰ÛÏÍÛ, ÏÓÊÌ‡ ‚ËÁÌ‡-
˜ËÚË ÒÚ‡‰¥˛ ÓÁ‚ËÚÍÛ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡
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(‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛).
ç‡ Ì‡¯Û ‰ÛÏÍÛ, ‚¥Ú˜ËÁÌflÌ¥È ÂÍÓ-

ÌÓÏ¥ˆ¥, ÓÒÓ·ÎË‚Ó ÔË‚‡ÚÌËÏ Ó„‡Ì¥-
Á‡ˆ¥flÏ ¥ÁÌËı „‡ÎÛÁÂÈ, ÔËÚ‡Ï‡ÌÌ¥ ÍÓ-
ÓÚ¯¥ ̃ ‡ÒÓ‚¥ ¥ÌÚÂ‚‡ÎË ‚ ‡ÒÔÂÍÚ¥ Ì‡‚Â-
‰ÂÌËı ‚Ë˘Â ÍËÚÂ¥ª‚.

ì Ì‡ÈÔÓ‚Ì¥¯ÓÏÛ ¥ Ì‡ÈÁÏ¥ÒÚÓ‚Ì¥¯Ó-
ÏÛ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌ¥ ÊËÚÚπ‚Ó„Ó ˆËÍÎÛ Ó-
„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª ÈÓ„Ó ÂÚ‡ÔË ÏÓÊÌ‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Ë-
ÚË Ú‡Í [7, Ò. 110—124]:

1) ÂÍÒÔÎÂÂÌÚÌËÈ ÂÚ‡Ô — ‚ËÌËÍÌÂÌ-
Ìfl Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª, ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ªª ÒÚÛÍÚÛË;

2) Ô‡Ú¥πÌÚÌËÈ ÂÚ‡Ô — ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π
Ù‡Á¥ ÓÁ‚ËÚÍÛ;

3) ‚¥ÓÎÂÌÚÌËÈ ÂÚ‡Ô — ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π
Ù‡Á‡Ï Á¥ÎÓÒÚ¥ Ú‡ Ì‡ÒË˜ÂÌÌfl; 

4) ÍÓÏÛÚ‡ÌÚÌËÈ ÂÚ‡Ô — ÔÂ¥Ó‰ Á‡ÌÂ-
Ô‡‰Û, ÒÚ‡¥ÌÌfl;

5) ÎÂÚ‡ÎÂÌÚÌËÈ ÂÚ‡Ô — ‰ÂÒÚÛÍÚÛË-
Á‡ˆ¥fl Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª, ÔËÔËÌÂÌÌfl ªª ¥ÒÌÛ-
‚‡ÌÌfl ‚ ÍÓÎË¯Ì¸ÓÏÛ ‚Ë„Îfl‰¥.

á ÔÓÁËˆ¥ª Óˆ¥ÌÍË ÁÏ¥Ì Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó
¥ÌÚÂ„‡Î¸ÌÓ„Ó ¥Ì‰ÂÍÒÛ ÊËÚÚπ‚Ó„Ó ̂ ËÍ-
ÎÛ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡ [8, Ò. 74], ÏÓÊÌ‡
‚Ë‰¥ÎËÚË Ú‡Í¥ ÂÚ‡ÔË: ¥ÌÚÂÌÒË‚ÌËÈ ÒÔ‡‰,
ÔÓÏ¥ÌËÈ ÒÔ‡‰, ÌÂÁÏ¥ÌÌ¥ÒÚ¸ ¥‚Ìfl ÓÁ-
‚ËÚÍÛ, ÔÓÏ¥ÌËÈ ÓÁ‚ËÚÓÍ Ú‡ ¥ÌÚÂÌ-
ÒË‚ÌËÈ ÓÁ‚ËÚÓÍ.

ç‡ Ì‡¯Û ‰ÛÏÍÛ, ÍÓÊÌ‡ ¥Á Ù‡Á ÓÁ‚ËÚ-
ÍÛ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª Ï‡π ÔÂ‚Ì¥ ı‡‡ÍÚÂËÒÚË-
ÍË, flÍ¥ ‰ÓÔÓÏ‡„‡˛Ú¸ ‚ËÁÌ‡˜ËÚË ‚¥Ó„¥‰Ì¥
ÔË˜ËÌË ÔÓfl‚Ë ÍËÁÓ‚Ëı fl‚Ë˘.

êÓÒ¥ÈÒ¸Í¥ ‚˜ÂÌ¥ ‚Ë‰¥ÎËÎË Ì‡È¥ÏÓ‚¥-
Ì¥¯¥ ÚÓ˜ÍË ÍËÁÓ‚Ëı ÒËÚÛ‡ˆ¥È [4, Ò. 112]: 

ÇàçàäçÖççü — (Ä) ëíÄçéÇ-
ãÖççü — (Å) êéáÇàíéä — (Ç)
çÄâÇàôÄ íéóäÄ — (É ) ëèÄÑ /
êÖéêÉÄçßáÄñßü — ÅÄçäêìíëí-
Çé / ëÄçÄñßü — ãßäÇßÑÄñßü,
‰Â Ä, Å, Ç, É — ÚÓ˜ÍË ÍËÁÓ‚Ëı ÒËÚÛ‡ˆ¥È.

ä
ÓÏÂˆ¥ÈÌ¥ ·‡ÌÍË, flÍ ¥ ¥Ì¯¥ Ó-
„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª, Ï‡˛Ú¸ ‡Ì‡ÎÓ„¥˜ÌËÈ ̂ ËÍÎ
‰¥ÎÓ‚Óª ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ (‰Ë‚. ÒıÂÏÛ).

éı‡‡ÍÚÂËÁÛπÏÓ Ù‡ÁË ÊËÚÚπ‚Ó„Ó
ˆËÍÎÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë.

î‡Á‡ Ì‡Ó‰ÊÂÌÌfl. èÂ‚ËÌÌ‡ ÏÂÚ‡
Ì‡ ˆ¸ÓÏÛ ÂÚ‡Ô¥ ÔÓÎfl„‡π Û ‚ËÊË‚‡ÌÌ¥,
‡ „ÓÎÓ‚Ì‡ ÔÓ·ÎÂÏ‡ — Û ‚ËıÓ‰¥ Ì‡ Ë-
ÌÓÍ. éÒÌÓ‚ÌËÏ ˜ËÌÌËÍÓÏ, ˘Ó ÏÓÊÂ

ÁÛÏÓ‚ËÚË ÍËÁÛ, π Ó·ÏÂÊÂÌ¥ÒÚ¸ Â-
ÒÛÒ¥‚ (Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı, Ï‡ÚÂ¥‡Î¸ÌËı, ÚÛ-
‰Ó‚Ëı). ç‡È‚‡ÊÎË‚¥¯ËÏË Á‡‚‰‡ÌÌfl-
ÏË ̂ ¸Ó„Ó ÂÚ‡ÔÛ, Ì‡ Ì‡¯Û ‰ÛÏÍÛ, π ÙÓ-
ÏÛ‚‡ÌÌfl Ú‡ Ô¥‰ÚËÏ‡ÌÌfl ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Ó„Ó
¥‚Ìfl Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, ‡ Ì‡Èı‡‡ÍÚÂÌ¥¯ËÏË
‚ Ó·ÓÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë — ÓÁ-
‡ıÛÌÍÓ‚¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª, flÍ¥ÒÚ¸ flÍËı Û ÔÓ-
‰‡Î¸¯ÓÏÛ ·Û‰Â ‚‡ÊÎË‚ËÏ ˜ËÌÌËÍÓÏ
ÔÓÎ¥Ô¯ÂÌÌfl ¥Ï¥‰ÊÛ ·‡ÌÍÛ Ì‡ ËÌÍÛ
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓÒÎÛ„. é„‡Ì¥Á‡ˆ¥ÈÌ‡ ÏÓ-
‰ÂÎ¸, ÔËÚ‡Ï‡ÌÌ‡ ‰‡Ì¥È Ù‡Á¥, ÒÔfl-
ÏÓ‚‡Ì‡ Ì‡ Ï‡ÍÒËÏ¥Á‡ˆ¥˛ ÔË·ÛÚÍÛ, ‡
ÒÚ‡ÚÂ„¥fl π Ô¥‰ÔËπÏÌËˆ¸ÍÓ˛.

î‡Á‡ ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl ı‡‡ÍÚÂËÁÛπÚ¸Òfl
ÔÂÂ‰ÛÒ¥Ï ÁÌ‡˜ÌËÏ ÓÁ¯ËÂÌÌflÏ ÒÔÂ-
ÍÚ‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓÒÎÛ„. í‡Í, ‰ÂÔÓÁËÚÌ¥
Ú‡ ÍÂ‰ËÚÌ¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª ÓÁ‚Ë‚‡˛Ú¸Òfl „ÓÎÓ-
‚ÌËÏ ˜ËÌÓÏ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ ÌÓ‚Ëı ÔÓ-
‰ÛÍÚ¥‚. êÓÁ¯Ë˛πÚ¸Òfl Ù¥Î¥ÈÌ‡ ÏÂÂÊ‡
·‡ÌÍÛ. îÓÏÛπÚ¸Òfl Ô‡ÍÂÚ ÍÓÌÍÛÂÌÚ-
ÌËı ÔÂÂ‚‡„ ÍÂ‰ËÚÌÓª Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª. ÉÓ-
ÎÓ‚Ì‡ ÏÂÚ‡ — Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl Ì‡È·¥Î¸¯Óª
Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ ÍÎ¥πÌÚ¥‚. éÒÌÓ‚ÌËÏË ˜ËÌÌË-

Í‡ÏË ÓÁ‚ËÚÍÛ ÍËÁÓ‚Ëı fl‚Ë˘ Ì‡ ‰‡ÌÓ-
ÏÛ ÂÚ‡Ô¥ π ÌÂ‰ÓÒÚ‡ÚÌfl ÂÙÂÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸
‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥. é„‡Ì¥Á‡ˆ¥ÈÌ‡ ÏÓ‰ÂÎ¸ Ó¥πÌ-
ÚÓ‚‡Ì‡ Ì‡ ÓÔÚËÏ¥Á‡ˆ¥˛ ÔË·ÛÚÍÛ.

ç‡ ÔÓ˜‡ÚÍÛ Ù‡ÁË ÓÁ‚ËÚÍÛ ‚¥‰·Û-
‚‡πÚ¸Òfl ÔÓÁËˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª
ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë Ì‡ ËÌÍÛ. îÓÏÛπÚ¸Òfl ÒÚ‡-
ÎËÈ ÔÂÂÎ¥Í ÔÓÒÚ¥ÈÌËı ÍÎ¥πÌÚ¥‚. Å‡ÌÍ
Ï‡π ÁÏÓ„Û ÔÓÔÓÌÛ‚‡ÚË ÛÌ¥Í‡Î¸Ì¥ ÔÓ-
ÒÎÛ„Ë. ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò ÁÓÒÚ‡π ˜ËÒÂÎ¸Ì¥ÒÚ¸
ÈÓ„Ó ÔÂÒÓÌ‡ÎÛ. éÔÂ‡ˆ¥ª ·‡ÌÍÛ ı‡-
‡ÍÚÂËÁÛ˛Ú¸Òfl ‰Ó‚ÓÎ¥ ‚ËÒÓÍËÏ, ‡ÎÂ

‰ÓÔÛÒÚËÏËÏ ¥‚ÌÂÏ ËÁËÍÛ. ç‡È‚‡Ê-
ÎË‚¥¯¥ ÔÓ·ÎÂÏË Ì‡ ˆ¸ÓÏÛ ÂÚ‡Ô¥ —
Ô¥‰ÚËÏ‡ÌÌfl ‰ÓÒfl„ÌÛÚËı ÚÂÏÔ¥‚ ÁÓÒ-
Ú‡ÌÌfl Ú‡ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ¥‚Ìfl Í‡Ô¥Ú‡Î¥-
Á‡ˆ¥ª. éÒÌÓ‚ÌËÏË ̃ ËÌÌËÍ‡ÏË, ̆ Ó ÏÓ-
ÊÛÚ¸ ‚ËÍÎËÍ‡ÚË ÔÓfl‚Û ÍËÁË, π, Ì‡
Ì‡¯Û ‰ÛÏÍÛ, ‚Ë˜ÂÔ‡ÌÌfl ÂÒÛÒ¥‚ Ú‡
ÌÂ‰ÓÒÚ‡ÚÌfl Î¥Í‚¥‰Ì¥ÒÚ¸. Ç ÓÒÌÓ‚¥ Ó-
„‡Ì¥Á‡ˆ¥ÈÌÓª ÏÓ‰ÂÎ¥ — ÓÚËÏ‡ÌÌfl ÔÎ‡-
ÌÓ‚Ó„Ó ÔË·ÛÚÍÛ, ÒÚ‡ÚÂ„¥˜Ì‡ ÏÂÚ‡ —
‰ËÌ‡Ï¥˜ÌÂ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl.

ç‡ ÔÂ¯Ëı Ú¸Óı ÂÚ‡Ô‡ı ÊËÚÚπ‚Ó„Ó
ˆËÍÎÛ, flÍ Ô‡‚ËÎÓ, Á‡ÒÚÓÒÓ‚Û˛Ú¸Òfl
ÒÚ‡ÚÂ„¥ª ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ú‡ ‰Ë‚ÂÒËÙ¥Í‡ˆ¥ª.

î‡Á‡ Ì‡ÒË˜ÂÌÌfl ı‡‡ÍÚÂËÁÛπÚ¸Òfl ‰Ó-
Òfl„ÌÂÌÌflÏ Á·‡Î‡ÌÒÓ‚‡ÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl.
Å‡ÌÍ Ï‡π ‚Î‡ÒÌËÈ ÛÌ¥Í‡Î¸ÌËÈ ¥Ï¥‰Ê.
üÍ Ô‡‚ËÎÓ, ·‡ÌÍ Ï‡π ÁÏÓ„Û Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡-
ÚË Ì‡È¯Ë¯ËÈ ÔÂÂÎ¥Í ÓÔÂ‡ˆ¥È: ÓÁ-
‡ıÛÌÍÓ‚¥, ÍÂ‰ËÚÌ¥, ‰ÂÔÓÁËÚÌ¥, ‰ÓÍÛ-
ÏÂÌÚ‡Ì¥, ÓÔÂ‡ˆ¥ª Á ̂ ¥ÌÌËÏË Ô‡ÔÂ‡ÏË
ÚÓ˘Ó. åÓÊÎË‚¥ ÁÏ¥ÌË ‚ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ÈÌ¥È
ÒÚÛÍÚÛ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë. ëÚ‡·¥Î¥-
ÁÛ˛Ú¸Òfl ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ÔË·ÛÚÍÓ‚ÓÒÚ¥

ñàäã Üàíí∏Ñßüãúçéëíß
ÅÄçäßÇëúäé∫ ìëíÄçéÇà

äËÚÂ¥ª ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÒÚ‡‰¥ª ÓÁ‚ËÚÍÛ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª

ÖÚ‡ÔË ÊËÚÚπ‚Ó„Ó ˆËÍÎÛ äËÚÂ¥ª

ÇËÌËÍÌÂÌÌfl Ç¥Í Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª — ÏÂÌ¯Â 10 ÓÍ¥‚, ‚ÓÌ‡ Ï‡π ÌÂÙÓÏ‡Î¸ÌÛ
ÒÚÛÍÚÛÛ, Ì‡ ˜ÓÎ¥ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl — ÏÂÌÂ‰ÊÂ-‚Î‡ÒÌËÍ

êÓÁ‚ËÚÓÍ ê¥‚ÂÌ¸ ÔÓ‰‡ÊÛ ÁÓÒÚ‡π ·¥Î¸¯ flÍ Ì‡ 15%, ÙÛÌÍˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ

Ó„‡Ì¥ÁÓ‚‡Ì‡ ÒÚÛÍÚÛ‡, ÙÓÏ‡Î¥ÁÓ‚‡Ì‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡ 

á¥Î¥ÒÚ¸ ê¥‚ÂÌ¸ ÔÓ‰‡ÊÛ ÁÓÒÚ‡π, ‡ÎÂ ÔË¥ÒÚ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ ÏÂÌ¯Â 15%,
ÔÓÒËÎ˛πÚ¸Òfl ·˛ÓÍ‡ÚËÁ‡ˆ¥fl Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª

ç‡ÒË˜ÂÌÌfl ê¥‚ÂÌ¸ ÔÓ‰‡ÊÛ ÁÌÓ‚Û ÁÓÒÚ‡π ·¥Î¸¯ flÍ Ì‡ 15%, ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û-
˛Ú¸Òfl ÒÍÎ‡‰Ì¥ ÒËÒÚÂÏË ÍÓÌÚÓÎ˛ Ú‡ ÔÎ‡ÌÛ‚‡ÌÌfl

ëÔ‡‰ ëÍÓÓ˜ÂÌÌfl Ó·Òfl„¥‚ ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡, ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl ÔË·ÛÚÍÛ

Ö1 Ö2 Ö3 Ö4 Ö6 Ö7 Ö8 ó‡Ò?Ö5

éÔÚËÏ¥Á‡ˆ¥fl ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌ¸ ÔË·ÛÚÍÓ‚ÓÒÚ¥?
Ú‡ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥, ÔË·ÛÚÍÓ‚ÓÒÚ¥ Ú‡ ËÁËÍÛ,?

ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÍÓÌÍÛÂÌÚÌËı ÔÂÂ‚‡„ ¥?
ÔÓÁËÚË‚ÌÓ„Ó ¥Ï¥‰ÊÛ?

?

îÓÏÛ‚‡ÌÌfl?
‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Ó„Ó?

¥‚Ìfl?
Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Ú‡?
Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl?
ÍÎ¥πÌÚÒ¸ÍÓª?
·‡ÁË ·‡ÌÍÛ?

?

ëÍÓÓ˜ÂÌÌfl?
ÍÎ¥πÌÚÒ¸ÍÓª?

·‡ÁË,?
Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl?
¥‚Ìfl ËÁËÍÛ?

ÓÔÂ‡ˆ¥È,?
ÁÌËÊÂÌÌfl?

¥‚Ìfl?
Ì‡‰¥ÈÌÓÒÚ¥?

ÚÓ˘Ó?
?

Ç¥ÓÎÂÌÚ?
?

è‡Ú¥πÌÚ?
?

ê
Â
Ò
Û

Ò
Ë
, 
Ô
Ó
ÚÂ

Ì
ˆ
i‡

Î
?

äÓÏÛÚ‡ÌÚ?
?

ãÂÚ‡ÎÂÌÚ?
?

ÖÍÒÔÎÂÂÌÚ?
?

ÖÚ‡ÔË ÊËÚÚπ‚Ó„Ó ˆËÍÎÛ?
?

Ö1 — ÔÓ¥„ ÌÂ˜ÛÚÎË‚ÓÒÚ¥ (‚ËÌËÍÌÂÌÌfl Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª), Ö2 — ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl (‚ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl),?
Ö3 — ÓÁ‚ËÚÓÍ (ÁÓÒÚ‡ÌÌfl), Ö4 — Á¥Î¥ÒÚ¸, Ö5 — Ì‡ÒË˜ÂÌÌfl, Ö6 — ÒÔ‡‰,?

Ö7 — Í‡ı (·‡ÌÍÛÚÒÚ‚Ó), Ö8 — Î¥Í‚¥‰‡ˆ¥fl?

ÜËÚÚπ‚ËÈ ˆËÍÎ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë
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Ú‡ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥, ÔË·ÛÚÍÓ‚ÓÒÚ¥ Ú‡ ËÁËÍÛ.
ê‡ÁÓÏ ¥Á ÚËÏ ÏÓÊÛÚ¸ ‚ËÌËÍÌÛÚË ÔÓ·ÎÂ-
ÏË, ÔÓ‚’flÁ‡Ì¥ ¥Á Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌflÏ ‚ËÒÓ-
ÍÓ„Ó ¥‚Ìfl Ì‡‰¥ÈÌÓÒÚ¥, ÒÚ¥ÈÍÓÒÚ¥, ÔÎ‡ÚÓ-
ÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÛ Ú‡ ÈÓ„Ó Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥.
î‡Á‡ Ì‡ÒË˜ÂÌÌfl ÔÓÚÂ·Ûπ ‚ËÍÓËÒÚ‡Ì-
Ìfl ÏÂı‡Ì¥ÁÏ¥‚ ÒÚ‡ÚÂ„¥ª Ô¥‰ÚËÏÍË ¥
ÒÚ‡·¥Î¥Á‡ˆ¥ª [9].

ç‡ÒÚ‡ÌÌfl Ù‡ÁË ÒÔ‡‰Û π ·ÂÁÔÓÒÂÂ‰Ì¥Ï
ÔÓfl‚ÓÏ ÍËÁË. ç‡È‰Óˆ¥Î¸Ì¥¯Ó˛ Ì‡
ˆ¸ÓÏÛ ÂÚ‡Ô¥ π ÒÚ‡ÚÂ„¥fl ÂÒÚÛÍÚÛË-
Á‡ˆ¥ª. ç‡ ˆ¥È ÒÚ‡‰¥ª „ÓÎÓ‚Ì‡ ÔÓ·ÎÂÏ‡
ÔÓÎfl„‡π Û ‚Ëfl‚ÎÂÌÌ¥ ̃ ËÌÌËÍ¥‚ Ù‡ÁË ÓÁ-
‚ËÚÍÛ ÍËÁË [10], Ú‡ÍËı flÍ:

1) ÁÌËÊÂÌÌfl ÔË·ÛÚÍÓ‚ÓÒÚ¥ Ú‡ Ó·-
Òfl„¥‚ ÔË·ÛÚÍÛ (ÍËÁ‡ ‚ ̄ ËÓÍÓÏÛ Ó-
ÁÛÏ¥ÌÌ¥), Ì‡ÒÎ¥‰ÍÓÏ ˜Ó„Ó π ÔÓ„¥¯ÂÌ-
Ìfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÚ‡ÌÛ, ÒÍÓÓ˜ÂÌÌfl
‰ÊÂÂÎ ¥ ÂÁÂ‚¥‚ ÓÁ‚ËÚÍÛ;

2) Á·ËÚÍÓ‚¥ÒÚ¸;
3) ‚Ë˜ÂÔ‡ÌÌfl ‡·Ó ·‡Í ÂÒÛÒ¥‚;
4) ÌÂÔÎ‡ÚÓÒÔÓÏÓÊÌ¥ÒÚ¸.
ç‡ ÂÚ‡Ô¥ Í‡ıÛ ÔÓÚ¥·ÌÓ ‚ËÍÓËÒÚÓ-

‚Û‚‡ÚË ÏÂı‡Ì¥ÁÏË ‡ÌÚËÍËÁÓ‚Ó„Ó ÛÔ-
‡‚Î¥ÌÌfl, Ò‡Ì‡ˆ¥ª, ÂÒÚÛÍÚÛËÁ‡ˆ¥ª Ú‡,
‚ ‡Á¥ ªı ÌÂÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥, ·‡ÌÍÛÚÒÚ‚‡.

ßÁ ÚÓ˜ÍË ÁÓÛ Á·ÂÂÊÂÌÌfl ÊËÚÚπ-
Á‰‡ÚÌÓÒÚ¥ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª [11] ‚ ªª ÓÁ‚ËÚ-
ÍÛ ÏÓÊÌ‡ ‚Ë‰¥ÎËÚË Ú‡Í¥ ÒÚ‡ÌË:

1) ÔÓ‚Ì‡ ÊËÚÚπÁ‰‡ÚÌ¥ÒÚ¸ — ‰Ó-
ÒÚ‡ÚÌ¥È ¥‚ÂÌ¸ ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥, Î¥Í‚¥‰-
ÌÓÒÚ¥, Ì‡‰¥ÈÌÓÒÚ¥ È ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ ‰¥flÎ¸-
ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë;

2) ÍËÁ‡ ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ — ÁÌËÊÂÌÌfl
ÌËÊ˜Â ‰ÓÔÛÒÚËÏÓ„Ó ¥‚Ìfl ÂÙÂÍÚË‚-
ÌÓÒÚ¥ Ó·ÓÚË ÔË Á·ÂÂÊÂÌÌ¥ ÌÂÓ·-
ı¥‰ÌÓ„Ó ¥‚Ìfl ¥Ì¯Ëı Ô‡‡ÏÂÚ¥‚;

3) ÍËÁ‡ ÔÎ‡ÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥ — ÌÂ-
‰ÓÒÚ‡ÚÌ¥È ¥‚ÂÌ¸ ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ Ú‡ Î¥Í-
‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÛ; Ì‡‰¥ÈÌ¥ÒÚ¸ Ú‡ ‡ÍÚË‚-
Ì¥ÒÚ¸ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡˛Ú¸ ÌÓÏ‡ÚË‚ÌËÏ;

4) Á‡„ÓÁ‡ ·‡ÌÍÛÚÒÚ‚‡ — ‰ÓÚË-
Ï‡ÌÌfl ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ„Ó ¥‚Ìfl ÎË¯Â ‰¥ÎÓ‚Óª
‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ;

5) Á‡„Ë·ÂÎ¸ — ÌÂ‚¥‰ÔÓ‚¥‰Ì¥ÒÚ¸ ÌÓ-
Ï‡ÚË‚ÌËÏ Ô‡‡ÏÂÚ‡Ï ¥‚Ìfl ÔË·ÛÚ-
ÍÓ‚ÓÒÚ¥, Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥, Ì‡‰¥ÈÌÓÒÚ¥ È ‡Í-
ÚË‚ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë.

ç‡ Ì‡¯Û ‰ÛÏÍÛ, ÊËÚÚπ‚ËÈ ̂ ËÍÎ ‰¥flÎ¸-
ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë ÒÔ‡‚Îflπ ÔÂ‚-
ÌËÈ ‚ÔÎË‚ Ì‡ ÊËÚÚπ‚ËÈ ˆËÍÎ ÓÍÂÏËı
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓ‰ÛÍÚ¥‚, flÍËÈ Ï‡π Ú‡Í¥
ÒÚ‡‰¥ª: 1) ‚Ëı¥‰ ÔÓ‰ÛÍÚÛ Ì‡ ËÌÓÍ;2) ÓÁ-
‚ËÚÓÍ; 3) Á¥Î¥ÒÚ¸; 4) ‚Ëı¥‰ ¥Á ËÌÍÛ. á‡-
ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ Ù‡ÁË ÓÁ‚ËÚÍÛ ·‡ÌÍÛ ‰Ó ÈÓ„Ó
ÔÓ‰ÛÍÚ¥‚ ÏÓÊÌ‡ Á‡ÒÚÓÒÓ‚Û‚‡ÚË ÒÚ‡ÚÂ„¥ª:
‚ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ÔÓ‰ÛÍÚÛ, Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl
‚‡¥‡ÌÚÌÓÒÚ¥, Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ÔÂÒÚËÊÌÓÒÚ¥
Ú‡ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ‰ÓÒÚÛÔÌÓÒÚ¥.

å
Ó‰ÂÎ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ˆËÍÎ¥‚, ÊËÚ-
Úπ‚Ëı ˆËÍÎ¥‚ ÔÓ‰ÛÍÚ¥‚ Ú‡ Ó-
„‡Ì¥Á‡ˆ¥È Ï‡˛Ú¸ ‡Ì‡ÎÓ„¥˜ÌËÈ ‚Ë-

„Îfl‰ Á ÚÓ˜ÍË ÁÓÛ ÒÚ‡‰¥È. èÓÚÂ ÊËÚÚπ‚¥
ˆËÍÎË Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥È, flÍ Ô‡‚ËÎÓ, ÌÂ Á·¥„‡-
˛Ú¸Òfl Á ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÏË ̂ ËÍÎ‡ÏË, ÊËÚÚπ-
‚ËÏË ˆËÍÎ‡ÏË ÔÓ‰ÛÍÚ¥‚, ÊËÚÚπ‚ËÏË
ˆËÍÎ‡ÏË ÚÂıÌÓÎÓ„¥È ¥ ÔÓÚÂ·Û˛Ú¸ Â-
ÚÂÎ¸ÌËı ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸.

éÒÓ·ÎË‚¥ÒÚ¸ ÊËÚÚπ‚Ëı ˆËÍÎ¥‚ ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍËı ÛÒÚ‡ÌÓ‚, Ì‡ Ì‡¯Û ‰ÛÏÍÛ, ÔÓÎfl-
„‡π ÔÂÂ‰ÛÒ¥Ï Û Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌ¥ ªı ‰¥flÎ¸-
ÌÓÒÚ¥ ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ. í‡Í, ‚ ìÍ-
‡ªÌ¥ ·‡ÌÍË ÔÓ‚ËÌÌ¥ ‰ÓÚËÏÛ‚‡ÚËÒfl
ÌÓÏ‡ÚË‚¥‚ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥, ‡ ‰Îfl Á‰¥ÈÒÌÂÌ-
Ìfl ÓÍÂÏËı ÓÔÂ‡ˆ¥È ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ ‚¥‰ÔÓ-
‚¥‰Ì¥ Î¥ˆÂÌÁ¥ª ‡·Ó ‰ÓÁ‚ÓÎË çÅì.

ä¥Ï ÚÓ„Ó, flÍ Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ‰ÓÒ‚¥‰, ̂ ËÍ-
Î¥˜ÌËÈ ÓÁ‚ËÚÓÍ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË
ÔÂ‚ÌÓ˛ Ï¥Ó˛ ÁÛÏÓ‚Î˛π ¥ ÓÁ‚ËÚÓÍ
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ‚ ̂ ¥ÎÓÏÛ. ÇËÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÍÓÌ-
ÍÂÚÌÓª ÒÚ‡‰¥ª ˆËÍÎ¥˜ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë, ‚‚‡Ê‡πÏÓ, ‰‡ÒÚ¸
ÁÏÓ„Û ÒÙÓÏÛ‚‡ÚË Ô‡ÍÂÚ Ì‡È‚‡ÊÎË‚¥-
¯Ëı ÔÓ·ÎÂÏ, ÔËÚ‡Ï‡ÌÌËı ÓÍÂÏËÏ
Ù‡Á‡Ï ˆËÍÎÛ, Ú‡ ‚ËÁÌ‡˜ËÚË Ì‡ÈÔËÈ-
ÌflÚÌ¥¯Û ÒÚ‡ÚÂ„¥˛ ÓÁ‚ËÚÍÛ, ˘Ó ‚
Ò‚Ó˛ ̃ Â„Û ‰ÓÔÓÏÓÊÂ ÁÏÂÌ¯ËÚË  ÓÁ-
Ë‚Ë Ï¥Ê Í‡ÈÌ¥ÏË ÚÓ˜Í‡ÏË ˆËÍÎÛ Ú‡
ÒÍÓÓÚËÚË ÚË‚‡Î¥ÒÚ¸ ¥ „ÎË·ËÌÛ ÔÂ‚ÌËı
ÈÓ„Ó ÂÚ‡Ô¥‚.
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Õðîíiêà/

“ëÚ‡ÚÂ„¥fl ÒÓˆ¥‡Î¸ÌÓ-ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ ìÍ‡ªÌË
Ú‡ Ô¥ÓËÚÂÚË „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË”

7 грудня 2006 року в Національному банку України відбулася міжнародна
науково-практична конференція на тему “Стратегія соціально-економічного
розвитку України та пріоритети грошово-кредитної політики”.

ì
ÍÓÌÙÂÂÌ ¥̂ª ‚ÁflÎË Û˜‡ÒÚ  ̧‚¥‰ÓÏ¥ ÛÍ‡ªÌÒ¸Í¥
‚˜ÂÌ¥, Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ‡Ì‡Î¥ÚËÍË Á ÛÒ¥ı Â„¥ÓÌ¥‚
Í‡ªÌË, ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÌËÍË ë‚¥ÚÓ‚Ó„Ó ·‡ÌÍÛ Ú‡

å¥ÊÌ‡Ó‰ÌÓ„Ó ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÙÓÌ‰Û, Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı
ÛÒÚ‡ÌÓ‚ ëÔÓÎÛ˜ÂÌËı òÚ‡Ú¥‚ ÄÏÂËÍË, Ì‡Û-
ÍÓ‚Ó-‰ÓÒÎ¥‰ÌËı ̂ ÂÌÚ¥‚ êÓÒ¥ÈÒ¸ÍÓª îÂ‰Â‡ˆ¥ª.

ëÂÂ‰ ‰ÓÔÓ‚¥‰‡˜¥‚ — ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÌËÍ¥‚ ìÍ‡-
ªÌË — „ÓÎÓ‚‡ ÑÂÊ‡‚ÌÓª äÓÏ¥Ò¥ª Á Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl
ËÌÍ¥‚ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÔÓÒÎÛ„ Ç‡ÎÂ¥È ÄÎ¸Ó¯ËÌ,
Á‡ÒÚÛÔÌËÍ Ï¥Ì¥ÒÚ‡ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ÄÌ‡ÚÓÎ¥È
å‡ÍÒ˛Ú‡, Á‡ÒÚÛÔÌËÍ Ï¥Ì¥ÒÚ‡ Ù¥Ì‡ÌÒ¥‚ ÄÌ‰¥È
ä‡‚Âˆ¸, ‡‰ÌËÍ ÔÂÏ’π-Ï¥Ì¥ÒÚ‡ ß„Ó
å¥Ú˛ÍÓ‚, ‡‚ÚÓËÚÂÚÌ¥ Û Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó-·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È
ÒÙÂ¥ ‚˜ÂÌ¥ È ‰ÓÒÎ¥‰ÌËÍË ÄÌ‡ÚÓÎ¥È ÇÓÊÊÓ‚,
Ç¥‡ É‡Î¸, åËı‡ÈÎÓ á‚πflÍÓ‚, éÎÂÍÒ‡Ì‰
èÂÚËÍ, íÂÚflÌ‡ ìÌÍÓ‚Ò¸Í‡, ßËÌ‡ ä˛˜ÍÓ‚‡,
Ç‡ÒËÎ¸ äÛ‰fl¯Ó‚, Ç‡ÒËÎ¸ ã‡„ÛÚ¥Ì, ÇÓÎÓ‰ËÏË
å¥˘ÂÌÍÓ, ÄÌ‡ÚÓÎ¥È åÓÓÁ, û¥È èÓÁÓÓ‚,
åËı‡ÈÎÓ ë‡‚ÎÛÍ, ÑÏËÚÓ ëÓÎÓ„Û·, Ç¥ÍÚÓ
òÂ‚˜ÛÍ Ú‡ ¥Ì¯¥.

ÇÂÎË ÍÓÌÙÂÂÌˆ¥˛ „ÓÎÓ‚‡ ê‡‰Ë çÅì
Ç‡ÎÂ¥È ÉÂπˆ¸ ¥ Á‡ÒÚÛÔÌËÍ ÍÂ¥‚ÌËÍ‡ ‡Ô‡‡ÚÛ
ê‡‰Ë — ÍÂ¥‚ÌËÍ ÂÍÒÔÂÚÌÓ-‡Ì‡Î¥ÚË˜ÌÓ„Ó
ˆÂÌÚÛ Á ÔËÚ‡Ì¸ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË
ÄÌ‰¥È ÉËˆÂÌÍÓ.

ÑÓÔÓ‚¥‰¥, ̆ Ó ÔÓÁ‚Û˜‡ÎË Ì‡ ÍÓÌÙÂÂÌˆ¥ª,
ÛÏÓ‚ÌÓ ÏÓÊÌ‡ ÔÓ‰¥ÎËÚË Ì‡ ‰‚¥ Í‡ÚÂ„Ó¥ª —
¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌÓ-‡Ì‡Î¥ÚË˜Ì¥ Ú‡ ÔÓ„ÌÓÁÌ¥.

ÄÌ‡Î¥ÁÛ ÒÓˆ¥‡Î¸ÌÓ-ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ
ìÍ‡ªÌË Ú‡ ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚflÏ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª
ÔÓÎ¥ÚËÍË, ˘Ó ÔÓ‚Ó‰ËÎ‡Òfl ÔÓÚfl„ÓÏ 2006
ÓÍÛ, ·ÛÎË ÔËÒ‚fl˜ÂÌ¥ ‰ÓÔÓ‚¥‰¥ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÌËÍ¥‚
‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı Ï¥Ì¥ÒÚÂÒÚ‚ ¥ ‚¥‰ÓÏÒÚ‚ Í‡ªÌË,
ÁÓÍÂÏ‡ — Ù‡ı¥‚ˆ¥‚ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ.
Ç˜ÂÌ¥ Ú‡ ‡Ì‡Î¥ÚËÍË, ÔÂÂ‰ÛÒ¥Ï ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÌËÍË
ê‡‰Ë ç‡ ¥̂ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ, ‡ÍˆÂÌÚÛ‚‡ÎË Û‚‡„Û
Ì‡ ‡ÍÚÛ‡Î¸ÌËı ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥flı Û ÒÙÂ¥ ÒÓˆ¥‡Î¸ÌÓ-
ÂÍÓÌÓÏ¥̃ ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ Ú‡ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª
ÔÓÎ¥ÚËÍË, ÔÓ„ÌÓÁÛ‚‡ÎË ÏÓÊÎË‚¥ ÒˆÂÌ‡¥ª Ì‡
ÍÓÓÚÍÓ˜‡ÒÌÛ ¥ ÒÂ‰Ì¸ÓÒÚÓÍÓ‚Û ÔÂÒÔÂÍÚË‚Û.
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é
‰ÌËÏ ¥Á ÂÙÂÍÚË‚ÌËı ÏÂÚÓ‰¥‚ ÔÓ-
„ÌÓÁÛ‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÛ π ÏÓ-
‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl [3]. ÇÓÌÓ ‰‡π ÁÏÓ„Û Á‡-

Á‰‡ÎÂ„¥‰¸ Óˆ¥Ì˛‚‡ÚË Ï‡È·ÛÚÌ¥ ÂÁÛÎ¸-
Ú‡ÚË ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÛ Á‡ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ ÒÛ-
ÍÛÔÌÓÒÚ¥ ‚ÂÎËÍÓª Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ ¥¯ÂÌ¸, flÍ¥
ÏÓÊÌ‡ ÔËÈÌflÚË Ò¸Ó„Ó‰Ì¥, Ú‡ ‚Ë·Ë‡-
ÚË ÓÔÚËÏ‡Î¸Ì¥ ÒˆÂÌ‡¥ª ÈÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ.
íÓÏÛ ÓÁÓ·Í‡ ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„¥ª ÏÓ‰ÂÎ˛-
‚‡ÌÌfl ÓÁ‚ËÚÍÛ ·‡ÌÍÛ — Á‡‚‰‡ÌÌfl ‡Í-
ÚÛ‡Î¸ÌÂ. 

ëÔÓ·ÛπÏÓ ÒÙÓÏÛÎ˛‚‡ÚË ÓÒÌÓ‚Ì¥
‚ËÏÓ„Ë ˘Ó‰Ó ˆ¥πª ÓÁÓ·ÍË, ‚ËıÓ‰fl˜Ë Á
ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚÂÈ ÓÁ‚ËÚÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒË-
ÒÚÂÏË ìÍ‡ªÌË, ̆ Ó ÒÍÎ‡ÎËÒfl Ì‡ Ò¸Ó„Ó‰Ì¥. 

èÓ-ÔÂ¯Â, ÌËÌ¥¯Ì¥È ÒÚ‡Ì ÒËÒÚÂÏË
·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË ı‡‡ÍÚÂËÁÛπÚ¸Òfl ‚Ë-
ÒÓÍËÏË ÚÂÏÔ‡ÏË ÁÓÒÚ‡ÌÌfl. í‡Í, ÛÔ-
Ó‰Ó‚Ê 2005 ÓÍÛ ‚ÓÌË ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎË
59.2% ¥˜ÌËı [4], Ï‡ÈÊÂ Ú‡ÍËÏË Ê ·Û-
ÎË È Û ÔÂ¯ÓÏÛ Ô¥‚¥˜˜¥ 2006 ÓÍÛ [5].
íÓÏÛ ‰Îfl ÔÓ„ÌÓÁÛ‚‡ÌÌfl ÓÁ‚ËÚÍÛ
·‡ÌÍ¥‚ [1, 6—13], Ì‡ Ì‡¯Û ‰ÛÏÍÛ, ÒÎ¥‰
‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û‚‡ÚË Ò‡ÏÂ ÏÓ‰ÂÎ¥ ̄ ‚Ë‰ÍÓ-
„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl [1]. 

èÓ-‰Û„Â, ÓÒÌÓ‚ÌËÏË ÒÍÎ‡‰Ó‚ËÏË
‰ÓıÓ‰¥‚ ¥ ‚ËÚ‡Ú ·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË π ÔÓ-
ˆÂÌÚÌ¥ ‰ÓıÓ‰Ë Ú‡ ‚ËÚ‡ÚË. í‡Í, Á‡ ‰‡-
ÌËÏË çÅì, Á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 1 ‚ÂÂÒÌfl
2006 ÓÍÛ ÔÓˆÂÌÚÌ¥ ‰ÓıÓ‰Ë Û Á‡„‡Î¸-
ÌËı ‰ÓıÓ‰‡ı ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎË 72.3%, ‡ ÔÓ-
ˆÂÌÚÌ¥ ‚ËÚ‡ÚË Û Á‡„‡Î¸ÌËı ‚ËÚ‡Ú‡ı –
45.8%. íÓ·ÚÓ ÔÓ¥‚ÌflÌÓ Á¥ ÒÚ‡ÌÓÏ
ÒÔ‡‚ Ì‡ 1 Ò¥˜Ìfl 2006 ÓÍÛ [4] ˜‡ÒÚÍ‡
ÔÓˆÂÌÚÌËı ‰ÓıÓ‰¥‚ Û Á‡„‡Î¸ÌËı ‰ÓıÓ-
‰‡ı Á·¥Î¸¯ËÎ‡Òfl Ì‡ 3.0%, ÔÓˆÂÌÚÌËı
‚ËÚ‡Ú Û Á‡„‡Î¸ÌËı ‚ËÚ‡Ú‡ı — Ì‡

2.3%. íÓÏÛ ÔË ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌ¥ ÓÁ‚ËÚ-
ÍÛ ·‡ÌÍ¥‚ ÒÎ¥‰ ‚‡ıÓ‚Û‚‡ÚË ‚ÔÎË‚ ÌÂ-
ÒÔËflÚÎË‚Ó„Ó ÍÓÎË‚‡ÌÌfl ÔÓˆÂÌÚÌËı
ÒÚ‡‚ÓÍ, ÚÓ·ÚÓ ÔÓˆÂÌÚÌËÈ ËÁËÍ. 

ç‡ Ê‡Î¸, ÔÓ·ÎÂÏ‡ ‚ÔÎË‚Û ÔÓ-
ˆÂÌÚÌÓ„Ó ËÁËÍÛ Ì‡ ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸ ̄ ‚Ë‰-
ÍÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ·‡ÌÍÛ È ‰ÓÒ¥ Á‡ÎË-
¯‡πÚ¸Òfl Ï‡ÎÓ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÓ˛. 

íÓÏÛ ˆ˛ Ó·ÓÚÛ ÏË ÔËÒ‚flÚËÎË
ÓÁÓ·ˆ¥ Ô¥‰ıÓ‰Û ‰Ó ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl
‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÛ Á‡ ÛÏÓ‚ ÔÓˆÂÌÚÌÓ-
„Ó ËÁËÍÛ ¯ÎflıÓÏ ÔÓπ‰Ì‡ÌÌfl ÏÓ‰ÂÎ¥
¯‚Ë‰ÍÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ·‡ÌÍÛ [1] Ú‡ ËÌ-
ÍÓ‚Óª ÏÓ‰ÂÎ¥ êÂÌ‰ÂÎ¸Ï‡Ì‡-Å‡ÚÚÂ‡
[2, Ò. 226—227], ˘Ó ÓÔËÒÛπ Ûı ÔÓ-
ˆÂÌÚÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ flÍ „ÂÓÏÂÚË˜ÌËÈ ·Ó-
ÛÌ¥‚Ò¸ÍËÈ.

á
‡ÁÌ‡˜ËÏÓ, ˘Ó ‚ ÏÓ‰ÂÎ¥ ¯‚Ë‰ÍÓ„Ó
ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ‰ËÌ‡Ï¥Í‡ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ·‡Ì-
ÍÛ Ö Ì‡ ÔÓÏ¥ÊÍÛ ̃ ‡ÒÛ t − t

0
ÓÔËÒ‡-

Ì‡ Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ ¥‚ÌflÌÌfl (1), ‚ËıÓ-
‰fl˜Ë ¥Á ÒÛÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Ö

0
, Á‡ÎÛ˜ÂÌËı ‰Â-

ÔÓÁËÚ¥‚ D
0
, ÓÒÌÓ‚ÌËı Á‡ÒÓ·¥‚ FA

0
Û

ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ t
0
, ‡ Ú‡ÍÓÊ Á‡‰‡ÌËı ÁÌ‡-

˜ÂÌ¸ ÚÂÏÔÛ ÔËÓÒÚÛ ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ α,
‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Ú‡
‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË iL Ú‡ iD, ÌÓÏË ‡ÏÓÚË-
Á‡ˆ¥ª β, ÍÓÂÙ¥ˆ¥πÌÚ‡ ÓÔÂ‡ˆ¥ÈÌËı ‚Ë-
Ú‡Ú γ, ÍÓÂÙ¥ˆ¥πÌÚ‡ ÂÁÂ‚¥‚ Á‡ ÍÂ-
‰ËÚÌËÏË ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË Ω, ÌÓÏ‡ÚË‚Û
Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚Ó„Ó ÂÁÂ‚Û‚‡ÌÌfl g Ú‡ ÒÚ‡‚-
ÍË ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ T:

c
E(t)=E

0
×exp(−b×t) +b+α ×[ exp(α×t)−

ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

Ìîäåëi/

åÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl ̄ ‚Ë‰ÍÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl
·‡ÌÍÛ ¥Á ÒËÏÛÎflˆ¥π˛ ÔÓˆÂÌÚÌÓ„Ó
ËÁËÍÛ ÏÂÚÓ‰ÓÏ åÓÌÚÂ-ä‡ÎÓ

ÅÓÂÒµÍ!
ÑÒÈ˙ÊÓÎÔ!!

é·¯·Ï˝ÓÈÎ!„µÂÂµÏÙ!ÒÈËÈÎ.
ÌÊÓÊÂÁÌÊÓÛÙ!ÅãÇ!”çÒµ‡‘/
àÂÔ‚Ù„·¯!Ó·ÙÎÔ„Ô‰Ô!ÚÛÙÊÓ‡
ãÈº„Ú˝ÎÔ‰Ô!Ó·˜µÔÓ·Ï˝ÓÔ‰Ô
ÙÓµ„ÊÒÚÈÛÊÛÙ!ÛÊˆÓÔÏÔ‰µÍ!Û·
ÂÈË·ÍÓÙ

®‰ÔÒ!
ÉÔÏÔ˘ÈÓ!!

é·¯·Ï˝ÓÈÎ!ÙÒ·„ÏµÓÓ‡
Ë·‰·Ï˝ÓÔ‚·ÓÎµ„Ú˝ÎÈˆ!ÒÈËÈÎµ„!ÉÅì
”ãÒÊÂÈÛÒÔÌ‚·ÓÎ‘/!ã·ÓÂÈÂ·Û
ÛÊˆÓµ¯ÓÈˆ!Ó·ÙÎ

Пропонується авторський підхід до моделювання діяльності банку, що
спирається на моделі його швидкого зростання [1] та ринкову модель
Рендельмана-Барттера [2, с. 226—227], яка описує рух процентних ставок.
Вибір моделі швидкого зростання мотивується тим, що вона компактно
описує основні закономірності розвитку банку, зокрема, формування
обов ’язкових резервів і резервів під кредитні ризики, амортизацію основних
засобів, зростання операційних витрат зі збільшенням валюти балансу та
нарахування процентних доходів і витрат. Детально наводиться числовий
алгоритм моделювання. Причому модель Рендельмана-Барттера вирішується
за допомогою методу Монте-Карло. Отримано числові результати динаміки
капіталу банку та процентних ставок.

Запропонований авторами підхід може бути корисним для оцінки впливу
процентного ризику на можливість швидкого зростання банку. 

ÅÄáéÇÄ åéÑÖãú
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d
−exp(−b × t)] ×D

0
+b−β × [exp(−β×t)−

exp(−b× t)] × FA
0
,                                  (1)

‰Â ÍÓÂÙ¥ˆ¥πÌÚË b,c Ú‡ d ‰Ó¥‚Ì˛˛Ú¸:
1−T

b = 
1− Ω × T  × [γ × (1−Ω)−iL]; (2)

1−T
c = 

1− Ω × T  × [(1-g) × (iL−α×Ω) − (1−

−Ω) × (iD+γ)];                                   (3)
(1−T)× (iL + β)

d = − 
1− Ω × T .                (4)

ëÂÂ‰ ÔÂÂ‚‡„ ÏÓ‰ÂÎ¥ — ªª ÔÓÒÚÓÚ‡,
ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸ ‚‡ıÛ‚‡ÌÌfl ÓÒÌÓ‚ÌËı ‡Ò-
ÔÂÍÚ¥‚ ÓÁ‚ËÚÍÛ ·‡ÌÍÛ, flÍ¥ ‚ÔÎË‚‡˛Ú¸ Ì‡
Ó·Òfl„ ÓÚËÏ‡ÌÓ„Ó ÔË·ÛÚÍÛ, ‡ ÓÚÊÂ, —
¥ Ì‡ ‰ËÌ‡Ï¥ÍÛ ‚Î‡ÒÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ. ëÂÂ‰
Ó·ÏÂÊÂÌ¸ — ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ¸ Á‡ÒÚÓÒÓ‚Û‚‡-
ÚË ÏÓÌÓ‚‡Î˛ÚÌ¥ÒÚ¸, Û‡ıÓ‚Û‚‡ÚË ÎË¯Â
ÔÓˆÂÌÚÌ¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª Á ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl ÍÂ-
‰ËÚ¥‚ Ú‡ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚, ‚¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸
ÓÔÂ‡ˆ¥È, ÔÓ‚’flÁ‡ÌËı ¥Á ÍÛÔ¥‚ÎÂ˛/ÔÓ-
‰‡ÊÂÏ/ÔÂÂÓˆ¥ÌÍÓ˛ ÓÒÌÓ‚ÌËı Á‡ÒÓ·¥‚,
‚ËÔÛÒÍÓÏ/‚ËÍÛÔÓÏ ‚Î‡ÒÌËı ‡Íˆ¥È Ú‡
‚ËÔÎ‡ÚÓ˛ ‰Ë‚¥‰ÂÌ‰¥‚. 

ì Ô‡ˆ¥ [1] ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÓ Ì‡ÈÔÓÒ-
Ú¥¯Û ËÌÍÓ‚Û ÏÓ‰ÂÎ¸, Á‡ flÍÓª ‚¥‰ÒÓÚ-
ÍÓ‚¥ ÒÚ‡‚ÍË Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Ú‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡-
ÏË ‚‚‡Ê‡ÎËÒfl ÔÓÒÚ¥ÈÌËÏË. èÓÚÂ Ì‡-
ÒÔ‡‚‰¥ ÒÚ‡‚ÍË ÁÏ¥Ì˛˛Ú¸Òfl. á Ó„Îfl‰Û
Ì‡ ˆÂ ÏË ÓÁÓ·ËÎË ‚ËÍÎ‡‰ÂÌËÈ Û
ÒÚ‡ÚÚ¥ Ô¥‰ı¥‰ ‰Ó ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸-
ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÛ, ̆ Ó ‚‡ıÓ‚Ûπ ÔÓˆÂÌÚÌËÈ
ËÁËÍ, Ì‡ flÍËÈ ·‡ÌÍ ÌÂÏËÌÛ˜Â Ì‡‡-
Ê‡πÚ¸Òfl Û ÔÓˆÂÒ¥ Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÒÚ‡ÚÂ„¥ª
Ì‡Ó˘Û‚‡ÌÌfl ‡ÍÚË‚ÌËı ÓÔÂ‡ˆ¥È Á‡
‡ıÛÌÓÍ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚. 

Ç‡ÚÓ Á‡ÁÌ‡˜ËÚË, ̆ Ó Á‡ Ú‡ÍÓ„Ó Ô¥‰-
ıÓ‰Û ÔÓ‚ÌÓˆ¥ÌÌ¥ ÓÁ‡ıÛÌÍË Ô‡ÍÚË˜-
ÌÓ ÌÂÏÓÊÎË‚Ó ÔÓ‚‡‰ËÚË “‚Û˜ÌÛ”
‡·Ó Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ ÂÎÂÍÚÓÌÌËı Ú‡·-
ÎËˆ¸, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ªı Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ Ú‡ ÒÍÎ‡‰-
Ì¥ÒÚ¸ ÁÌ‡˜ÌÓ ÁÓÒÚ‡π. 

ê¥‚ÌflÌÌfl (1), flÍÂ Û ‰ËÙÂÂÌˆ¥ÈÌÓ-
ÏÛ ‚Ë„Îfl‰¥ ‚ [1] ÔÓ‰‡ÌÓ flÍ

1− Ω ×T         dE             iL
(1−T)× (1− Ω )× dt +(γ − 

1− Ω )×E=

(1− g) × (iL− α×Ω)
=[ 1− Ω −iD − γ]×D

0
×exp(α×t)− 

iL+ β
−  

1− Ω ×FA
0 

× exp(−β ×t),               (5)
ÔË‚Â‰ÂÏÓ ‰Ó ‰ËÒÍÂÚÌÓ„Ó ÏÂÚÓ‰ÓÏ
Í¥ÌˆÂ‚Ëı ¥ÁÌËˆ¸, ÚÓ·ÚÓ ‚‚‡Ê‡˛˜Ë,
˘Ó dE= ∆E= Ek+1 

−Ek, ‡ dt = ∆t = 1/250,
‰Â 250 — Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ Ó·Ó˜Ëı ‰Ì¥‚ Û Óˆ¥:

1− Ω ×T       (Ek+1−Ek) iL
(1−T)× (1− Ω ) ×         ∆t     +(γ − 

1− Ω )×Ek=

(1− g)×(iL− α×Ω)
=[ 1− Ω −iD − γ]×D

0
×exp(α×t)− 

iL+ β
−  

1− Ω
×FA

0 
× exp(−β ×t).               (6)

è¥ÒÎfl ÔÂÂÚ‚ÓÂÌ¸ ¥‚ÌflÌÌfl (6) Ì‡-
·Û‚‡π ‚Ë„Îfl‰Û:

1− Ω ×T                 
Ek 

×
(1−T)× (1− Ω ) +Ak+1 

× ∆t
, (7)Ek+1

= 1− Ω ×T 
(1−T)× (1− Ω )
(1−g)×(iL,k+1− α ×Ω)

‰Â Ak+1
= [

1− Ω −iD,k+1
−γ]×

iL+ β
×D

0
× exp(α×t) −  

1− Ω ×FA
0 

× exp(−β ×t)−

iL,k+1−(γ − 
1− Ω )×Ek.

í‡ÍËÏ ˜ËÌÓÏ, ¥‚ÌflÌÌfl (7) ÏÓÊÌ‡
‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û‚‡ÚË ‰Îfl ÓÁ‡ıÛÌÍÛ ÔÓ-
„ÌÓÁÌÓ„Ó ÁÌ‡˜ÂÌÌfl Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‰Îfl k+1
Ó·Ó˜Ó„Ó ‰Ìfl, ‚ËıÓ‰fl˜Ë Á ÈÓ„Ó ÁÌ‡˜ÂÌ-
Ìfl Á‡ ÔÓÔÂÂ‰Ì¥È (k) Ó·Ó˜ËÈ ‰ÂÌ¸ Ú‡
Á‡‰‡ÌËı Ô‡‡ÏÂÚ¥‚ ÏÓ‰ÂÎ¥. 

éÒÍ¥Î¸ÍË, Ì‡ ‚¥‰Ï¥ÌÛ ‚¥‰ ÛÒ¥ı ¥Ì¯Ëı
Ô‡‡ÏÂÚ¥‚, ËÌÍÓ‚¥ ‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚¥ ÒÚ‡‚ÍË Á‡
ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Ú‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË iL Ú‡ iD ¥Á ˜‡-
ÒÓÏ ÁÏ¥Ì˛˛Ú¸Òfl, π ÒÂÌÒ ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÚË ̂ ¥
ÁÏ¥ÌË Ú‡ ‚‡ıÓ‚Û‚‡ÚË ÔË Ó·˜ËÒÎÂÌÌ¥
ÔÓˆÂÌÚÌËı ‰ÓıÓ‰¥‚ ¥ ‚ËÚ‡Ú. ÑÎfl ˆ¸Ó-
„Ó ÒÍÓËÒÚ‡πÏÓÒfl ÏÓ‰ÂÎÎ˛ êÂÌ‰ÂÎ¸Ï‡-
Ì‡-Å‡ÚÚÂ‡ [2, Ò. 226—227], ̆ Ó ÓÔËÒÛπ
Ûı ÔÓˆÂÌÚÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ flÍ „ÂÓÏÂÚË˜ÌËÈ
·ÓÛÌ¥‚Ò¸ÍËÈ, ¥ ÔÂÂ‚‡„Ó˛ flÍÓª π ‚¥‰ÌÓÒ-
Ì‡ ÔÓÒÚÓÚ‡ È ¯ËÓÍÂ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl Û
ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ËÌÍ¥‚.

á‡ÒÚÓÒÛπÏÓ ÏÂÚÓ‰ åÓÌÚÂ-ä‡ÎÓ, Ó‰ËÌ
¥Á ‚‡¥‡ÌÚ¥‚ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl flÍÓ„Ó ‰ÂÚ‡Î¸-
ÌÓ ‚ËÍÎ‡‰ÂÌÓ Û ÚÂıÌi˜ÌÓÏÛ ‰ÓÍÛÏÂÌÚi
“Risk Metrics”. ëÛÚ¸ ÏÂÚÓ‰Û ÔÓÎfl„‡π Û
ÒËÏÛÎflˆ¥ª N-ª Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ Ú‡πÍÚÓ¥È ÛıÛ
‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ (ÒˆÂÌ‡¥ª‚), ‚ËıÓ‰fl-
˜Ë Á ÔËÔÛ˘ÂÌÌfl ÔÓ ÔÂ‚ÌËÈ Á‡ÍÓÌ
ªıÌ¸Ó„Ó ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ Ú‡ ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÌËı ı‡-
‡ÍÚÂËÒÚËÍ, ÓÚËÏ‡ÌËı Á‡ ¥ÒÚÓË˜ÌËÏË
‰‡ÌËÏË. åË ‰ÓÚËÏÛ‚‡ÚËÏÂÏÓÒfl ÔÓÎÓ-
ÊÂÌÌfl ÔÓ ÚÂ, ̆ Ó ÁÏ¥ÌË ‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚Ëı ÒÚ‡-
‚ÓÍ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Ú‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË ÓÁ-
ÔÓ‰¥Îfl˛Ú¸Òfl Á„¥‰ÌÓ Á ÌÓÏ‡Î¸ÌËÏ Á‡ÍÓ-
ÌÓÏ. éÒÓ·ÎË‚Û Û‚‡„Û ÔË‰¥ÎËÏÓ flÍÓÒÚ¥ Ú‡
„ÓËÁÓÌÚÛ ¥ÒÚÓË˜ÌËı ‰‡ÌËı, ÓÒÍ¥Î¸ÍË
‚¥‰ ˆ¸Ó„Ó Á‡ÎÂÊËÚ¸ flÍ¥ÒÚ¸ ÁÏÓ‰ÂÎ¸Ó‚‡-
ÌËı ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥‚.

á¥ ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÌËı ı‡‡ÍÚÂËÒÚËÍ Ì‡Ò
ˆ¥Í‡‚ËÚ¸ Ï‡ÚÂÏ‡ÚË˜ÌÂ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÌfl (‡·Ó
ÒÂÂ‰Ìπ) ̆ Ó‰ÂÌÌËı ÎÓ„‡ËÙÏ¥̃ ÌËı ÔË-
Ó˘ÂÌ¸ (8) ÍÂ‰ËÚÌËı Ú‡ ‰ÂÔÓÁËÚÌËı
ÒÚ‡‚ÓÍ (µL Ú‡ µD ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ) (9), ªı ‚ÓÎ‡-
ÚËÎ¸Ì¥ÒÚ¸ (σL ¥ σD) (10) Ú‡ ÍÓÂÎflˆ¥fl (11)
ρ Ï¥Ê ÌËÏË:

iL,t+1 iD,t+1rL,t+1
= ln iL,t   

,   rD,t+1
= ln iD,t

,        (8)

‰Â rt+1
— ÎÓ„‡ËÙÏ ÔËÓ˘ÂÌÌfl ‚¥‰-

ÒÓÚÍÓ‚Óª ÒÚ‡‚ÍË Á‡ ˜‡Ò t;
it, it+1

— ‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚¥ ÒÚ‡‚ÍË Á‡ ÔÓ-
Ï¥ÊÍË ˜‡ÒÛ t Ú‡ t+1 .

T T
ΣrL,t ΣrD,t

µL=
t=1

T
, µL= 

t=1

T
.

(9)

1 T 1 T

σL = √TΣ(rL,t−µL)2, σD = √TΣ(rD,t−µD)2.
t=1                                                  t=1              

(10)

1
T

T Σ(rL,t − µL)(rD,t − µD)
t=1                                            .     (11)ρ =             σL × σD

äÓÊÌ‡ Á Ú‡πÍÚÓ¥È ÛıÛ ÒÚ‡‚ÓÍ
ÒÍÎ‡‰‡πÚ¸Òfl Á K ÍÓÍ¥‚, ˘Ó ‰Ó¥‚Ì˛-
˛Ú¸ „ÓËÁÓÌÚÛ ÔÓ„ÌÓÁÛ‚‡ÌÌfl (‚ËıÓ-
‰fl˜Ë Á (6) 250 ÍÓÍ¥‚ ‰Ó¥‚Ì˛˛Ú¸ „Ó-
ËÁÓÌÚÛ ÔÓ„ÌÓÁÛ‚‡ÌÌfl ‚ Ó‰ËÌ ¥Í), ‡
‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚‡ ÒÚ‡‚Í‡ Ì‡ ÍÓÊÌÓÏÛ ÍÓˆ¥
ÓÁ‡ıÓ‚ÛπÚ¸Òfl Á‡ ÙÓÏÛÎÓ˛:

ik+1 = ike
µ+σY,                           (12)

‰Â k — ÍÓÍ ÓÁ‡ıÛÌÍÛ;
Y — ‚ËÔ‡‰ÍÓ‚‡ ÒÚ‡Ì‰‡ÚÌ‡ ÌÓ-

Ï‡Î¸ÌÓ ÓÁÔÓ‰¥ÎÂÌ‡ ‚ÂÎË˜ËÌ‡.
í‡ÍËÏ ̃ ËÌÓÏ, ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl Ú‡πÍÚÓ-

¥ª Ó‰Ì¥πª ÒÚ‡‚ÍË ÔÓÎfl„‡π Û „ÂÌÂÛ‚‡ÌÌ¥
K ‚ËÔ‡‰ÍÓ‚Ëı ÌÓÏ‡Î¸ÌÓ ÓÁÔÓ‰¥ÎÂÌËı
‚ÂÎË˜ËÌ Ú‡ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌ¥ (12) ‰Îfl Ó·-
˜ËÒÎÂÌÌfl ÒÚ‡‚ÍË Ì‡ ÍÓÊÌÓÏÛ ÍÓˆ¥.
èÓÚÂ ‚ Â‡Î¸ÌÓÒÚ¥ Ï¥Ê ÒÚ‡‚Í‡ÏË Á‡
ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Ú‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË ¥ÒÌÛπ ÍÓÂ-
Îflˆ¥fl, flÍÛ Ú‡ÍÓÊ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ ‚‡ıÓ‚Û‚‡-
ÚË. íÓÏÛ ÍÓÂÎflˆ¥fl Ï¥Ê ‚ËÔ‡‰ÍÓ‚ËÏË
‚ÂÎË˜ËÌ‡ÏË, ̆ Ó „ÂÌÂÛ˛Ú¸Òfl, ÔÓ‚ËÌÌ‡
‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡ÚË ÍÓÂÎflˆ¥ª Ï¥Ê ÒÚ‡‚Í‡ÏË.

ÑÎfl ˆ¸Ó„Ó ‚ËÍÓËÒÚÓ‚ÛπÚ¸Òfl Ù‡Í-
ÚÓËÁ‡ˆ¥fl ïÓÎÂˆ¸ÍÓ„Ó, ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ flÍÓª
ÔÓÎfl„‡π ‚ ‰ÂÍÓÏÔÓÁËˆ¥ª ÍÓÂÎflˆ¥È-
ÌÓª Ï‡ÚËˆ¥ Λ (‰Îfl ‰‚Óı ÒÚ‡‚ÓÍ Λ =

= 
1   ρ  

)[ρ   1] ‰Ó ÌËÊÌ¸Óª ÚËÍÛÚÌÓª Ï‡Ú-

Ëˆ¥ A Ú‡ÍËÏ ̃ ËÌÓÏ, ̆ Ó Λ = AA’. ì Ì‡-
¯ÓÏÛ ‚ËÔ‡‰ÍÛ          1   0

A = [ρ   √1-ρ2 ].
å‡ÚËˆfl A ÔÂÂÏÌÓÊÛπÚ¸Òfl Ì‡ 2×1

‚ÂÍÚÓ Á„ÂÌÂÓ‚‡ÌËı Ô‡ ÌÂÁ‡ÎÂÊÌËı
ÒÚ‡Ì‰‡ÚÌËı ÌÓÏ‡Î¸ÌËı ‚ÂÎË˜ËÌ (Ó‰-
Ì‡ — ‰Îfl ÍÂ‰ËÚÌÓª ÒÚ‡‚ÍË, ¥Ì¯‡ — ‰Îfl

‰ÂÔÓÁËÚÌÓª)y-=
YL(YD 

), Á‡‚‰flÍË ̃ ÓÏÛ ÂÎÂ-

ÏÂÌÚË ÛÚ‚ÓÂÌÓ„Ó ‚ÂÍÚÓ‡ z
-

= (ZL  ZD)
(‡ ÚÓ˜Ì¥¯Â, Ï‡ÒË‚Ë ÂÎÂÏÂÌÚ¥‚ ‚ÂÍÚÓ¥‚
z
-

, Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ flÍËı ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥
ÍÓÍ¥‚ Û ÍÓÊÌÓÏÛ ÒˆÂÌ‡¥ª) ÍÓÂÎ˛‚‡-
ÚËÏÛÚ¸ Ï¥Ê ÒÓ·Ó˛ Á„¥‰ÌÓ ¥Á ρ.

éÚÊÂ, Ì‡ ÍÓÊÌÓÏÛ ÍÓˆ¥ ‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚¥
ÒÚ‡‚ÍË ÓÁ‡ıÓ‚Û‚‡ÚËÏÛÚ¸Òfl Á‡ ÙÓÏÛ-
Î‡ÏË:     

µL+δLZL,k+1                  
µL+δDZD,k+1iL,k+1=iL,ke , iD,k+1=iD,ke ,

‰Â iL,k+1, iD,k+1 — ‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚¥ ÒÚ‡‚ÍË Á‡
ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Ú‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË Ì‡ k+1 ÍÓˆ¥;

iL,k, iD,k — ‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚¥ ÒÚ‡‚ÍË Á‡ ÍÂ-
‰ËÚ‡ÏË Ú‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË Ì‡ k ÍÓˆ¥;

σL, σD — ‚ÓÎ‡ÚËÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ÒÚ‡‚ÓÍ Á‡
ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Ú‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË;

µL, µD — Ï‡ÚÂÏ‡ÚË˜ÌÂ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÌfl
˘Ó‰ÂÌÌËı ÎÓ„‡ËÙÏ¥˜ÌËı ÔËÓ˘ÂÌ¸
ÒÚ‡‚ÓÍ, ÓÁ‡ıÓ‚‡ÌÂ Á‡ ¥ÒÚÓË˜ÌËÏË ‰‡-
ÌËÏË (‚ÓÌÓ Ù‡ÍÚË˜ÌÓ Á‡‰‡π ÚÂÌ‰ ÛıÛ);

ZL,k+1
, ZD,k+1

– ‚ËÔ‡‰ÍÓ‚¥ ÌÓÏ‡Î¸-
ÌÓ ÓÁÔÓ‰¥ÎÂÌ¥ ‚ÂÎË˜ËÌË, ˘Ó ÍÓÂ-
Î˛˛Ú¸ Ï¥Ê ÒÓ·Ó˛ Á‡ ‡Ì‡ÎÓ„¥π˛ ÒÚ‡‚ÓÍ
Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Ú‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË, Á„ÂÌÂ-
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ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

Ó‚‡Ì¥ ‰Îfl k+1 ÍÓÍÛ.
èËÍÎ‡‰ ÏÓÊÎË‚Ëı Ú‡πÍÚÓ¥È Û-

ıÛ Û „‡Ù¥˜ÌÓÏÛ ‚Ë„Îfl‰¥ ÁÓ·‡ÊÂÌÓ Ì‡
„‡Ù¥ÍÛ 1.

è
Ó‡Ì‡Î¥ÁÛ‚‡‚¯Ë ÒÂ¥˛ N ÒˆÂ-
Ì‡¥ª‚, ÓÚËÏ‡πÏÓ N ‚‡¥‡ÌÚ¥‚
ÁÌ‡˜ÂÌ¸ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ˜ÂÂÁ K ÍÓÍ¥‚.

Ç‡¥‡ÌÚË, ÏÂÌ¯¥ ‚¥‰ ÔÓ˜‡ÚÍÓ‚Ó„Ó
Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ E

0
, Á‡Ò‚¥‰˜Û‚‡ÚËÏÛÚ¸ Á·ËÚÍË,

‡ ‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ Ú‡ÍËı ÂÁÛÎ¸-
Ú‡Ú¥‚ ‰Ó Á‡„‡Î¸ÌÓª Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ ÒˆÂÌ‡¥ª‚
N ‚¥‰Ó·‡ÁËÚ¸ ªı ¥ÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸. á ¥Ì¯Ó-
„Ó ·ÓÍÛ,  (1− p)×N Ì‡ÈÏÂÌ¯Â ÁÌ‡˜ÂÌ-
Ìfl N ¥ÁÌËˆ¸ Ï¥Ê ÓÒÚ‡ÚÓ˜ÌÓ˛ ‚ÂÎË-
˜ËÌÓ˛ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Ú‡ E

0
‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡ÚËÏÂ

Ì‡È„¥¯¥È ÁÏ¥Ì¥ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Á ÈÏÓ‚¥-
Ì¥ÒÚ˛ p (ÚÓ·ÚÓ Ó‰ÂÊËÏÓ ËÌÍÓ‚ËÈ
VaR).

êÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ÒËÏÛÎflˆ¥È ÁÛ˜ÌÓ ÁÓ·‡-
ÊÛ‚‡ÚË Û ‚Ë„Îfl‰¥ „¥ÒÚÓ„‡ÏË ̆ ¥Î¸ÌÓÒÚ¥
ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ ¥ÁÌËˆ¸ Ï¥Ê ÁÏÓ‰ÂÎ¸Ó‚‡ÌËÏ
Ú‡ ÔÓ˜‡ÚÍÓ‚ËÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 2),
‰Â ÔÓ ÓÒ¥ ‡·ÒˆËÒ ‚¥‰ÍÎ‡‰‡πÚ¸Òfl ÁÏ¥Ì‡
Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ (Ì‡ÔËÍÎ‡‰, Û ‚¥‰ÒÓÚÍ‡ı), ‡ ÔÓ
Ó‰ËÌ‡Ú — Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ÒˆÂÌ‡¥ª‚ ¥Á Ú‡ÍËÏ
ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÓÏ. ÇÂÚËÍ‡Î¸Ì‡ ÔÛÌÍÚËÌ‡
Î¥Ì¥fl ÔÓÍ‡ÁÛπ Ì‡È„¥¯ËÈ ‚‡¥‡ÌÚ ¥Á Á‡-
‰‡ÌÓ˛ ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ˛.

ç‡‚Â‰ÂÏÓ ÔËÍÎ‡‰. Çı¥‰Ì¥ Ô‡‡ÏÂ-
ÚË ·‡ÌÍÛ Á‡‰‡ÌÓ ‚ Ú‡·ÎËˆ¥ 1.

ÑÎfl ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl ËÌÍÛ ÒÍÓËÒ-
Ú‡πÏÓÒfl ‰‡ÌËÏË çÅì ̆ Ó‰Ó ¥ÒÚÓ¥ª ÒÚ‡-

‚ÓÍ  Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË ¥ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË [15].
í‡Í, Ì‡ÔËÍÎ‡‰, Á‡ Í‚¥ÚÂÌ¸ 2006 ÓÍÛ
ÒÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌ‡ ÒÚ‡‚Í‡ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡-
ÏË ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡ 14.6%, Á‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË
— 6.9%. ëÚ‡ÚËÒÚË˜ÌËÈ ‡Ì‡Î¥Á ÎÓ„‡-
ËÙÏ¥˜ÌËı ÔËÓ˘ÂÌ¸ ÒÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡-
ÊÂÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ Á‡ ÔÂ¥Ó‰ ¥Á Ò¥˜Ìfl 2004
ÓÍÛ ÔÓ Í‚¥ÚÂÌ¸ 2006 ÓÍÛ ‰‡‚ ÂÁÛÎ¸-
Ú‡ÚË, ‚ËÍÎ‡‰ÂÌ¥ ‚ Ú‡·ÎËˆ¥ 2.

ÖÚ‡Ô 1. êÓÁ‡ıÓ‚ÛπÏÓ ÏÌÓÊÌËÍ ïÓ-
ÎÂˆ¸ÍÓ„Ó Ä:

1      0             1                         0
A=(ρ √1−ρ2)=(−0.08184768  √1−(−0.08184768)2)=

1                     0
=(−0.08184768   0.99664485). (14)

ÖÚ‡Ô 2. èÓ‚Â‰ÂÏÓ N=100 ÒËÏÛÎflˆ¥È
ÔÓ K=250 ÍÓÍ¥‚ Û ÍÓÊÌ¥È, ‰Îfl ˜Ó„Ó:

‡) „ÂÌÂÛπÏÓ Ô‡Û ‚ËÔ‡‰ÍÓ‚Ëı ÌÓ-
Ï‡Î¸ÌÓÓÁÔÓ‰¥ÎÂÌËı ‚ÂÎË˜ËÌ ¥Á Ô‡‡-
ÏÂÚ‡ÏË (0 ; 1), ̆ Ó ÛÚ‚Ó˛˛Ú¸ ‚ÂÍÚÓ

y-=
YL,1(YD,1

) (‰Îfl ̂ ¸Ó„Ó ÏÓÊÛÚ¸ ‚ËÍÓËÒÚÓ-

‚Û‚‡ÚËÒfl ¥ÁÌ¥ ‡Î„ÓËÚÏË. í‡Í, ÁÓÍ-
ÂÏ‡, ‚ Microsoft Excel Û Ô‡ÍÂÚ¥ ‡Ì‡Î¥ÁÛ
π ÙÛÌÍˆ¥fl „ÂÌÂÛ‚‡ÌÌfl ‚ËÔ‡‰ÍÓ‚Ëı
‚ÂÎË˜ËÌ ¥Á Á‡‰‡ÌËÏ ÓÁÔÓ‰¥ÎÓÏ, ‚ Pas-

cal Ì‡fl‚Ì‡ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰Ì‡ ÙÛÌÍˆ¥fl RandG
(Mean, StdDev: Extended)).

çÂı‡È, ·ÛÎÓ ÓÚËÏ‡ÌÓ Ú‡ÍÛ Ô‡Û: 

y-= 
−0.945086( 0.570353 );

·) ÓÁ‡ıÓ‚ÛπÏÓ ‚ÂÍÚÓ z
-

= (ZL,1 ZD,1)
¯ÎflıÓÏ ‰Ó·ÛÚÍÛ Ï‡ÚËˆ¥ Ä Ú‡ ‚ÂÍÚÓ‡ y-:

z
-
= 

1                 0          −0.945086(−0.0818477 0.99664485)×( 0.570353 )=
= (−0.945086   −0.0818477 × (−0.945086)+ 

+0.99664485×0.570353)=(−0.945086  0.645793);
‚) Ó·˜ËÒÎ˛πÏÓ ÁÏÓ‰ÂÎ¸Ó‚‡ÌÂ ÁÌ‡-

˜ÂÌÌfl ÒÚ‡‚ÍË Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Ú‡ ‰ÂÔÓÁË-
Ú‡ÏË Ì‡ ÔÂ¯ÓÏÛ ÍÓˆ¥ Á‡ ÙÓÏÛÎ‡ÏË
(13):    

µL+δLZL,1                  iL,1=iL,0e = 14.6% × 

×e-0.00016464+ 0.00408336 × (-0.945086)= 14.541371%;
µL+δLZL,1iD,1=iD,0e = 6.9% ×

× e-0.00022785+0.02132783×0.645793= 6.9941%;
„) ÓÁ‡ıÓ‚ÛπÏÓ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl Í‡Ô¥Ú‡-

ÎÛ Ì‡ ÔÂ¯ÓÏÛ ÍÓˆ¥ Á‡ ¥‚Ì¥ÒÚ˛ (6),
Ô¥‰ÒÚ‡‚Îfl˛˜Ë ‰‡Ì¥, Ì‡‚Â‰ÂÌ¥ ‚ Ú‡·ÎËˆ¥
1 Ú‡ Û ÔÛÌÍÚ¥ ‚):

É‡Ù¥Í 1. áÏÓ‰ÂÎ¸Ó‚‡Ì¥ Á‡ ÏÂÚÓ‰ÓÏ åÓÌÚÂ-ä‡ÎÓ Ú‡πÍÚÓ¥ª ÛıÛ ‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚Óª ÒÚ‡‚ÍË

É‡Ù¥Í 2. É¥ÒÚÓ„‡Ï‡ ˘¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ ÁÏÓ‰ÂÎ¸Ó‚‡ÌÓ„Ó ÔËÓÒÚÛ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ

í‡·ÎËˆfl 1. Çı¥‰Ì¥ Ô‡‡ÏÂÚË ·‡ÌÍÛ Ì‡ ÏÓÏÂÌÚ t = 0

‹ Ô/Ô è‡‡ÏÂÚ èÓÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÇÂÎË˜ËÌ‡
1 íÂÏÔ ÔËÓÒÚÛ ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ α 20%

2 çÓÏ‡ ‡ÏÓÚËÁ‡ˆ¥ª β 4%

3 äÓÂÙ¥ˆ¥πÌÚ ÓÔÂ‡ˆ¥ÈÌËı ‚ËÚ‡Ú γ 3%

4 äÓÂÙ¥ˆ¥πÌÚ ÂÁÂ‚¥‚ Á‡ ÍÂ‰ËÚÌËÏË ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË Ω 5%

5 çÓÏ‡ÚË‚ Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚Ó„Ó ÂÁÂ‚Û‚‡ÌÌfl g 6%

6 ëÚ‡‚Í‡ ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ T 25%

7 ÇÎ‡ÒÌËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î, Ó‰ËÌËˆ¥ E0 1

8 ÑÂÔÓÁËÚË, Ó‰ËÌËˆ¥ D0 1.5

9 éÒÌÓ‚Ì¥ Á‡ÒÓ·Ë, Ó‰ËÌËˆ¥ FA0 0.5

í‡·ÎËˆfl 2. êÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÌÓ„Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ ‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ

èÓÍ‡ÁÌËÍ* ëÚ‡‚Í‡ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË ëÚ‡‚Í‡ Á‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË
å‡ÚÂÏ‡ÚË˜ÌÂ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÌfl, µ –0.00016464 –0.00022785

ÇÓÎ‡ÚËÎ¸Ì¥ÒÚ¸, σ 0.00408336 0.02132783

äÓÂÎflˆ¥ÈÌ‡ Ï‡ÚËˆfl, Λ 1 –0.08184768(–0.08184768 1 )
* Ç‡ÚÓ Á‡ÁÌ‡˜ËÚË, ˘Ó ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ Ì‡‰‡π ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥˛ ˘Ó‰Ó ÒÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ
Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Ú‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË ÔÓÏ¥Òfl˜ÌÓ, ÚÓ‰¥ flÍ Û Á‡ÔÓÔÓÌÓ‚‡Ì¥È ÏÓ‰ÂÎ¥ ËÌÓÍ ÁÏ¥Ì˛πÚ¸Òfl Ì‡
ÍÓÊÌÓÏÛ ÍÓˆ¥, ÚÓ·ÚÓ ÍÓÊÌÓ„Ó Ó·Ó˜Ó„Ó ‰Ìfl. íÓÏÛ ÒÂÂ‰Ìπ ˘Ó‰ÂÌÌËı ÎÓ„‡ËÙÏ¥˜ÌËı ÔËÓ-
˘ÂÌ¸ ‚Ë‚Ó‰ËÎÓÒfl ¥Á ÒÂÂ‰Ì¸Ó„Ó Ï¥Òfl˜ÌËı ÎÓ„‡ËÙÏi˜ÌËı ÔËÓ˘ÂÌ¸ ¯ÎflıÓÏ ‰¥ÎÂÌÌfl ÓÒÚ‡Ì-
Ì¸Ó„Ó Ì‡ 22 (ÒÂÂ‰Ìfl Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ Ó·Ó˜Ëı ‰Ì¥‚ Û Ï¥Òflˆ¥), ‡ ‰ÂÌÌ‡ ‚ÓÎ‡ÚËÎ¸Ì¥ÒÚ¸ — ‰Ó·ÛÚÍÓÏ Ï¥Òfl˜-
ÌÓª ‚ÓÎ‡ÚËÎ¸ÌÓÒÚ¥ Ì‡ √1/22.
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1− 5% × 25% 1
1×

(1−25%)× (1−5%) +Ak+1 
×

250
=Ek+1

= 1− 5% × 25%
(1−25%)× (1− 5% )

= 1.000221,
1−6%)×(14.541371%−20%×5%)

‰Â Ak+1
=[

1− 5% −

−6.9941%−3%]+ 1.5 × exp(20%×1/250) −  

−14.541371%+4%
1− 5%

×0.5×exp(−4%×1/250)−

14.541371%−(3% −
1− 5% )×1;

ґ) ÔÓ‚ÚÓ˛πÏÓ ÔÛÌÍÚË ‡) — „) 249
‡Á¥‚, Ô¥‰ÒÚ‡‚Îfl˛˜Ë ÍÓÊÌÓ„Ó ‡ÁÛ ÁÌ‡˜ÂÌ-
Ìfl Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Á ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó ÍÓÍÛ Ú‡ ÌÓ‚¥
ÁÏÓ‰ÂÎ¸Ó‚‡Ì¥ ÒÚ‡‚ÍË. î¥ÍÒÛπÏÓ ÓÒÚ‡ÚÓ˜-
ÌÂ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Ì‡ 250-ÏÛ ÍÓˆ¥;

‰) ÔÓ‚ÚÓ˛πÏÓ ÔÛÌÍÚË ‡) — ґ) 99
‡Á¥‚.

ÖÚ‡Ô 3. å‡˛˜Ë 100 ÏÓÊÎË‚Ëı ÁÌ‡-
˜ÂÌ¸ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ˜ÂÂÁ 1 ¥Í (250 ÍÓÍ¥‚),
ÓÁ‡ıÓ‚ÛπÏÓ ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ‚Ú‡Ú flÍ
Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ‚ËÔ‡‰Í¥‚, ÍÓÎË E250< E0 ÔÓ‰¥ÎÂ-
Ì‡ Ì‡ 100. é·˜ËÒÎ˛πÏÓ VaR Á ‚¥Ó-
„¥‰Ì¥ÒÚ˛ 99%, flÍ (1-0.99) × 100 = 1-Â
Ì‡ÈÏÂÌ¯Â ÁÌ‡˜ÂÌÌfl Á Ï‡ÒË‚Û (E250− E0).

á‡Û‚‡ÊËÏÓ, ̆ Ó Á‡ Ô‡‡ÏÂÚ¥‚, Ì‡‚Â-
‰ÂÌËı Û Ú‡·ÎËˆ¥ 1, Ú‡ Á‡ ÛÏÓ‚Ë ÔÓÒÚ¥ÈÌËı
ÍÂ‰ËÚÌËı ¥ ‰ÂÔÓÁËÚÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ Ì‡ ¥‚Ì¥
‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ 14.6 Ú‡ 6.9% ·‡ÌÍ Ï‡π ÒÚ¥ÈÍÂ
ÁÓÒÚ‡ÌÌfl. í‡ flÍ˘Ó  ‚‡ıÓ‚Û‚‡ÚË ‚ËÔ‡‰-
ÍÓ‚¥ ÍÓÎË‚‡ÌÌfl ËÌÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ, Â-
ÁÛÎ¸Ú‡ÚË ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ‚ÊÂ ÌÂ Ï‡ÚËÏÛÚ¸
Ú‡ÍÓª Ó‰ÌÓÁÌ‡˜ÌÓÒÚ¥. 

éÚÊÂ, Á‡ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú‡ÏË Ó·˜ËÒÎÂÌ¸
ÏË ÓÚËÏ‡ÎË 100 Ú‡πÍÚÓ¥È ÁÏ¥ÌË
Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ÔÓÚfl„ÓÏ Ó‰ÌÓ„Ó ÓÍÛ (‰Ë‚.
„‡Ù¥Í 3). ô¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ ÔËÓ-
ÒÚÛ, ÁÏÓ‰ÂÎ¸Ó‚‡ÌÓ„Ó Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÍÓ‚ÓÏÛ
Ú‡ Ì‡ 250-ÏÛ ÍÓˆ¥ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, ‚¥‰Ó·‡-
ÊÂÌÓ Ì‡ „‡Ù¥ÍÛ 4.

Ç‡ÚÓ Á‡ÁÌ‡˜ËÚË, ˘Ó ÓÒÍ¥Î¸ÍË ÏÓ-
‰ÂÎ¸ ·‡ÁÛπÚ¸Òfl Ì‡ „ÂÌÂ‡ˆ¥ª ‚ËÔ‡‰ÍÓ-
‚Ëı ‚ÂÎË˜ËÌ, ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚
ÍÓÊÌÓ„Ó ‡ÁÛ ÏÓÊÛÚ¸ ‚¥‰¥ÁÌflÚËÒfl.
Ç¥‰Ï¥ÌÌÓÒÚ¥ ·Û‰ÛÚ¸ ÚËÏ ÏÂÌ¯ËÏË, ̃ ËÏ
·¥Î¸¯Â ÒˆÂÌ‡¥ª‚ ÔÓ‡ıÓ‚ÛπÚ¸Òfl. ÇÓ‰-
ÌÓ˜‡Ò ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ ÒˆÂÌ‡¥ª‚
ÔÓÚÂ·Ûπ ·¥Î¸¯Â ˜‡ÒÛ Ú‡ ·¥Î¸¯Ëı ÔÓ-
ÚÛÊÌÓÒÚÂÈ ‰Îfl ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ‚¥‰ÔÓ‚¥‰-
ÌËı Ó·˜ËÒÎÂÌ¸. è‡ÍÚË˜ÌËÈ ‰ÓÒ‚¥‰
Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ÔÓ ÓÔÚËÏ‡Î¸Ì¥ÒÚ¸ ‚ËÍÓËÒ-

Ú‡ÌÌfl 100 000 ÒˆÂÌ‡¥ª‚.
éÚÊÂ, Á‡ ‚ı¥‰ÌËı Ô‡‡ÏÂÚ¥‚ Ó˜¥ÍÛ‚‡-

ÌËÈ ÔË¥ÒÚ (E250-E0) ‰Ó¥‚Ì˛π 5.83%
(ÔË ÔÓÒÚ¥ÈÌËı ÒÚ‡‚Í‡ı — 6.54%),
ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ Á·ËÚÍ¥‚ — 3.00%. ç‡È-
„¥¯ËÈ ÔË¥ÒÚ ¥Á ‰Ó‚¥˜ËÏ ¥ÌÚÂ‚‡ÎÓÏ
99% ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ –0.62%. 

å
Ó‰ÂÎ¸ ̄ ‚Ë‰ÍÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ·‡ÌÍÛ,
‚‰ÓÒÍÓÌ‡ÎÂÌ‡ Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ ÒË-
ÏÛÎflˆ¥È åÓÌÚÂ-ä‡ÎÓ, ‰‡π ÁÏÓ„Û

ÔÓ„ÌÓÁÛ‚‡ÚË ÔÓÍ‡ÁÌËÍË ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡Ì-
ÍÛ, flÍËÈ Ó·‡‚ ÒÚ‡ÚÂ„¥˛ ÒÚ¥ÏÍÓ„Ó Ì‡-
Ó˘Û‚‡ÌÌfl ÍÂ‰ËÚÌËı ÓÔÂ‡ˆ¥È Á‡ ‡ıÛ-
ÌÓÍ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ Ú‡ ‚‡ıÓ‚Û‚‡-
ÚË ËÌÍÓ‚ËÈ ËÁËÍ, ̆ Ó ÌÂÏËÌÛ˜Â ‚ËÌË-
Í‡π ‚ ÔÓˆÂÒ¥ Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª Á‡ÁÌ‡˜ÂÌÓª ÒÚ‡-
ÚÂ„¥ª. ç‡ ‚¥‰Ï¥ÌÛ ‚¥‰ ÓË„¥Ì‡Î¸ÌÓª ÏÓ‰ÂÎ¥
[1], ÓÁ‡ıÛÌÍË ‚ ªª ‚‰ÓÒÍÓÌ‡ÎÂÌÓÏÛ
‚‡¥‡ÌÚ¥ Ï‡ÈÊÂ ÌÂÏÓÊÎË‚Ó ‚ËÍÓÌÛ‚‡ÚË
“‚Û˜ÌÛ” ˜ÂÂÁ ÒÛÚÚπ‚Â ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ªı
Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥. ÑÎfl Ô‡ÍÚË˜ÌÓ„Ó ‚ËÍÓËÒ-
Ú‡ÌÌfl ÏÓ‰ÂÎ¥ ‡‚ÚÓ‡ÏË ÓÁÓ·ÎÂÌÓ ‡‚-
ÚÓÒ¸ÍÂ ÔÓ„‡ÏÌÂ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl. é‰Ì‡Í
¥Á ̂ ¥π˛ ÏÂÚÓ˛ ÏÓÊÎË‚Ó ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û‚‡-
ÚË È ¥Ì¯¥ ÒÔÂˆ¥‡Î¥ÁÓ‚‡Ì¥ ÔÓ„‡ÏË Á
Óˆ¥ÌÍË Ú‡ ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl ËÁËÍ¥‚, Ì‡-
ÔËÍÎ‡‰, Crystal Ball ‡·Ó @Risk.
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í
‡‰Ëˆ¥ÈÌÓ ÏÂÚÓ˛ ÍÓÌÙÂÂÌˆ¥ª ÒÚ‡ÎÓ

Ù‡ıÓ‚Â Ó·„Ó‚ÓÂÌÌfl ÍÎ˛˜Ó‚Ëı ÔË-

Ú‡Ì¸ ÒÛ˜‡ÒÌÓ„Ó ÒÚ‡ÌÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª Ú‡

Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÒËÒÚÂÏ, ‚Ëfl‚ÎÂÌ-

Ìfl ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥È Ú‡ ‚Ë¥¯ÂÌÌfl ÔÓ·ÎÂÏ ªı

ÓÁ‚ËÚÍÛ, ÓÁÓ·Í‡ ÂÍÓÏÂÌ‰‡ˆ¥È ¥ ÔÓ-

ÔÓÁËˆ¥È ̆ Ó‰Ó Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥

Ú‡ ‚‰ÓÒÍÓÌ‡ÎÂÌÌfl Ô‡‚Ó‚Ó„Ó Á‡·ÂÁÔÂ-

˜ÂÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË ‚ ÍÓÌÚÂÍÒÚ¥

ÓÁ‚ËÚÍÛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ìÍ‡ªÌË. á‡„‡ÎÓÏ

Ì‡ ÔÎÂÌ‡ÌÓÏÛ ¥ ÒÂÍˆ¥ÈÌËı Á‡Ò¥‰‡ÌÌflı

‚ËÒÚÛÔËÎË Á ‰ÓÔÓ‚¥‰flÏË ¥ ‚ÁflÎË Û˜‡ÒÚ¸ ‚

Ó·„Ó‚ÓÂÌÌ¥ ÔÓÌ‡‰ 130 Ì‡ÛÍÓ‚ˆ¥‚ ¥ Ù‡-

ı¥‚ˆ¥‚-Ô‡ÍÚËÍ¥‚, ÒÂÂ‰ ÌËı ‡Í‡‰ÂÏ¥Í

ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‡Í‡‰ÂÏ¥ª Ì‡ÛÍ ìÍ‡ªÌË,

ÔÓÌ‡‰ 20 ‰ÓÍÚÓ¥‚ Ì‡ÛÍ, ÔÓÙÂÒÓ¥‚. 

éÍÂÒÎËÏÓ ÍÓÓÚÍÓ ÓÒÌÓ‚Ì¥ ÚÂÁË ‰Ó-

ÔÓ‚¥‰ÂÈ, ‚Ë„ÓÎÓ¯ÂÌËı Ì‡ ÔÎÂÌ‡ÌÓÏÛ

Á‡Ò¥‰‡ÌÌ¥ ÍÓÌÙÂÂÌˆ¥ª.

Ñ
ËÂÍÚÓ ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó

Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ¥ Ì‡„Îfl‰Û ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ-

„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË Ç¥ÍÚÓ á¥Ì˜ÂÌÍÓ ÔÓ-

˜‡‚ Ò‚Ó˛ ‰ÓÔÓ‚¥‰¸ ¥Á

ı‡‡ÍÚÂËÒÚËÍË ÓÒ-

ÌÓ‚ÌËı ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥È Û

‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ‚¥Ú˜ËÁÌfl-

ÌÓª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒË-

ÒÚÂÏË. èÓ ªª ÁÏ¥ˆ-

ÌÂÌÌfl Ú‡ ÔÓÒËÎÂÌÌfl

ÔÓÁËÚË‚ÌÓ„Ó ‚ÔÎË‚Û

Ì‡ ÔÓˆÂÒË ÂÍÓÌÓ-

Ï¥˜ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ ‚

ìÍ‡ªÌ¥ Ò‚¥‰˜‡Ú¸ ÁÓ-

ÒÚ‡ÌÌfl ‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥

·‡ÌÍ¥‚ ‰Ó ÇÇè; Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ‰Ó‚¥Ë ‰Ó

·‡ÌÍ¥‚ Á ·ÓÍÛ ÍÂ‰ËÚÓ¥‚ ¥ ‚ÍÎ‡‰ÌËÍ¥‚, ̆ Ó

ÔË‚ÂÎÓ ‰Ó ÓÁ¯ËÂÌÌfl ÂÒÛÒÌÓª ·‡ÁË

·‡ÌÍ¥‚ Ú‡ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ªª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥; ‡Í-

ÚË‚ÌÂ ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl ÒÔÓÊË‚˜Ó„Ó ËÌÍÛ;

‰ËÌ‡Ï¥˜ÌËÈ ÓÁ‚ËÚÓÍ ËÌÍÛ ¥ÔÓÚÂ˜ÌÓ„Ó

ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl; ÁÌ‡˜ÌÂ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ó·Òfl„Û

‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚Ëı ÍÂ‰ËÚ¥‚; Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl

ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ Ú‡ Á·¥Î¸-

¯ÂÌÌfl ÓÁÏ¥Û ÓÚËÏ‡ÌÓ„Ó ÌËÏË ÔË·ÛÚ-

ÍÛ; ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÔË‚‡·ÎË‚ÓÒÚ¥ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı

·‡ÌÍ¥‚ ‰Îfl ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ÚÓ˘Ó.

ìÚ¥Ï, ÓÒÌÓ‚ÌÛ ˜‡ÒÚËÌÛ ‚ËÒÚÛÔÛ ‰Ó-

ÔÓ‚¥‰‡˜ ÔËÒ‚flÚË‚ ÌÂ ÛÒÔ¥ı‡Ï, ‡ ÔÓ·ÎÂ-

Ï‡Ï Û ÓÁ‚ËÚÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ ìÍ-

‡ªÌË. Ä‰ÊÂ, flÍ ̂ Â ̃ ‡ÒÚÓ ·Û‚‡π, Á‚ÓÓÚÌÓ˛

ÒÚÓÓÌÓ˛ ÏÂ‰‡Î¥ ÛÒÔ¥ıÛ π Ì‡ÓÒÚ‡ÌÌfl ‚Ë-

ÍÎËÍ‡ÌËı ÌËÏ ÔÓ·ÎÂÏ. í‡Í, ÒÚ¥ÏÍÂ Ì‡-

Ó˘Û‚‡ÌÌfl Ó·Òfl„¥‚ ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl ÌÂ„‡-

ÚË‚ÌÓ ÔÓÁÌ‡˜‡πÚ¸Òfl Ì‡ ‰ÓÒÚ‡ÚÌÓÒÚ¥ Í‡Ô¥Ú‡-

ÎÛ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı ·‡ÌÍ¥‚ (ÌÂÁ‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡

ÒÛÚÚπ‚Â Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ªı Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, ÒÔÓ-

ÒÚÂ¥„‡πÚ¸Òfl ÁÌËÊÂÌÌfl ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÌÓÏ‡ÚË-

‚Û ‡‰ÂÍ‚‡ÚÌÓÒÚ¥ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ). èË ̂ ¸ÓÏÛ ÁÓ-

ÒÚ‡π ÔËÚÓÏ‡ ‚‡„‡ ÍÂ‰ËÚ¥‚, Ì‡‰‡ÌËı ‚ ¥ÌÓ-

ÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥. ôÓ‰Ó ÒÔÓÊË‚˜Ëı ÍÂ‰ËÚ¥‚

ªı ˜‡ÒÚÍ‡ Òfl„‡π ÔÓÌ‡‰ 60%.

ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË, Á‡Û‚‡-

ÊË‚ ‰ÓÔÓ‚¥‰‡˜, ÔÓ‰¥Îflπ ‰ÛÏÍÛ Ï¥ÊÌ‡Ó‰-

ÌËı ÂÈÚËÌ„Ó‚Ëı ‡„ÂÌÚÒÚ‚ (Fitch Ratings,

Standard&Poor’s) ̆ Ó‰Ó Ì‡fl‚ÌÓÒÚ¥ ËÁËÍ¥‚

Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÈ ÒËÒÚÂÏ¥, ÔÓ‚’flÁ‡ÌËı Á¥

ÒÚ¥ÏÍËÏ ÁÓÒÚ‡ÌÌflÏ Ó·Òfl„¥‚ ÒÔÓÊË‚˜Ó-

„Ó ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl.

ì Á‚’flÁÍÛ ¥Á ˆËÏ çÅì ÓÒÓ·ÎË‚Û Û‚‡„Û

ÔË‰¥Îflπ ÔÓ·ÎÂÏ¥ ÁÌËÊÂÌÌfl ËÁËÍ¥‚ ‡Í-

ÚË‚ÌËı, ÔÂÂ‰ÛÒ¥Ï ÍÂ‰ËÚÌËı ÓÔÂ‡ˆ¥È.

áÓÍÂÏ‡ Â„ÛÎflÚÓ Û‰ÓÒÍÓÌ‡ÎË‚ ÔÓfl‰ÓÍ

ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÂÁÂ‚¥‚ Á‡ ÍÂ‰ËÚÌËÏË ÓÔÂ-

‡ˆ¥flÏË ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥, flÍËÏ Ô¥‰‚Ë-

˘ÂÌÓ ÓÁÏ¥Ë ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÂÁÂ‚¥‚ Ô¥‰

Ì‡‰‡Ì¥ ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ ÍÂ‰ËÚË, ÍÓÚ¥

ÌÂ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌ¥ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËÏË ‰ÊÂÂÎ‡ÏË

‰ÓıÓ‰¥‚. (á‡ ÒÎÓ‚‡ÏË Ç.é.á¥Ì˜ÂÌÍ‡, è‡‚-

Î¥ÌÌfl çÅì ÓÁ„Îfl‰‡π È ¥Ì¯¥ Ô¥‰ıÓ‰Ë ̆ Ó-

‰Ó ‚Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ̂ Ëı ËÁËÍ¥‚). í‡ÍÓÊ ‚ÌÂ-

ÒÂÌÓ ÁÏ¥ÌË ‰Ó ÌÓÏ‡ÚË‚ÌËı ‡ÍÚ¥‚ Á ÏÂ-

ÚÓ˛ ÁÌËÊÂÌÌfl ËÁËÍÛ ˘Ó‰Ó ÓÔÂ‡ˆ¥È ¥Á

ÔÓ‚’flÁ‡ÌËÏË ÓÒÓ·‡ÏË ·‡ÌÍÛ, Á„¥‰ÌÓ Á flÍË-

ÏË ·‡ÁÓ˛ ‰Îfl ÓÁ‡ıÛÌÍÛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı ÂÍÓ-

ÌÓÏ¥˜ÌËı ÌÓÏ‡ÚË‚¥‚ π ÒÚ‡ÚÛÚÌËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î

·‡ÌÍÛ flÍ ·¥Î¸¯ Â‡Î¸ÌËÈ.

ì ÁÌËÊÂÌÌ¥ ËÁËÍ¥‚ Û ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚

‰Â‰‡Î¥ ·¥Î¸¯Û ÓÎ¸ ‚¥‰¥„‡‚‡ÚËÏÛÚ¸ ·˛Ó

ÍÂ‰ËÚÌËı ¥ÒÚÓ¥È. üÍ Á‡Û‚‡ÊË‚ ‰ÓÔÓ-

‚¥‰‡˜, çÅì ÔÎ‡ÌÛπ ‚ÍÎ˛˜ËÚË ‰Ó ÌÓÏ‡-

ÚË‚ÌÓª ·‡ÁË ÔÓÎÓÊÂÌÌfl, Á„¥‰ÌÓ Á flÍËÏ

ÍÂ‰ËÚË ÏÓÊÛÚ¸ Ì‡‰‡‚‡ÚËÒfl ÎË¯Â Á‡ Ì‡-

fl‚ÌÓÒÚ¥ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª ·˛Ó ÍÂ‰ËÚÌËı

¥ÒÚÓ¥È ÔÓ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡.

áÌ‡˜ÌÛ Û‚‡„Û ÔË‰¥Îflπ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ

·‡ÌÍ ‚Ë¥¯ÂÌÌ˛ ÔÓ·ÎÂÏË Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ‚

·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÒËÒÚÂÏ¥. çÂ ÏÓÊÂ ÌÂ ÚÛ·Û‚‡-

ÚË Ì‡fl‚Ì¥ÒÚ¸ ¥ÒÚÓÚÌËı ÓÁË‚¥‚ Ï¥Ê ‡ÍÚË-

‚‡ÏË ¥ Ô‡ÒË‚‡ÏË ·‡ÌÍ¥‚, ÓÒÓ·ÎË‚Ó Á‡ ‰Ó‚-

„ÓÒÚÓÍÓ‚ËÏË ‚ÍÎ‡‰ÂÌÌflÏË. é‰ÌËÏ ¥Á

¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚, flÍËÈ ÒÔÓÌÛÍ‡ÚËÏÂ ·‡ÌÍË

ÔÓ‚Ó‰ËÚË ‚Ë‚‡ÊÂÌ¥¯Û ÔÓÎ¥ÚËÍÛ Û Á‰¥ÈÒ-

ÌÂÌÌ¥ ‡ÍÚË‚ÌÓ-Ô‡ÒË‚ÌËı ÓÔÂ‡ˆ¥È, Á‡Û‚‡-

ÊË‚ ‰ÓÔÓ‚¥‰‡˜, çÅì ·‡˜ËÚ¸ Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌ-

Ìfl ÌÓÏ‡ÚË‚Û ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚Óª Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥.

é‰ÌËÏ ¥Á Ì‡È‚‡ÊÎË‚¥¯Ëı ÔËÚ‡Ì¸ ÓÁ-

‚ËÚÍÛ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË

Ç.é.á¥Ì˜ÂÌÍÓ Ì‡Á‚‡‚ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ¥‚Ìfl

ÍÓÌˆÂÌÚ‡ˆ¥ª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, Á‡-

·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÈÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó

Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Ó·Òfl„¥‚ ‡ÍÚË‚ÌÓ-Ô‡ÒË‚ÌËı

ÓÔÂ‡ˆ¥È. ê¥‚ÂÌ¸ Ú‡ flÍ¥ÒÚ¸ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ π Ì‡È-

‚‡ÊÎË‚¥¯ËÏ Ù‡ÍÚÓÓÏ, ˘Ó ‚ËÁÌ‡˜‡π

Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ÒÚ‡Ì ·‡ÌÍÛ, ÏÓÊÎË‚ÓÒÚ¥ ÓÁ-

¯ËÂÌÌfl Ó·Òfl„¥‚ ÈÓ„Ó ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥. Ç¥Ì Ú‡-

ÍÓÊ π ÔÓÍ‡ÁÌËÍÓÏ Ì‡‰¥ÈÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÛ Ú‡

ÒÚ¥ÈÍÓÒÚ¥ ÈÓ„Ó ‰Ó ËÁËÍ¥‚. ë‡ÏÂ Ô¥‰‚Ë-

˘ÂÌÌfl ÍÓÌˆÂÌÚ‡ˆ¥ª Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ·‡ÌÍ¥‚ ·Û-

ÎÓ ÏÂÚÓ˛ ÌÂ˘Ó‰‡‚Ì¸Ó„Ó ÔËÈÌflÚÚfl ÇÂ-

ıÓ‚ÌÓ˛ ê‡‰Ó˛ ìÍ‡ªÌË Á‡ÍÓÌÛ, flÍËÏ ‚ÌÓ-

ÒflÚ¸Òfl ÁÏ¥ÌË ‰Ó ÙÓÏË ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚

Ú‡ Á·¥Î¸¯ÛπÚ¸Òfl Ï¥Ì¥Ï‡Î¸ÌËÈ ÓÁÏ¥ ÒÚ‡-

ÚÛÚÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Ì‡ ÏÓÏÂÌÚ ÂπÒÚ‡ˆ¥ª

·‡ÌÍÛ ‰Ó 10 Ï¥Î¸ÈÓÌ¥‚ π‚Ó.

ëÂÂ‰ ÒÚ‡ÚÂ„¥˜ÌËı Ì‡ÔflÏ¥‚ Ì‡„Îfl‰Ó-

‚Óª ÔÓÎ¥ÚËÍË ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ Ì‡

ÅÄçäà   ìäêÄ∫çà

Íîòàòêè  ç  êîíôåðåíöi¿/

Å‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ Ì‡ÛÍ‡ È ‡Ì‡Î¥Á
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÔÓˆÂÒ¥‚ ‚ ìÍ‡ªÌ¥

Наприкінці 2006 року в Українській академії банківської справи Національ-
ного банку України (м. Суми) відбулася IX Всеукраїнська науково-практична кон-
ференція “Проблеми і перспективи розвитку банківської системи України”. У
її роботі взяли участь фахівці Національного і провідних банків України, на-
укових та аналітичних установ, вищих навчальних закладів Києва, Харкова,
Дніпропетровська, Львова, Донецька, Севастополя, Сімферополя, Одеси, Чер-
кас, Полтави, Ніжина, Сум, а також науковці з Росії, Азербайджану та Польщі. 

ìÍ‡ªÌÒ¸Í‡ ‡Í‡‰ÂÏ¥fl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒÔ‡‚Ë
ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË (Ï. ëÛÏË). 

äÓÔÛÒ ‹ 3.

êÓ·Ó˜‡ ÔÂÁË‰¥fl ÍÓÌÙÂÂÌˆ¥ª.

Ç¥ÍÚÓ á¥Ì˜ÂÌÍÓ.

ëíÄç êéáÇàíäì ÅÄçäßÇëúäéÉé
ëÖäíéêì ìäêÄ∫çà
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Ì‡È·ÎËÊ˜Û ÔÂÒÔÂÍÚË‚Û ‰ÓÔÓ‚¥‰‡˜ Ì‡Á‚‡‚

ÔÓÒÚÛÔÓ‚Â ‚ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl Ì‡„Îfl‰Û Ì‡ ÓÒ-

ÌÓ‚¥ Óˆ¥ÌÍË ËÁËÍ¥‚; ÔÓÎ¥Ô¯ÂÌÌfl ÍÓÔÓ-

‡ÚË‚ÌÓ„Ó ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ‚ ·‡ÌÍ‡ı; Ô¥‰‚Ë-

˘ÂÌÌfl ‚ËÏÓ„ ‰Ó ÔÓÁÓÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚, ‚ÍÎ˛-

˜‡˛˜Ë ÔÓÁÓ¥ÒÚ¸ ÒÚÛÍÚÛË ‚Î‡ÒÌÓÒÚ¥ ¥

ÓÁÍËÚÚfl ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª ÔÓ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ·‡Ì-

ÍÛ Ú‡ ÈÓ„Ó ËÁËÍË; ‚ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ÔËÌ-

ˆËÔ¥‚ ÍÓÌÒÓÎ¥‰Ó‚‡ÌÓ„Ó Ì‡„Îfl‰Û, ˘Ó ÔÂ-

Â‰·‡˜‡π ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ¸ ÓÁÛÏ¥ÌÌfl ËÁËÍ¥‚

Û ¯ËÓÍÓÏÛ ‡ÒÔÂÍÚ¥ — ‚ Ï‡Ò¯Ú‡·‡ı ÛÒ¥πª

·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª „ÛÔË, ‰Ó flÍÓª Ì‡ÎÂÊËÚ¸ ·‡ÌÍ;

Á‡ÔÓ˜‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl Ó·ÓÚË ˘Ó‰Ó Ô¥‰„ÓÚÓ‚ÍË

‰Ó Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ‚ËÏÓ„ Å‡ÁÂÎfl II. ÑÎfl

‚Ë¥¯ÂÌÌfl ̂ Ëı Á‡‚‰‡Ì¸ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ ‚ÌÂÒÚË

fl‰ ÁÏ¥Ì ‰Ó Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜Óª ·‡ÁË.

è
Ó·ÎÂÏ‡Ï ÒÂÂ‰Ì¸ÓÒÚÓÍÓ‚Óª ÏÓÌÂ-

Ú‡ÌÓª ÒÚ‡ÚÂ„¥ª ¥ Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÂÍÓ-

ÌÓÏ¥ÍË ÔËÒ‚flÚË‚ Ò‚Ó˛ ‰ÓÔÓ‚¥‰¸ ‰Ó-

ÍÚÓ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı

Ì‡ÛÍ, ÔÓÙÂÒÓ, Á‡-

ÒÚÛÔÌËÍ ÍÂ¥‚ÌËÍ‡

‡Ô‡‡ÚÛ ê‡‰Ë çÅì

— ÍÂ¥‚ÌËÍ ÂÍÒÔÂÚ-

ÌÓ-‡Ì‡Î¥ÚË˜ÌÓ„Ó

ˆÂÌÚÛ Á ÔËÚ‡Ì¸ „Ó-

¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª

ÔÓÎ¥ÚËÍË ÄÌ‰¥È ÉË-
ˆÂÌÍÓ.  

çËÌ¥ Ì‡¯Â ÒÛÒÔ¥Î¸ÒÚ‚Ó ÔÂÂ·Û‚‡π Ì‡

ÌÓ‚ÓÏÛ ÂÚ‡Ô¥ Ò‚Ó„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ, ÍÓÎË ÒÛÚÚπ‚Ó

ÁÓÒÚ‡π ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ‰Ó‚¥Ë Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl Ú‡

ÒÛ·’πÍÚ¥‚ „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl ‰Ó ÔÓÎ¥ÚËÍË

çÅì. é‰ÌËÏ ¥Á ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl

‰Ó‚¥Ë π ÒÂÂ‰Ì¸ÓÒÚÓÍÓ‚‡ ÏÓÌÂÚ‡Ì‡

ÒÚ‡ÚÂ„¥fl. ì ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚¥È ÔÂÒÔÂÍÚË‚¥,

Ì‡ ‰ÛÏÍÛ ‰ÓÔÓ‚¥‰‡˜‡, ìÍ‡ªÌ¥ ÒÎ¥‰  Ó¥πÌÚÛ-

‚‡ÚËÒfl Ì‡ ÔÓÒÚÛÔÓ‚ËÈ ÔÂÂı¥‰ ‰Ó ÏÓÌÂÚ‡-

ÌÓ„Ó ÂÊËÏÛ, Á‡ÒÌÓ‚‡ÌÓ„Ó Ì‡ ˆ¥ÌÓ‚¥È

ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥. ñËÏ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ

Ô¥‰ÍÂÒÎ˛π, ˘Ó ‚¥Ì ‚ËıÓ‰ËÚ¸ ¥Á ÚËı ÊÂ

ÔËÌˆËÔ¥‚, flÍËÏË ÍÂÛ˛Ú¸Òfl π‚ÓÔÂÈÒ¸Í¥

Í‡ªÌË, ¥ Ûı‡ÚËÏÂÚ¸Òfl Û ˆ¸ÓÏÛ Ì‡ÔflÏ¥. 

ÄÎÂ Ì‡ ÌËÌ¥¯Ì¸ÓÏÛ ÂÚ‡Ô¥ ÔÂÂÈÚË ‰Ó

ÂÊËÏÛ, Á‡ÒÌÓ‚‡ÌÓÏÛ Ì‡ ̂ ¥ÌÓ‚¥È ÒÚ‡·¥Î¸-

ÌÓÒÚ¥, ìÍ‡ªÌ‡ ̆ Â ÌÂ Ï‡π ÏÓÊÎË‚ÓÒÚ¥. çÂ-

Ó·ı¥‰ÌËÏË ÛÏÓ‚‡ÏË Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl Ú‡„Â-

ÚÛ‚‡ÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª, ÔÂÂÍÓÌ‡ÌËÈ Ä.Ä.ÉË-

ˆÂÌÍÓ, ÔÓ‚ËÌÌ¥ ·ÛÚË Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì‡ Ú‡

Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡ Á·‡Î‡ÌÒÓ‚‡Ì¥ÒÚ¸, ‚¥Î¸ÌËÈ Â-

ÊËÏ ÔÎ‡‚‡ÌÌfl ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ, ÓÁ‚ËÌÛ-

ÚËÈ Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌËÈ ÏÂı‡Ì¥ÁÏ, ÔÂÂ‚‡ÊÌÓ

ÏÓÌÂÚ‡ÌËÈ ı‡‡ÍÚÂ ¥ÌÙÎflˆ¥ª, ‚Ë˘ËÈ

¥‚ÂÌ¸ ÍÓÏÛÌ¥Í‡ˆ¥ª ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ

ÚÓ˘Ó. ñËı ÛÏÓ‚ ˘Â ÌÂÏ‡. ç‡ ªı ÒÚ‚ÓÂÌ-

Ìfl ÔÓÚ¥·ÂÌ ̃ ‡Ò. íÓÏÛ „ÓÎÓ‚Ì‡ ̂ ¥Î¸ Ì‡ ‰‡-

ÌÓÏÛ ÂÚ‡Ô¥ Û ÒÂÂ‰Ì¸ÓÒÚÓÍÓ‚¥È ÔÂÒÔÂÍ-

ÚË‚¥  — ÌÂ ˆ¥ÌÓ‚‡ ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸, ‡ ÒÚ‡·¥Î¸-

Ì¥ÒÚ¸ „Ó¯Ó‚Óª Ó‰ËÌËˆ¥, flÍ‡ Ï‡π ‰‚¥ ÒÍÎ‡-

‰Ó‚¥: ‚ÌÛÚ¥¯Ìfl ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ (¥ÌÙÎflˆ¥fl) ¥

ÁÓ‚Ì¥¯Ìfl ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ (Ó·Ï¥ÌÌËÈ ÍÛÒ

„Ë‚Ì¥). è¥‰ÚËÏ‡ÌÌfl ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ „Ó-

¯Ó‚Óª Ó‰ËÌËˆ¥ ÔÓ‚ËÌÌÓ ÓÁ„Îfl‰‡ÚËÒfl flÍ

ÛÏÓ‚‡ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸-

ÌÓÒÚ¥ Ú‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ì‡ ¥Ì‚Â-

ÒÚËˆ¥ÈÌÓ-¥ÌÌÓ‚‡ˆ¥ÈÌ¥È ÓÒÌÓ‚¥. 

è¥ÓËÚÂÚ ÔÓÒÚÛÔÓ‚Ó ÁÏ¥˘Û‚‡ÚËÏÂÚ¸-

Òfl ‰Ó ÍÓÌÚÓÎ˛ Ì‡‰ ¥ÌÙÎflˆ¥π˛. ÄÎÂ ‚

ˆÂÈ ÔÂ¥Ó‰ ÌÂ ÏÓÊÌ‡ ˘Â ‚¥‰ÏÓ‚ËÚËÒfl ¥

‚¥‰ ÔÂ‚ÌÓ„Ó ÍÓÌÚÓÎ˛ Á‡ Ó·Ï¥ÌÌËÏ ÍÛ-

ÒÓÏ flÍ ‚‡ÊÎË‚ËÏ Ó¥πÌÚËÓÏ ‰Îfl ÒÛ·’πÍ-

Ú¥‚ „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl ¥ Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl. ì‰Ó-

ÒÍÓÌ‡ÎÂÌÌfl ÒËÒÚÂÏË ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛-

‚‡ÌÌfl Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡ÚËÏÂÚ¸Òfl ‚ Ì‡ÔflÏ¥ ÔÓ-

ÒÚÛÔÓ‚Ó„Ó ÔÓÒÎ‡·ÎÂÌÌfl ÍÂÓ‚‡ÌÓÒÚ¥ ‚‡-

Î˛ÚÌÓ„Ó ËÌÍÛ ¥ ÔÓ‰‡Î¸¯Óª ÈÓ„Ó Î¥·Â-

‡Î¥Á‡ˆ¥ª. é‰ÌÓ˜‡ÒÌÓ ÒÎ¥‰ ÒÚ‚Ó˛‚‡ÚË

ÛÏÓ‚Ë ‰Îfl ıÂ‰ÊÛ‚‡ÌÌfl ‚‡Î˛ÚÌËı Ë-

ÁËÍ¥‚ ÒÛ·’πÍÚ‡ÏË „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl. 

ëÂÂ‰ ÂÎÂÏÂÌÚ¥‚, ÍÓÚ¥ Ï‡˛Ú¸ ¥ÒÚÓÚÌÂ

ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ‰Îfl ÒÂÂ‰Ì¸ÓÒÚÓÍÓ‚Óª ÒÚ‡ÚÂ„¥ª,

— ÏÂı‡Ì¥ÁÏ ÔËÈÌflÚÚfl ¥¯ÂÌ¸. ç‡ ÓÒÌÓ‚¥

ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„¥ª ∏ñÅ ÔÓÔÓÌÛπÚ¸Òfl Ô¥‰ı¥‰ ‰‚Óı

ÓÔÓ. èÂ¯‡ ÓÔÓ‡ — ˆÂ ‡Ì‡Î¥Á ÁÓÒÚ‡Ì-

Ìfl „Ó¯Ó‚Óª Ï‡ÒË Ú‡ ªª ÒÍÎ‡‰Ó‚Ëı, ‰Û„‡ —

‡Ì‡Î¥Á ̄ ËÓÍÓ„Ó ÍÓÎ‡ Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı

¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚ Á ÚÓ˜ÍË ÁÓÛ ªı

‚ÔÎË‚Û Ì‡ ¥ÌÙÎflˆ¥˛. í‡ÍËÈ Ô¥‰ı¥‰ ґÛÌ-

ÚÛπÚ¸Òfl Ì‡ ÚÓÏÛ, ˘Ó ¥ÌÙÎflˆ¥fl Á‡ Ò‚Óπ˛

ÔËÓ‰Ó˛ Á‡‚Ê‰Ë π ÏÓÌÂÚ‡ÌËÏ fl‚Ë˘ÂÏ.

ÄÎÂ Ì‡ ÌÂª ÏÓÊÛÚ¸ ‚ÔÎË‚‡ÚË flÍ ÏÓÌÂÚ‡Ì¥,

Ú‡Í ¥ ÌÂÏÓÌÂÚ‡Ì¥ ˜ËÌÌËÍË. ç‡ ÔÂÂÍÓ-

Ì‡ÌÌfl ‰ÓÔÓ‚¥‰‡˜‡, Ò‡ÏÂ ‰Û„¥ ÌËÌ¥ ÒÔ‡‚-

Îfl˛Ú¸ ‚Ë¥¯‡Î¸ÌËÈ ‚ÔÎË‚ Ì‡ ¥ÌÙÎflˆ¥˛ ‚

ìÍ‡ªÌ¥. ß ˆÂ Ó‰Ì‡ Á ÔË˜ËÌ ÚÓ„Ó, ˜ÓÏÛ

ÔÓÍË ˘Ó ÏË ÌÂ ÏÓÊÂÏÓ ÔÂÂıÓ‰ËÚË ‰Ó

Ú‡„ÂÚÛ‚‡ÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª. üÍ ÏÓÊÌ‡ Ú‡„ÂÚÛ-

‚‡ÚË ¥ÌÙÎflˆ¥˛, ÍÓÎË ‚ÓÌ‡ Ô‡ÍÚË˜ÌÓ ÌÂ

Á‡ÎÂÊËÚ¸ ‚¥‰ ‰¥È çÅì? Ä·Ó Á‡ÎÂÊËÚ¸ ÛÒ¸Ó-

„Ó Ì‡ flÍËıÓÒ¸ 15, 20 ˜Ë 30%, ‡ ‚ÒÂ Â¯Ú‡

— ‚¥‰ ‰¥È Ûfl‰Û. ÄÎÂ π ‰‚‡ ÙÛÌ‰‡ÏÂÌÚ‡Î¸Ì¥

˜ËÌÌËÍË: ÂÏ¥Ò¥fl, ‚‚Â‰ÂÌÌfl „Ó¯ÂÈ ‚ Ó·¥„

¥ ÔÓıÓ‰ÊÂÌÌfl ˆËı „Ó¯ÂÈ ˜ÂÂÁ ¥ÌÒÚË-

ÚÛˆ¥ÈÌÂ È ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÂ ÒÂÂ‰Ó‚Ë˘Â. ß Á‡-

ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ ÚÓ„Ó, flÍ ‚ÓÌË ÔÓıÓ‰flÚ¸, ‰ÓÒfl-

„‡πÚ¸Òfl ÚÓÈ ˜Ë ¥Ì¯ËÈ ¥‚ÂÌ¸ ¥ÌÙÎflˆ¥ª.

ÄÌ‡Î¥Á Ú‡ Óˆ¥ÌÍ‡ ̂ Ëı ‰‚Óı ÙÛÌ‰‡ÏÂÌÚ‡Î¸-

ÌËı ÔÓ‰¥È ÛÚ‚Ó˛˛Ú¸ ‰‚¥ ÓÔÓË ‰Îfl ÔÓ-

‰‡Î¸¯Ó„Ó ґÛÌÚÓ‚ÌÓ„Ó ‚Ë‚˜ÂÌÌfl ¥ÌÙÎfl ¥̂È-

ÌËı ˜ËÌÌËÍ¥‚ ¥ ÔËÈÌflÚÚfl ¥¯ÂÌ¸. 

ëÍ‡Ê¥ÏÓ, 2002 ÓÍÛ, Ì‡„‡‰‡‚ Ä.Ä.ÉË-

ˆÂÌÍÓ, ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ÒÔÓÒÚÂ¥„‡ÎÓÒfl ÔË-

·ÎËÁÌÓ Ú‡ÍÂ Ê ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ó·Òfl„¥‚ „Ó-

¯Ó‚Óª Ï‡ÒË, flÍ ¥ ‚ ÔÓÔÂÂ‰Ì¥È ˜Ë Ì‡-

ÒÚÛÔÌËÈ ÓÍË. ÄÎÂ ÏË Ï‡ÎË ‰ÂÙÎflˆ¥˛.

íÓ·ÚÓ Ò‡ÏÂ ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌÂ È Ï‡ÍÓÂÍÓ-

ÌÓÏ¥˜ÌÂ ÒÂÂ‰Ó‚Ë˘Â Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÎÓ ÚÂ, ̆ Ó

„Ó¯Ó‚‡ Ï‡Ò‡, ÔÓÚ‡ÔË‚¯Ë ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ,

‰‡Î‡ Ú‡ÍËÈ, ‡ ÌÂ ¥Ì‡Í¯ËÈ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú. ß ̂ Â

ÔÓÚ¥·ÌÓ ‚‡ıÓ‚Û‚‡ÚË. 

ÑÎfl ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÒÚ‡ÚÂ„¥ª ‚‡ÊÎË‚ËÏ π

ÌÂ Ú‡Í ¥‚ÂÌ¸ ¥ÌÙÎflˆ¥ª (·ÂÁÛÏÓ‚ÌÓ, flÍ˘Ó

‚¥Ì ÁÌ‡ıÓ‰ËÚ¸Òfl Û ÔËÈÌflÚÌËı ÏÂÊ‡ı,

ÒÍ‡Ê¥ÏÓ, 6 ˜Ë 9 ‚¥‰ÒÓÚÍ¥‚), flÍ ÚÂ, ˘Ó

ÒÛ·’πÍÚË „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl ¥ Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl ÁÌ‡-

˛Ú¸, flÍ Ò‡ÏÂ ‰¥flÚËÏÂ çÅì ‚ Ú¥È ˜Ë ¥Ì¯¥È

ÒËÚÛ‡ˆ¥ª, ¥ ‰Ó‚¥fl˛Ú¸ ÈÓÏÛ. åÓÌÂÚ‡Ì‡

ÒÚ‡ÚÂ„¥fl ‚ËÍÓÌÛπ Ò‚Ó˛ Ï¥Ò¥˛ Ú¥Î¸ÍË ÚÓ‰¥,

ÍÓÎË ªª ÓÁÛÏ¥˛Ú¸ ¥ ÒÔËÈÏ‡˛Ú¸ Ì‡Á‚‡Ì¥

‚Ë˘Â ÒÛ·’πÍÚË. ì Ú‡ÍÓÏÛ ‚ËÔ‡‰ÍÛ ‚ÓÌË

„ÓÚÓ‚¥ Ò‚¥‰ÓÏÓ ·‡ÚË ˜‡ÒÚËÌÛ ËÁËÍ¥‚ Ì‡

ÒÂ·Â (Ì‡ÔËÍÎ‡‰, ıÂ‰ÊÛ‚‡ÚË ‚‡Î˛ÚÌ¥ ËÁË-

ÍË Û ‡Á¥ ÔÂÂıÓ‰Û ‰Ó ·¥Î¸¯ ‚¥Î¸ÌÓ„Ó ÔÎ‡-

‚‡ÌÌfl Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ ÚÓ˘Ó). ñÂ Ô¥‰ÍÂÒ-

Î˛π ÁÌ‡˜ÌÛ  ÓÎ¸ ÍÓÏÛÌ¥Í‡ˆ¥ª ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌÓ-

„Ó ·‡ÌÍÛ ¥Á ÒÛÒÔ¥Î¸ÒÚ‚ÓÏ.

ÑÛ„Û ̃ ‡ÒÚËÌÛ Ò‚Óπª ‰ÓÔÓ‚¥‰¥ Ä.Ä.ÉË-

ˆÂÌÍÓ ÔËÒ‚flÚË‚ ÔÓ·ÎÂÏ¥ ÏÓÌÂÚËÁ‡ˆ¥ª Ú‡

Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË. ñÂ ÔÓ‚’flÁ‡Ì¥ ÔË-

Ú‡ÌÌfl. åÓÌÂÚËÁ‡ˆ¥fl ̃ ‡ÒÚÍÓ‚Ó Á·¥„‡πÚ¸Òfl Á

Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥π˛ (Ì‡ÔËÍÎ‡‰, ˆ¥ÌÌ¥ Ô‡ÔÂË

‚Î‡ÒÌÓ„Ó ·Ó„Û ·‡ÌÍ¥‚ ‚ıÓ‰flÚ¸ Û „Ó¯Ó‚ËÈ

‡„Â„‡Ú å3 È Ó‰ÌÓ˜‡ÒÌÓ Ô¥‰‚Ë˘Û˛Ú¸ Í‡-

Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥˛), ̃ ‡ÒÚÍÓ‚Ó ÒÚ‚Ó˛π Ô¥‰ґÛÌÚfl

‰Îfl ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥ª, ‡ ÓÒÚ‡ÌÌπ Ó·Û-

ÏÓ‚Î˛π ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ¸ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl „Ó¯Ó-

‚Óª Ï‡ÒË ‰Îfl Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û‚‡ÌÌfl Ó·¥„Û Í‡Ô¥Ú‡-

Î¥‚. “ä‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥fl ÔÓ‚’flÁ‡Ì‡ Á Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ë-

ÏË ËÌÍ‡ÏË, — Ì‡„ÓÎÓÒË‚ ‰ÓÔÓ‚¥‰‡˜. —

á‡„‡ÎÓÏ ªª ÓÁÛÏ¥˛Ú¸ flÍ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ˆ¥ÌÌËı

Ô‡ÔÂ¥‚, ÍÓÚ¥ ÔÓ‰‡˛Ú¸Òfl Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚ÓÏÛ

ËÌÍÛ. ÑÎfl á‡ıÓ‰Û ̂ Â ÌÓÏ‡Î¸ÌÓ, ÓÒÍ¥Î¸ÍË

Ú‡Ï ÙÓÌ‰Ó‚ËÈ ËÌÓÍ ‚¥‰‰ÁÂÍ‡Î˛π ÔÓˆÂ-

ÒË, flÍ¥ ‚¥‰·Û‚‡˛Ú¸Òfl ‚ Â‡Î¸Ì¥È ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥.

Ç Ì‡Ò ÒËÚÛ‡ˆ¥fl ÒÍÎ‡‰Ì¥¯‡. îÓÌ‰Ó‚ËÈ Ë-

ÌÓÍ ÌÂ ÓÁ‚ËÌÛÚËÈ. èÓÌflÚÚfl Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥ª

·¥Î¸¯Â ÒÚÓÒÛπÚ¸Òfl Â‡Î¸ÌÓª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË.

üÍ˘Ó Ô¥‰¥ÈÚË ‰Ó ‰‡ÌÓª ÔÓ·ÎÂÏË ґÛÌ-

ÚÓ‚Ì¥¯Â, ÏË ÔÓ·‡˜ËÏÓ, ˘Ó Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥fl

ÒÚÓÒÛπÚ¸Òfl ÌÂ Ú¥Î¸ÍË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÙÂË,

‚ÓÌ‡ ‚Ë‡Ê‡π ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ ËÌÍÓ‚Óª Ú‡ÌÒ-

ÙÓÏ‡ˆ¥ª — ÔÂÂÚ‚ÓÂÌÌfl ‚Ò¥ı ÂÒÛÒ¥‚ Û

Í‡Ô¥Ú‡Î. ß flÍ˘Ó ËÌÍÓ‚Û Ú‡ÌÒÙÓÏ‡ˆ¥˛

ÏË ‡Ì‡Î¥ÁÛπÏÓ ·ÂÁ Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥ª, ÚÓ ‚ Ú‡ÍÓ-

ÏÛ ‚ËÔ‡‰ÍÛ ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„¥˜ÌÓ  ‚¥‰ÏÓ‚ÎflπÏÓ-

Òfl ‚¥‰ Ì‡È„ÓÎÓ‚Ì¥¯Ó„Ó — ÒÛÚÌÓÒÚ¥ ‰‡ÌÓ„Ó

ÔÓˆÂÒÛ. íÓÏÛ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ „ÎË·¯Â ÔÓ-

‡Ì‡Î¥ÁÛ‚‡ÚË ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥ª, ‚ËÁÌ‡-

˜ËÚË ªª ÒÚÛÍÚÛÛ, Óˆ¥ÌËÚË ¥‚ÂÌ¸, Á’flÒÛ‚‡-

ÚË ÔÓ·ÎÂÏË ¥ ÔÂÒÔÂÍÚË‚Ë. í‡Í‡ Ó·ÓÚ‡

‚ÊÂ ÓÁÔÓ˜‡Ú‡”.

ÄÌ‰¥È ÉËˆÂÌÍÓ ÓÁÔÓ‚¥‚ ÔÓ ÒÔÓ·Û

‚ËÓ·ÎÂÌÌfl π‰ËÌÓ„Ó ÔÓÌflÚÚfl Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥ª,

flÍÂ Û ¥ÁÌËı ÒÙÂ‡ı ÏÓ‰ËÙ¥ÍÛπÚ¸Òfl ‚¥‰ÔÓ-

‚¥‰ÌÓ ‰Ó ªı ÒÔÂˆËÙ¥ÍË ¥ Ú‡ÍËÏ ̃ ËÌÓÏ ÓÁ-

„ÓÚ‡πÚ¸Òfl ‚ ÒËÒÚÂÏÛ Í‡ÚÂ„Ó¥È. ç‡ ÈÓ„Ó

ÔÂÂÍÓÌ‡ÌÌfl, ·Û‰¸-flÍËÈ ÂÒÛÒ ÏÓÊÂ ·Û-

ÚË ÔÂÂÚ‚ÓÂÌËÈ Û Í‡Ô¥Ú‡Î, flÍ˘Ó ‚¥Ì ÔÂ-

ÂÚ‚Ó˛πÚ¸Òfl Û ‚‡Ú¥ÒÚ¸, ÍÓÚ‡ ÔËÌÓÒËÚ¸

‰Ó‰‡ÚÍÓ‚¥ ‰ÓıÓ‰Ë. ñÂ ¥ ÁÌ‡ÌÌfl, ¥ Á‰¥·ÌÓÒÚ¥,

¥ Ï‡ÚÂ¥‡Î¸Ì¥ ÂÒÛÒË, ¥ Î˛‰Ò¸ÍËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î,

¥ Ú‡ÍÂ ¥Ì¯Â. ç‡ÔËÍÎ‡‰, Í‚‡ÚË‡ — ˆÂ

ÔÂ‰ÏÂÚ ÒÔÓÊË‚‡ÌÌfl. ì ÍÎ‡ÒË˜Ì¥È ÚÂÓ¥ª

‚¥Ì ÌÂ π ÂÎÂÏÂÌÚÓÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ. ÄÎÂ Ê Ô¥‰ Á‡-

ÒÚ‡‚Û Í‚‡ÚËË ÏÓÊÌ‡ ÓÚËÏ‡ÚË „Ó¯¥ ¥

‚ËÍÓËÒÚ‡ÚË ªı flÍ Í‡Ô¥Ú‡Î. Ä·Ó ‚¥Á¸Ï¥ÏÓ Á‡-

Ó·¥ÚÌÛ ÔÎ‡ÚÛ. á‰‡‚‡ÎÓÒfl ·, ‚ÓÌ‡ ‡Ê Ì¥flÍ

ÌÂ π Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ. èÓÚÂ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ ÏÓÊÂ

ÔËÌÂÒÚË ·‡ÌÍÛ ‰Ó‚¥‰ÍÛ ÔÓ Ò‚Ó˛ Á‡ÔÎ‡-

ÚÛ ¥ ‚ fl‰¥ ‚ËÔ‡‰Í¥‚ ÓÚËÏ‡ÚË ÍÂ‰ËÚ, flÍËÈ
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ÏÓÊÂ ·ÛÚË ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÓ flÍ Í‡Ô¥Ú‡Î. ÇËıÓ-

‰ËÚ¸, Á‡ÔÎ‡Ú‡ Ú‡ÍÓÊ  ÔÂ‚ÌÓ˛ Ï¥Ó˛ π

ÔÓÚÂÌˆ¥‡ÎÓÏ Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥ª.

ì ÔÓ‚Â‰ÂÌÓÏÛ ‚ ßÌÒÚËÚÛÚ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË

Ú‡ ÔÓ„ÌÓÁÛ‚‡ÌÌfl çÄç ìÍ‡ªÌË ‰ÓÒ-

Î¥‰ÊÂÌÌ¥, ÒÍ‡Á‡‚ ‰ÓÔÓ‚¥‰‡˜, ÛÔÂ¯Â ‚ËÁÌ‡-

˜ÂÌÓ Á‡„‡Î¸ÌËÈ ¥‚ÂÌ¸ ¥ ÒÍÎ‡‰Ó‚¥ Ì‡-

ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, Óˆ¥ÌÂÌÓ ªı Í¥Î¸-

Í¥ÒÌÓ. ç‡ Á‡ÁÓÍ ÏÓÌÂÚ‡ÌËı ‡„Â„‡Ú¥‚ Á‡-

ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÓ ÔÓÌflÚÚfl Í‡Ô¥Ú‡Î¸ÌËı ‡„Â-

„‡Ú¥‚. ÇË‰¥ÎÂÌÓ ÒÍÎ‡‰Ó‚¥ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ¥ Ì‡ ˆ¥È

ÓÒÌÓ‚¥ ÔÓ‡Ì‡Î¥ÁÓ‚‡ÌÓ ̃ ÓÚËË Í‡Ô¥Ú‡Î¸ÌËı

‡„Â„‡ÚË: ä0 (Â˜Ó‚ËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î), ä1 (ä0 +

Î˛‰Ò¸ÍËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î), ä2 (ä1 + ÔËÓ‰ÌËÈ

Í‡Ô¥Ú‡Î), ä3 (ä2 + Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î).

á‡ÔÓÔÓÌÓ‚‡ÌÓ Ú‡ÍÓÊ ÔÓÌflÚÚfl Í‡Ô¥Ú‡Î¸-

ÌÓª ·‡ÁË (ÒÍÎ‡‰‡πÚ¸Òfl ¥Á Â˜Ó‚Ó„Ó ¥ Î˛‰Ò¸-

ÍÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ) ¥ ÓÁ‡ıÓ‚‡ÌÓ ÍÓÂÙ¥ˆ¥πÌÚ

ÏÛÎ¸ÚËÔÎ¥Í‡ ¥̂ª Í‡Ô¥Ú‡Î¥‚. ÇËÁÌ‡˜ÂÌÓ Ú‡ÍÓÊ

¯ÎflıË Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÔÓÚÂÌˆ¥‡ÎÛ Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥ª

ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ìÍ‡ªÌË. 

Ñ
ÓÍÚÓ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Ì‡ÛÍ, ÔÓÙÂÒÓ,

Á‡ÒÚÛÔÌËÍ ÍÂ¥‚ÌËÍ‡ ÂÍÒÔÂÚÌÓ-‡Ì‡-

Î¥ÚË˜ÌÓ„Ó ˆÂÌÚÛ Á ÔËÚ‡Ì¸ „Ó¯Ó‚Ó-

ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË

‡Ô‡‡ÚÛ ê‡‰Ë çÅì

— Ì‡˜‡Î¸ÌËÍ ‚¥‰‰¥ÎÛ

ÒÚ‡ÚÂ„¥ª ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª

ÔÓÎ¥ÚËÍË éÎÂ„ üÂ-
ÏÂÌÍÓ Á‡ÍÎËÍ‡‚

ÒÍÛÔÛÎ¸ÓÁÌÓ ‚¥‰ÒÚÂ-

ÊÛ‚‡ÚË ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥

ÔÓˆÂÒË, flÍ¥ ‚¥‰·Û-

‚‡˛Ú¸Òfl ‚ ìÍ‡ªÌ¥.

êÓÁ¥·‡ÚËÒfl ‚ ÌËı

Ì‡‰Á‚Ë˜‡ÈÌÓ ÒÍÎ‡‰ÌÓ, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ‚ÓÌË ÌÂ

Á‡‚Ê‰Ë ‚ÍÎ‡‰‡˛Ú¸Òfl ‚ ÛÒÚ‡ÎÂÌ¥ ÒıÂÏË, ‡

¥ÌÓ‰¥ È ÒÛÔÂÂ˜‡Ú¸ ÚÂÓ¥ª. ÄÌ‡Î¥ÁÛ˛˜Ë ÏÓ-

ÌÂÚËÁ‡ˆ¥˛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË Á‡ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ 15 ÓÍ¥‚,

‰ÓÒÎ¥‰ÌËÍ ‚Ë‰¥ÎË‚ ÛÏÓ‚ÌÓ ÚË ÂÚ‡ÔË ̂ ¸Ó-

„Ó ÔÓˆÂÒÛ:

1. 1992—1995 . èÂ¥Ó‰ Í‡Ú‡ÒÚÓ-

Ù¥˜ÌÓ„Ó Ô‡‰¥ÌÌfl ¥‚Ìfl ÏÓÌÂÚËÁ‡ˆ¥ª. á‡

˜ÓÚËË ÓÍË ‚ÓÌ‡ ÁÌËÁËÎ‡Òfl Ï‡ÈÊÂ ÛÚË ¥̃;

2. 1996—2000 . ßÁ Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌflÏ

ÔÓ‚ÌÓˆ¥ÌÌÓª „Ó¯Ó‚Óª Ó‰ËÌËˆ¥ Ô‡‰¥ÌÌfl

ÔËÔËÌflπÚ¸Òfl, Ì‡ ÁÏ¥ÌÛ ÈÓÏÛ ÔÓÒÚÛÔÓ‚Ó

ÔËıÓ‰ËÚ¸ ÂÏÓÌÂÚËÁ‡ˆ¥fl. ÑÓ 2000 ÓÍÛ

¥‚ÂÌ¸ ÏÓÌÂÚËÁ‡ˆ¥ª Á¥Ò ‚ 1.6 ‡Á‡. èÓÏ‡-

ÎÛ ÒÚ‡·¥Î¥ÁÛ‚‡‚Òfl „Ó¯Ó‚ËÈ ËÌÓÍ, ÔÓ˜‡-

ÎË ÁÌËÍ‡ÚË ·‡ÚÂ ¥ „Ó¯Ó‚¥ ÒÛÓ„‡ÚË;

3. 2001—2006 . èËÒÍÓÂÌÂ ÁÓÒÚ‡Ì-

Ìfl ¥‚Ìfl ÏÓÌÂÚËÁ‡ˆ¥ª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË. ÑÓ Í¥Ìˆfl

2006 ÓÍÛ ‚ÓÌ‡ Á·¥Î¸¯ËÎ‡Òfl ‚ 2.3 ‡Á‡.

á‡ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ 10 ÓÍ¥‚ (1996—2006 .)

Ó·Òfl„Ë „Ó¯Ó‚Óª Ï‡ÒË ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ÁÓÒÎË ‚

34 ‡ÁË. ßÌ¯ËÏË ÒÎÓ‚‡ÏË, ‚ 1996 Óˆ¥

„Ó¯Ó‚‡ Ï‡Ò‡ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡ ÏÂÌ¯Â 3% ‚¥‰

Ò¸Ó„Ó‰Ì¥¯Ì¸Ó„Ó ¥‚Ìfl. ñÂ ÓÁÌ‡˜‡π, ̆ Ó Á‡

ÓÒÚ‡ÌÌ¥ 10 ÓÍ¥‚, Á‡ ÒÎÓ‚‡ÏË éÎÂ„‡ üÂ-

ÏÂÌÍ‡, ‚ Ì‡¯¥È Í‡ªÌ¥ ‚¥‰·ÛÎ‡Òfl ÚËı‡ Â-

‚ÓÎ˛ˆ¥fl. åË Ï‡πÏÓ ‡·ÒÓÎ˛ÚÌÓ ¥ÁÌ¥

Í‡ªÌË, ‡·ÒÓÎ˛ÚÌÓ ¥ÁÌ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, ‡·ÒÓ-

Î˛ÚÌÓ ¥ÁÌ¥ „ÓÒÔÓ‰‡Ò¸Í¥ ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥

Á‚’flÁÍË. ñÂÈ ÔÓˆÂÒ ÌÂ ÔËÔËÌË‚Òfl, ‚¥Ì

ÚË‚‡π ¥ Ò¸Ó„Ó‰Ì¥. åË ÌÂ ÁÌ‡πÏÓ, flÍ ‰Ó‚-

„Ó ‚¥Ì ÚË‚‡ÚËÏÂ, ÒÍ¥Î¸ÍË ˜‡ÒÛ ‰‡‚‡ÚËÏÂ

ÔÂ‚ÌËÈ ÔÓÁËÚË‚ÌËÈ ÂÙÂÍÚ. Ç¥‰ÔÓ‚¥‰¸ Ì‡

ˆÂ ÔËÚ‡ÌÌfl Ï‡π ÌÂ ÎË¯Â ÒÛÚÓ ÚÂÓÂÚË˜ÌÂ,

‡ È ‚ÂÎË˜ÂÁÌÂ Ô‡ÍÚË˜ÌÂ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl.

é.ã.üÂÏÂÌÍÓ ÁÓÒÂÂ‰Ë‚ Û‚‡„Û Û˜‡Ò-

ÌËÍ¥‚ ÍÓÌÙÂÂÌˆ¥ª Ì‡ ÚÓÏÛ, ˘Ó ÓÁÌ‡˜Â-

ÌÂ ‚Ë˘Â ÁÓÒÚ‡ÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª Ï‡ÒË ‚ 34

‡ÁË ÌÂ ‚ÍÎ‡‰‡πÚ¸Òfl Û ÙÛÌ‰‡ÏÂÌÚ‡Î¸Ì¥

ÓÒÌÓ‚Ë „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË, ÍÓ-

Ú‡ Ï‡π ‰‚‡ ÓÒÌÓ‚ÓÔÓÎÓÊÌ¥ ÔËÌˆËÔË:

— ÌÂÈÚ‡Î¸Ì¥ÒÚ¸ „Ó¯ÂÈ;

— ‚¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚Ëı Ì‡ÒÎ¥‰Í¥‚

„Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË.

ç‡ ‰ÛÏÍÛ ‰ÓÔÓ‚¥‰‡˜‡, flÍ·Ë ÏË ÒÚÓflÎË

Ì‡ ˆËı ÔÓÁËˆ¥flı (ÌÂÈÚ‡Î¸ÌÓÒÚ¥ „Ó¯ÂÈ ¥

‚¥‰ÒÛÚÌÓÒÚ¥ ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚Ëı Ì‡ÒÎ¥‰Í¥‚ „Ó-

¯Ó‚Óª ÔÓÎ¥ÚËÍË), ÚÓ ÌÂ ÁÏÓ„ÎË · ‚Ë¥¯Ë-

ÚË Á‡‚‰‡ÌÌfl, ÍÓÚ¥ ‚Ë¥¯ËÎË Á‡‚‰flÍË

ÔÓÎ¥ÚËˆ¥ „Ó¯Ó‚Óª ÂÍÒÔ‡ÌÒ¥ª. “üÍ˘Ó ÏË

ÁÓ·ËÏÓ Ó·ÂÂÊÌÂ ÔËÔÛ˘ÂÌÌfl, ˘Ó ‰‚‡

Ì‡‚Â‰ÂÌËı ‚Ë˘Â ÍÎ˛˜Ó‚Ëı ÔÓÒÚÛÎ‡ÚË ÌÂ π

·ÂÁÛÏÓ‚ÌËÏË, ‡ Ï¥ÒÚflÚ¸ Û ÔËıÓ‚‡ÌÓÏÛ

‚Ë„Îfl‰¥ ÔÂ‚Ì¥ ÛÏÓ‚Ë, — Ì‡„ÓÎÓÒË‚

é.ã.üÂÏÂÌÍÓ, — ÚÓ ‚ Ú‡ÍÓÏÛ ‚ËÔ‡‰ÍÛ

‚ÓÌË, Ó˜Â‚Ë‰ÌÓ, ÏÓÊÛÚ¸ Ô‡ˆ˛‚‡ÚË È Û

Ì‡Ò. üÍ‡ ÛÏÓ‚‡ Ï‡πÚ¸Òfl Ì‡ Û‚‡Á¥? çÂ-

Ó·ı¥‰Ì¥ÒÚ¸ ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Ó„Ó ¥‚Ìfl ÏÓÌÂÚËÁ‡ˆ¥ª.

üÍ˘Ó ÏË ‚ËÁÌ‡πÏÓ, ̆ Ó „Ó¯¥ π ÌÂÈÚ‡Î¸-

ÌËÏË ¥ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌ‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡ ÌÂ Ï‡π

‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚Ëı Ì‡ÒÎ¥‰Í¥‚ ÎË¯Â Á‡ ÛÏÓ‚Ë

‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Ó„Ó ¥‚Ìfl ÏÓÌÂÚËÁ‡ˆ¥ª, ÚÓ‰¥ ÏÓÊÂ-

ÏÓ ÁÓ·ËÚË ‰Û„Â ÔËÔÛ˘ÂÌÌfl: ¥ÌÓ‰¥ „Ó ¥̄

ÌÂ π ÌÂÈÚ‡Î¸ÌËÏË, ‡ „Ó¯Ó‚‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡

Ï‡π ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚¥ Ì‡ÒÎ¥‰ÍË. üÍ˘Ó ÏË Á Ú‡-

ÍËı ÔÓÁËˆ¥È ÒÔÓ·ÛπÏÓ ÔÓ‡Ì‡Î¥ÁÛ‚‡ÚË

ÔÓÎ¥ÚËÍÛ çÅì, ÚÓ ‰¥È‰ÂÏÓ ‚ËÒÌÓ‚ÍÛ, ˘Ó

‚ÓÌ‡ ·ÛÎ‡ ̂ ¥ÎÍÓÏ ‡‰ÂÍ‚‡ÚÌÓ˛ ÒËÚÛ‡ˆ¥ª ¥ ÌÂ

ÁÓ‚Ò¥Ï ‡‰ÂÍ‚‡ÚÌÓ˛ ÂÍÓÏÂÌ‰‡ˆ¥flÏ åÇî,

ÍÓÚËÈ Ò‚flÚÓ Ó·Â¥„‡π ‰‚‡ ÙÛÌ‰‡ÏÂÌÚ‡Î¸-

ÌËı ÔËÌˆËÔË ÚÂÓ¥ª, ÔÓ flÍ¥ È¯ÎÓÒfl”.

ôÂ Ó‰Ì‡ ÔÓ·ÎÂÏ‡, Ì‡ ÍÓÚ¥È ÁÛÔË-

ÌË‚Òfl ‰ÓÔÓ‚¥‰‡˜, — ÔËÒÍÓÂÌ‡ ‰ÓÎ‡Ë-

Á‡ˆ¥fl „Ó¯Ó‚Óª Ï‡ÒË ÔÓÚfl„ÓÏ ÓÒÚ‡ÌÌ¸Ó-

„Ó ÓÍÛ. “åÓÌÂÚËÁ‡ˆ¥fl ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ÁÌÓ‚Û

Ì‡·ÛÎ‡ ÙÓÏË ‰ÓÎ‡ËÁ‡ˆ¥ª. èÓˆÂÒ ̂ Â ‰Û-

ÊÂ ÌÂÓ‰ÌÓÁÌ‡˜ÌËÈ. ôÓ Á‡ ÌËÏ ÒÚÓªÚ¸ —

¥Ì¯Â ÔËÚ‡ÌÌfl, ‡ÎÂ fl ıÓ˜Û Á‚ÂÌÛÚË Û‚‡„Û

ÎË¯Â Ì‡ Ó‰ËÌ ÏÓÏÂÌÚ: ‰ÓÎ‡ËÁ‡ˆ¥fl, ˘Ó

ÒÔÓÒÚÂ¥„‡Î‡Òfl ‚ 1990-ı ÓÍ‡ı ¥ ÌËÌ¥¯Ìfl —

‡·ÒÓÎ˛ÚÌÓ ¥ÁÌ¥. èÂ¯‡ ‚¥‰Ó·‡Ê‡Î‡

Ô‡‰¥ÌÌfl ‰Ó‚¥Ë ‰Ó „Ó¯ÂÈ, ÔÓˆÂÒ ‰ÂÏÓ-

ÌÂÚËÁ‡ˆ¥ª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË. ÑÛ„‡ Ï‡π Ï¥ÒˆÂ ‚

ÛÏÓ‚‡ı ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÏÓÌÂÚËÁ‡ˆ¥ª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË. 

óË ÏÓÊÌ‡ ÁÓÁÛÏ¥ÚË ÌËÌ¥¯Ì¥È ÔÓˆÂÒ

‰ÓÎ‡ËÁ‡ˆ¥ª ÔÓÁ‡ ÍÓÌÚÂÍÒÚÓÏ „ÎÓ·‡Î¥Á‡ˆ¥ª,

ÔÓÒËÎÂÌÌfl „ÎÓ·‡Î¸ÌÓ„Ó ‚ÔÎË‚Û Ì‡ Ì‡¯Û

ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ? ç‡ Ï¥È ÔÓ„Îfl‰, ÌÂ ÏÓÊÌ‡, —

Ô¥‰ÒÛÏÛ‚‡‚ é.ã.üÂÏÂÌÍÓ. — ñ¥ Â˜¥ ÒËÎ¸-

ÌÓ ÍÓÂÎ˛˛Ú¸: Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ÔËÒÛÚÌÓÒÚ¥

¥ÌÓÁÂÏÌËı ·‡ÌÍ¥‚, ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ‰ÓÎ‡ËÁ‡ˆ¥ª

ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, Á‚ÛÊÂÌÌfl ÍÓË‰ÓÛ ‰ÓÁ‚ÓÎÂ-

ÌËı ‰¥È, Á‚ÛÊÂÌÌfl ÍÓË‰ÓÛ Ò‚Ó·Ó‰Ë. á‡-

ÁÌ‡˜ÂÌ¥ ÔÓˆÂÒË ÁÌ‡˜ÌÓ˛ Ï¥Ó˛ ÌÂÒÛÚ¸ Á‡-

„ÓÁÛ ÁÌËÊÂÌÌfl Ì‡¯Óª Â‡Î¸ÌÓª ÌÂÁ‡ÎÂÊ-

ÌÓÒÚ¥, ‚ ÚÓÏÛ ̃ ËÒÎ¥ Â‡Î¸ÌÓª ÌÂÁ‡ÎÂÊÌÓÒÚ¥

ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ‚Î‡‰Ë. ÇÓÌË ÚÂÊ ‰ÛÊÂ ÌÂÓ‰ÌÓ-

ÁÌ‡˜Ì¥ ¥ Ì‡È„ÓÎÓ‚Ì¥¯Â — Ì¥‰Â ÌÂ ÓÔËÒ‡Ì¥.

íÓÏÛ ‚ Ì‡Ò ÌÂÏ‡π ¥Ì¯Ó„Ó ‚ËıÓ‰Û, flÍ Û‚‡Ê-

ÌÓ ‚¥‰ÒÚÂÊÛ‚‡ÚË ‰‡Ì¥ ÔÓˆÂÒË ¥ ÔÓ·Û‚‡-

ÚË ªı ÔÓflÒÌËÚË”.

è
Ó Ì‡‰Á‚Ë˜‡ÈÌÓ ‚‡ÊÎË‚Û ÓÎ¸ ·‡Ì-

Í¥‚Ò¸ÍÓª Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ Û Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌ¥

ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓ„Ó ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl flÍ ÓÍÂ-

ÏËı ·‡ÌÍ¥‚, Ú‡Í ¥

·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË

Á‡„‡ÎÓÏ „Ó‚ÓËÎ‡ Û

Ò‚ÓªÈ ‰ÓÔÓ‚¥‰¥ Á‡-

ÒÚÛÔÌËÍ ‰ËÂÍÚÓ‡

‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ·‡Ì-

Í¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Â„ÛÎ˛-

‚‡ÌÌfl ¥ Ì‡„Îfl‰Û —

Ì‡˜‡Î¸ÌËÍ ÛÔ‡‚-

Î¥ÌÌfl Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl

‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ I ¥

II „ÛÔ çÅì, Í‡Ì‰Ë‰‡Ú ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Ì‡ÛÍ

É‡ÌÌ‡ ä‡˜Â‚‡. è‡ÍÚËÍ‡ Ò‚¥‰˜ËÚ¸, ˘Ó,

flÍ Ô‡‚ËÎÓ, ‚Ò¥ ÔÓ·ÎÂÏË ·‡ÌÍ¥‚ ÔÓ˜Ë-

Ì‡˛Ú¸Òfl Á ÔÓ·ÎÂÏ ¥Á Î¥Í‚¥‰Ì¥ÒÚ˛. ÑÓ-

ÔÓ‚¥‰‡˜ Á‚ÂÌÛÎ‡ Û‚‡„Û Ì‡ ÚË ÓÒÌÓ‚Ì¥ Ì‡

Ò¸Ó„Ó‰Ì¥ Ù‡ÍÚÓË, flÍ¥ ÔËÁ‚Ó‰flÚ¸ ‰Ó

Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ËÁËÍÛ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥:

1. Å‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ ÒËÒÚÂÏ‡ ìÍ‡ªÌË ÔÓ-

‰Ó‚ÊÛπ ÁÓÒÚ‡ÚË Ì‡‰Á‚Ë˜‡ÈÌÓ ‚ËÒÓÍËÏË

ÚÂÏÔ‡ÏË (2005 ÓÍÛ — ‚ 1.6 ‡Á‡, Á‡ ‰Â‚’flÚ¸

Ï¥Òflˆ¥‚ 2006 ÓÍÛ — Ì‡ 34%). Ä Á ‚ËÒÓÍË-

ÏË ÚÂÏÔ‡ÏË ÔÓ‚’flÁ‡Ì¥ ¥ ‚ËÒÓÍ¥ ËÁËÍË,

ÔÂÂ‰ÛÒ¥Ï — ËÁËÍ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ (ÚÓÏÛ Ô‡-

‚ËÎ¸ÌÂ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÈÓ„Ó È ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl

ÌËÏ Ì‡·Û‚‡π ÓÒÓ·ÎË‚Ó„Ó ÁÌ‡˜ÂÌÌfl); 

2. ÇËÒÓÍ¥ ÚÂÏÔË ¥ÔÓÚÂ˜ÌÓ„Ó ÍÂ‰ËÚÛ-

‚‡ÌÌfl, ÚÓ‰¥ flÍ ÂÒÛÒÌ‡ ·‡Á‡ ·‡ÌÍ¥‚ Á‡-

ÎË¯‡πÚ¸Òfl Ô‡ÍÚË˜ÌÓ ÌÂÁÏ¥ÌÌÓ˛. ñÂ

ÔËÁ‚Ó‰ËÚ¸ ‰Ó ‰ËÒ·‡Î‡ÌÒÛ Ï¥Ê ‡ÍÚË‚‡ÏË

¥ Ô‡ÒË‚‡ÏË Á‡ ÒÚÓÍ‡ÏË, ÚÓ·ÚÓ ‰Ó ÁÓ-

ÒÚ‡ÌÌfl ËÁËÍÛ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥;

3. ê¥ÁÍÂ ÒÍÓÓ˜ÂÌÌfl ÌÓÏ‡ÚË‚¥‚

Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚Ó„Ó ÂÁÂ‚Û‚‡ÌÌfl ÒÔË˜ËÌËÎÓ

¥ÁÍÂ ÒÍÓÓ˜ÂÌÌfl ̃ ‡ÒÚÍË ‚ËÒÓÍÓÎ¥Í‚¥‰ÌËı

‡ÍÚË‚¥‚ ·‡ÌÍ¥‚. Ä ̂ ÂÈ Á‡ıËÒÌËÈ ÔÓ¯‡ÓÍ

‰ÛÊÂ ÌÂÓ·ı¥‰ÌËÈ ‰Îfl Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ªıÌ¸Óª

Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥.

ÉÓ‚Ófl˜Ë ÔÓ ËÁËÍ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥, flÍ

Ô‡‚ËÎÓ, ‚Ë‰¥Îfl˛Ú¸ ÚË ÈÓ„Ó ‚Ë‰Ë: ·‡-

Î‡ÌÒÓ‚ËÈ ËÁËÍ, ÔÓ‚’flÁ‡ÌËÈ Ì‡Ò‡ÏÔÂÂ‰

¥Á ÌÂÁ·‡Î‡ÌÒÓ‚‡Ì¥ÒÚ˛ ‡ÍÚË‚¥‚ ¥ Ô‡ÒË‚¥‚ Á‡

ÒÚÓÍ‡ÏË; ËÁËÍ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ËÌÍÛ (ÒË-

ÚÛ‡ˆ¥fl, ÍÓÎË ËÌÓÍ ÌÂ ÏÓÊÂ ‡·Ó ÌÂ ıÓ˜Â

Ì‡‰‡ÚË ·‡ÌÍÛ ÍÓ¯ÚË ‰Îfl Ô¥‰ÚËÏ‡ÌÌfl

Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥); ËÁËÍ ÔÓ‰¥ª (Ì‡ÈÒ‚¥Ê¥¯ËÈ
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ÔËÍÎ‡‰ — ÔÓ‰¥ª Í¥Ìˆfl 2004 ÓÍÛ, ÍÓÎË ÎË-

¯Â ¥¯Û˜¥ ‰¥ª çÅì ÁÏÓ„ÎË ÁÛÔËÌËÚË Ó·‚‡Î

Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥). éÒÌÓ‚ÌÛ ˜‡ÒÚËÌÛ ‰ÓÔÓ‚¥‰¥

É.í.ä‡˜Â‚‡ ÔËÒ‚flÚËÎ‡ ÔÓ·ÎÂÏ¥ ·‡Î‡Ì-

ÒÓ‚Ó„Ó ËÁËÍÛ.

ëËÒÚÂÏÌËÈ Ô¥‰ı¥‰ ‰Ó Óˆ¥ÌÍË ·‡Î‡ÌÒÓ-

‚Ó„Ó (‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Ó„Ó) ËÁËÍÛ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥

·‡ÌÍÛ ÔÂÂ‰·‡˜‡π:

— ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚Ëı ÌÓÏ‡-

ÚË‚¥‚ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥, ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌËı ç‡-

ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ ìÍ‡ªÌË;

— ÍÓÂÙ¥ˆ¥πÌÚÌËÈ ‡Ì‡Î¥Á ¥‚Ìfl Î¥Í-

‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ‡ÍÚË‚¥‚, ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ Ô‡ÒË‚¥‚ ·‡Ì-

ÍÛ, ‚ÔÎË‚Û ÁÌ‡˜ÌËı ÍÓÌˆÂÌÚ‡ˆ¥È Á‡ ‡Í-

ÚË‚ÌËÏË ¥ Ô‡ÒË‚ÌËÏË ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË Ì‡

Î¥Í‚¥‰Ì¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍÛ;

— ÔÓ·Û‰Ó‚Û Ú‡·ÎËˆ¥ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓÒÚ¥ (ÓÁ-

Ë‚¥‚) ‡ÍÚË‚¥‚ ¥ Ô‡ÒË‚¥‚ Á‡ ÒÛÏ‡ÏË Ú‡ ÒÚÓ-

Í‡ÏË ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl („ÂÔ-‡Ì‡Î¥Á). í‡Í‡ Ú‡·ÎË-

ˆfl Ì‡Ó˜ÌÓ ‰ÂÏÓÌÒÚÛπ Ì‡fl‚Ì¥ÒÚ¸ ‡·Ó

‚¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ „Ó¯Ó‚Ëı ÍÓ¯Ú¥‚ Û ·‡ÌÍÛ ‚

Ï‡È·ÛÚÌ¸ÓÏÛ, ÚÓ·ÚÓ ÔÂÂ‰·‡˜‡π ÓÁ„Îfl‰

Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÛ flÍ ÔÂ‚ÌÓ„Ó “ÔÓÚÓÍÛ”, ‡

ÌÂ Ú¥Î¸ÍË “Á‡Ô‡ÒÛ”;

— ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÌÂÁÌËÊÛ‚‡ÌÓ„Ó Á‡ÎË¯-

ÍÛ Ï¥ÌÎË‚Ëı Ô‡ÒË‚¥‚ Ú‡ Óˆ¥ÌÍ‡  ÈÓ„Ó ‰Ó-

ÒÚ‡ÚÌÓÒÚ¥ Ì‡ ÔÓÍËÚÚfl ÓÁË‚¥‚ Ï¥Ê ‡Í-

ÚË‚‡ÏË ¥ Ô‡ÒË‚‡ÏË Á‡ ÒÚÓÍ‡ÏË;

— ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl ËÁËÍÛ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥,

ÁÓÍÂÏ‡ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ÏÂÚÓ‰¥‚ ÌÂÔ‡‡-

ÏÂÚË˜ÌÓª ÒÚ‡ÚËÒÚËÍË ‰Îfl Óˆ¥ÌÍË ËÁËÍÛ

Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥. ñÂ ‰‡π ÁÏÓ„Û ÓÚËÏ‡ÚË ÛÁ‡-

„‡Î¸Ì˛˛˜Û (¥ÌÚÂ„‡Î¸ÌÛ) Óˆ¥ÌÍÛ ËÁËÍÛ

Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥, ‚ËıÓ‰fl˜Ë Á ÓÁ„Îfl‰Û ·‡ÌÍÛ flÍ

ÒÍÎ‡‰ÌÓª ‰ËÌ‡Ï¥˜ÌÓª ÒËÒÚÂÏË.

è
‡ÍÚË˜ÌËÏ ‡ÒÔÂÍÚ‡Ï Û‰ÓÒÍÓÌ‡ÎÂÌÌfl

·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË ÔËÒ‚flÚË‚ Ò‚Ó˛

‰ÓÔÓ‚¥‰¸ Á‡ÒÚÛÔÌËÍ „ÓÎÓ‚Ë Ô‡‚Î¥ÌÌfl

èÓÏ¥Ì‚ÂÒÚ·‡ÌÍÛ —

Ì‡˜‡Î¸ÌËÍ Ù¥Î¥ª “ÉÓ-

ÎÓ‚ÌÂ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl

èÓÏ¥Ì‚ÂÒÚ·‡ÌÍÛ ‚

ÑÓÌÂˆ¸Í¥È Ó·Î‡ÒÚ¥”

ß„Ó ÄÌÌÂÌÍÓ‚. ëÂÂ‰

¥Ì¯Ëı ÔËÚ‡Ì¸ ‚¥Ì ÔÓ-

Û¯Ë‚ ÔÓ·ÎÂÏÛ Á‡-

ÎÛ˜ÂÌÌfl Á‡Ó˘‡‰ÊÂÌ¸

Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl ‰Îfl Ô¥‰‚Ë-

˘ÂÌÌfl ÂÒÛÒÌÓª ÒÍÎ‡‰Ó‚Óª ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌÓ-

„Ó ÔÓÚÂÌˆ¥‡ÎÛ ìÍ‡ªÌË. èÓ ÔÂÒÔÂÍ-

ÚË‚Ì¥ÒÚ¸ ̂ ¥πª ÒÔ‡‚Ë, Á‡ ÒÎÓ‚‡ÏË ‰ÓÔÓ‚¥‰‡-

˜‡, Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ıÓ˜‡ · ÚÂ, ˘Ó ÔÓÁ‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸-

ÍÓ˛ ÒËÒÚÂÏÓ˛ Ì‡ ÛÍ‡ı Û Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl ÌËÌ¥

ÔÂÂ·Û‚‡π ÔÓÌ‡‰ 70 % ÍÓ¯Ú¥‚ ‚¥‰ Á‡„‡Î¸-

ÌÓÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓ„Ó Ó·Òfl„Û ‚ÍÎ‡‰¥‚ Ù¥ÁË˜ÌËı

ÓÒ¥· (ÚÓ·ÚÓ ·ÎËÁ¸ÍÓ 65 ÏÎ‰. „Ì.). íÓÏÛ

ÁÛÒËÎÎfl Ûfl‰Û, çÅì, ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÛÒÚ‡ÌÓ‚

ÔÓ‚ËÌÌ¥ ·ÛÚË ÒÔflÏÓ‚‡Ì¥ Ì‡ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl

ÛÏÓ‚ ‰Îfl Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ̂ Ëı „Ó¯Ó‚Ëı ÂÒÛ-

Ò¥‚ ‚ Ó·ÓÓÚ. 

ëÂÂ‰ ÍÎ˛˜Ó‚Ëı ÔÓ·ÎÂÏ Û Á‚’flÁÍÛ ¥Á

ˆËÏ, ÔÂÂÍÓÌ‡ÌËÈ ß.Ç.ÄÌÌÂÌÍÓ‚, — ÌÂ-

Ó·ı¥‰Ì¥ÒÚ¸ ÂÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ¥ÒÌÛ˛˜Óª ÒËÒ-

ÚÂÏË „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ Ù¥ÁË˜ÌËı

ÓÒ¥·. èËÚ‡ÌÌfl ÓÁ‚ËÚÍÛ „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl

‚ÍÎ‡‰¥‚ ‚ÍÎ˛˜‡π ¯ËÓÍËÈ ÒÔÂÍÚ Ì‡-

ÔflÏ¥‚. Ç ìÍ‡ªÌ¥ Ê ÛÒ¥ ‰ËÒÍÛÒ¥ª Ì‡ ˆ˛

ÚÂÏÛ Á‚Ó‰flÚ¸Òfl, flÍ Ô‡‚ËÎÓ, ‰Ó Ó·„Ó‚Ó-

ÂÌÌfl ¥‚Ìfl Ï‡ÍÒËÏ‡Î¸ÌÓª ÍÓÏÔÂÌÒ‡ˆ¥ª

Ì‡ ‚ËÔ‡‰ÓÍ ·‡ÌÍÛÚÒÚ‚‡ ·‡ÌÍ¥‚. ß ıÓ˜‡ ̂ fl

ÒÛÏ‡ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ‚ÒÂ ˘Â ÌÂ‰ÓÒÚ‡ÚÌfl (15

ÚËÒfl˜ „Ë‚ÂÌ¸), ªª Î¥Ì¥ÈÌÂ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl

Á‡ ÌÂÁÏ¥ÌÌÓÒÚ¥ Ô¥‰ıÓ‰¥‚ ‰Ó ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl

‰ÊÂÂÎ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÂÒÛÒÌÓª ·‡ÁË ÙÓÌ-

‰Û ‰ÓÔÓ‚¥‰‡˜ Ì‡Á‚‡‚ ÚÛÔËÍÓ‚ËÏ ̄ ÎflıÓÏ

ÓÁ‚ËÚÍÛ. ß Á‡ÔÓÔÓÌÛ‚‡‚ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û-

‚‡ÚË ÚÛÚ Ò‚¥ÚÓ‚ËÈ ‰ÓÒ‚¥‰, ÍÓÎË ÍÓ¯ÚË

ÙÓÌ‰Û ‚ Ó‰Ì‡ÍÓ‚Ëı ˜‡ÒÚÍ‡ı ÙÓÏÛ˛Ú¸

Ûfl‰, ˆÂÌÚÓ·‡ÌÍ ¥ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌ¥ ·‡ÌÍË. 

“üÍ˘Ó Ê „Ó‚ÓËÚË ÔÓ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl

ÒÚËÏÛÎ¥‚, ÒÔflÏÓ‚‡ÌËı Ì‡ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl

flÍÓÒÚ¥ Ó·ÓÚË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË, —

‚‚‡Ê‡π ß„Ó ÄÌÌÂÌÍÓ‚, — ÚÓ ‚‡ÊÎË‚Ó

Á‡ÔÓ‚‡‰ËÚË ‰ËÙÂÂÌˆ¥ÈÓ‚‡ÌËÈ ÓÁÏ¥

‚ÌÂÒÍ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚ Á‡ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ flÍÓÒÚ¥ ÍÂ-

‰ËÚÌÓ„Ó ÔÓÚÙÂÎfl ¥ ÒÚÛÔÂÌfl ËÁËÍÓ‚ÓÒÚ¥

Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡ÌËı ÌËÏË ÓÔÂ‡ˆ¥È. ñ¥ÎÍÓÏ

‚ËÔ‡‚‰‡ÌÓ˛, Ì‡ÔËÍÎ‡‰, ÏÓÊÂ ·ÛÚË ÒË-

ÒÚÂÏ‡, flÍÓ˛ ÔÂÂ‰·‡˜‡πÚ¸Òfl π‰ËÌËÈ ·‡-

ÁÓ‚ËÈ ÓÁÏ¥ Â„ÛÎflÌÓ„Ó ‚ÌÂÒÍÛ ·‡ÌÍ¥‚

Ú‡ ÈÓ„Ó Ô¥‰‚Ë˘ÂÌËÈ ¥‚ÂÌ¸ Á‡ ÛÏÓ‚Ë ‚Ë-

ÌËÍÌÂÌÌfl Û ·‡ÌÍ¥‚ ÔÂ‚ÌËı ÔÓ·ÎÂÏ Á

flÍ¥ÒÚ˛ ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ÔÓÚÙÂÎfl, ‡ Ú‡ÍÓÊ

ÔË ÌÂ‰ÓÍ‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥ª. èÓ‰¥·Ì¥ ÒıÂÏË

ÒÔÎ‡ÚË ‚ÌÂÒÍ¥‚ ¥ÒÌÛ˛Ú¸ Û 14 Í‡ªÌ‡ı

Ò‚¥ÚÛ, ‚ ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ Û ëòÄ.

èÓÒÚ¥ÈÌÂ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl π‰ËÌÓ„Ó ‰Îfl ‚Ò¥ı

·‡ÌÍ¥‚ ÓÁÏ¥Û ‚ÌÂÒÍÛ ÌÂ‰Óˆ¥Î¸ÌÂ, ÓÒÍ¥Î¸-

ÍË ÌÂ ÒÚËÏÛÎ˛π Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ¥‚Ìfl ÛÔ-

‡‚Î¥ÌÌfl ËÁËÍ‡ÏË ‚ ·‡ÌÍ‡ı ¥ π ÌÂÒÔ‡‚Â‰-

ÎË‚ËÏ ̆ Ó‰Ó ·‡ÌÍ¥‚, ÍÓÚ¥ ‚Ë‚‡ÊÂÌÓ Ô¥‰ıÓ-

‰flÚ¸ ‰Ó ÔËÚ‡ÌÌfl ÔËÈÌflÚÚfl ËÁËÍ¥‚. ÑÂ-

‰‡Î¥ ÁÓÒÚ‡˛˜¥ ‚Ë‰‡ÚÍË ·‡ÌÍ¥‚ Ì‡ ÒÔÎ‡ÚÛ

‚ÌÂÒÍ¥‚ ‰Ó îÓÌ‰Û „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl ÏÓÊÛÚ¸

·ÛÚË ÔÂÂÌÂÒÂÌ¥ Ì‡ ÍÎ¥πÌÚ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚, ˘Ó

‚¥‰‰‡ÎflÚËÏÂ ÔÂÒÔÂÍÚË‚Û ÁÌËÊÂÌÌfl ¥‚Ìfl

ÔÓˆÂÌÚÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË, ‡ Ú‡-

ÍÓÊ ‰ÓÒfl„ÌÂÌÌfl ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ„Ó ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ-

¯ÂÌÌfl Ô‡ÒË‚¥‚ Û ÓÁ¥Á¥ ÒÚÓÍ¥‚ Ú‡ ‚‡Î˛Ú”.

ôÓ Ê ‰Ó Ï‡ÍÒËÏ‡Î¸ÌÓª ÒÛÏË ÍÓÏÔÂÌ-

Ò‡ˆ¥ª ‰Îfl ‚ÍÎ‡‰ÌËÍ¥‚, ÚÓ, flÍ Á‡Û‚‡ÊË‚ ‰Ó-

ÔÓ‚¥‰‡˜, Ì‡È·¥Î¸¯ ÎÓ„¥˜ÌÓ˛ ÒÚ‡Î‡ · ÔË-

‚’flÁÍ‡ ·‡ÁÓ‚Óª ÒÛÏË ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌfl Á‡ ‰Â-

ÔÓÁËÚ‡ÏË ‰Ó Ó·Òfl„Û ÇÇè Ì‡ ‰Û¯Û Ì‡ÒÂÎÂÌ-

Ìfl. ì π‚ÓÔÂÈÒ¸ÍËı Í‡ªÌ‡ı ‚ÓÌ‡ ÒÚ‡ÌÓ-

‚ËÚ¸ ÚËÍ‡ÚÌËÈ ÓÁÏ¥ ‰‡ÌÓ„Ó ÔÓÍ‡ÁÌË-

Í‡. Ç ìÍ‡ªÌ¥ ÓÁÏ¥ ÇÇè Ì‡ ‰Û¯Û Ì‡ÒÂ-

ÎÂÌÌfl ‰Ó¥‚Ì˛π ·ÎËÁ¸ÍÓ 1.8 ÚËÒ. ‰ÓÎ‡i‚.

éÚÊÂ, ‰Îfl Ì‡¯Óª Í‡ªÌË ‡‰ÂÍ‚‡ÚÌËÈ ÒÂÂ‰-

Ì¸Óπ‚ÓÔÂÈÒ¸ÍÓÏÛ ÁÌ‡˜ÂÌÌ˛ ¥‚ÂÌ¸ „‡-

‡ÌÚÓ‚‡ÌÓ„Ó ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌfl Á‡ ‚ÍÎ‡‰‡ÏË

Òfl„‡π ·ÎËÁ¸ÍÓ 27 ÚËÒ. „Ì.

í‡ÍÓÊ Û Ï¥Û ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı

ÏÓÊÎË‚ÓÒÚÂÈ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ ÓÁ-

„ÎflÌÛÚË ÔËÚ‡ÌÌfl Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl „‡-

‡ÌÚ¥È Á‡ ‚ÍÎ‡‰‡ÏË ÌÂ ÎË¯Â Ù¥ÁË˜ÌËı, ‡

È ˛Ë‰Ë˜ÌËı ÓÒ¥·.

Ç¥‰ ÓÁ‚ËÚÍÛ Ú‡ ‚‰ÓÒÍÓÌ‡ÎÂÌÌfl ÒËÒÚÂ-

ÏË Á‡ıËÒÚÛ ‚ÍÎ‡‰¥‚ ‚Ë„‡˛Ú¸ ÛÒ¥ Û˜‡ÒÌËÍË

ˆ¸Ó„Ó ÔÓˆÂÒÛ. Ä‰ÊÂ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ÂÙÂÍÚË‚-

ÌÓª ÒËÒÚÂÏË „‡‡ÌÚÛ‚‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ ‰‡ÒÚ¸

ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ‡Ï ÓÚËÏÛ‚‡ÚË ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚¥

ÂÒÛÒË ‰Îfl ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl. ÑÂÊ‡‚‡, ÁÏÂÌ-

¯Û˛˜Ë ËÁËÍË ‚ÍÎ‡‰ÌËÍ¥‚, Ô¥‰‚Ë˘Ûπ

ÒÚ¥ÈÍ¥ÒÚ¸ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË Ú‡ Á‡·ÂÁÔÂ-

˜Ûπ ÛÏÓ‚Ë ‰Îfl ÓÁ¯ËÂÌÌfl ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl

ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË.

* * *

í
ÂÏ‡ÚË˜ÌÓ Ó·ÓÚÛ ÍÓÌÙÂÂÌˆ¥ª ·ÛÎÓ ÁÓ-

ÒÂÂ‰ÊÂÌÓ Û Ú¸Óı ÒÂÍˆ¥flı Ì‡ Ú‡ÍËı

ÓÒÌÓ‚ÌËı ÔËÚ‡ÌÌflı: “ÉÓ¯Ó‚Ó-ÍÂ-

‰ËÚÌ‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡ Û ÒÔËflÌÌ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓÏÛ

ÁÓÒÚ‡ÌÌ˛”, “Å‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÈ ÏÂÌÂ‰ÊÏÂÌÚ”

¥ “èÓ·ÎÂÏË Ô‡‚Ó‚Ó„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl

Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌËı ‚¥‰ÌÓÒËÌ Ú‡ ·‡ÌÍ¥‚-

Ò¸ÍÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ‚ ìÍ‡ªÌ¥”.

Ü‚‡‚Â Ó·„Ó‚ÓÂÌÌfl ‚ËÍÎËÍ‡ÎË ‚ËÒÚÛ-

ÔË ‰ÓÍÚÓ‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Ì‡ÛÍ, ÔÓÙÂÒÓ-

‡, Á‡‚¥‰Û‚‡˜‡ Í‡ÙÂ‰Ë ÏÂÌÂ‰ÊÏÂÌÚÛ

ÁÓ‚Ì¥¯Ì¸ÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ÄÍ‡-

‰ÂÏ¥ª ÏËÚÌÓª ÒÎÛÊ·Ë ìÍ‡ªÌË û¥fl èÂÚ-
ÛÌ¥ (ÚÂÏ‡ ‰ÓÔÓ‚¥‰¥ — “ßÌÚÂÌ‡ˆ¥ÓÌ‡Î¥Á‡ˆ¥fl

ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ ‚ ÍÓÌÚÂÍÒÚ¥ Ï‡ÍÂÚËÌ-

„Ó‚Ó„Ó ÒÚ‡ÚÂ„¥˜ÌÓ„Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌÓ-

„Ó ·‡ÌÍÛ”); ‰ÓÍÚÓ‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Ì‡ÛÍ,

ÔÓÙÂÒÓ‡, Á‡‚¥‰Û‚‡˜‡ Í‡ÙÂ‰Ë Ù¥Ì‡ÌÒ¥‚

¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒÔ‡‚Ë å¥ÊÌ‡Ó‰ÌÓ„Ó

ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚÛ Ù¥Ì‡ÌÒ¥‚ ÇÓÎÓ‰ËÏË‡ äÓ˜ÂÚ-
ÍÓ‚‡ (“é·ґÛÌÚÛ‚‡ÌÌfl ¥ ÍÎ‡ÒËÙ¥Í‡ˆ¥fl Ù‡-

ÍÚÓ¥‚, ̆ Ó ÙÓÏÛ˛Ú¸ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª

Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª”); Á‡ÒÚÛÔÌËÍ‡ ‰ËÂÍÚÓ‡ ‰Â-

Ô‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍË Ú‡ Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ — Ì‡-

˜‡Î¸ÌËÍ‡ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl Á‚¥Ú¥‚ çÅì åËÍÓÎË
éÒÚÓÎÛˆ¸ÍÓ„Ó (“êÓÎ¸ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂ-

ÏË Û Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡Ì-

Ìfl Í‡ªÌË”); Í‡Ì‰Ë‰‡Ú¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Ì‡-

ÛÍ, ‰ÓˆÂÌÚ¥‚ Í‡ÙÂ‰Ë ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒÔ‡‚Ë

ã¸‚¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ¥ÌÒÚËÚÛÚÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒÔ‡‚Ë

çÅì éÎÂÍÒ¥fl ÑÛ„Ó‚‡ (“ßÌÓÁÂÏÌËÈ Í‡-

Ô¥Ú‡Î Û ÒËÒÚÂÏ¥ Ô¥‰ÚËÏÍË ·‡ÌÍ‡ÏË ÓÁ-

‚ËÚÍÛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË”) Ú‡ Ç¥Ú‡Î¥fl êËÒ¥Ì‡
(“ëÚÛÍÚÛ‡ ÂÒÛÒÌÓª ·‡ÁË ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı

·‡ÌÍ¥‚”); ‡ÒËÒÚÂÌÚ‡ Í‡ÙÂ‰Ë ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª

ÒÔ‡‚Ë ìÍ‡ªÌÒ¸ÍÓª ‡Í‡‰ÂÏ¥ª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª

ÒÔ‡‚Ë çÅì í‡‡Ò‡ ë‡‚˜ÂÌÍ‡ (“í‡ÌÒ-

ÙÂÚÌÂ ̂ ¥ÌÓÛÚ‚ÓÂÌÌfl Û ·‡ÌÍ‡ı ìÍ‡ªÌË:

ÔÓ·ÎÂÏË ÚÂÓ¥ª Ú‡ Ô‡ÍÚËÍË”); Í‡Ì‰Ë-

‰‡Ú‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Ì‡ÛÍ, ‰ÓˆÂÌÚ‡ ÅπÎ„Ó-

Ó‰Ò¸ÍÓ„Ó ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚÛ ã˛‰-
ÏËÎË ï‡ËÚÓÌÂÌÍÓ (“áÌ‡˜ÂÌÌfl ‚ÌÛÚ¥¯-

Ì¸Ó„Ó ‡Û‰ËÚÛ ‚ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ˛

‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ˛”) Ú‡ ¥Ì¯Ëı.

á‡ Ô¥‰ÒÛÏÍ‡ÏË Ó·ÓÚË ÍÓÌÙÂÂÌ ¥̂ª ÓÁ-

Ó·ÎÂÌÓ ÂÍÓÏÂÌ‰‡ˆ¥ª ˘Ó‰Ó ÔËÈÌflÚÚfl

Ô‡‚Ó‚Ëı, ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Ú‡ ÛÔ‡‚Î¥ÌÒ¸ÍËı

¥¯ÂÌ¸ Á ÏÂÚÓ˛ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥

‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË ‚ ÍÓÌ-

ÚÂÍÒÚ¥ ÓÁ‚ËÚÍÛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ìÍ‡ªÌË.   
■■

ÖÌÈÛÒÔ!ãÒÔˆÌ·ÏˇÎ-
”ÉµÚÓÈÎ!éÇî‘/

îÓÚÓ ‡‚ÚÓ‡.

ÅÄçäà   ìäêÄ∫çà

ß„Ó ÄÌÌÂÌÍÓ‚.

ìÑéëäéçÄãàíà ëàëíÖåì
áÄïàëíì ÇäãÄÑßÇ
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è
ÓÎ¥Ô¯ÂÌÌfl ‰Ó·Ó·ÛÚÛ ÔÂÂÒ¥˜ÌÓ-
„Ó „ÓÏ‡‰flÌËÌ‡ ìÍ‡ªÌË ‚ËÁÌ‡ÌÓ
Á‡ ÒÚ‡ÚÂ„¥˜ÌÛ ÏÂÚÛ ÓÁ‚ËÚÍÛ Í‡ª-

ÌË [1]. ñfl ÏÂÚ‡ ÔÓ‚ËÌÌ‡ ÁÌ‡ÈÚË Ò‚Óπ
‚¥‰Ó·‡ÊÂÌÌfl ‚ Â„ÛÎ˛˛˜Ëı ‰¥flı ‚Î‡-
‰Ë, ÁÓÍÂÏ‡ Û ÏÂı‡Ì¥ÁÏ‡ı Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª
‚‡Î˛ÚÌÓ-ÍÛÒÓ‚Óª Ú‡ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚ-
ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË.

Ç¥‰ÓÏÓ, ˘Ó ˆ¥Î¥ ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó Â„Û-
Î˛‚‡ÌÌfl ÏÓÊÌ‡ ÔÓ‰¥ÎËÚË Ì‡ ex post
(ÔÓÚÓ˜Ì¥) Ú‡ ex ante (ÒÚ‡ÚÂ„¥˜Ì¥) [2].
á‚Ë˜‡ÈÌÓ, ÍÓÊÌÂ ¥¯ÂÌÌfl Ûfl‰Û
Ó¥πÌÚÓ‚‡ÌÂ Ì‡ ‚Ë¥¯ÂÌÌfl flÍ ÔÂ¯Ëı,
Ú‡Í ¥ ‰Û„Ëı, Ó‰Ì‡Í ÌËÌ¥¯Ìfl ÔÓÎ¥ÚË˜-
Ì‡ ÒËÚÛ‡ˆ¥fl Ú‡ ‡Ì‡Î¥Á ‰¥È Ûfl‰¥‚ Á‡ ÔÓ-
ÔÂÂ‰Ì¥ ÓÍË ‰‡˛Ú¸ Ô¥‰ÒÚ‡‚Û ÒÚ‚Â‰ÊÛ-
‚‡ÚË, ˘Ó ÓÒÚ‡ÌÌ¥ ¥¯ÂÌÌfl ¯‚Ë‰¯Â
ÔÓ‰ËÍÚÓ‚‡Ì¥ ·‡Ê‡ÌÌflÏ ÓÁ‚’flÁ‡ÚË
ÔÓÚÓ˜Ì¥ ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ ÔÓ·ÎÂÏË. Ä ÔÓ-
ÚÂ Ô¥ÒÎfl Ô‡Î‡ÏÂÌÚÒ¸ÍËı ‚Ë·Ó¥‚ 2006
ÓÍÛ Ì‡ÒÚ‡‚ ̃ ‡Ò, ÍÓÎË Û‚‡„Û ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ
ÔË‰¥ÎflÚË ÌÂ ÎË¯Â ÔÓÚÓ˜ÌËÏ, ‡ È
ÒÚ‡ÚÂ„¥˜ÌËÏ ÔËÚ‡ÌÌflÏ.

ì Í‡ªÌ‡ı ¥Á ÓÁ‚ËÌÛÚÓ˛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÓ˛
Á‡Á‚Ë˜‡È ‚Ë‰¥Îfl˛Ú¸ ¯¥ÒÚ¸ ÓÒÌÓ‚ÌËı
ˆ¥ÎÂÈ ÔË ÔÓ‚Â‰ÂÌÌ¥ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚ-
ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË [3, 4]: ‚ËÒÓÍ‡ Á‡ÈÌflÚ¥ÒÚ¸,
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÂ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl, ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ ̂ ¥Ì,
ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ ‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ,
ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ Ì‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ËÌÍ‡ı,
ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ Ì‡ ‚‡Î˛ÚÌËı ËÌÍ‡ı.

ì Í‡ªÌ‡ı ¥Á ÔÂÂı¥‰ÌÓ˛ ‚¥‰ÍËÚÓ˛
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÓ˛ Ù‡ÍÚÓ ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ Ù¥-
Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ËÌÍ¥‚ Ï‡π Ó·ÏÂÊÂÌËÈ
‚ÔÎË‚ ÛÌ‡ÒÎ¥‰ÓÍ ªı ÌÂ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Ó„Ó ÓÁ-
‚ËÚÍÛ. ç‡ÔËÍÎ‡‰, ÙÓÌ‰Ó‚ËÈ ËÌÓÍ
ìÍ‡ªÌË ÌÂ π ÂÙÂÍÚË‚ÌËÏ Á‡ÒÓ·ÓÏ Á‡-
ÎÛ˜ÂÌÌfl ÚËÏ˜‡ÒÓ‚Ó ‚¥Î¸ÌËı ÍÓ¯Ú¥‚
‰ÓÏ‡¯Ì¥ı „ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚ ¥ ÒÛ·’πÍÚ¥‚ „ÓÒ-
ÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl. ä¥Ï ÚÓ„Ó, ‰Ó ̂ ¥ÎÂÈ „Ó-
¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ‚ Ú‡ÌÁË-
ÚË‚Ì¥È ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ ‚¥‰ÌÂÒÚË
˘Â È Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌÓª ÔË-
‚‡·ÎË‚ÓÒÚ¥ Í‡ªÌË. á‚¥ÒÌÓ, Ì‡ ¥Ì‚Â-
ÒÚËˆ¥ÈÌÛ ÔË‚‡·ÎË‚¥ÒÚ¸ ‚ÔÎË‚‡˛Ú¸ ÌÂ
ÎË¯Â „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌ‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡, ‡ È
ÔÓÎ¥ÚË˜Ì¥ ËÁËÍË, Ù¥ÒÍ‡Î¸Ì‡ ÔÓÎ¥ÚË-
Í‡ (ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ ËÁËÍË), ‚¥‰ÌÓÒÌ‡ ÒÚ‡-
·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜Óª ·‡ÁË (Á‡ÍÓÌÓ-
‰‡‚˜¥ ËÁËÍË), ¥‚ÂÌ¸ ÍÓÛÏÔÓ‚‡ÌÓÒÚ¥
Ó„‡Ì¥‚ ‚Î‡‰Ë Ú‡ ¥Ì¯¥ Ù‡ÍÚÓË.

ï‡‡ÍÚÂÌÓ˛ ÓÒÓ·ÎË‚¥ÒÚ˛ ÛÍ‡ªÌ-
Ò¸ÍÓª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, flÍ ¥ ·‡„‡Ú¸Óı ¥Ì¯Ëı
Ú‡ÌÁËÚË‚ÌËı ÂÍÓÌÓÏ¥Í, π ªª ÒÛÚÚπ‚‡

‰ÓÎ‡ËÁ‡ˆ¥fl, flÍ‡ ÔÓfl‚ÎflπÚ¸Òfl ‚ ¥ÒÌÛ-
‚‡ÌÌ¥ ÁÌ‡˜ÌÓª ˜‡ÒÚÍË „ÓÚ¥‚ÍË ‚ ¥ÌÓ-
ÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥, ‡ Ú‡ÍÓÊ ¥ÒÚÓÚÌÓª ˜‡ÒÚ-
ÍË ‚‡Î˛ÚÌËı ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ Û ªı Á‡„‡Î¸Ì¥È
ÒÛÏ¥ Ú‡ ‚¥‰ÌÓÒÌÓ ̄ ËÓÍËı „Ó¯ÂÈ. ç‡
ˆ¸ÓÏÛ Á‡Û‚‡ÊÛ‚‡ÎË ¥ ÏË, È ¥Ì¯¥ ‡‚ÚÓ-
Ë [5, 6, 7, 8].

áÛÔËÌËÏÓÒfl Ì‡ ÓÒÌÓ‚ÌËı ÔË˜Ë-
Ì‡ı ‰ÓÎ‡ËÁ‡ˆ¥ª:

♦ ·‡Í ‰Ó‚¥Ë Û Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl ‰Ó Ì‡-
ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª „Ó¯Ó‚Óª Ó‰ËÌËˆ¥ flÍ Ì‡Ò-
Î¥‰ÓÍ ·‡„‡ÚÓ¥˜ÌÓª ÁÌ‡˜ÌÓª ¥ÌÙÎflˆ¥ª
Ú‡ „¥ÔÂ¥ÌÙÎflˆ¥ª;

♦ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌ¥ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÌfl Û ÒÛÒÔ¥Î¸-
ÒÚ‚¥;

♦ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡ Ù‡ÍÚË˜ÌÓª Ù¥ÍÒ‡ˆ¥ª ÍÛ-
ÒÛ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡Î˛ÚË È ¥Ì¥ˆ¥˛‚‡Ì-
Ìfl Ó˜¥ÍÛ‚‡Ì¸ ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥ª „Ë‚Ì¥, flÍ‡
ÔÓ‚Ó‰ËÎ‡Òfl Û ÏËÌÛÎi ÓÍË, ÔÓÒËÎ˛-
˛˜Ë ‚ÔÂ‚ÌÂÌ¥ÒÚ¸ Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl Û Ô‡‚ËÎ¸-
ÌÓÒÚ¥ Ó·‡ÌÓª Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡ÚÂ„¥ª (Ì‡-
ÍÓÔË˜ÂÌÌfl ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ).

üÍ Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ÓÙ¥ˆ¥ÈÌ‡ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍ‡,
‰ÓÎ‡Ó‚¥ ‡ÍÚË‚Ë Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓ
ÁÓÒÚ‡ÎË ‰Ó ‚‚Â‰ÂÌÌfl Á·ÓÛ ‰Ó èÂÌ-
Ò¥ÈÌÓ„Ó ÙÓÌ‰Û Á ÓÔÂ‡ˆ¥È ÍÛÔ¥‚Î¥-ÔÓ-
‰‡ÊÛ ‚‡Î˛ÚË [5]. åË, flÍ ¥ ¥Ì¯¥ ‡‚ÚÓ-
Ë [9], ‚‚‡Ê‡πÏÓ, ˘Ó ÔÓˆÂÒ Ì‡ÍÓÔË-
˜ÂÌÌfl ÔÂÂ‚‡ÊÌÓ ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ ÚË‚‡‚
‰Ó ÓÒÚ‡ÌÌ¸Ó„Ó ˜‡ÒÛ, ÍÓÎË ÌÂ‡ÌÚË-
ˆËÔ¥ÈÓ‚‡Ì¥ ‰¥ª Ûfl‰Û (Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥fl
„Ë‚Ì¥, ÔÓ‚Â‰ÂÌ‡ Ì‡‚ÂÒÌ¥ 2005 ÓÍÛ),
ÒÔflÏÓ‚‡Ì¥ Ì‡ ÒÔÓ‚¥Î¸ÌÂÌÌfl ÚÂÏÔ¥‚
¥ÌÙÎflˆ¥ª, ÁÌ‡˜ÌÓ Ô¥‰¥‚‡ÎË ‰Ó‚¥Û Ì‡-
ÒÂÎÂÌÌfl ‰Ó ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ flÍ Á‡ÒÓ·Û Ì‡-
„ÓÏ‡‰ÊÂÌÌfl. üÍ˘Ó ‚¥‰·Û‰ÂÚ¸Òfl ÁÌ‡˜-
Ì‡ ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥fl ‰ÓÎ‡‡ ˘Ó‰Ó „Ë‚Ì¥,
ÚÓ ‚Ëı¥‰ Ì‡ ‚ÌÛÚ¥¯Ì¥È ËÌÓÍ ÁÌ‡˜ÌÓª
Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ ‰ÓÎ‡Ó‚Ëı Á‡Ó˘‡‰ÊÂÌ¸ ‰Ó-
Ï‡¯Ì¥ı „ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚ ÏÓÊÂ ÔËÁ‚ÂÒÚË
‰Ó ÒÛÚÚπ‚Ó„Ó Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ¥‚Ìfl ˆ¥Ì,
‚‚‡Ê‡π é.ÅÂÂÒÎ‡‚Ò¸Í‡ [10]. Ç¥Ó„¥‰ÌÓ,
ˆÂÈ ÒˆÂÌ‡¥È Â‡Î¥ÁÛπÚ¸Òfl, ÍÓÎË Â-
‚‡Î¸‚‡ˆ¥ÈÌ¥ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÌfl (ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ
„Ë‚Ì¥) Û ÒÛÒÔ¥Î¸ÒÚ‚¥ Ô¥‰ÚËÏÛ‚‡ÚË-
ÏÛÚ¸Òfl Á‡fl‚‡ÏË ÔÓÒ‡‰Ó‚ˆ¥‚. ñÂ ÔË-
Á‚Â‰Â ‰Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ¥‚Ìfl ˆ¥Ì Ì‡ ÚÓ‚‡-
Ë ÚË‚‡ÎÓ„Ó ÍÓËÒÚÛ‚‡ÌÌfl (ÌÂÛ-
ıÓÏ¥ÒÚ¸, ‡‚ÚÓÏÓ·¥Î¥ ÚÓ˘Ó), ̆ Ó, ‚ Ò‚Ó˛
˜Â„Û, ÒÚËÏÛÎ˛‚‡ÚËÏÂ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌ¥ ÚÂÌ-
‰ÂÌˆ¥ª Ì‡ ÒÔÓÊË‚˜ÓÏÛ ËÌÍÛ. 

á ÔÓfl‚Ó˛ ÌÓ‚Óª ‰ÓÒÚÛÔÌÓª ‚‡Î˛ÚË
— π‚Ó — Ì‡ ËÌÍÛ ìÍ‡ªÌË Á’fl‚ËÎ‡-
Òfl ‰Îfl ÒÛ·’πÍÚ¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸

åÄäêéÖäéçéåIäÄ

Питання валютного ре-
гулювання для країни з від-
критою економікою є над-
звичайно актуальними. Крім
безпосереднього впливу на
зовнішньоекономічну діяль-
ність, валютно-курсова полі-
тика є визначальною для
внутріекономічних процесів.
У статті йдеться про су-
часні тенденції розвитку
інфляційних процесів. Особ-
ливу увагу приділено емпірич-
ним оцінкам взаємозв ’язку
інфляції та валютно-курсо-
вої політики в умовах дола-
ризації економіки України.

Äîñëiäæåííÿ/

ÇÔÎË‚ ‚‡Î˛ÚÌÓ-ÍÛÒÓ‚Óª ÔÓÎ¥ÚËÍË 
Ì‡ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌ¥ ÔÓˆÂÒË ‚ ìÍ‡ªÌ¥

ÑÊÓÓ·ÂµÍ!
É·Ò„·ÒÊÓÎÔ!!

ÉÈÎÏ·Â·¯!Î·ıÊÂÒÈ!ÂÊÒÁ·„ÓÈˆ
ıµÓ·ÓÚµ„!é·˜µÔÓ·Ï˝ÓÔ‰Ô!ÙÓµ„ÊÒÚÈÛÊÛÙ
ÂÊÒÁ·„ÓÔº!ÔÂ·ÛÎÔ„Ôº!ÚÏÙÁ‚È!
îÎÒ·ºÓÈ

ÅÓÂÒµÍ!
íÎÒÈÓÈÎ!!

êÒÔıÊÚÔÒ!Î·ıÊÂÒÈ!„È˙Ôº!Ì·ÛÊÌ·ÛÈÎÈ
Û·!Ì·ÛÊÌ·ÛÈ¯ÓÈˆ!ÌÊÛÔÂµ„!„!ÊÎÔÓÔÌµ˜µ!
é·˜µÔÓ·Ï˝ÓÔ‰Ô!ÙÓµ„ÊÒÚÈÛÊÛÙ!ÂÊÒÁ·„ÓÔº
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‚Ë·ÓÛ. ÑÎfl ÍÓÓÚÍÓ„Ó ÚÂÏ¥ÌÛ ¥ÒÌÛ-
‚‡ÌÌfl ‰‡ÌÓª ‚‡Î˛ÚË ı‡‡ÍÚÂÌ‡ ÒÛÚ-
Úπ‚‡ ‚‡¥‡ˆ¥ÈÌ¥ÒÚ¸ ªª ÍÛÒÛ ̆ Ó‰Ó „Ë‚Ì¥
— ÔÓÏ¥ÊÍË ¥ÌÚÂÌÒË‚ÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl
˜Â„Û˛Ú¸Òfl Á ¥ÌÚÂ‚‡Î‡ÏË Ô‡‰¥ÌÌfl. ñÂ
ÔÓ‚’flÁ‡ÌÓ ÔÂÂ‰ÛÒ¥Ï Á ‚Ë·ÓÓÏ ÏÓ-
‰ÂÎ¥ ‚‡Î˛ÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË, ‡ Ò‡ÏÂ —
ÔË‚’flÁÍË „Ë‚Ì¥ ‰Ó ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ Ú‡
ÍÓÎË‚‡ÌÌflÏË ÍÛÒÛ π‚Ó ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ‰Ó-
Î‡‡ Ì‡ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌÓÏÛ ËÌÍÛ. í‡Í‡
ÏÓ‰ÂÎ¸ ÌÂ ÒÔËflÎ‡ ÁÓÒÚ‡ÌÌ˛ ‰Ó‚¥Ë
‰ÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚ ‰Ó π‚Ó flÍ Á‡ÒÓ·Û
Ì‡„ÓÏ‡‰ÊÂÌÌfl.

ëÎ¥‰ Ú‡ÍÓÊ ‚‡ıÓ‚Û‚‡ÚË, ˘Ó ‚ ÛÏÓ-
‚‡ı ‚¥‰ÍËÚÓÒÚ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ¥ÒÌÛ˛Ú¸ ÔÓ-
ÚÛÊÌ¥ ‰ÊÂÂÎ‡ ÔÓÔÓ‚ÌÂÌÌfl ‚‡Î˛ÚÌËı
‡ÍÚË‚¥‚ ‰ÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚. ßÒÚÓÚÌËÈ
‚ÔÎË‚ Ì‡ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ˆËı ‡ÍÚË‚¥‚ Û
Í‡ªÌ¥ Ï‡˛Ú¸ ‚‡Î˛ÚÌ¥ ÔÂÂÍ‡ÁË ‚¥‰ „Ó-
Ï‡‰flÌ ìÍ‡ªÌË, flÍ¥ ÚËÏ˜‡ÒÓ‚Ó ÔÂÂ-
·Û‚‡˛Ú¸ Á‡ ÍÓ‰ÓÌÓÏ (‚ ÓÒÌÓ‚ÌÓÏÛ ‚
∏‚ÓÔ¥). á Ó„Îfl‰Û Ì‡ ªı Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ — ‚¥‰
3 ‰Ó 7 ÏÎÌ. ÓÒ¥· [11] — ¥ ̆ ÓÏ¥Òfl˜ÌÛ ÒÛ-
ÏÛ ÔÂÂÍ‡ÁÛ — ·ÎËÁ¸ÍÓ 100—200 ‰Ó-
Î‡¥‚ ëòÄ Ì‡ Ó‰ÌÓ„Ó „ÓÏ‡‰flÌËÌ‡ —
Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌÌfl ‚‡Î˛ÚÌËı ‡ÍÚË‚¥‚ ÒÚ‡ÌÓ-
‚ÎflÚ¸ ·ÎËÁ¸ÍÓ 3—10 ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ
Á‡ ¥Í, ˘Ó ÏÓÊÂ ÒÂÈÓÁÌÓ ‚ÔÎËÌÛÚË Ì‡
ÒÚ‡Ì Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ËÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË. 

Ç‡ÊÎË‚¥ÒÚ¸ Ù‡ÍÚÓ‡ ‚¥‰ÍËÚÓÒÚ¥
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ÔË ÔÓ‚Â‰ÂÌÌ¥ „Ó¯Ó‚Ó-
ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÓ Û Ô‡-
ˆ¥ Ç.äÓÁ˛Í‡ [12]. Ç¥Ì ‚‚‡Ê‡π, ˘Ó ‰Îfl
ìÍ‡ªÌË ·ÛÎÓ · ÍÓËÒÌÓ ÔËπ‰Ì‡ÚËÒfl
‰Ó Ó‰ÌÓ„Ó Á ‚‡Î˛ÚÌËı ÒÓ˛Á¥‚, Ì‡ÔË-
ÍÎ‡‰, ÁÓÌË π‚Ó.

ç‡ ‰ÛÏÍÛ ÒÔÂˆ¥‡Î¥ÒÚ¥‚ Ï¥Ò¥ª åÇî,
flÍ‡ ‚¥‰‚¥‰‡Î‡ äËª‚ Û 2005 Óˆ¥, ÁÌË-
ÊÂÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª π “Ì‡È„ÓÎÓ‚Ì¥¯ËÏ Ï‡-
ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÏ ‚ËÍÎËÍÓÏ” ‰Îfl Ûfl-
‰Û ìÍ‡ªÌË [13]. ∏ Í¥Î¸Í‡ ÚÓ˜ÓÍ ÁÓÛ
˘Ó‰Ó ˆ¥πª ÔÓ·ÎÂÏË. áÛÔËÌËÏÓÒfl Ì‡
ÏÓÌÂÚ‡ÌÓÏÛ Ô¥‰ıÓ‰¥. Ç¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó
Ì¸Ó„Ó ÚÂÏÔË ¥ÌÙÎflˆ¥ª ‚ËÁÌ‡˜‡˛Ú¸Òfl
ÚÂÏÔ‡ÏË ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÔÓÔÓÁËˆ¥ª „Ó-
¯ÂÈ. í‡ÍËÈ Ù‡ÍÚ Ô¥‰Ú‚Â‰ÊÛπÚ¸Òfl ̃ ËÒ-
ÎÂÌÌËÏË ÔËÍÎ‡‰‡ÏË ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ¥ÁÌËı
Í‡ªÌ Ò‚¥ÚÛ, flÍ¥ ÔÂÂ·Û‚‡˛Ú¸ Ì‡ ¥ÁÌËı
ÂÚ‡Ô‡ı ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ [3, 14].
ì 2000 Óˆ¥ ÏË ‰Ó‚ÂÎË ‚ËÁÌ‡˜‡Î¸ÌÛ
ÓÎ¸ ‚ÔÎË‚Û ÏÓÌÂÚ‡ÌËı Ù‡ÍÚÓ¥‚ Ì‡
‰ËÌ‡Ï¥ÍÛ ̂ ¥Ì ‚ ìÍ‡ªÌ¥ [15]. á‚Ë˜‡ÈÌÓ,
Ì‡ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ¥‚Ìfl ˆ¥Ì ‚ÔÎË‚‡π Ú‡-
ÍÓÊ ·‡„‡ÚÓ ¥Ì¯Ëı Ù‡ÍÚÓ¥‚. ëÂÂ‰ ÌËı
— ÔÒËıÓÎÓ„¥˜Ì¥, ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥ Ú‡ ‡‰Ï¥-
Ì¥ÒÚ‡ÚË‚Ì¥, flÍ¥ Ì‡‰Á‚Ë˜‡ÈÌÓ ÒÍÎ‡‰ÌÓ
‚‡ıÓ‚Û‚‡ÚË ‚ ıÓ‰¥ ‡Ì‡Î¥ÁÛ ¥ÌÙÎfl-
ˆ¥ÈÌËı ÔÓˆÂÒ¥‚. üÍ˘Ó ÓÁ„Îfl‰‡ÚË ÒÛ-
Ï‡ÌËÈ ‚ÔÎË‚ ‰‡ÌËı ˜ËÌÌËÍ¥‚ Ì‡ ‰Ë-
Ì‡Ï¥ÍÛ ˆ¥Ì, ÚÓ ‚Ëfl‚ËÚ¸Òfl, ˘Ó Ì‡ ÚË-
‚‡ÎÓÏÛ ÔÓÏ¥ÊÍÛ ˜‡ÒÛ ªı ‰¥ª ‚Á‡πÏÌÓ
ÍÓÏÔÂÌÒÛ˛Ú¸Òfl ¥ Á‡ÎË¯‡˛Ú¸Òfl Á‡ÎÂÊ-
ÌÓÒÚ¥ ÎË¯Â ‚¥‰ ÒÛÚÚπ‚Ëı Ù‡ÍÚÓ¥‚, ‰Ó
flÍËı Ì‡Ò‡ÏÔÂÂ‰ ÒÎ¥‰ ‚¥‰ÌÂÒÚË ‰ËÌ‡-
Ï¥ÍÛ „Ó¯Ó‚Óª Ï‡ÒË.

ßÌ¯Û ÚÓ˜ÍÛ ÁÓÛ Ì‡ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌ¥ ÔÓ-
ˆÂÒË ‚ËÒÎÓ‚Î˛˛Ú¸ Ç.ç‡È‰¸ÓÌÓ‚ Ú‡
Ä.ëÏÂÚÍÓ‚Ò¸ÍËÈ [16]. ÇÓÌË ÒÚ‚Â‰-
ÊÛ˛Ú¸, ˘Ó ÍÎ˛˜Ó‚¥ ÁÏ¥ÌÌ¥ Û ¥‚ÌflÌÌ¥
ÚÓ‚‡ÌÓ-„Ó¯Ó‚Ó„Ó ·‡Î‡ÌÒÛ (¥‚ÌflÌÌ¥
î¥¯Â‡) ‚‡ÊÍÓ ¥‰ÂÌÚËÙ¥ÍÛ‚‡ÚË Ì‡ Ô‡Í-
ÚËˆ¥ ¥ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ÁÓ·ËÚË ‚ËÒÌÓ‚ÍË
ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ Ï‡È·ÛÚÌ¸Ó„Ó ı‡‡ÍÚÂÛ ¥Ì-
ÙÎflˆ¥ÈÌÓ„Ó ÔÓˆÂÒÛ. á‚Ë˜‡ÈÌÓ, ¥‚-
ÌflÌÌfl î¥¯Â‡ Ï‡π Á‡„‡Î¸ÌÓÚÂÓÂÚË˜-
ÌËÈ ı‡‡ÍÚÂ ¥ ÒÔflÏÓ‚‡ÌÂ ¯‚Ë‰¯Â
Ì‡ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl flÍ¥ÒÌËı, ‡Ì¥Ê Í¥Î¸Í¥Ò-
ÌËı ‚Á‡πÏÓÁ‚’flÁÍ¥‚ Û ÚÓ‚‡ÌÓ-„Ó¯Ó-
‚ÓÏÛ ·‡Î‡ÌÒ¥ Í‡ªÌË. á ¥Ì¯Ó„Ó ·ÓÍÛ,
‚ÓÌÓ ‰‡π Ô¥‰ґÛÌÚfl ‰Îfl ÒÚ‚ÓÂÌÌfl
Í¥Î¸Í¥ÒÌËı ÏÓ‰ÂÎÂÈ ‚Á‡πÏÓÁ‚’flÁÍ¥‚ ÓÍ-
ÂÏËı Ù‡ÍÚÓ¥‚ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª
ÔÓÎ¥ÚËÍË. 

üÍ ‚¥‰ÓÏÓ, ìÍ‡ªÌ‡ Ì‡ÎÂÊËÚ¸ ‰Ó Í‡-
ÚÂ„Ó¥ª Ï‡ÎËı Í‡ªÌ ¥Á ‚¥‰ÍËÚÓ˛ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ÍÓ˛ [17, 18], ÚÓÏÛ ‚‡ÊÎË‚ËÏ Â-
„ÛÎ˛˛˜ËÏ Ù‡ÍÚÓÓÏ π ÒÚ‡ÚÂ„¥fl Ó·-
Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ. èËÚ‡ÌÌfl ‚ÔÎË‚Û ‰Ë-
Ì‡Ï¥ÍË ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ Ì‡ ‚ÌÛÚ¥ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜Ì¥ ÔÓˆÂÒË Á‡‚Ê‰Ë ·ÛÎË ‰Îfl Ì‡Ò
‡ÍÚÛ‡Î¸ÌËÏË. éÒÚ‡ÌÌ¥Ï ̃ ‡ÒÓÏ Ó·„Ó‚Ó-
˛˛Ú¸Òfl ÏÓÊÎË‚¥ ÒÚ‡ÚÂ„¥ª ÔÂÂıÓ‰Û
‰Ó „ÌÛ˜ÍÓ„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ. á‡ ‰ÓÔÓ-
ÏÓ„Ó˛ ‚Ë·ÓÛ ÒÚ‡ÚÂ„¥ª Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛ-
ÒÛ Ó·ËÚ¸Òfl ÒÔÓ·‡ ‚Ë¥¯ËÚË ÔËÚ‡Ì-
Ìfl Ú‡„ÂÚÛ‚‡ÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª — Ì‡‰Á‚Ë-
˜‡ÈÌÓ ‡ÍÚÛ‡Î¸ÌÂ Û ÔÂ¥Ó‰Ë Ô¥‰‚Ë˘ÂÌ-
Ìfl ÒÓˆ¥‡Î¸ÌËı ‚ËÔÎ‡Ú [19]. 

è‡ÍÚË˜ÌÓ ‚ ÛÒ¥ ÓÍË ÌÂÁ‡ÎÂÊÌÓÒÚ¥
ÔÓ·ÎÂÏ‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó
ÍÛÒÛ ·ÛÎ‡ ÔÓ‚’flÁ‡Ì‡ Á ÔÓˆÂÒÓÏ ‰Ó-
Î‡ËÁ‡ˆ¥ª ¥ ‚ËÁÌ‡˜‡Î‡Ò¸ flÍ Á‡Ï¥Ì‡
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡Î˛ÚË Ì‡ ¥ÌÓÁÂÏÌÛ,
ÔË˜ÓÏÛ Ô¥‰ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ˛ ‚‡Î˛ÚÓ˛ Ó-
ÁÛÏ¥ÎË ÔÂÂ‰ÛÒ¥Ï ‰ÓÎ‡ ëòÄ. á Û‚Â-
‰ÂÌÌflÏ „ÓÚ¥‚ÍÓ‚Ó„Ó π‚Ó Á’fl‚ËÎ‡Òfl Â-
‡Î¸Ì‡ ‡Î¸ÚÂÌ‡ÚË‚‡ ‰ÓÎ‡Û flÍ Á‡ÒÓ·Û
Ì‡„ÓÏ‡‰ÊÂÌÌfl. ÇÔÎË‚ ‰‡ÌÓ„Ó Ù‡Í-
ÚÓ‡ Ì‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ËÌÓÍ ìÍ‡ªÌË
ÔÓÚÂ·Ûπ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl. é·Òfl„Ë ÚÓ„¥‚Î¥
Á Í‡ªÌ‡ÏË ∏ë ÁÓÒÚ‡˛Ú¸, ̆ Ó ÔÓÒËÎ˛π
‚ÔÎË‚ ‰ËÌ‡Ï¥ÍË ÍÛÒÛ π‚Ó Ì‡ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ÍÛ Ì‡¯Óª Í‡ªÌË.

ÇÔÓ‰Ó‚Ê ÓÒÚ‡ÌÌ¥ı ÓÍ¥‚ Ì‡È‚‡Ê-
ÎË‚¥¯ËÏ Ù‡ÍÚÓÓÏ ÁÏ¥ÌË ̃ ‡ÒÚÍË Ú¸Óı
ÓÒÌÓ‚ÌËı Ò‚¥ÚÓ‚Ëı ‚‡Î˛Ú (‰ÓÎ‡ ëòÄ,
π‚Ó, πÌ‡) Û Ì‡ÍÓÔË˜ÂÌÌflı ‰ÓÏÓ„ÓÒ-
ÔÓ‰‡ÒÚ‚, ÔË‚‡ÚÌËı ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌËı
ÔÓÚÙÂÎflı, ‚‡Î˛ÚÌËı ÂÁÂ‚‡ı Í‡ªÌ
Á‡ÎË¯‡ÎËÒfl ÙÎÛÍÚÛ‡ˆ¥ª ªı Ó·Ï¥ÌÌËı
ÍÛÒ¥‚ Ì‡ Ò‚¥ÚÓ‚ÓÏÛ ‚‡Î˛ÚÌÓÏÛ ËÌ-
ÍÛ. áÏ¥ÌË ÍÛÒÛ Ú¥πª ˜Ë ¥Ì¯Óª ‚‡Î˛ÚË
·ÂÁÔÓÒÂÂ‰Ì¸Ó  ÔÓÁÌ‡˜‡ÎËÒfl Ì‡ ªª ̃ ‡ÒÚˆ¥
‚ ‡ÍÚË‚‡ı ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌËı ÙÓÌ‰¥‚ [20].
ÑÎfl ìÍ‡ªÌË πÌ‡ ÌÂ ‚ÂÎ¸ÏË ‚‡ÊÎË‚‡ Á
Ó„Îfl‰Û Ì‡ ÏÎfl‚Û ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÛ ‡ÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸
Ì‡ ËÌÍ‡ı, ̆ Ó ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û˛Ú¸ ̂ ˛ ‚‡-
Î˛ÚÛ, Ú‡ ªı ‚¥‰‰‡ÎÂÌ¥ÒÚ¸. éÒÚ‡ÌÌ¥ÏË Ó-
Í‡ÏË ̃ ‡ÒÚÍ‡ π‚Ó Û ‚‡Î˛ÚÌËı ÂÁÂ‚‡ı
·‡„‡Ú¸Óı Í‡ªÌ Ï‡π ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥˛ ‰Ó ÁÓ-

ÒÚ‡ÌÌfl, ‡, flÍ ‚¥‰ÓÏÓ, ‰ËÌ‡Ï¥Í‡ ‚‡Î˛Ú-
ÌËı ÂÁÂ‚¥‚ Á‡Á‚Ë˜‡È ÁÏ¥Ì˛πÚ¸Òfl Á¥
ÁÏ¥ÌÓ˛ ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌ¸ ˜‡ÒÚÓÍ ‚‡Î˛Ú
Ì‡ ÓÒÌÓ‚ÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ËÌÍ‡ı Í‡ªÌË
[20]. ÇÒ¥ ˆ¥ Ù‡ÍÚÓË ‚ÔÎË‚‡˛Ú¸ Ì‡ ÏÂ-
ı‡Ì¥ÁÏË ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl Û „‡-
ÎÛÁ¥ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË. 

Ç¥‰Ú‡Í ÒÙÓÏÛÎ˛πÏÓ ÏÂÚÛ ‰‡ÌÓª
ÒÚ‡ÚÚ¥: Í¥Î¸Í¥ÒÌ‡ Óˆ¥ÌÍ‡ ‚Á‡πÏÓÁ‚’flÁÍ¥‚
ÓÍÂÏËı Ù‡ÍÚÓ¥‚ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª
Ú‡ ‚‡Î˛ÚÌÓ-ÍÛÒÓ‚Óª ÔÓÎ¥ÚËÍË Á‡‰Îfl
Óˆ¥ÌÍË ªı ‚ÔÎË‚Û Ì‡ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌ¥ ÔÓ-
ˆÂÒË ‚ ìÍ‡ªÌ¥.

á Ó„Îfl‰Û Ì‡ ÚÂÏ‡ÚËÍÛ ‚ËÁÌ‡˜ËÏÓ
„ÓÎÓ‚Ì¥ Á‡‚‰‡ÌÌfl Ô‡ˆ¥:

• ‰ÓÒÎ¥‰ËÚË ‰ËÌ‡Ï¥ÍÛ ¥ ÚÂÌ‰Ó‚¥ ÔÓ-
Í‡ÁÌËÍË „Ó¯Ó‚Óª Ï‡ÒË, ¥ÌÙÎflˆ¥ª, ÍÛ-
ÒÛ π‚Ó ¥ ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ ˘Ó‰Ó „Ë‚Ì¥ Ú‡
ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚ ‰ÓÎ‡ËÁ‡ˆ¥ª;

• Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ ÍÓÂÎflˆ¥ÈÌÓ„Ó ‡Ì‡-
Î¥ÁÛ Á’flÒÛ‚‡ÚË Ù‡ÍÚÓË, flÍ¥ Ì‡È·¥Î¸¯Â
‚ÔÎË‚‡˛Ú¸ Ì‡ ÏÂı‡Ì¥ÁÏ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌËı
ÔÓˆÂÒ¥‚, ‡ Ú‡ÍÓÊ ‚ËÁÌ‡˜ËÚË Î‡„Ó‚¥ ı‡-
‡ÍÚÂËÒÚËÍË. í‡ÍËÈ Ô¥‰ı¥‰ ‰‡ÒÚ¸ ÁÏÓ-
„Û ÓÁ‰¥ÎËÚË ‰ÓÒÎ¥‰ÊÛ‚‡Ì¥ ÔÓˆÂÒË Ì‡
ÂÍÁÓ„ÂÌÌ¥ (˘Ó ‚ËÁÌ‡˜‡˛Ú¸Òfl Á‡ ÏÂÊ‡-
ÏË ÒËÒÚÂÏË) Ú‡ ÂÌ‰Ó„ÂÌÌ¥ Ù‡ÍÚÓË (˘Ó
‚ËÁÌ‡˜‡˛Ú¸Òfl Û ÏÂÊ‡ı ÒËÒÚÂÏË);

• Óˆ¥ÌËÚË ‚ÔÎË‚ ‰ËÌ‡Ï¥ÍË ÍÛÒ¥‚ ÓÒ-
ÌÓ‚ÌËı Ò‚¥ÚÓ‚Ëı ‚‡Î˛Ú Ì‡ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌ¥
ÔÓˆÂÒË ‚ ìÍ‡ªÌ¥;

• Á‡ÒÚÓÒÓ‚Û˛˜Ë ÌÂÓÍÎ‡ÒË˜ÌÛ ÏÓ-
‰ÂÎ¸ ÔÓÔËÚÛ Ì‡ „Ó¯¥, ‚ËÁÌ‡˜ËÚË „Ó-
ÎÓ‚Ì¥ ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚ¥ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÔÓÔË-
ÚÛ ‚ ‰ÓÎ‡ËÁÓ‚‡ÌËı ÂÍÓÌÓÏ¥Í‡ı;

• Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ Ô‡ËÚÂÚÌËı ÒÔ¥‚‚¥‰-
ÌÓ¯ÂÌ¸ (ÍÛÔ¥‚ÂÎ¸ÌÓª ÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥,
‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ) ÔÓ‡Ì‡Î¥ÁÛ‚‡ÚË ÓÒ-
ÌÓ‚Ì¥ ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚ¥ ÍÛÒÓÛÚ‚ÓÂÌÌfl.

é
ÒÓ·ÎË‚¥ÒÚ˛ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÊËÚÚfl
ÌÂÁ‡ÎÂÊÌÓª ìÍ‡ªÌÒ¸ÍÓª ‰ÂÊ‡‚Ë π
Á‡„ÓÒÚÂÌÌfl ‰ÓÎ‡ËÁ‡ˆ¥ÈÌËı ÔÓ-

ˆÂÒ¥‚ Ô¥‰ ̃ ‡Ò ‚Ë·Ó˜Ëı ÍÓÏÔ‡Ì¥È (‰Ë‚.
„‡Ù¥ÍË 1, 2). ñÂ ÔÓflÒÌ˛πÚ¸Òfl ÁÓ-
ÒÚ‡ÌÌflÏ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌËı Ó˜¥ÍÛ‚‡Ì¸ Ô¥‰
˜‡Ò ‚Ë·Ó˜Ëı Í‡ÏÔ‡Ì¥È, flÍÓÏÛ ÒÔËflπ
ÒÚ¥ÏÍÂ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ÔÂÌÒ¥È, Á‡ÔÎ‡Ú Ú‡
¥Ì¯Ëı ÒÓˆ¥‡Î¸ÌËı ‚ËÔÎ‡Ú Ì‡ÔÂÂ‰Ó‰Ì¥
‚Ë·Ó¥‚, ‡ Ú‡ÍÓÊ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ Ò‡ÏËı Í‡Ï-
Ô‡Ì¥È Ú‡ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÌfl ‚ ÒÛÒÔ¥Î¸ÒÚ‚¥,
ÔÓ‚’flÁ‡Ì¥ Á ÏÓÊÎË‚ËÏ ÔÂÂÓÁÔÓ‰¥ÎÓÏ
‚Î‡ÒÌÓÒÚ¥. è‡ÍÚË˜ÌÓ ‚Ò¥ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ ‚Ë-
·Ó˜¥ Í‡ÏÔ‡Ì¥ª, Á‡ ‚ËÌflÚÍÓÏ Ô‡Î‡-
ÏÂÌÚÒ¸ÍËı ‚Ë·Ó¥‚ 2002 ÓÍÛ, ÒÛÔÓ-
‚Ó‰ÊÛ‚‡ÎËÒfl ÁÓÒÚ‡ÌÌflÏ ¥‚Ìfl ‰ÓÎ‡-
ËÁ‡ˆ¥ª flÍ ̆ Ó‰Ó ̄ ËÓÍËı „Ó¯ÂÈ, Ú‡Í
¥ ˘Ó‰Ó ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ (‰Ë‚. „‡Ù¥ÍË 1, 2).
á‡ÁÌ‡˜ËÏÓ: ÔÓ˜‡ÚÓÍ 2006 ÓÍÛ ı‡‡Í-
ÚÂËÁÛ‚‡‚Òfl ÒÚ¥ÏÍËÏ ÁÓÒÚ‡ÌÌflÏ
¥‚Ìfl ‰ÓÎ‡ËÁ‡ˆ¥ª ̆ Ó‰Ó ̄ ËÓÍËı „Ó-
¯ÂÈ ¥ Òfl„ÌÛ‚ Ï‡ÍÒËÏÛÏÛ ‰Îfl ÔÂ¥Ó‰Û,
˘Ó ÔÓ˜ËÌ‡πÚ¸Òfl ¥Á 1996 ÓÍÛ (ÔÓÔÂ-
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Â‰Ìπ Ï‡ÍÒËÏ‡Î¸ÌÂ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl Á‡Ù¥ÍÒÓ-
‚‡ÌÓ Û Ò¥˜Ì¥ 2000 ÓÍÛ). ñÂ Ì‡‰Á‚Ë-
˜‡ÈÌÓ ÌÂ„‡ÚË‚Ì‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥fl, Ì‡‚¥Ú¸ Á
Ó„Îfl‰Û Ì‡ ÚÂ, ˘Ó ‰ÓÎ‡ËÁ‡ˆ¥fl ‰ÂÔÓ-
ÁËÚ¥‚ ÌÂ ‰ÓÒfl„Î‡ Ò‚Ó„Ó Ï‡ÍÒËÏÛÏÛ; ‡ÎÂ
ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥fl ‰Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Á‡ÎË¯‡πÚ¸Òfl.
èË˜ÓÏÛ ÓÒÚ‡ÌÌπ ÒÚ¥ÏÍÂ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl
ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡ ÁÛÏÓ‚ÎÂÌÂ ÚË‚‡ÎÓ˛ ÌÂ‚Ë-
ÁÌ‡˜ÂÌ¥ÒÚ˛ ÍÓ‡Î¥ˆ¥ÈÌÓ„Ó ‚ÂÍÚÓ‡, ˘Ó
˘Â ‡Á Á‡Ò‚¥‰˜Ûπ ‚‡ÊÎË‚Û ÓÎ¸ ÔÓÎ¥ÚË˜-
ÌËı ËÁËÍ¥‚ ‰Îfl ÔÓˆÂÒÛ ‰ÓÎ‡ËÁ‡ˆ¥ª.

á‡Û‚‡ÊËÏÓ ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚ¥ ‚ÔÎË‚Û ‚Ë-
·Ó˜Ëı Í‡ÏÔ‡Ì¥È Ì‡ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌ¥ ÔÓ-
ˆÂÒË. ç‡ ‚¥‰Ï¥ÌÛ ‚¥‰ ÔÂÁË‰ÂÌÚÒ¸ÍËı,
Ô‡Î‡ÏÂÌÚÒ¸Í¥ ‚Ë·Ó˜¥ ÔÂÂ„ÓÌË Ì‡‚¥Ú¸
ÒÚ‡·¥Î¥ÁÛ‚‡ÎË ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌ¥ ÔÓˆÂÒË. í‡Í,
‡Ì‡Î¥ÁÛ˛˜Ë „‡Ù¥Í 1, ÏÓÊÌ‡ ÒÚ‚Â‰ÊÛ-
‚‡ÚË, ˘Ó Ô‡Î‡ÏÂÌÚÒ¸Í¥ ‚Ë·ÓË ·ÛÎË
ÒÚËÏÛ˛˜ËÏ Ù‡ÍÚÓÓÏ ̆ Ó‰Ó ¥ÌÙÎflˆ¥ª. 

ÇÔÎË‚ Ù‡ÍÚÓ¥‚ ÔÓÎ¥ÚË˜ÌÓ„Ó ËÁË-
ÍÛ ¥ Ù‡ÍÚÓ¥‚ ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl
‚Ë‡ÁÌÓ ÔÓÒÚÂÊÛπÚ¸Òfl Ì‡ „‡Ù¥ÍÛ 3, ‰Â
Ï‡πÏÓ ‰‡Ì¥ ˘Ó‰Ó ÍÛÔ¥‚Î¥-ÔÓ‰‡ÊÛ ‚‡-
Î˛ÚË ‰ÓÏ‡¯Ì¥ÏË „ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚‡ÏË. ñÂÈ
„‡Ù¥Í — Ì‡Ó˜ÌÂ Ò‚¥‰˜ÂÌÌfl ÌÂ‰ÓÎÛ„Ó-
„Ó ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‚‡Î˛ÚÌÓ-
„Ó ËÌÍÛ. èË‚ÂÚ‡π Û‚‡„Û ‰Ó‚ÓÎ¥ ÚË-
‚‡ÎËÈ ÚÂÏ¥Ì ¥ÒÌÛ‚‡ÌÌfl Á·ÓÛ Á ÓÔÂ-
‡ˆ¥È ÍÛÔ¥‚Î¥-ÔÓ‰‡ÊÛ „ÓÚ¥‚ÍÓ‚Óª ‚‡-
Î˛ÚË, ÔÓÔË ÚÂ, ̆ Ó ÌÂ„‡ÚË‚Ì¥ Ì‡ÒÎ¥‰ÍË
Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÓ„Ó Á·ÓÛ ÌÂ ÔËÏÛÒËÎË
ÒÂ·Â ‰Ó‚„Ó ˜ÂÍ‡ÚË, Ú‡ ÂÁÓÌ‡ÌÒ ‰‡ÌÓ„Ó
ÔËÚ‡ÌÌfl ÒÂÂ‰ Ù‡ı¥‚ˆ¥‚ [21]. Ñ‡ÌËÈ
Á·¥ ÔËÁ‚¥‚ ‰Ó ÔÂÂÓÁÔÓ‰¥ÎÛ Ó·Òfl„¥‚
ÚÓ„¥‚Î¥ Ï¥Ê “·¥ÎËÏ” Ú‡ “˜ÓÌËÏ” ËÌ-
ÍÓÏ Ì‡ ÍÓËÒÚ¸ ÓÒÚ‡ÌÌ¸Ó„Ó. èÓ ÔÓ-
Î¥ÚË˜Ì¥ ËÁËÍË Ò‚¥‰˜ËÚ¸ Ô¥Í ÔÓ‰‡Ê¥‚
‚‡Î˛ÚË Ì‡ÒÂÎÂÌÌ˛ Ì‡ÔËÍ¥Ìˆ¥ 2004
ÓÍÛ (ÔÂÁË‰ÂÌÚÒ¸Í¥ ‚Ë·ÓË). 

ç‡ „‡Ù¥ÍÛ 4 ‚¥‰Ó·‡ÊÂÌÓ ‰ËÌ‡Ï¥ÍÛ
˘ÓÏ¥Òfl˜ÌËı ‰‡ÌËı „Ó¯Ó‚Ëı ‡„Â„‡Ú¥‚
¥ ÍÛÏÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó ¥Ì‰ÂÍÒÛ ÒÔÓÊË‚˜Ëı
ˆ¥Ì (Ì‡‰‡Î¥ — ßëñ). üÍ ·‡˜ËÏÓ, ‰Ë-
Ì‡Ï¥Í‡ „Ó¯Ó‚Ëı ‡„Â„‡Ú¥‚ ı‡‡ÍÚÂË-
ÁÛπÚ¸Òfl ÁÓÒÚ‡ÌÌflÏ Á¥ ÒÚ¥ÏÍËÏ ÒÔ‡-
‰ÓÏ Ì‡ÔËÍ¥Ìˆ¥ 2004 ÓÍÛ. ñÂ fl‚Ë˘Â
ÔÓ‚’flÁ‡ÌÂ Á ‚Ë·Ó˜Ó˛ Í‡ÏÔ‡Ì¥π˛ 2004

ÓÍÛ [24]. ÇÓÒÂÌË ÚÓ„Ó Ê ÓÍÛ çÅì,
Ô‡„ÌÛ˜Ë ‚„‡ÏÛ‚‡ÚË Ô¥‰‚Ë˘ÂÌËÈ ÔÓ-
ÔËÚ ‰ÓÏÓ„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚ Ì‡ ¥ÌÓÁÂÏÌÛ ‚‡-
Î˛ÚÛ, ÔÓ‰‡‚ ·ÎËÁ¸ÍÓ 3 ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚
ëòÄ, ‡ ÓÚÊÂ, ‚ËÎÛ˜Ë‚ ¥Á ËÌÍÛ ÔË-
·ÎËÁÌÓ 15 ÏÎ‰. „Ì. „Ó¯Ó‚Óª Ï‡ÒË,
ÒÚ‚Â‰ÊÛπ ë.üÂÏÂÌÍÓ [25].

é˜Â‚Ë‰ÌÓ, ˘Ó ‚ËÔÂÂ‰Ê‡˛˜Â ÁÓ-
ÒÚ‡ÌÌfl ˆ¥Ì ¥Á ‚ÂÂÒÌfl 1998 ÓÍÛ ÌÂ
ÔÓ‚’flÁ‡ÌÂ Á ‰ËÌ‡Ï¥ÍÓ˛ „Ó¯Ó‚Ëı ‡„-

Â„‡Ú¥‚ — ÈÓ„Ó ÒÔË˜ËÌËÎ‡ Ò‚¥ÚÓ‚‡
ÍËÁ‡ 1998 ÓÍÛ, flÍ‡ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ÔÓfl‚Ë-
Î‡Òfl ÁÌ‡˜ÌÓ˛ ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥π˛ „Ë‚Ì¥
(‰Ë‚. „‡Ù¥Í 5).

íË‚‡ÎËÈ ̃ ‡Ò — ¥Á Í‚¥ÚÌfl 2000-„Ó ‰Ó
·ÂÂÁÌfl 2005 ÓÍÛ ÍÛÒ ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ
Á‡ÎË¯‡‚Òfl Ô‡ÍÚË˜ÌÓ ÒÚ‡·¥Î¸ÌËÏ ÛÌ‡Ò-
Î¥‰ÓÍ Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl Ó·‡ÌÓª ÏÓ‰ÂÎ¥ ÍÛ-
ÒÓ‚Óª ÔÓÎ¥ÚËÍË, ‡ ÓÚÊÂ, ÁÌ‡˜ÌÓ„Ó ‚ÔÎË-
‚Û Ì‡ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌ¥ ÔÓˆÂÒË ÌÂ Ï‡‚. ÇËÌË-
Í‡π Á‡ÍÓÌÓÏ¥ÌÂ Á‡ÔËÚ‡ÌÌfl: ̃ Ë ÌÂ ‚ÔÎË-
‚‡ÎË Û ‰‡ÌËÈ ÔÓÏ¥ÊÓÍ ̃ ‡ÒÛ ÁÏ¥ÌË ÍÛ-
ÒÛ π‚Ó Ì‡ ¥ÌÙÎflˆ¥˛ ‚ ìÍ‡ªÌ¥? 

êÓÁ‡ıÛπÏÓ ÍÓÂÙ¥ˆ¥πÌÚË ÍÓÂÎflˆ¥ª
ÓÒÌÓ‚ÌËı ÏÓÌÂÚ‡ÌËı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚ Á‡
‰‡ÌËÏË ˘ÓÏ¥Òfl˜ÌËı ÒÔÓÒÚÂÂÊÂÌ¸ Û
ÔÂ¥Ó‰ ¥Á Ò¥˜Ìfl 1996-„Ó ‰Ó Ú‡‚Ìfl 2006
ÓÍÛ (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛ 1).

èË ¥‚Ì¥ ÁÌ‡˜Û˘ÓÒÚ¥ α = 0.05 ‰Îfl
Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ ÒÔÓÒÚÂÂÊÂÌ¸ n = 89 ÍË-
ÚË˜ÌÂ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÍÓÂÙ¥ˆ¥πÌÚ‡ ÍÓÂÎflˆ¥ª
rk = 0.21, ‰Îfl Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ ÒÔÓÒÚÂÂÊÂÌ¸
n = 125 — rk = 0.18 [26]. í¥ÒÌËÈ ‚Á‡πÏÓ-
Á‚’flÁÓÍ ¥ÒÌÛπ ÎË¯Â Ï¥Ê ÚÂÏÔ‡ÏË ÁÓ-
ÒÚ‡ÌÌfl ÍÛÒÛ ‰ÓÎ‡‡ ¥ Ï¥Òfl˜ÌËÏ ÚÂÏ-
ÔÓÏ ßëñ; Á‚Ë˜‡ÈÌÓ, ‰‡ÌËÈ Ù‡ÍÚ ·Û‚
Ô¥‰ґÛÌÚflÏ ¥¯ÂÌÌfl Ûfl‰Û ˘Ó‰Ó Â-
‚‡Î¸‚‡ˆ¥ª „Ë‚Ì¥.
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* á‡ ‰‡ÌËÏË çÅì [22] Ú‡ UEPLAC [23].
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á‡Û‚‡ÊËÏÓ Ì‡fl‚Ì¥ÒÚ¸ ÔflÏÓ„Ó ‚Á‡-
πÏÓÁ‚’flÁÍÛ ÚÂÏÔ¥‚ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÍÛÒÛ π‚Ó
¥ ÚÂÏÔ¥‚ ¥ÌÙÎflˆ¥ª. èÓ‚Ì¥¯Û Í‡ÚËÌÛ
ˆ¸Ó„Ó ‚Á‡πÏÓÁ‚’flÁÍÛ ÓÚËÏÛπÏÓ Á‡ ‰Ó-
ÔÓÏÓ„Ó˛ ‡Ô‡‡ÚÛ ‚Á‡πÏÌÓ-ÍÓÂÎfl-
ˆ¥ÈÌÓ„Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ, flÍËÈ ‰‡π ÁÏÓ„Û ‚ÒÚ‡ÌÓ-
‚ËÚË ÔË˜ËÌÌÓ-Ì‡ÒÎ¥‰ÍÓ‚¥ ‚Á‡πÏÓÁ‚’flÁ-
ÍË flÍ ÙÛÌÍˆ¥˛ ˜‡ÒÓ‚Ëı Î‡„¥‚. å‡ÍÒË-
ÏÛÏ ‚Á‡πÏÌÓª ÍÓÂÎflˆ¥ª ÒÔÓÒÚÂ¥„‡πÚ¸Òfl
ÌÂ ÎË¯Â ÔË ÌÛÎ¸Ó‚ÓÏÛ Á‡Ô¥ÁÌÂÌÌ¥ —
Ó‰Ì¥ ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ ÔÓˆÂÒË ÏÓÊÛÚ¸ ‚ÔÎË-

‚‡ÚË Ì‡ ¥Ì¯¥ Á ‰ÂflÍËÏË Î‡„‡ÏË. 
ç‡ „‡Ù¥ÍÛ 6 ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÎÂÌÓ ‚Á‡πÏÌÓ-

ÍÓÂÎflˆ¥ÈÌÛ ÙÛÌÍˆ¥˛ ÚÂÏÔ¥‚ ÁÓÒÚ‡Ì-
Ìfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª Ú‡ ÍÛÒÛ ‰ÓÎ‡‡. ßÁ „‡Ù¥Í‡
‚ËÔÎË‚‡π, ˘Ó ÍÓÎË‚‡ÌÌfl ÍÛÒÛ ‰ÓÎ‡-
‡ ‚ËÔÂÂ‰Ê‡˛Ú¸ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌËÈ ÔÓ-
ˆÂÒ Ì‡ Ó‰ËÌ Ï¥Òflˆ¸, ‡ Á Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌflÏ
ÍÛÒÛ ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ ÁÓÒÚ‡˛Ú¸ ÚÂÏÔË
¥ÌÙÎflˆ¥ª. ç‡È·¥Î¸¯¥ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ‚Á‡πÏÌÓ-

ÍÓÂÎflˆ¥ÈÌ‡ ÙÛÌÍˆ¥fl Ï‡π ÔË ÌÛÎ¸Ó-
‚ÓÏÛ Ú‡ Ó‰ËÌË˜ÌÓÏÛ Á‡Ô¥ÁÌÂÌÌ¥. á‡-
ÁÌ‡˜ËÏÓ, ˘Ó ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ÓÚËÏ‡ÌÓ Ì‡
ÓÒÌÓ‚¥ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸ Á‡ ÔÂ¥Ó‰ 1996—
2006 ., ÍÓÎË Ì‡È·¥Î¸¯ËÈ ‚ÔÎË‚ Ï‡-
ÎË ÔÓÏ¥ÊÍË ÁÌ‡˜ÌÓª ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥ª „Ë‚-
Ì¥ (1998—1999 .). ÇÔÎË‚ ¥Ì¯Ëı Ù‡-
ÍÚÓ¥‚ Ì‡ ¥ÌÙÎflˆ¥˛ ÌÂ ÔÂÂ‚Ë˘Ûπ
‰Ó‚¥˜Ëı ¥ÌÚÂ‚‡Î¥‚ ‰Îfl ‚Á‡πÏÓÌÂ-
ÔÓ‚’flÁ‡ÌËı ÔÓˆÂÒ¥‚.

é‰Ì‡Í „¥ÔÓÚÂÁ‡ ˘Ó‰Ó ‚ËÔÂÂ‰Ê‡˛-
˜Ó„Ó ‚ÔÎË‚Û ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥ª Ì‡ ¥ÌÙÎflˆ¥˛ ÌÂ
Ô¥‰Ú‚Â‰ÊÛπÚ¸Òfl, flÍ˘Ó ÔÓ·Û‰Û‚‡ÚË
‚Á‡πÏÌÓ-ÍÓÂÎflˆ¥ÈÌÛ ÙÛÌÍˆ¥˛ ÚÂÏÔ¥‚
ßëñ Ú‡ ÍÛÒÛ ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ Á ‚ËÍÎ˛˜ÂÌ-
ÌflÏ Î¥Ì¥ÈÌÓ„Ó ÚÂÌ‰Û (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 7).

ì ̂ ¸ÓÏÛ ‚ËÔ‡‰ÍÛ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌ¥ ÔÓˆÂ-
ÒË ‚ËÔÂÂ‰Ê‡˛Ú¸ ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥ÈÌ¥, ˘Ó
‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π ÍÎ‡ÒË˜Ì¥È ÚÂÓ¥ª Ô‡ËÚÂÚÛ
ÍÛÔ¥‚ÂÎ¸ÌÓª ÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥, ÓÒÍ¥Î¸ÍË
ÚÂÏÔË ¥ÌÙÎflˆ¥ª Û Ì‡¯¥È Í‡ªÌ¥ ÁÌ‡˜ÌÓ
ÔÂÂ‚Ë˘Û˛Ú¸ ÚÂÏÔË ¥ÌÙÎflˆ¥ª Û ëòÄ.
ñÂÈ Ù‡ÍÚ ÛÒ‚¥‰ÓÏÎ˛π ÔË‚‡ÚÌËÈ ÒÂ-
ÍÚÓ ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, Ó˜¥ÍÛ˛-
˜Ë ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥ª „Ë‚Ì¥ ‚¥‰ÌÓÒÌÓ ‰ÓÎ‡-
‡ ëòÄ. ì Ì‡ÒÚÛÔÌËı ÓÁ‰¥Î‡ı ÏË
ÓÁ„ÎflÌÂÏÓ ˆ˛ „¥ÔÓÚÂÁÛ.

é
ÒÍ¥Î¸ÍË ‰ÓÎ‡ ëòÄ ‰ÓÒ¥ Á‡ÎË-
¯‡πÚ¸Òfl ÓÒÌÓ‚ÌËÏ Á‡ÒÓ·ÓÏ Ì‡ÍÓÔË-
˜ÂÌÌfl ‰Îfl ·¥Î¸¯ÓÒÚ¥ ‰ÓÏÓ„ÓÒÔÓ-

‰‡ÒÚ‚ ìÍ‡ªÌË, ÔÓ‡Ì‡Î¥ÁÛπÏÓ ‰Ë-
Ì‡Ï¥ÍÛ ÍÛÒÛ Ì‡ ÓÒÌÓ‚¥ ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌ¸
ÚÂÏÔ¥‚ ¥ÌÙÎflˆ¥ª ‚ Ì‡¯¥È Í‡ªÌ¥ Ú‡ ëòÄ. 

ÇËıÓ‰fl˜Ë Á Ô‡ËÚÂÚÛ ÍÛÔ¥‚ÂÎ¸ÌÓª
ÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥, ‰ËÌ‡Ï¥Í‡ ÍÛÒÛ „Ë‚Ì¥
Ï‡π ÙÓÏ‡Î¥ÁÛ‚‡ÚËÒfl Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛
Ú‡ÍÓ„Ó ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl [2, 14]:

∆e
e    = π − πz , (1)

‰Â ∆e — ¥˜Ì¥ ÁÏ¥ÌË ÍÛÒÛ ‰ÓÎ‡‡ (e)
˘Ó‰Ó „Ë‚Ì¥;
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* êÓÁ‡ıÛÌÍË ‡‚ÚÓ¥‚ Á‡ ‰‡ÌËÏË çÅì [22].

É‡Ù¥Í 6. ÇÁ‡πÏÌÓ-ÍÓÂÎflˆ¥ÈÌ‡ ÙÛÌÍˆ¥fl ÚÂÏÔ¥‚ ¥ÌÙÎflˆ¥ª Ú‡ ÔËÓÒÚÛ ÍÛÒÛ ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ
Á‡ Ò¥˜ÂÌ¸ 1996 . — Ú‡‚ÂÌ¸ 2006 .*

t (˜‡Ò) –0.230 –0.305

M0t –0.182 –0.175

M1t –0.146 –0.194

M2t –0.135 –0.235

M3t –0.118 –0.218

USDt 0.355 0.337

EURt 0.160 —

ÑÓ‚ÊËÌ‡ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÛ‚‡ÌÓ„Ó fl‰Û

äÓÂÙ¥- 89 ÚÓ˜ÓÍ 125 ÚÓ˜ÓÍ 
ˆ¥πÌÚ (Ò¥˜ÂÌ¸ 1999 . (Ò¥˜ÂÌ¸ 1996 .

— Ú‡‚ÂÌ¸ — Ú‡‚ÂÌ¸ 
2006 .) 2006 .)

í‡·ÎËˆfl 1. äÓÂÙ¥ˆ¥πÌÚË ÍÓÂÎflˆ¥ª ÚÂÏÔ¥‚ 
¥ÌÙÎflˆ¥ª ˘Ó‰Ó ÚÂÏÔ¥‚ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl „Ó¯Ó‚Ëı 

‡„Â„‡Ú¥‚, ÍÛÒÛ ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ Ú‡ π‚Ó*

*êÓÁ‡ıÛÌÍË ‡‚ÚÓ¥‚ Á‡ ‰‡ÌËÏË çÅì [22].
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π — ¥˜Ì¥ ÚÂÏÔË ¥ÌÙÎflˆ¥ª ‚ ìÍ‡ªÌ¥; 
πz — ¥˜Ì¥ ÚÂÏÔË ¥ÌÙÎflˆ¥ª Û ëòÄ.
êÓÁ„ÎflÌÂÏÓ ¥˜Ì¥ ÚÂÏÔË ßëñ Û

ëòÄ Ú‡ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ‚ 1996—2005 ÓÍ‡ı
(‰Ë‚. „‡Ù¥Í 8). ìÔÓ‰Ó‚Ê ÛÒ¸Ó„Ó ‰ÓÒ-
Î¥‰ÊÛ‚‡ÌÓ„Ó ¥ÌÚÂ‚‡ÎÛ ¥ÌÙÎflˆ¥fl Û
ëòÄ ÌÂ ÔÂÂ‚Ë˘Û‚‡Î‡ 3.4%, ‚ ìÍ‡ªÌ¥
Ê ‚ÓÌ‡ Òfl„‡Î‡ 40%; ÎË¯Â ‚ 2002 .
ÒÔÓÒÚÂ¥„‡Î‡Òfl ‰ÂÙÎflˆ¥fl, ˘Ó ÚÂÊ ÌÂ
ÏÓÊÌ‡ ‚‚‡Ê‡ÚË ÔÓÁËÚË‚ÌËÏ fl‚Ë˘ÂÏ
‰Îfl ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ·˛‰ÊÂÚ ÚÓ„Ó
ÓÍÛ ÌÂ ·Û‚ ‚ËÍÓÌ‡ÌËÈ.

ç‡ „‡Ù¥ÍÛ 9 ‚¥‰Ó·‡ÊÂÌÓ ‰ËÌ‡Ï¥ÍÛ
ÍÛÏÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó ßëñ Û ëòÄ ¥ ‚ ìÍ‡ªÌ¥
Û 1996—2004 . ì ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ‰¥ª ¥ÌÙÎfl-
ˆ¥ÈÌËı ÔÓˆÂÒ¥‚ ÒÔÓÊË‚˜¥ ̂ ¥ÌË ‚ ìÍ‡ª-
Ì¥ ÁÓÒÎË ‚ 3.9 ‡Á‡, ÚÓ‰¥ flÍ Û ëòÄ —
‚ 1.3 ‡Á‡. É‡Ù¥Í Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ÔÓ Ì‡fl‚Ì¥ÒÚ¸
ÔË˜ËÌ, flÍ¥ ‚Í‡ÁÛ˛Ú¸ Ì‡ ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥˛
„Ë‚Ì¥.

ôÓ· ÔÂÂ‚¥ËÚË ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÛÏÓ‚Ë
Ô‡ËÚÂÚÛ ÍÛÔ¥‚ÂÎ¸ÌÓª ÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥,
ÔÓ‡Ì‡Î¥ÁÛπÏÓ, flÍ ‚ËÍÓÌÛπÚ¸Òfl ÒÔ¥‚-
‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl (1). ç‡ „‡Ù¥ÍÛ 10 ÔÓ‰‡ÌÓ
Î¥‚Û Ú‡ Ô‡‚Û ̃ ‡ÒÚËÌË ‰‡ÌÓ„Ó ¥‚ÌflÌÌfl.
ìÔÓ‰Ó‚Ê 1998—1999 . ÚÂÏÔË ‰Â‚‡Î¸-
‚‡ˆ¥ª „Ë‚Ì¥ ÁÌ‡˜ÌÓ ‚ËÔÂÂ‰Ê‡ÎË ÚÂÏ-
ÔË ¥ÌÙÎflˆ¥ª. è¥ÒÎfl 2000 ÓÍÛ ÁÏÂÌ¯ÂÌ-
Ìfl ÍÛÔ¥‚ÂÎ¸ÌÓª ÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥ Ì‡-
ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡Î˛ÚË ÌÂ ÒÛÔÓ‚Ó‰ÊÛ‚‡-
ÎÓÒfl ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËÏ ÔÓˆÂÒÓÏ ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥ª.

Ä
·Ë ÔÂÂ‚¥ËÚË ˘¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ Á‚’flÁÍÛ
ÍÛÏÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó ßëñ, „Ó¯Ó‚Ëı ‡„-
Â„‡Ú¥‚, ÍÛÒÛ ‰ÓÎ‡‡ Ú‡ π‚Ó, ÔÓ-

‚Â‰ÂÏÓ ÓÁ‡ıÛÌÓÍ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı ÍÓ-
ÂÙ¥ˆ¥πÌÚ¥‚ ÍÓÂÎflˆ¥ª (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛ 2).

ç‡ ‚¥‰Ï¥ÌÛ ‚¥‰ ÍÓÂÙ¥ˆ¥πÌÚ¥‚ ÍÓÂ-
Îflˆ¥ª ‰Îfl ÚÂÏÔ¥‚ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl (‰Ë‚. Ú‡·-
ÎËˆ˛ 1) ‰‡Ì¥ Ú‡·ÎËˆ¥ 2 Ò‚¥‰˜‡Ú¸ ÔÓ
Ú¥ÒÌËÈ ÔflÏËÈ Á‚’flÁÓÍ ‰Îfl ‚Ò¥ı ‰ÓÒÎ¥‰-

ÊÛ‚‡ÌËı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚ ‚¥‰ÌÓÒÌÓ ÍÛÏÛ-
ÎflÚË‚ÌÓ„Ó ßëñ. áÛÔËÌËÏÓÒfl Ì‡ ‚‡-
¥‡ÌÚ¥ ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚ Á‡ 89 ÚÓ˜Í‡ÏË
(Ò¥˜ÂÌ¸ 1999 . — Ú‡‚ÂÌ¸ 2006 .): ÍÓ-
ÂÙ¥ˆ¥πÌÚ ÍÓÂÎflˆ¥ª ÍÛÒÛ ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ
ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ 0.46, Ì‡ ‚¥‰Ï¥ÌÛ ‚¥‰ ÚË-
‚‡Î¥¯Ó„Ó ÔÂ¥Ó‰Û (0.86). ñÂÈ Ù‡ÍÚ
ÏÓÊÌ‡ ÔÓflÒÌËÚË ÚËÏ, ˘Ó Ò‡ÏÂ Û
1996—1999 . ÙÎÛÍÚÛ‡ˆ¥ª ÍÛÒÛ ‰ÓÎ‡-
‡ ¥ÒÚÓÚÌÓ ‚ÔÎË‚‡ÎË Ì‡ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌ¥ ÔÓ-
ˆÂÒË ‚ ìÍ‡ªÌ¥. èÓÚ¥Ï ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥fl ÁÏ¥ÌË-
Î‡Òfl. êÓÁ‡ıÓ‚‡ÌËÈ ÍÓÂÙ¥ˆ¥πÌÚ ÍÓÂ-
Îflˆ¥ª ÍÛÏÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó ßëñ ‚¥‰ÌÓÒÌÓ ‰Ó-
Î‡‡ ëòÄ Á‡ ÔÂ¥Ó‰ 2000 — 2006 .
ÒÚ‡ÌÓ‚Ë‚ –0.896, ‡ ‚¥‰ÌÓÒÌÓ π‚Ó —
+0.69. ñÂ Ò‚¥‰˜ËÚ¸, ˘Ó ‚ ÔÂ¥Ó‰
ÒÚ‡·¥Î¥Á‡ˆ¥ª ‚ÔÎË‚ ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥ÈÌËı ÔÓ-
ˆÂÒ¥‚ Ì‡ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌ¥, ÓÔËÒ‡Ì¥ Ì‡ÏË
‡Ì¥¯Â [15], ÁÏ¥ÌË‚ Ò‚¥È ı‡‡ÍÚÂ. á‡-
„‡ÎÓÏ Ï¥Ê ÍÛÏÛÎflÚË‚ÌËÏ ßëñ ¥ å2
¥ÒÌÛπ ÔflÏ‡ Á‡ÎÂÊÌ¥ÒÚ¸, flÍ‡ ‰ÓÒËÚ¸
‰Ó·Â ‡ÔÓÍÒËÏÛπÚ¸Òfl ÎÓ„‡ËÙÏ¥˜ÌÓ˛
ÙÛÌÍˆ¥π˛ ‚¥‰ „Ó¯Ó‚Óª ÍÓÏÔÓÌÂÌÚË
å2 (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 11):
ßëñÍ = –5.91207 + 0.808588 × ln(M2);

t = –38.53 t = 55.40
R2 = 0.9614; F = 3069.55.
ì ‰ÓÒÎ¥‰ÊÛ‚‡ÌÓÏÛ ÔÓˆÂÒ¥ π ¥ÌÚÂ-

‚‡ÎË, ‰Â Ô¥‰Ú‚Â‰ÊÛπÚ¸Òfl ÏÓÌÂÚ‡Ì‡
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354.7?
?

128.4?

391.2?

* á‡ 100% ÔËÈÌflÚÓ ¥‚ÂÌ¸ ˆ¥ÌË Ì‡ Í¥ÌÂˆ¸ 1995 ÓÍÛ. á‡ ‰‡ÌËÏË çÅì [22] Ú‡ US
Bureau of Labor Statistics, 2005 [27].

É‡Ù¥Í 9. ÑËÌ‡Ï¥Í‡ ÍÛÏÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó ¥Ì‰ÂÍÒÛ ÒÔÓÊË‚˜Ëı ˆ¥Ì 
Û ëòÄ Ú‡ ‚ ìÍ‡ªÌ¥*
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É‡Ù¥Í 10. ÑËÌ‡Ï¥Í‡ ÒÍÓË„Ó‚‡ÌÓ„Ó ¥˜ÌÓ„Ó ÚÂÏÔÛ ¥Ì‰ÂÍÒÛ
ÒÔÓÊË‚˜Ëı ˆ¥Ì ¥ ÚÂÏÔ¥‚ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÍÛÒÛ ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ*

* êÓÁ‡ıÛÌÍË ‡‚ÚÓ¥‚ Á‡ ‰‡ÌËÏË çÅì [22] Ú‡ US Bureau of Labor Statistics, 
2005 [27].
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ÍÓÌˆÂÔˆ¥fl ¥ÌÙÎflˆ¥ª, ÍÓÎË ÁÓÒÚ‡ÌÌfl
å2 ÔËÁ‚Ó‰ËÚ¸ ‰Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ¥Ì‰ÂÍÒÛ
ˆ¥Ì. ç‡ ¥Ì¯Ëı ̄ ‚Ë‰¯Â ÒÔ‡ˆ¸Ó‚Û˛Ú¸
¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌ¥ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÌfl, ÍÓÎË ÁÓÒÚ‡Ì-
Ìfl ˆ¥Ì ‚¥‰·Û‚‡πÚ¸Òfl ÔË ÁÏÂÌ¯ÂÌÌ¥
å2, Ó‰Ì‡Í Û ̂ ¥ÎÓÏÛ ÚÓ‚‡ÌÓ-„Ó¯Ó‚ËÈ
·‡Î‡ÌÒ Á·Â¥„‡πÚ¸Òfl.

îÓÏ‡ ÚÂÌ‰Ó‚Óª Á‡ÎÂÊÌÓÒÚ¥ ÍÛÏÛ-
ÎflÚË‚ÌÓ„Ó ßëñ ‚¥‰ å2 Ò‚¥‰˜ËÚ¸, ˘Ó
Ï‡„¥Ì‡Î¸Ì‡ ‚ÂÎË˜ËÌ‡ ¥ÌÙÎflˆ¥ª Ï‡π
Ó·ÂÌÂÌÛ Á‡ÎÂÊÌ¥ÒÚ¸ ‚¥‰ å2, ÚÓ·ÚÓ Á¥
ÁÓÒÚ‡ÌÌflÏ å2 ªª ‚ÔÎË‚ Ì‡ ¥ÌÙÎflˆ¥˛
ÁÏÂÌ¯ÛπÚ¸Òfl. ç‡ „‡Ù¥ÍÛ Á‡ÎÂÊÌÓÒÚ¥ π
¥ÌÚÂ‚‡ÎË, ‰Â ÔÂÂ‚‡Ê‡π ‚ÔÎË‚ ÌÂÏÓ-
ÌÂÚ‡ÌËı Ù‡ÍÚÓ¥‚. ÑÓ Ú‡ÍËı ÔÂ¥Ó‰¥‚
ÏÓÊÌ‡ ‚¥‰ÌÂÒÚË ¥ÌÚÂ‚‡Î ‚ÂÂÒÂÌ¸ 2004
ÓÍÛ — Ò¥˜ÂÌ¸ 2005 ÓÍÛ (Ù‡ÍÚÓ ÔÂ-
ÁË‰ÂÌÚÒ¸ÍËı ‚Ë·Ó¥‚).

ôÓ‰Ó Á‡ÎÂÊÌÓÒÚ¥ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌËı ÔÓ-
ˆÂÒ¥‚ ‚¥‰ ‰ËÌ‡Ï¥ÍË ÍÛÒ¥‚ ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ
Ú‡ π‚Ó (‰Ë‚. „‡Ù¥ÍË 12, 13), ÚÓ ‚ ̂ ¸ÓÏÛ
‡Á¥ ‚Á‡πÏÓÁ‚’flÁÓÍ ÌÂ π ̆ ¥Î¸ÌËÏ, ¥ ‚‡Ê-
ÍÓ ÒÚ‚Â‰ÊÛ‚‡ÚË, ˘Ó ÁÏ¥ÌË ‚‡Î˛ÚÌËı
ÍÛÒ¥‚ ÒÔ‡‚‰¥ ¥‚ÌÓÏ¥ÌÓ ‚ÔÎË‚‡˛Ú¸
Ì‡ ‰ËÌ‡Ï¥ÍÛ ̂ ¥Ì Ì‡ ‚Ò¸ÓÏÛ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÛ‚‡-
ÌÓÏÛ ¥ÌÚÂ‚‡Î¥. 

é‰ÌËÏ Á ÓÒÌÓ‚ÌËı ‚‡ÊÂÎ¥‚ „Ó¯Ó-
‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË π Ó·‡Ì‡ ÏÓ-
‰ÂÎ¸ ÔÓÔÓÁËˆ¥ª „Ó¯ÂÈ. êÓÁ„ÎflÌÂÏÓ
Í¥Î¸Í¥ÒÌ¥ ÔÓÍ‡ÁÌËÍË ÔÓÔÓÁËˆ¥ª „Ó-
¯ÂÈ. ÄÌ‡Î¥Á ̆ ÓÏ¥Òfl˜ÌËı ‰‡ÌËı „Ó¯Ó-
‚Ó„Ó ‡„Â„‡ÚÛ å2 Á‡Ò‚¥‰˜Ûπ, ̆ Ó ÂÍÒÔÓ-

ÌÂÌˆ¥ÈÌËÈ ÚÂÌ‰ Ì‡ÈÍ‡˘Â ÓÔËÒÛπ
Á‡ÎÂÊÌ¥ÒÚ¸ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª Ï‡ÒË
‚¥‰ ˜‡ÒÛ. ä¥Ï ÚÓ„Ó, ÔÂÂ‚‡„Ó˛ ‚ËÍÓ-
ËÒÚ‡ÌÌfl ÂÍÒÔÓÌÂÌˆ¥ÈÌÓ„Ó ÚÂÌ‰Û π
‚ËÁÌ‡˜ÂÌ¥ÒÚ¸ ÚÂÏÔ¥‚ ̆ ÓÏ¥Òfl˜ÌÓ„Ó ÁÓ-
ÒÚ‡ÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª Ï‡ÒË. 

ÑÎfl ‡Ì‡Î¥ÁÛ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ÏË
ÔÓ·Û‰Û‚‡ÎË ÔÓÍ‡ÁÌËÍË ÂÍÒÔÓÌÂÌˆ¥ÈÌËı
ÚÂÌ‰¥‚ „Ó¯Ó‚Ó„Ó ‡„Â„‡ÚÛ å2 Á‡
ÔÂ¥Ó‰Ë 1996—2000 . Ú‡ 2001—2006 .,
‡ Ú‡ÍÓÊ Á‡ ‚ÂÒ¸ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÛ‚‡ÌËÈ ÔÂ¥Ó‰
(‰Ë‚. „‡Ù¥Í 14). Ç¥‰ÔÓ‚¥‰Ì¥ Á‡ÎÂÊÌÓÒÚ¥
„Ó¯Ó‚Óª Ï‡ÒË ‚¥‰ ˜‡ÒÛ Ï‡˛Ú¸ Ú‡ÍËÈ
‚Ë„Îfl‰:

Ç Ó·Óı ‚ËÔ‡‰Í‡ı ÏÓ‰ÂÎ¸ ÂÍÒÔÓ-
ÌÂÌˆ¥ÈÌÓ„Ó ÚÂÌ‰Û Á ‚ËÒÓÍËÏ ÒÚÛÔÂ-
ÌÂÏ ‡‰ÂÍ‚‡ÚÌÓÒÚ¥ ‚¥‰Ó·‡Ê‡π ‰ÓÒÎ¥‰-
ÊÛ‚‡ÌËÈ ÔÓˆÂÒ. é‰Ì‡Í Ì‡ ‰Û„ÓÏÛ
˜‡ÒÓ‚ÓÏÛ ¥ÌÚÂ‚‡Î¥ ̄ ‚Ë‰Í¥ÒÚ¸ ÔÓÔÓ-
ÁËˆ¥ª „Ó¯ÂÈ ÒÛÚÚπ‚Ó ÁÓÒÚ‡π — ¥Á 2.5

‰Ó 3.0% ˘ÓÏ¥Òflˆfl. ñ¥ ÓÁ·¥ÊÌÓÒÚ¥ ÌÂ
ÏÓÊÌ‡ ÔÓflÒÌËÚË ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÌËÏ ı‡‡-
ÍÚÂÓÏ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ÔÓıË·ÍË
¯‚Ë‰ÍÓÒÚ¥ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl (δ) ‚ Ó·Óı ‚Ë-
Ô‡‰Í‡ı Ì‡‰Á‚Ë˜‡ÈÌÓ Ï‡Î¥.

ôÓ· ‰ÂÚ‡Î¸Ì¥¯Â ÔÓ‡Ì‡Î¥ÁÛ‚‡ÚË
ÁÏ¥ÌË „Ó¯Ó‚Óª ÔÓÔÓÁËˆ¥ª Û ̃ ‡Ò¥, ÁÌ‡È-
‰ÂÏÓ Ô‡‡ÏÂÚË ÂÍÒÔÓÌÂÌˆ¥ÈÌËı ÚÂÌ-
‰¥‚ Ì‡ ¥ÌÚÂ‚‡Î‡ı ÚË‚‡Î¥ÒÚ˛ ‰‚‡ ÓÍË
Á ÍÓÍÓÏ ‚ Ó‰ËÌ Í‚‡Ú‡Î (‰Ë‚. „‡Ù¥Í
15). ò‚Ë‰Í¥ÒÚ¸ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ̆ ÓÏ¥Òfl˜ÌÓª
„Ó¯Ó‚Óª ÔÓÔÓÁËˆ¥ª ÁÏ¥Ì˛‚‡Î‡Òfl ‚¥‰
1.7 ‰Ó 3.4%. èÂ¥Ó‰Ë ÌÂ‡ÌÚËˆËÔ¥ÈÓ‚‡-
ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ÔËÔ‡‰‡ÎË Ì‡ ÔÂÁË-
‰ÂÌÚÒ¸Í¥ ‚Ë·ÓË 1999 Ú‡ 2004 ÓÍ¥‚. ç‡
„‡Ù¥ÍÛ 15 ‚¥‰Ó·‡ÊÂÌÓ Ú‡ÍÓÊ ‰ËÌ‡Ï¥ÍÛ
ÔÎ‡‚‡˛˜Ó„Ó ‰‚Ó¥˜ÌÓ„Ó ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡
¥Ì‰ÂÍÒÛ ÒÔÓÊË‚˜Ëı ˆ¥Ì. èÓ¥‚Ì˛˛˜Ë
‰ËÌ‡Ï¥ÍË ‰‚Óı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚, ‰ÓıÓ‰ËÏÓ
‚ËÒÌÓ‚Í¥‚, ‰Ó flÍËı ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥‚, ‡ ÚÓ˜-
Ì¥¯Â ÚÂÏÔ¥‚ ßëñ, ÔË‚Ó‰ËÚ¸ Ó·‡Ì‡
ÏÓ‰ÂÎ¸ ̆ ÓÏ¥Òfl˜ÌÓ„Ó ÔËÓÒÚÛ „Ó¯Ó-
‚Óª Ï‡ÒË ¥ÌÚÂ‚‡ÎÓÏ Û ‰‚‡ ÓÍË. èÓ˜Ë-
Ì‡˛˜Ë Á 2000-„Ó ı‡‡ÍÚÂ ‚ÔÎË‚Û ÚÂÏ-
Ô¥‚ ˘ÓÏ¥Òfl˜ÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª
Ï‡ÒË Ì‡ ÚÂÏÔË ¥Ì‰ÂÍÒÛ ÒÔÓÊË‚˜Ëı ˆ¥Ì
ÔÓ˜‡‚ ÁÏ¥Ì˛‚‡ÚËÒfl. Ñ‡ÌËÈ Ù‡ÍÚ Ô¥‰-
Ú‚Â‰ÊÛπ Ú‡ÍÓÊ ‰ËÌ‡Ï¥Í‡ ÔÎ‡‚‡˛˜Ëı
¥˜ÌËı ÚÂÏÔ¥‚ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ßëñ Ú‡ å2
(‰Ë‚. „‡Ù¥Í 16). ñÂ ÏÓÊÂ Ò‚¥‰˜ËÚË ÔÓ
‚ÔÎË‚ ¥Ì¯Ëı Ù‡ÍÚÓ¥‚ Ì‡ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌ¥
ÔÓˆÂÒË ‚ ìÍ‡ªÌ¥.
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*á‡ ‰‡ÌËÏË çÅì [22].

É‡Ù¥Í 11. ãÓ„‡ËÙÏ¥˜Ì‡ ÙÛÌÍˆ¥fl
ÍÛÏÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó ¥Ì‰ÂÍÒÛ ÒÔÓÊË‚˜Ëı ˆ¥Ì

‚¥‰ „Ó¯Ó‚Ó„Ó ‡„Â„‡ÚÛ å2*

2001 . 2006 .2005 .2004 . 2003 .2002 .2000 .1999 .1998 . 1997 .1996 .

M2 = exp(8.67527 + 0.0283647 × t)?
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*á‡ ‰‡ÌËÏË çÅì [22].

É‡Ù¥Í 14. ÖÍÒÔÓÌÂÌˆ¥ÈÌËÈ ÚÂÌ‰  „Ó¯Ó‚Ó„Ó ‡„Â„‡ÚÛ å2*
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É‡Ù¥Í 12. á‡ÎÂÊÌ¥ÒÚ¸ ÍÛÏÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó ¥Ì‰ÂÍ-
ÒÛ ÒÔÓÊË‚˜Ëı ˆ¥Ì ‚¥‰ ÍÛÒÛ ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ Á‡
ÔÂ¥Ó‰ ¥Á Ò¥˜Ìfl 1996  . ÔÓ Ú‡‚ÂÌ¸ 2006 .*
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É‡Ù¥Í 13. á‡ÎÂÊÌ¥ÒÚ¸ ÍÛÏÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó ¥Ì‰ÂÍ-
ÒÛ ÒÔÓÊË‚˜Ëı ˆ¥Ì ‚¥‰ ÍÛÒÛ π‚Ó Á‡ ÔÂ¥Ó‰ 

¥Á Ò¥˜Ìfl 1999 . ÔÓ Ú‡‚ÂÌ¸ 2006 .*

t (˜‡Ò) 0.9658 0.9854

M0 0.9381 0.9111

M1 0.9397 0.9078

M2 0.9277 0.8844

M3 0.9281 0.8855

USD 0.4613 0.8581

EUR 0.7866 —

ÑÓ‚ÊËÌ‡ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÛ‚‡ÌÓ„Ó fl‰Û

äÓÂÙ¥- 89 ÚÓ˜ÓÍ 125 ÚÓ˜ÓÍ 
ˆ¥πÌÚ (Ò¥˜ÂÌ¸ 1999 . (Ò¥˜ÂÌ¸ 1996 .

— Ú‡‚ÂÌ¸ — Ú‡‚ÂÌ¸ 
2006 .) 2006 .)

í‡·ÎËˆfl 2. äÓÂÙ¥ˆ¥πÌÚË ÍÓÂÎflˆ¥ª ÍÛÏÛÎfl-
ÚË‚ÌÓ„Ó ¥Ì‰ÂÍÒÛ ÒÔÓÊË‚˜Ëı ˆ¥Ì ˘Ó‰Ó 

„Ó¯Ó‚Ëı ‡„Â„‡Ú¥‚, ÍÛÒÛ ‰ÓÎ‡‡ Ú‡ π‚Ó

*êÓÁ‡ıÛÌÍË ‡‚ÚÓ¥‚ Á‡ ‰‡ÌËÏË çÅì [22].
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M2 (ÏÎÌ. „Ì.) äÛÒ ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ ˘Ó‰Ó „Ë‚Ì¥ äÛÒ π‚Ó ˘Ó‰Ó „Ë‚Ì¥

• 1996—2000 .

M2 = exp(8.76937 + 0.0251824 × t)

t = 650.56 t = 65.52 (δ = 0.00038)

R2 = 0.987 F = 4293.36;

• 2001—2006 .

M2 = exp(8.49038 + 0.0303822 × t)

t = 428.16 t = 145.36 (δ= 0.00021)

R2 = 0.997 F = 21129.70.

y=0.4925x+0.4533
R2=0.7363

y=0.5336x+0.0475
R2=0.6187
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è
Ófl‰ ¥Á Ô‡ËÚÂÚÓÏ ÍÛÔ¥‚ÂÎ¸ÌÓª
ÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥ ‚‡ÊÎË‚ËÏ ‰Îfl ‚Ë-
ÁÌ‡˜ÂÌÌfl Ù‡ÍÚÓ¥‚ ÍÛÒÓ‚Óª ÔÓÎ¥ÚË-

ÍË, flÍ‡ ‚ÔÎË‚‡π Ì‡ ¥Ì¯¥, Í¥Ï ¥‚Ìfl ‰Ó-
Î‡ËÁ‡ˆ¥ª, Ô‡‡ÏÂÚË „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚ-
ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË, π ÛÏÓ‚‡ Ô‡ËÚÂÚÛ ‚¥‰ÒÓÚ-
ÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ. ìÏÓ‚‡ Ô‡ËÚÂÚÛ ‚¥‰ÒÓÚ-
ÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ Á‡ „Ë‚ÌÂ‚ËÏË Ú‡ ‰ÓÎ‡Ó-
‚ËÏË ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË Ï‡π Ú‡ÍËÈ ‚Ë„Îfl‰:

ig =i$+(Ee
t+1

– Et)/Et ,
‰Â ig — ‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚‡ ÒÚ‡‚Í‡ Á‡ „Ë‚ÌÂ‚Ë-
ÏË ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË; 

i$ — ‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚‡ ÒÚ‡‚Í‡ Á‡ ‰ÓÎ‡Ó‚Ë-
ÏË ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË; 

Ee
t+1

— Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌËÈ ÍÛÒ ‰ÓÎ‡‡ Ì‡ ̃ ‡Ò
t+1; 

Et — Ù‡ÍÚË˜ÌËÈ ÍÛÒ Ì‡ ˜‡Ò t. 
ó‡ÒÓ‚ËÈ ı¥‰ ‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ Á‡

„Ë‚ÌÂ‚ËÏË Ú‡ ‰ÓÎ‡Ó‚ËÏË ‰ÂÔÓÁËÚ‡-
ÏË ‚¥‰Ó·‡ÊÂÌÓ Ì‡ „‡Ù¥ÍÛ 17. ç‡ ‚Ò¸Ó-

ÏÛ ‰¥‡Ô‡ÁÓÌ¥ ÒÚ‡·¥Î¥Á‡ˆ¥ª ÍÛÒÛ ‰ÓÎ‡‡
ëòÄ ÒÔÓÒÚÂ¥„‡ÎÓÒfl ÒÚ¥ÈÍÂ ÔÂÂ‚Ë-
˘ÂÌÌfl ‰ÂÔÓÁËÚÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ Û „Ë‚Ìflı
Ì‡‰ ÒÚ‡‚Í‡ÏË Û ‰ÓÎ‡‡ı. Ä ˆÂ Ò‚¥‰˜ËÚ¸
ÔÓ ÚÂ, ̆ Ó ÔË‚‡ÚÌËÈ ÒÂÍÚÓ ÔÂÂ‰·‡-
˜‡‚ ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥˛ „Ë‚Ì¥. í‡Í¥ Ó˜¥ÍÛ‚‡Ì-
Ìfl Ô¥‰ÚËÏÛ‚‡ÎËÒfl ÍÂ¥‚ÌËˆÚ‚ÓÏ çÅì,
flÍÂ ¥Í Û ¥Í ‰‡‚‡ÎÓ ÔÓ„ÌÓÁÓ‚‡ÌËÈ ÔÓ-
Í‡ÁÌËÍ ÍÛÒÛ, ˘Ó ÌÂ Ì‡·‡„‡ÚÓ, ‡ ‚ÒÂ Ê
ÔÂÂ‚Ë˘Û‚‡‚ ÔÓÚÓ˜ÌÂ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl. èÓ-
Úfl„ÓÏ 2005 ÓÍÛ Ô‡ËÚÂÚÌÂ ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ-
¯ÂÌÌfl ÒÔ‡ˆ¸Ó‚Ûπ ‚ ÁÓ‚Ò¥Ï ¥Ì¯ÓÏÛ Ì‡-
ÔflÏÍÛ. é˜¥ÍÛ‚‡Ì‡ ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥fl ‰ÓÎ‡‡
ÒÔË˜ËÌflπÚ¸Òfl ‰Ó Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ‚¥‰ÒÓÚ-
ÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ Á‡ ‰ÓÎ‡Ó‚ËÏË ÍÂ‰ËÚ‡-
ÏË, ‡ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌ¥ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÌfl — ‰Ó ÁÓ-
ÒÚ‡ÌÌfl ‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ Á‡ „Ë‚ÌÂ‚Ë-
ÏË ÍÂ‰ËÚ‡ÏË. çËÌ¥¯Ìfl ÔÓÎ¥ÚË˜Ì‡ ÌÂ-
‚ËÁÌ‡˜ÂÌ¥ÒÚ¸ ÔÓ‚ÓÍÛπ Û ÒÛÒÔ¥Î¸ÒÚ‚¥
Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÌfl ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥ª „Ë‚Ì¥, ˘Ó È
ÔÓÁÌ‡˜ËÎÓÒfl Ì‡ ‰ËÌ‡Ï¥ˆ¥ ‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚Ëı
ÒÚ‡‚ÓÍ Û 2006 Óˆ¥.

Ç
‚‡Ê‡˛˜Ë ÁÓ‚Ì¥¯Ì¸ÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÛ
‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ÓÒÌÓ‚ÌËÏ ‰ÊÂÂÎÓÏ ÔÓ-
ÔÓ‚ÌÂÌÌfl ÁÓÎÓÚÓ‚‡Î˛ÚÌËı Â-

ÁÂ‚¥‚, ÓÁ„ÎflÌÂÏÓ ÔËÚ‡ÌÌfl ˘Ó‰Ó
ÁÏ¥ÌË ªı Á‡ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ Ò‡Î¸‰Ó ÂÍÒÔÓÚÛ-
¥ÏÔÓÚÛ ÚÓ‚‡¥‚ ¥ ÔÓÒÎÛ„. çÂÓ·ı¥‰ÌÓ
Á‡ÁÌ‡˜ËÚË, ̆ Ó ‰Îfl ÔÓ‚Ì¥¯Ó„Ó ‚¥‰Ó·‡-
ÊÂÌÌfl ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª ÔÓ Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌÌfl ¥
‚¥‰ÔÎË‚ ‚‡Î˛ÚË Á Í‡ªÌË ÔÓÚ¥·ÌÓ ‚‡-
ıÓ‚Û‚‡ÚË ‰‡Ì¥ ê‡ıÛÌÍÛ ÓÔÂ‡ˆ¥È ¥Á
Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ, flÍ¥ Ò‚¥‰˜‡Ú¸ ÔÓ ‚¥‰ÔÎË‚
¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È Á ìÍ‡ªÌË [28]. ì ÔÂ‰ÒÚ‡-
‚ÎÂÌ¥È ÏÓ‰ÂÎ¥ ˆ¥ ‰‡Ì¥ ÏË ÌÂ ‚‡ıÓ-
‚ÛπÏÓ. ç‡ „‡Ù¥ÍÛ 18 ‚¥‰Ó·‡ÊÂÌÓ ‰Ë-
Ì‡Ï¥ÍÛ Ó·Òfl„Û ÂÍÒÔÓÚÛ È ¥ÏÔÓÚÛ
Í‡ªÌË ¥ ‚ÂÎË˜ËÌÛ Ò‡Î¸‰Ó, flÍ‡ ·ÂÁÔÓ-
ÒÂÂ‰Ì¸Ó ‚ÔÎË‚‡π Ì‡ Ì‡ÍÓÔË˜ÂÌÌfl ‚‡-
Î˛ÚÌËı ÂÁÂ‚¥‚. ë‡Î¸‰Ó ÁÓ‚Ì¥¯Ì¸Óª
ÚÓ„¥‚Î¥ ‰Ó ‰Û„Ó„Ó Í‚‡Ú‡ÎÛ 1999 Ó-
ÍÛ ·ÛÎÓ ‚¥‰’πÏÌËÏ, ÔÓÚ¥Ï ̂ fl ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥fl
ÁÏ¥ÌËÎ‡Òfl, ¥ Ò‡Î¸‰Ó ÒÚ‡ÎÓ ÔÓÁËÚË‚ÌËÏ
(‰Ë‚. „‡Ù¥Í 18). éÒÚ‡ÌÌ¥Ï ̃ ‡ÒÓÏ ÚÂÌ-
‰ÂÌˆ¥fl ÁÌÓ‚Û ÁÏ¥ÌËÎ‡Òfl — ̂ ¸ÓÏÛ ÒÔË-
flÎ‡ flÍ Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥fl ÍÛÒÛ „Ë‚Ì¥, Ú‡Í ¥
ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl ÔÓÔËÚÛ Ì‡ ÓÒÌÓ‚Ì¥ ÚÓ‚‡Ë
Ú‡ ÔÓÒÎÛ„Ë ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓ„Ó ÂÍÒÔÓÚÛ.

üÍ˘Ó ÁÌÂıÚÛ‚‡ÚË ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË Á
Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ Ú‡ ‚‡Î˛ÚÌËÏË ÔÓÚÓÍ‡ÏË,
˘Ó Ì‡‰ıÓ‰flÚ¸ ‚¥‰ „ÓÏ‡‰flÌ ìÍ‡ªÌË,
flÍ¥ ÚËÏ˜‡ÒÓ‚Ó ÔÂÂ·Û‚‡˛Ú¸ Á‡ ÍÓ‰Ó-
ÌÓÏ, ÚÓ ÔÓˆÂÒ Ì‡ÍÓÔË˜ÂÌÌfl ‚‡Î˛Ú-
ÌËı ÂÁÂ‚¥‚ ÏÓÊÌ‡ ÔÓ‰‡ÚË Û ‚Ë„Îfl‰¥:

t
R(t) = R(t

0
) + ∫ (E − I)dt,

t
o
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êÓÁ‡ıÛÌÍË ‡‚ÚÓ¥‚ Á‡ ‰‡ÌËÏË çÅì [22]. 

É‡Ù¥Í 16. èÎ‡‚‡˛˜¥ ÔÓÍ‡ÁÌËÍË ¥Ì‰ÂÍÒÛ ÒÔÓÊË‚˜Ëı ˆ¥Ì Ú‡ å2 
Á‡ Ò¥˜ÂÌ¸ 1996 . — Ú‡‚ÂÌ¸ 2006 .*
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‰Â R(t) — ÓÁÏ¥ ‚‡Î˛ÚÌËı ÂÁÂ‚¥‚
çÅì Ì‡ ˜‡Ò t; 

E — ÂÍÒÔÓÚ; 
I — ¥ÏÔÓÚ.
á‡Ï¥ÌË‚¯Ë ‚ËÁÌ‡˜ÂÌËÈ ¥ÌÚÂ„‡Î ÒÛ-

ÏÓ˛ Ú‡ ‰Ó‰‡‚¯Ë ÔÓ˜‡ÚÍÓ‚Â ÁÌ‡˜ÂÌÌfl
‚‡Î˛ÚÌËı ÂÁÂ‚¥‚, Ì‡ Ò¥˜ÂÌ¸ 1995 Ó-
ÍÛ ÓÚËÏ‡πÏÓ ‰ËÌ‡Ï¥ÍÛ ÍÛÏÛÎflÚË‚-
ÌÓ„Ó Ò‡Î¸‰Ó ÁÓ‚Ì¥¯Ì¸Óª ÚÓ„¥‚Î¥ ÚÓ-
‚‡‡ÏË ¥ ÔÓÒÎÛ„‡ÏË, ÒÍÓË„Ó‚‡ÌÛ Ì‡
ÔÓ˜‡ÚÍÓ‚Û ÛÏÓ‚Û (‰Ë‚. „‡Ù¥Í 19). üÍ-
˘Ó Ì‡ ÔÓÏ¥ÊÍÛ Á ‰Û„Ó„Ó Í‚‡Ú‡ÎÛ
1999 ÓÍÛ ‰ËÌ‡Ï¥Í‡ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ‚‡Î˛Ú-
ÌËı ÂÁÂ‚¥‚ Ô‡ÍÚË˜ÌÓ ÔÓ‚Ì¥ÒÚ˛ ÔÓ-
flÒÌ˛πÚ¸Òfl Ì‡ÍÓÔË˜ÂÌÌflÏ ÔÓÁËÚË‚ÌÓ-
„Ó Ò‡Î¸‰Ó ÁÓ‚Ì¥¯Ì¸Óª ÚÓ„¥‚Î¥ ÚÓ‚‡‡-
ÏË ¥ ÔÓÒÎÛ„‡ÏË, ÚÓ Ì‡ ÔÓÏ¥ÊÍÛ Á 1995
ÓÍÛ ‰Ó ÔÂ¯Ó„Ó Í‚‡Ú‡ÎÛ 1999 ÓÍÛ
ÍÛÏÛÎflÚË‚ÌÂ Ò‡Î¸‰Ó Ï‡ÎÓ ÒÔ‡‰‡˛˜ËÈ
ÚÂÌ‰ ÛÌ‡ÒÎ¥‰ÓÍ ‚¥‰’πÏÌÓ„Ó Ò‡Î¸‰Ó, ‡
‰ËÌ‡Ï¥Í‡ ‚‡Î˛ÚÌËı ÂÁÂ‚¥‚ — ÁÓ-
ÒÚ‡˛˜ËÈ (ÔÂ¯ËÈ Í‚‡Ú‡Î 1996 . —
ÔÂ¯ËÈ Í‚‡Ú‡Î 1998 .), ˘Ó ÔÓflÒ-
Ì˛πÚ¸Òfl ‚ÔÎË‚ÓÏ ¥Ì¯Ëı Ù‡ÍÚÓ¥‚.
ëÚ¥ÏÍÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ó·Òfl„¥‚  ‚‡Î˛Ú-
ÌËı ÂÁÂ‚¥‚ çÅì ‚ ˜ÂÚ‚ÂÚÓÏÛ Í‚‡-
Ú‡Î¥ 2005 ÓÍÛ ‰ÓÒfl„ÌÛÚÓ Á‡‚‰flÍË
Á·¥Î¸¯ÂÌÌ˛ Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌ¸ ‚¥‰ ÔË‚‡ÚË-
Á‡ˆ¥ª ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó Ï‡ÈÌ‡.

å
¥ÎÚÓÌ î¥‰Ï‡Ì Á‡ÔÓÔÓÌÛ‚‡‚ Ú‡-
ÍÂ ÙÓÏÛÎ˛‚‡ÌÌfl ÔÓÔËÚÛ Ì‡
„Ó¯¥ [2, 3]:

MD     
f(Yp,rb − rm,re− rm, πe − rm),

P
=

+ − − −
‰Â ÁÌ‡ÍË Ô¥‰ ¥‚ÌflÌÌflÏ ‚Í‡ÁÛ˛Ú¸ Ì‡
ÔflÏËÈ (“+”) ˜Ë Ó·ÂÌÂÌËÈ (“–”)
Á‚’flÁÓÍ ¥Á ÔÓÔËÚÓÏ Ì‡ „Ó¯¥; 

MD/P — ÔÓÔËÚ Ì‡ Â‡Î¸Ì¥ „Ó¯Ó‚¥
Á‡ÎË¯ÍË; 

Yp — Á‡ î¥‰Ï‡ÌÓÏ Ï¥‡ ·‡„‡ÚÒÚ‚‡,
‚¥‰ÓÏ‡ flÍ ÔÓÒÚ¥ÈÌËÈ ‰Óı¥‰; 

rm — Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌËÈ ‰Óı¥‰ Ì‡ „Ó¯¥ (‰Â-
ÔÓÁËÚÌ‡ ÒÚ‡‚Í‡); 

rb — Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌËÈ ‰Óı¥‰ Ì‡ Ó·Î¥„‡ˆ¥ª; 

re — Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌËÈ ‰Óı¥‰ Ì‡ Á‚Ë˜‡ÈÌ¥
‡Íˆ¥ª; 

πe — Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌËÈ ÚÂÏÔ ¥ÌÙÎflˆ¥ª.
Ç‡ıÓ‚Û˛˜Ë ÁÌ‡˜ÌÛ ‰ÓÎ‡ËÁ‡ˆ¥˛ ¥

Ú¥Ì¥Á‡ˆ¥˛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ìÍ‡ªÌË, ¥‚ÌflÌ-
Ìfl î¥‰Ï‡Ì‡ ÏÓÊÌ‡ ÔÓ‰‡ÚË Û ‚Ë„Îfl‰¥:

MD 
= f(Yo,Yh, π

e − rm,µe − r$),P +    + − −
‰Â Yo — ÓÙ¥ˆ¥ÈÌ¥ ‰ÓıÓ‰Ë ‰ÓÏ‡¯Ì¥ı „ÓÒ-
ÔÓ‰‡ÒÚ‚; 

Yh — Ú¥Ì¸Ó‚¥ ‰ÓıÓ‰Ë ‰ÓÏ‡¯Ì¥ı „ÓÒ-
ÔÓ‰‡ÒÚ‚; 

µe — Ó˜¥ÍÛ‚‡Ì¥ ÚÂÏÔË ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥ª
„Ë‚Ì¥ (et+1

−et)et         
;

r$ — Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌËÈ ‰Óı¥‰ Ì‡ ‚‡Î˛ÚÛ (‰Â-
ÔÓÁËÚË, ÌÓÏ¥ÌÓ‚‡Ì¥ ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥).

ëÛÍÛÔÌËÈ ÔÓÔËÚ Û ÏÓ‰ÂÎ¥ ÔÓ‰‡ÌÓ
ÒÚÓı‡ÒÚË˜ÌÓ˛ ‰ËÌ‡Ï¥˜ÌÓ˛ ÙÛÌÍˆ¥π˛
[2, 3]:

yt
D = At  + b (Μt  − πt ) +U

t
,

‰Â At — ÌÂÁ‡ÎÂÊÌËÈ ‚¥‰ Â‡Î¸ÌÓª Í‡ÒË
ÔÓÔËÚ Ì‡ ·Î‡„‡, ‚ÍÎ˛˜‡˛˜Ë ‰ÂÊ‡‚Ì¥
‚ËÚ‡ÚË; 

b > 0 — Ï‡„¥Ì‡Î¸ÌËÈ ÔÓÔËÚ ‚¥‰ÌÓÒ-
ÌÓ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª Ï‡ÒË; 

Mt — ÚÂÏÔË ÁÓÒÚ‡ÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª
Ï‡ÒË; 

Ut — ÒÚÓı‡ÒÚË˜Ì‡ ÁÏ¥ÌÌ‡ Á ÌÛÎ¸Ó‚ËÏ
Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÌflÏ, flÍ‡ ‚ÍÎ˛˜‡π ‚ ÒÂ·Â ¯Ó-
ÍÓ‚¥ fl‚Ë˘‡.

ëÛÍÛÔÌÛ ÔÓÔÓÁËˆ¥˛ ÔÓ‰‡ÌÓ ‡„Â-
„Ó‚‡ÌÓ˛ ÙÛÌÍˆ¥π˛ ÔÓÔÓÁËˆ¥ª ãÛÍ‡-
Ò‡ [2, 3]:

yt
s = yF  + c (πt  − π e

t ) +V
t
,

‰Â c > 0 — Ï‡„¥Ì‡Î¸Ì‡ ÔÓÔÓÁËˆ¥fl
„Ó¯ÂÈ ‚¥‰ÌÓÒÌÓ ÚÂÏÔ¥‚ ¥ÌÙÎflˆ¥ª; 

yF — ÔÓÔÓÁËˆ¥fl Á‡ ¥‚Ìfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª,
flÍËÈ ‰Ó¥‚Ì˛π Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÓÏÛ; 

Vt — ÒÚÓı‡ÒÚË˜Ì‡ ÁÏ¥ÌÌ‡ Á ÌÛÎ¸Ó‚ËÏ
Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÌflÏ.
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á‡„‡Î¸Ì‡ ÒÛÏ‡ ÂÁÂ‚¥‚ çÅì 
(·ÂÁ Û‡ıÛ‚‡ÌÌfl ÁÓÎÓÚ‡)

äÛÏÛÎflÚË‚ÌÂ Ò‡Î¸‰Ó ÁÓ‚Ì¥¯Ì¸Óª ÚÓ„¥‚Î¥ ÚÓ‚‡‡ÏË ¥ ÔÓÒÎÛ„‡ÏË 
(ÒÍÓË„Ó‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÍÓ‚Û ÛÏÓ‚Û)

* á‡ ‰‡ÌËÏË çÅì [22, 28] Ú‡ UEPLAC [23].
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πt
* = π e

t +
1   [(At −Ae

t)+b(Mt − Mt
e)+Ut  − Vt];b+c

yt
* = yF+

c [(At −Ae
t)+b(Mt −Mt

e)+Ut+
b Vt].b+c                                           c

èÓÁÌ‡˜ËÏÓ Me = n — Ó˜¥ÍÛ‚‡Ì¥ ÚÂÏ-
ÔË ÁÓÒÚ‡ÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª Ï‡ÒË.

ôÓ· Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÚË ÂÙÂÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸ ÏÓ-
ÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË, ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ
Á‡Ï¥ÒÚ¸ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÓ„Ó ÔËÓÒÚÛ „Ó¯Ó-
‚Óª Ï‡ÒË Á‡·ÂÁÔÂ˜Ûπ ÔË¥ÒÚ, flÍËÈ Á‡-
‰‡πÚ¸Òfl ‚Ë‡ÁÓÏ: 

Mt = n − 
Ut −

Vt .
b    c

ñÂ ·Û‰Â ÔËÍÎ‡‰ ÌÂ‡ÌÚËˆËÔ¥ÈÓ‚‡-
ÌÓª ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË, flÍ‡ Á‡·ÂÁÔÂ-
˜Ûπ ÍÓÏÔÂÌÒ‡ˆ¥˛ ¯ÓÍÓ‚Ëı fl‚Ë˘ flÍ
ÔÓÔËÚÛ, Ú‡Í ¥ ÔÓÔÓÁËˆ¥ª.

üÍ˘Ó ÔÓ‡Ì‡Î¥ÁÛ‚‡ÚË „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ-
‰ËÚÌÛ ÔÓÎ¥ÚËÍÛ çÅì, ÚÓ ÔÓÏ¥ÚËÏÓ, ̆ Ó
ÔËÍÎ‡‰Ë ÌÂ‡ÌÚËˆËÔ¥ÈÓ‚‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚË-
ÍË Á·¥„‡˛Ú¸Òfl Á Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó˛ ÍËÁÓ˛
1998 ÓÍÛ Ú‡ ÔÂÁË‰ÂÌÚÒ¸ÍËÏË ‚Ë·Ó-
‡ÏË 1999 ÓÍÛ (‰Ë‚. „‡Ù¥ÍË 4, 5) ìÔ-
Ó‰Ó‚Ê 2000—2004 . ÏÓÌÂÚ‡Ì‡
ÔÓÎ¥ÚËÍ‡ Ô‡ÍÚË˜ÌÓ Ì‡·ÎËÁËÎ‡Òfl ‰Ó
‡ÌÚËˆËÔ¥ÈÓ‚‡ÌÓª. èÓÚÂ Á‡ÁÌ‡˜ËÏÓ,
˘Ó ˜Â„Ó‚¥ ÔÂÁË‰ÂÌÚÒ¸Í¥ Ú‡ Ô‡Î‡-
ÏÂÌÚÒ¸Í¥ ‚Ë·ÓË ÔËÁ‚ÂÎË ‰Ó ªª ‚¥‰ıË-
ÎÂÌÌfl ‚ ·¥Í ÌÂ‡ÌÚËˆËÔ¥ÈÓ‚‡ÌÓª.

1. ì Í‡ªÌ¥ Á‡ ÏÂÊ‡ÏË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª
ÒËÒÚÂÏË ¥ÒÌÛ˛Ú¸ ÁÌ‡˜Ì¥ ‚‡Î˛ÚÌ¥ ‡ÍÚË-
‚Ë Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl, flÍ¥ Á‡ Ó·Òfl„‡ÏË ÔÂÂ‚Ë-
˘Û˛Ú¸ ‚‡Î˛ÚÌ¥ ÂÁÂ‚Ë Í‡ªÌË.

2. Ñ‡ÌËÈ Ù‡ÍÚÓ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ ‚‡ıÓ-
‚Û‚‡ÚË ÔË ·Û‰¸-flÍËı ÌÂ‡ÌÚËˆËÔ¥ÈÓ-
‚‡ÌËı ‰¥flı, ˘Ó Ï‡˛Ú¸ ‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ‰Ó
„Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË.

3. ä¥Î¸Í¥ÒÌËÈ ‡Ì‡Î¥Á ÍÛÒÓ‚Óª ÔÓ-
Î¥ÚËÍË Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ÔÓ ÌÂÂÙÂÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸
‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥ª „Ë‚Ì¥ flÍ
Ù‡ÍÚÓ‡ ÒÚËÏÛ‚‡ÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª (ÔÓ
ˆÂ Ò‚¥‰˜‡Ú¸ Ú‡ÍÓÊ ‚¥‰’πÏÌ¥ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl
ÍÓÂÙ¥ˆ¥πÌÚ‡ ÍÓÂÎflˆ¥ª Ï¥Ê ÍÛÒÓÏ ‰Ó-
Î‡‡ ¥ ÚÂÏÔ‡ÏË ¥ÌÙÎflˆ¥ª, ˘Ó ÒÔÓ-
ÒÚÂ¥„‡ÎÓÒfl ÓÒÚ‡ÌÌ¥ÏË ÓÍ‡ÏË).

4. ÄÌ‡Î¥Á ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌËı ÔÓˆÂÒ¥‚ ¥Á
1996-„Ó ÔÓ 2005 ¥Í Û ëòÄ Ú‡ ìÍ‡ªÌ¥
‰Ó‚Ó‰ËÚ¸, ̆ Ó ‰Îfl Á·ÂÂÊÂÌÌfl Ô‡ËÚÂ-
ÚÛ ÍÛÔ¥‚ÂÎ¸ÌÓª ÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥ ÔÓ‚ËÌÌ‡
ÒÔÓÒÚÂ¥„‡ÚËÒfl ÔÓÏ¥Ì‡ ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥fl
„Ë‚Ì¥. ì Ò‚Ó˛ ˜Â„Û ˆÂ ÔÓÁËÚË‚ÌÓ
‚ÔÎË‚‡ÚËÏÂ Ì‡ ÂÍÒÔÓÚÌ¥ „‡ÎÛÁ¥ ‚¥Ú˜ËÁ-
ÌflÌÓª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË.

5. ßÌÙÎflˆ¥ÈÌ¥ ÔÓˆÂÒË ‚ÔÓ‰Ó‚Ê
ÚË‚‡ÎÓ„Ó ̃ ‡ÒÛ ̂ ¥ÎÍÓ‚ËÚÓ ‚ËÁÌ‡˜‡˛Ú¸-
Òfl ‰ËÌ‡Ï¥ÍÓ˛ „Ó¯Ó‚Óª Ï‡ÒË, ÚÂÏÔË
ÁÓÒÚ‡ÌÌfl flÍÓª ÓÒÚ‡ÌÌ¥ÏË ÓÍ‡ÏË
ÒÛÚÚπ‚Ó ÁÓÒÎË.

6. ç‡fl‚Ì¥ÒÚ¸ π‚Ó flÍ ÍÓÏÔÓÌÂÌÚË
‰ÓÎ‡ËÁ‡ˆ¥ª Û Ì‡¯¥È Í‡ªÌ¥ ÔÓÍË ˘Ó
¥ÒÚÓÚÌÓ ÌÂ ‚ÔÎË‚‡π Ì‡ ı‡‡ÍÚÂËÒÚË-
ÍË „Ó¯Ó‚Óª ÒËÒÚÂÏË, Ó‰Ì‡Í ÌÂ ‚ËÍ-

Î˛˜ÂÌÓ, ˘Ó ‚ Ï‡È·ÛÚÌ¸ÓÏÛ ÒËÚÛ‡ˆ¥fl
ÁÏ¥Ì˛‚‡ÚËÏÂÚ¸Òfl. 

7. çÂ‡ÌÚËˆËÔ¥ÈÓ‚‡Ì¥ ‰¥ª Û ÒÙÂ¥ „Ó-
¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ÏÓÊÛÚ¸
ÔËÁ‚ÂÒÚË ÎË¯Â ‰Ó Ú‡ÍÚË˜ÌËı ÔÂÂ‚‡„
Ú‡ ‰Ó ÔÓ‰‡Î¸¯Ó„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ËÁËÍÛ ‚
ÛÒ¥ı ÒÙÂ‡ı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥. 

8. èÓÎ¥ÚË˜Ì¥ ËÁËÍË ÒÛÚÚπ‚Ó ‚ÔÎË-
‚‡˛Ú¸ Ì‡ ÒÚ‡‚ÎÂÌÌfl Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl ‰Ó ‰Â-
ÌÓÏ¥Ì‡ˆ¥ª Ò‚Óªı ‡ÍÚË‚¥‚. ÇË·Ó˜¥ Í‡Ï-
Ô‡Ì¥ª Ú‡ ªı ÔÓÎ¥ÚË˜Ì¥ Ì‡ÒÎ¥‰ÍË ÒÔËfl-
˛Ú¸ ÁÓÒÚ‡ÌÌ˛ ¥‚Ìfl ‰ÓÎ‡ËÁ‡ˆ¥ª ¥
Á·¥Î¸¯Û˛Ú¸ ‡ÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸ Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl Ì‡
„ÓÚ¥‚ÍÓ‚ÓÏÛ ‚‡Î˛ÚÌÓÏÛ ËÌÍÛ.
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Ë!ÂÊÒÁ·„ÓÔ‰Ô!ÙÒ·„ÏµÓÓ‡

Постійні зміни у полі-
тичній, правовій та еко-
номічній сферах країни по-
требують відповідного
вдосконалення методів та
інструментів економічно-
го аналізу і прогнозування
діяльності як окремого бан-
ку, так і банківського сек-
тору загалом. Нині в Ук-
раїні особливої актуаль-
ності набуло питання удо-
сконалення перспективно-
го аналізу діяльності фінан-
сово-кредитних установ. У
статті розглядаються ос-
новні підходи до вирішення
цієї проблеми.

çÄÉãüÑ,  ÄìÑàí,  äéçíêéãú

Å
‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ ÒËÒÚÂÏ‡ flÍ ÒÍÎ‡‰Ó‚‡
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË ·Û‰¸-flÍÓª Í‡ª-
ÌË ‚¥‰¥„‡π ‚Ë¥¯‡Î¸ÌÛ ÓÎ¸ Û ªª ÂÍÓ-

ÌÓÏ¥˜ÌÓÏÛ ÓÁ‚ËÚÍÛ. ÉÓÎÓ‚Ì¥ ÙÛÌÍˆ¥ª
·‡ÌÍ¥‚ ÔÓÎfl„‡˛Ú¸ Û ÏÓ·¥Î¥Á‡ˆ¥ª ÚËÏ˜‡ÒÓ-
‚Ó ‚¥Î¸ÌËı „Ó¯Ó‚Ëı ÍÓ¯Ú¥‚ ¥ ªı ÓÁ-
Ï¥˘ÂÌÌ¥ ‚¥‰ Ò‚Ó„Ó ¥ÏÂÌ¥ È Á‡ Ò‚¥È ‡ıÛ-
ÌÓÍ Ì‡ ÛÏÓ‚‡ı Á‚ÓÓÚÌÓÒÚ¥, ÚÂÏ¥ÌÓ-
‚ÓÒÚ¥ ¥ ÔÎ‡ÚÌÓÒÚ¥ Û ÙÓÏ¥ ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl
‰ÂÊ‡‚Ë, ̨ Ë‰Ë˜ÌËı ¥ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥·, Û
ÔÓ‚Â‰ÂÌÌ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚ ¥
ÙÓÏÛ‚‡ÌÌ¥ ÔÎ‡Ú¥ÊÌÓª ÒËÒÚÂÏË ‰ÂÊ‡-
‚Ë, Á‰¥ÈÒÌÂÌÌ¥ „Ó¯Ó‚Óª ÂÏ¥Ò¥ª ‚ ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸Í¥È Ú‡ ‰ÂÔÓÁËÚÌ¥È ÙÓÏ‡ı ÚÓ˘Ó.

üÍ ‚¥‰ÓÏÓ, ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë π ÔÓ-
ÒÂÂ‰ÌËÍ‡ÏË Ï¥Ê ‚Î‡ÒÌËÍ‡ÏË ÍÓ¯Ú¥‚
Ú‡ ªı ÍÓËÒÚÛ‚‡˜‡ÏË. èË ̂ ¸ÓÏÛ ÒÚ‡ÚÛÒ
·‡ÌÍÛ ÒÎÛ„Ûπ Ò‚Óπ¥‰ÌÓ˛ „‡‡ÌÚ¥π˛ Á·Â-
ÂÊÂÌÌfl ¥ ÔÓ‚ÂÌÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ ‚Î‡ÒÌË-
Í‡Ï Û ‚ËÁÌ‡˜ÂÌËÈ ÚÂÏ¥Ì. Å‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È
‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ÔËÚ‡Ï‡ÌÌÂ ·‡„‡ÚÓ‡ÁÓ‚Â ÔÂ-
Â‚Ë˘ÂÌÌfl Á‡ÎÛ˜ÂÌËı ÍÓ¯Ú¥‚ ÔÓ¥‚Ìfl-
ÌÓ Á ‚Î‡ÒÌËÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ, ÚÓÏÛ ÓÔÂ‡ˆ¥ª
Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸Òfl ÔÂÂ‚‡ÊÌÓ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ
Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚, ‡ ÌÂ ‚Î‡ÒÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡-
ÎÛ ·‡ÌÍ¥‚.

Å‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸, flÍ ¥ ·Û‰¸-
flÍ‡ ¥Ì¯‡, ÔÂÂ‰·‡˜‡π ÍÓÌÚÓÎ¸Ì¥ ‰¥ª,
ÒÔflÏÓ‚‡Ì¥ Ì‡ ÚÂ, ̆ Ó· Ì‡‰¥ÈÌÓ Á‡·ÂÁ-
ÔÂ˜ËÚË ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÔÓÒÚ‡‚ÎÂÌËı Á‡-
‚‰‡Ì¸. é‰Ì‡Í, flÍ Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ‰ÓÒ‚¥‰, ÎË-
¯Â Ì‡fl‚ÌÓÒÚ¥ ¥ÌÒÚËÚÛÚ¥‚ ÍÓÌÚÓÎ˛ Á‡
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ˛ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ˛ ÌÂ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Ó
‰Îfl ‚¥‰‚ÂÌÂÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÍËÁ,
Ó·ÛÏÓ‚ÎÂÌËı ÌÂÁ‡‰Ó‚¥Î¸ÌËÏ ÒÚ‡ÌÓÏ
Â‡Î¸ÌÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË È ‰Â-
Ê‡‚ÌËı Ù¥Ì‡ÌÒ¥‚ Ú‡ ¥Ì¯ËÏË Ù‡ÍÚÓ‡-
ÏË, ÁÓÍÂÏ‡ ÔÓ·ÎÂÏ‡ÏË ‚Î‡ÒÌÂ ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË.

çËÌ¥ ÒÂÂ‰ Ì‡È‡ÍÚÛ‡Î¸Ì¥¯Ëı ÔÓ-
·ÎÂÏ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ ìÍ‡ªÌË
— ÌÂÁÌ‡˜ÌËÈ Ó·Òfl„ ‚Î‡ÒÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ
·¥Î¸¯ÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ¥ ÈÓ„Ó ÌÂÁ‡‰Ó‚¥Î¸Ì‡
flÍ¥ÒÚ¸; ÌÂÁ·‡Î‡ÌÒÓ‚‡Ì¥ÒÚ¸ ÒÚÛÍÚÛË
‡ÍÚË‚¥‚ ¥ Ô‡ÒË‚¥‚, ÌËÁ¸Í‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸
ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ÌËÏË, ÌÂ‚ËÒÓÍ‡ ªı flÍ¥ÒÚ¸.
ÇËÍÎËÍ‡˛Ú¸ Á‡ÌÂÔÓÍÓπÌÌfl ÌÂ‰ÓÒÍÓ-
Ì‡Î¥ ÒÚ‡Ì‰‡ÚË Ì‡‰‡ÌÌfl ÍÂ‰ËÚ¥‚, ÌÂ-
‰ÓÎ¥ÍË ‚ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌ¥ ·‡ÌÍ‡ÏË ËÁËÍ¥‚
Ú‡ ¥Ì¯¥ ÔÓ·ÎÂÏË, flÍ¥ ÔÓÚÂ·Û˛Ú¸
ÌÂ‚¥‰ÍÎ‡‰ÌÓ„Ó ‚Ë¥¯ÂÌÌfl. 

ê
Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ‚
ìÍ‡ªÌ¥ — ˆÂ Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl Á‡ÍÓ-
ÌÓ‰‡‚˜Ëı ÌÓÏ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl Ú‡ ÍÓÌ-

ÚÓÎ˛ Á‡ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ˛ ·‡ÌÍ¥‚, ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì-
Ìfl Ì‡‰‡‚‡ÚË ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÛ Á‚¥ÚÌ¥ÒÚ¸ ¥
ÔÂ‰’fl‚ÎflÚË ÍÓÌÚÓÎ˛˛˜ËÏ Ó„‡Ì‡Ï
Á‚¥ÚÌ¥ ‰ÓÍÛÏÂÌÚË Ú‡ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û‚‡ÚË
ÒËÒÚÂÏÛ Á‡ıÓ‰¥‚ ‚ÔÎË‚Û Á‡ ÔÓÛ¯ÂÌÌfl
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚‡ ·ÂÁ ÔflÏÓ-
„Ó ‚ÚÛ˜‡ÌÌfl ‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª.

Å‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ ÒËÒÚÂÏ‡ π Ì‡ÈÔÓÚÛÊ-
Ì¥¯ËÏ ÂÎÂÏÂÌÚÓÏ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÂÍÚÓÛ
ìÍ‡ªÌË. ÇÓÌ‡ ÔÓÈ¯Î‡ ¯Îflı ÁÌ‡˜ÌÓª
ÍÓÌÒÓÎ¥‰‡ˆ¥ª ¥ ı‡‡ÍÚÂËÁÛπÚ¸Òfl flÍ ÔË-
‚‡ÚÌ‡, ÍÓÌÍÛÂÌÚÌ‡ ¥ ˆ¥Î¥ÒÌ‡.

üÍ Ò‚¥‰˜ËÚ¸ Ô‡ÍÚËÍ‡, ÂÙÂÍÚË‚ÌËÈ
¯Îflı ‚Ëfl‚ÎÂÌÌfl ËÁËÍ¥‚ ¥ ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥È
ÓÁ‚ËÚÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ — ˆÂ
flÍ¥ÒÌËÈ ¥ Ò‚Óπ˜‡ÒÌÓ ÔÓ‚Â‰ÂÌËÈ ‡Ì‡Î¥Á
‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚. é‰Ì‡Í Á‡ÎË¯‡πÚ¸Òfl
‡ÍÚÛ‡Î¸ÌÓ˛ ÔÓ·ÎÂÏ‡ ‰ÓÒÍÓÌ‡ÎÓÒÚ¥
ÏÂÚÓ‰ËÍË ‡Ì‡Î¥ÁÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÚ‡ÌÛ
flÍ ÓÍÂÏÓ„Ó ·‡ÌÍÛ, Ú‡Í ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ-
„Ó ÒÂÍÚÓÛ Á‡„‡ÎÓÏ, ÁÓÍÂÏ‡ ‡Ì‡Î¥ÁÛ,
ÁÓ¥πÌÚÓ‚‡ÌÓ„Ó Ì‡ ‚Ëfl‚ÎÂÌÌfl ÒËÒÚÂÏË
ËÁËÍ¥‚ Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ (ÓÁ-
„Îfl‰Û Ï‡ÍÓÔÛ‰ÂÌˆ¥ÈÌËı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥).

ÑÓ ÓÒÌÓ‚ÌËı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚, ˘Ó ı‡‡Í-
ÚÂËÁÛ˛Ú¸ ÂÙÂÍÚË‚ÌËÈ ÓÁ‚ËÚÓÍ ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ, Ì‡ÎÂÊ‡Ú¸:

1. ÑËÌ‡Ï¥Í‡ ÚÂÏÔ¥‚ ÔËÓÒÚÛ ÓÒÌÓ‚ÌËı
ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓ-
Û Ú‡ Â‡Î¸ÌÓ„Ó ‚‡ÎÓ‚Ó„Ó ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Ó„Ó
ÔÓ‰ÛÍÚÛ, ÁÓÍÂÏ‡:

— Â‡Î¸ÌÓ„Ó ‚‡ÎÓ‚Ó„Ó ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Ó-
„Ó ÔÓ‰ÛÍÚÛ;

— ‡ÍÚË‚¥‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ;
— ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ;
— ·‡Î‡ÌÒÓ‚Ó„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ-

„Ó ÒÂÍÚÓÛ;
— ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ÔÓÚÙÂÎfl;
2. Ç¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ÓÒÌÓ‚ÌËı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚

‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ ìÍ-
‡ªÌË ‰Ó ‚‡ÎÓ‚Ó„Ó ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Ó„Ó ÔÓ‰ÛÍ-
ÚÛ, ÁÓÍÂÏ‡:

— ‡ÍÚË‚¥‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ;

Ìåòîäèêà/

éÒÌÓ‚Ì¥ Ô¥‰ıÓ‰Ë ‰Ó ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl
‡Ì‡Î¥ÁÛ ÓÁ‚ËÚÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó
ÒÂÍÚÓÛ

éëçéÇçß áÄëÄÑà êÖÉìãûÇÄççü
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— ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ;
— ·‡Î‡ÌÒÓ‚Ó„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ-

„Ó ÒÂÍÚÓÛ;
— ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ÔÓÚÙÂÎfl.

ë
ÂÂ‰ ÓÒÌÓ‚ÌËı ÙÛÌÍˆ¥È ‡Ì‡Î¥ÁÛ ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ‚‡ÚÓ ‚Ë‰¥ÎËÚË
Ú‡Í¥:
♦ ‚Ë‚˜ÂÌÌfl ‚ÔÎË‚Û ¥ÁÌËı Ï‡ÍÓ-

ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ¥ ÒÓˆ¥‡Î¸ÌËı ˜ËÌÌËÍ¥‚
Ì‡ ÓÁ‚ËÚÓÍ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË,
‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl Á‡ÍÓÌÓÏ¥ÌÓÒÚÂÈ ¥ ÚÂÌ-
‰ÂÌˆ¥È ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı fl‚Ë˘ Ú‡ ªı ‚ÔÎË‚Û
Ì‡ ÒÚ‡Ì ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË (Ì‡ÔË-
ÍÎ‡‰, ÁÏ¥ÌË ËÌÍÓ‚Óª ÒËÚÛ‡ˆ¥ª, ËÌ-
ÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ, ‚‡Î˛ÚÌËı ÍÛÒ¥‚);

♦ Ó·ґÛÌÚÛ‚‡ÌÌfl ÔÓÚÓ˜ÌËı ¥ ÔÂ-
ÒÔÂÍÚË‚ÌËı Á‡ıÓ‰¥‚;

♦ ÏÓÌ¥ÚÓËÌ„ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÔÓ„‡-
ÏË ÓÁ‚ËÚÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË;

♦ ÔÓ¯ÛÍ ÂÁÂ‚¥‚ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl
ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚;

♦ Óˆ¥ÌÍ‡ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥‚ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË ¥ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÓÁ-
Ó·ÎÂÌËı ÔÎ‡Ì¥‚, Óˆ¥ÌÍ‡ ÔÓ‚ÌÓÚË ‚Ë-
ÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ‚Ò¥ı ÂÒÛÒ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª
ÒËÒÚÂÏË (‚ÓÌ‡ ‰‡π ÁÏÓ„Û ÓÔÂ‡ÚË‚ÌÓ
Â„ÛÎ˛‚‡ÚË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ Á
ÏÂÚÓ˛ ÛÒÛÌÂÌÌfl ‚Ëfl‚ÎÂÌËı ÌÂ‰ÓÎ¥Í¥‚);

♦ ÓÁÓ·Í‡ ÍÓÏÔÎÂÍÒÛ Á‡ıÓ‰¥‚ Ú‡
ÔËÈÌflÚÚfl ÌÓÏ‡ÚË‚ÌÓ-Ô‡‚Ó‚Ëı ‡Í-
Ú¥‚ Á ÏÂÚÓ˛ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥
Ó·ÓÚË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ, Ï¥Ì¥Ï¥-
Á‡ˆ¥ª ËÁËÍ¥‚ ¥ Ô¥‰ÚËÏÍË Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥
Ì‡ Ì‡ÎÂÊÌÓÏÛ ¥‚Ì¥.

óËÌÌËÍË, flÍ¥ ÒÎ¥‰ ‚‡ıÓ‚Û‚‡ÚË Û ÔÓ-

ˆÂÒ¥ ‡Ì‡Î¥ÁÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥:
♦ ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì‡, ÒÓˆ¥‡Î¸Ì‡ ¥ ÔÓÎ¥ÚË˜-

Ì‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Í‡ªÌË (Â„¥ÓÌÛ), Ì‡ ÚÂ-
ËÚÓ¥ª flÍÓª ‰¥˛Ú¸ ·‡ÌÍË (Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚-
ÒÚ‚Ó, ÌÓÏ‡ÚË‚Ì¥ ‚ËÏÓ„Ë ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-
ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË, ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì‡ ÔÓÎ¥-
ÚËÍ‡ Ûfl‰Û ÚÓ˘Ó);

♦ ÍÓÏÔÎÂÍÒÌËÈ Ì‡ÛÍÓ‚ËÈ Ô¥‰ı¥‰;
♦ ÌÓ‚¥ÚÌ¥ ÓÁÓ·ÍË ‚ „‡ÎÛÁ¥ Óˆ¥ÌÍË

¥ÁÌËı Ì‡ÔflÏ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ‰¥flÎ¸-
ÌÓÒÚ¥ Ú‡ ‰ÓÒ‚¥‰ ªı ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl Ì‡
Ô‡ÍÚËˆ¥;

♦ ‚ÒÂ·¥˜Ì¥ÒÚ¸ ‡Ì‡Î¥ÁÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª
‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥, ̆ Ó ‚‡ÊÎË‚Ó ‰Îfl Ô¥‰„ÓÚÓ‚ÍË
Ô‡ÍÂÚ‡ ÍÓÏÔÎÂÍÒÌËı Á‡ıÓ‰¥‚, ÌÂÓ·ı¥‰ÌËı
‰Îfl ÛÒÛÌÂÌÌfl ‚Ëfl‚ÎÂÌËı ÌÂ‰ÓÎ¥Í¥‚ ¥
Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË‚ÌÓÒÚ¥ Ó·ÓÚË;

♦ ÒËÒÚÂÏÌËÈ Ô¥‰ı¥‰ ‰Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ, Á‡
flÍÓ„Ó ÍÓÊÌËÈ ÂÎÂÏÂÌÚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒË-
ÒÚÂÏË ÓÁ„Îfl‰‡πÚ¸Òfl flÍ ÒÍÎ‡‰Ó‚‡ π‰Ë-
ÌÓ„Ó ÍÓÏÔÎÂÍÒÛ, ÍÓÚÓÏÛ ÔËÚ‡Ï‡ÌÌ¥
˜ËÒÎÂÌÌ¥ ‚Á‡πÏÓÁ‚’flÁÍË — flÍ ÛÒÂÂ-
‰ËÌ¥ ÒËÒÚÂÏË, Ú‡Í ¥ ¥Á ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥Ï ÒÂÂ-
‰Ó‚Ë˘ÂÏ;

♦ ÚÓ˜Ì‡ ¥ ‚¥Ó„¥‰Ì‡ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥fl,
Ô¥‰Í¥ÔÎÂÌ‡ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËÏË ÓÁ‡ıÛÌÍ‡-
ÏË È ‡Ì‡Î¥ÚË˜ÌÓ Ó·ґÛÌÚÓ‚‡ÌËÏË ‚ËÒ-
ÌÓ‚Í‡ÏË;

♦ ÒËÒÚÂÏ‡ ÓÚËÏ‡ÌÌfl ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª, ‡
Ú‡ÍÓÊ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÍÓÌÚÓÎ˛ Á‡ ªª ‰Ó-
ÒÚÓ‚¥Ì¥ÒÚ˛;

♦ ÓÔÂ‡ÚË‚Ì¥ÒÚ¸, Â„ÛÎflÌ¥ÒÚ¸ ¥ ÒË-
ÒÚÂÏÌ¥ÒÚ¸ ‡Ì‡Î¥ÁÛ (ÈÓ„Ó ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË
‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡˛Ú¸ Ò‡ÏÂ Ú¥È ÒËÚÛ‡ˆ¥ª, flÍ‡
ÒÍÎ‡Î‡Òfl Ì‡ ‰‡ÌËÈ ÏÓÏÂÌÚ, ¥ ÚÓÏÛ ÎË-
¯Â ‚ ‰‡ÌËÈ ÏÓÏÂÌÚ ‚ËÒÌÓ‚ÍË ‡Ì‡Î¥ÁÛ
ÏÓÊÛÚ¸ ·ÛÚË ÂÙÂÍÚË‚ÌÓ ‚ËÍÓËÒÚ‡Ì¥);

♦ ‰‡Ì¥ ̆ Ó‰Ó Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÌfl ÔÓ‚ÂÌÂÌ-
Ìfl ÍÂ‰ËÚ¥‚, ËÌÍÓ‚Óª ‚‡ÚÓÒÚ¥ ̂ ¥ÌÌËı

Ô‡ÔÂ¥‚, flÍ¥ ÔÂÂ·Û‚‡˛Ú¸ Û ÔÓÚÙÂ-
Îflı ·‡ÌÍ¥‚, ËÌÍÓ‚Óª ‚‡ÚÓÒÚ¥ ÓÒÌÓ‚-
ÌËı Á‡ÒÓ·¥‚ Ú‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Ï‡ÈÌ‡,
ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓÒÚ¥ ‚ÍÎ‡‰ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ Û ÓÒ-
‚ÓπÌÌfl ÌÓ‚Ëı ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÚÂıÌÓÎÓ„¥È,
ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÂÁÂ‚¥‚ Ô¥‰ Ï‡È·ÛÚÌ¥
ÔÓ·ÎÂÏÌ¥ ‡ÍÚË‚Ë;

♦ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰Ì‡ ·‡Á‡ ‰‡ÌËı Á‡ ÂÁÛÎ¸-
Ú‡Ú‡ÏË ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸ ÓÁ‚ËÚÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸-
ÍÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ‚ÔÓ‰Ó‚Ê Í¥Î¸ÍÓı ÓÍ¥‚;

♦ ‡ÍÚË‚ÌÂ Á‡ÒÚÓÒÓ‚Û‚‡ÌÌfl ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥‚
‡Ì‡Î¥ÁÛ Á ÏÂÚÓ˛ Ó·ґÛÌÚÛ‚‡ÌÌfl, ÍÓË„Û-
‚‡ÌÌfl Ú‡ ÛÚÓ˜ÌÂÌÌfl ÒÚ‡ÚÂ„¥˜ÌËı ÔÓÍ‡Á-
ÌËÍ¥‚ ÓÁ‚ËÚÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË.

ãË¯Â ‚ ‡Á¥ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl Á‡ÁÌ‡˜Â-
ÌËı ‚Ë˘Â ˜ËÌÌËÍ¥‚ ‡Ì‡Î¥ÚË˜Ì‡ Ó·Ó-
Ú‡ ·Û‰Â ÒÔ‡‚‰¥ ÂÙÂÍÚË‚ÌÓ˛, ‡ ªª Ì‡Ò-
Î¥‰ÍÓÏ ÒÚ‡ÌÂ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª
ÒÚ¥ÈÍÓÒÚ¥, ÔË·ÛÚÍÓ‚ÓÒÚ¥ ¥ ÂÌÚ‡·ÂÎ¸-
ÌÓÒÚ¥ flÍ ÍÓÌÍÂÚÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ, ·‡ÌÍ¥‚
ÓÍÂÏÓ„Ó Â„¥ÓÌÛ, Ú‡Í ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª
ÒËÒÚÂÏË ‚ ˆ¥ÎÓÏÛ.

é‰ÌËÏ ¥Á ÂÎÂÏÂÌÚ¥‚ ‡Ì‡Î¥ÁÛ ÂÙÂÍÚË‚-
ÌÓÒÚ¥ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ‰¥flÎ¸-
ÌÓÒÚ¥ π ‚Ë‚˜ÂÌÌfl flÍÓÒÚ¥ ÒÚ‡ÚÂ„¥˜ÌÓ„Ó
ÔÎ‡ÌÛ‚‡ÌÌfl, flÍÂ ‰‡π ÁÏÓ„Û ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚË
‰Ó‚„ÓÚÂÏ¥ÌÓ‚¥ ̂ ¥Î¥ ÓÁ‚ËÚÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª
ÒËÒÚÂÏË ¥ ‚ÍÎ˛˜‡π ÓÁÓ·ÍÛ ÔÎ‡Ì¥‚ ÔÓ-
ÚÓ˜ÌÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥. éˆ¥ÌÍ‡ ÔÓ„‡ÏË ÓÁ-
‚ËÚÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË ‰‡π ÁÏÓ„Û
‚ËÁÌ‡˜ËÚË Ô¥ÓËÚÂÚÌ¥ Ì‡ÔflÏË ‰¥flÎ¸-
ÌÓÒÚ¥ Ì‡ Ì‡ÒÚÛÔÌËÈ ÔÂ¥Ó‰ ¥ ÁÓ·ËÚË
‚¥‰ÔÓ‚¥‰Ì¥ ‚ËÒÌÓ‚ÍË ˘Ó‰Ó flÍÓÒÚ¥ ÒÚ‡-
ÚÂ„¥˜ÌÓ„Ó ÔÎ‡ÌÛ‚‡ÌÌfl.

ç‡ ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ‡Ì‡Î¥ÁÛ
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ ÛÚÓ˜Ì˛˛Ú¸Òfl
Ó·’πÍÚË, ÏÂÚ‡ ¥ Á‡‚‰‡ÌÌfl ‡Ì‡Î¥ÁÛ. è¥ÒÎfl
ˆ¸Ó„Ó ÒÍÎ‡‰‡πÚ¸Òfl ÔÎ‡Ì ‡Ì‡Î¥ÚË˜ÌÓª
Ó·ÓÚË ¥ ÓÁÓ·ÎflπÚ¸Òfl ÒËÒÚÂÏ‡ ÔÓ-
Í‡ÁÌËÍ¥‚, Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ flÍËı ÓÍÂÒ-
Î˛‚‡ÚËÏÛÚ¸Òfl Ó·’πÍÚË ‡Ì‡Î¥ÁÛ. Ñ‡Î¥
Ì‡ÍÓÔË˜ÛπÚ¸Òfl È ÓÔ‡ˆ¸Ó‚ÛπÚ¸Òfl ‚¥‰-
ÔÓ‚¥‰Ì‡ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥fl, ÔÂÂ‚¥flπÚ¸Òfl ªª
‰ÓÒÚÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ Ú‡ ÔÓ¥‚ÌflÌÌ¥ÒÚ¸.

ÄÌ‡Î¥Á ÒÍÎ‡‰‡πÚ¸Òfl Á Ú‡ÍËı Ú¸Óı
ÂÚ‡Ô¥‚:

♦ ÔÓÔÂÂ‰Ì¥È (ÔÂÂ‰·‡˜‡π ÒÚÛÍÚÛ-
ËÁ‡ˆ¥˛ Ú‡ ‚Ë‚˜ÂÌÌfl Ï‡ÚÂ¥‡ÎÛ, ˘Ó
‡Ì‡Î¥ÁÛπÚ¸Òfl, ÈÓ„Ó ÔÂÂ‚¥ÍÛ, Ó·˜ËÒ-
ÎÂÌÌfl Óˆ¥ÌÌËı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚);

♦ ‡Ì‡Î¥ÚË˜ÌËÈ (ÔÓÎfl„‡π ‚ ÓÔËÒ¥ Ó‰Â-
Ê‡ÌËı ÓÁ‡ıÛÌÍÓ‚Ëı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚);

♦ Á‡‚Â¯‡Î¸ÌËÈ (ÔÂÂ‰·‡˜‡π ÓÁ-
Ó·ÍÛ ÂÍÓÏÂÌ‰‡ˆ¥È).

ÑÊÂÂÎ‡ÏË ‰Îfl Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ‡Ì‡Î¥ÁÛ
‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ π:

♦ ˘Ó‰ÂÌÌËÈ (˘ÓÏ¥Òfl˜ÌËÈ, ̆ ÓÍ‚‡-
Ú‡Î¸ÌËÈ, ˘Ó¥˜ÌËÈ) ·‡Î‡ÌÒ;

♦ Á‚¥Ú ÔÓ ÔË·ÛÚÍË Ú‡ Á·ËÚÍË;
♦ Á‚¥Ú ÔÓ Ûı ÍÓ¯Ú¥‚;
♦ Á‚¥Ú ˘Ó‰Ó ‚Î‡ÒÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ;
♦ ‡Û‰ËÚÓÒ¸ÍËÈ Á‚¥Ú ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥ı ‡Û‰Ë-

ÚÓ¥‚, ‡ Á‡ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓÒÚ¥ — ÔÓÚÓ˜Ì‡
Á‚¥ÚÌ¥ÒÚ¸ ‰Îfl ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ
ìÍ‡ªÌË È ‰‡Ì¥ ÔÂ‚ËÌÌÓ„Ó ‡Ì‡Î¥ÚË˜-

ÇIëçàä çÅì, ëIóÖçú 200750

çÄÉãüÑ,  ÄìÑàí,  äéçíêéãú

ëäãÄÑÄççü èãÄçì
ÄçÄãßíàóçé∫ êéÅéíà

Å‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ ÒËÒÚÂÏ‡ ìÍ‡ªÌË Ò¸Ó„Ó‰Ìi
äÂ‰ËÚÌËÈ ÔÓÚÙÂÎ¸ ·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË ÁÓÒÚ‡π ÁÌ‡˜ÌÓ ̄ ‚Ë‰¯Â, Ì¥Ê Ó·-

Òfl„Ë ·‡Î‡ÌÒÓ‚Ó„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ. âÓ„Ó ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ¥Á ÍÂ‰ËÚÌËÏ ÔÓÚÙÂ-
ÎÂÏ ÔÓ˜ËÌ‡˛˜Ë Á 2000 ÓÍÛ Ï‡π ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥˛ ‰Ó ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl. èÓÚfl„ÓÏ 2006
ÓÍÛ ÚË‚‡ÎÓ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ó·Òfl„¥‚ ‡ÍÚË‚ÌÓ-Ô‡ÒË‚ÌËı ÓÔÂ‡ˆ¥È ·‡ÌÍ¥‚, ˘Ó
ÒÔËflÎÓ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌ˛ ªı ÙÛÌÍˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ÓÎ¥ Û ÓÁ‚ËÚÍÛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË — ÔÓ
ˆÂ Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ÓÒÌÓ‚ÌËı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚ ÓÁ‚ËÚÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍ-
ÚÓÛ ‰Ó ‚‡ÎÓ‚Ó„Ó ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Ó„Ó ÔÓ‰ÛÍÚÛ. ç‡ 1 Ò¥˜Ìfl 2006 ÓÍÛ ‚¥‰ÌÓ¯ÂÌ-
Ìfl ‡ÍÚË‚¥‚ ‰Ó ÇÇè ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎÓ 51.0% (Ì‡ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÛ ‰‡ÚÛ ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó Ó-
ÍÛ — 40.9), ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ — 45.0 (33.5), ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ÔÓÚÙÂÎfl — 37.0
(28.1), ·‡Î‡ÌÒÓ‚Ó„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ — 6.1 (5.3%). ÑÎfl ÔÓ¥‚ÌflÌÌfl: ˜‡ÒÚÍ‡ ‡Í-
ÚË‚¥‚ ·‡ÌÍ¥‚ ‚¥‰ÌÓÒÌÓ ÇÇè Û Í‡ªÌ‡ı, flÍ¥ ‚‚¥È¯ÎË ‰Ó ∏ë, ‰Ó¥‚Ì˛π ÔË-
·ÎËÁÌÓ 100%, ÇÂÎËÍÓ·ËÚ‡Ì¥ª — ÔÓÌ‡‰ 200%. ì Í‡ªÌ‡ı ëı¥‰ÌÓª ∏‚ÓÔË
ˆÂÈ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ ·ÎËÁ¸ÍÓ 40%.

çÂÁ‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ ÔÓÁËÚË‚Ì¥ ÁÛ¯ÂÌÌfl, ‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÒËÒÚÂÏ¥ ìÍ‡ªÌË Á‡-
ÎË¯‡˛Ú¸Òfl ÔÓ·ÎÂÏÌËÏË ÔËÚ‡ÌÌfl ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ‰ÓÒÚ‡ÚÌÓÒÚ¥ Í‡Ô¥Ú‡Î¸ÌÓª ·‡-
ÁË ·‡ÌÍ¥‚, Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚‡, flÍÂ ÌÂ ÔÓ‚ÌÓ˛ Ï¥Ó˛ Á‡·ÂÁÔÂ˜Ûπ Â„ÛÎflÚÓÌ¥ ÔÓ-
ˆÂÒË ¥ ÔÓ˜‡ÒÚË π ÒÛÔÂÂ˜ÎË‚ËÏ, ÓÁ‚ËÚÍÛ ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ, ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª ̆ Ó-
‰Ó ÍÂ‰ËÚÌËı ¥ÒÚÓ¥È Ú‡ ÍÂ‰ËÚÌËı ÂÈÚËÌ„¥‚, ̆ Ó ‚ Ô¥‰ÒÛÏÍÛ ‚ÔÎË‚‡π Ì‡
¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌËÈ ÍÎ¥Ï‡Ú ‰ÂÊ‡‚Ë.
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ÌÓ„Ó Ú‡ ÒËÌÚÂÚË˜ÌÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ;
♦ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥fl ̆ Ó‰Ó ÔÎ‡ÚÓÒÔÓÏÓÊ-

ÌÓÒÚ¥ ·ÓÊÌËÍ¥‚;
♦ ‰‡Ì¥ ÔÓ ËÌÍÓ‚Û ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ̂ ¥ÌÌËı

Ô‡ÔÂ¥‚, Ï‡ÈÌ‡ ÚÓ˘Ó.
ì ·Û‰¸-flÍÓÏÛ ‚ËÔ‡‰ÍÛ Ì‡È‚‡Ê-

ÎË‚¥¯ËÏ ‰ÊÂÂÎÓÏ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª Ô¥‰ ̃ ‡Ò
ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ‡Ì‡Î¥ÁÛ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ π ·‡Î‡ÌÒ, ˘Ó ‚¥‰‰ÁÂ-
Í‡Î˛π ‰ÊÂÂÎ‡ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ÂÒÛÒ¥‚ Ú‡
ªı ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl.

á‡ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ ÏÂÚË È ÔÂ¥Ó‰Û ÓÁ¥ÁÌfl-
˛Ú¸ Ú‡Í¥ ‚Ë‰Ë ‡Ì‡Î¥ÁÛ:

♦ ÔÓÔÂÂ‰Ì¥È;
♦ ÓÔÂ‡ÚË‚ÌËÈ;
♦ ÓÒÚ‡ÚÓ˜ÌËÈ (Á‡ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú‡ÏË ‰‡-

ÌÓ„Ó ÔÂ¥Ó‰Û);
♦ ÔÂÒÔÂÍÚË‚ÌËÈ (ÒÚ‡ÚÂ„¥˜ÌËÈ).
á‡ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ Ó·’πÍÚ‡ ÓÁ¥ÁÌfl˛Ú¸

Ú‡Í¥ ‚Ë‰Ë ‡Ì‡Î¥ÁÛ:
♦ ÙÛÌÍˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ;
♦ ÒÚÛÍÚÛÌËÈ (‚ÂÚËÍ‡Î¸ÌËÈ);
♦ ÓÔÂ‡ˆ¥ÈÌÓ-‚‡Ú¥ÒÌËÈ;
♦ ‡Ì‡Î¥Á Ï‡Ò¯Ú‡·ÌÓÒÚ¥ ‡ÍÚË‚ÌËı

‡·Ó Ô‡ÒË‚ÌËı ÓÔÂ‡ˆ¥È.
ÇË·¥ ÏÂÚÓ‰¥‚ ‡Ì‡Î¥ÁÛ ÍÓÌÍÂÚÌÓª

ÒËÚÛ‡ˆ¥ª Á‡ÎÂÊËÚ¸ ‚¥‰:
♦ ÔÂ¥Ó‰Û ÓıÓÔÎÂÌÌfl;
♦ ÏÂÚË ‡Ì‡Î¥ÁÛ;
♦ ˜‡ÒÛ ÈÓ„Ó Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl (Û ÏÓÏÂÌÚ

ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÓÔÂ‡ˆ¥ª; Á‡ ‰‡ÌËÈ ÔÂ¥Ó‰
˜‡ÒÛ; Ì‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚Û).

è¥‰ ̃ ‡Ò ‡Ì‡Î¥ÁÛ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸-
ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ Ì‡È˜‡ÒÚ¥¯Â ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û-
˛Ú¸ Ú‡Í¥ ÏÂÚÓ‰Ë:

♦ Á¥ÒÚ‡‚ÎÂÌÌfl;
♦ ÔÓ¥‚ÌflÌÌfl;
♦ ÏÂÚÓ‰ ÍÓÂÙ¥ˆ¥πÌÚ¥‚;
♦ „ÛÔÛ‚‡ÌÌfl;
♦ ·‡Î‡ÌÒÓ‚ËÈ ÏÂÚÓ‰;
♦ „‡Ù¥˜ÌËÈ ÏÂÚÓ‰;
♦ ÏÂÚÓ‰ Ú‡·ÎË˜ÌÓ„Ó ‚¥‰Ó·‡ÊÂÌÌfl.
åÂÚÓ‰ÓÏ Á¥ÒÚ‡‚ÎÂÌÌfl ÔÂÂ‰·‡˜‡-

πÚ¸Òfl Á¥ÒÚ‡‚ÎÂÌÌfl:
♦ ÔÎ‡ÌÓ‚Ëı ¥ Ù‡ÍÚË˜ÌËı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚

Á ÏÂÚÓ˛ ‚Ëfl‚ÎÂÌÌfl ÒÚÛÔÂÌfl ‚ËÍÓÌ‡Ì-
Ìfl ÔÓ„‡ÏË ÓÁ‚ËÚÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó
ÒÂÍÚÓÛ;

♦ Ù‡ÍÚË˜ÌËı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚ ÂÁÛÎ¸-
Ú‡Ú¥‚ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓ-
Û Á ÌÓÏ‡ÚË‚ÌËÏË ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡ÏË,
‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌËÏË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÏ Á‡ÍÓÌÓ-
‰‡‚ÒÚ‚ÓÏ, ÌÓÏ‡ÚË‚ÌÓ-Ô‡‚Ó‚ËÏË ‡Í-
Ú‡ÏË ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË;

♦ Ù‡ÍÚË˜ÌËı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚ ¥Á ÔÓÍ‡Á-
ÌËÍ‡ÏË ÔÓÔÂÂ‰Ì¥ı ÔÂ¥Ó‰¥‚ ‰Îfl ‚Ë-
ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥È ÓÁ‚ËÚÍÛ ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ;

♦ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ‚¥Ú˜ËÁÌfl-
ÌÓ„Ó ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ Á ÔÓÍ‡ÁÌË-
Í‡ÏË ¥Ì¯Ëı ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÒËÒÚÂÏ Á ÏÂ-
ÚÓ˛ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl Ï¥Òˆfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒË-
ÒÚÂÏË ìÍ‡ªÌË Ì‡ Ï¥Ê‰ÂÊ‡‚ÌÓÏÛ
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ËÌÍÛ Ú‡ ÈÓ„Ó ÍÓÌÍÛ-
ÂÌÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥;

♦ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥‚ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸ ÓÁ‚ËÚÍÛ
¥ÁÌËı ÂÎÂÏÂÌÚ¥‚ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ, ˘Ó ‰‡π ÁÏÓ„Û ‰¥ÈÚË
Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó ‚ËÒÌÓ‚ÍÛ ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ flÍÓÒÚ¥
ÈÓ„Ó Ó·ÓÚË (Ì‡ÔËÍÎ‡‰, Á¥ÒÚ‡‚ÎÂÌÌfl
‡Ì‡Î¥ÁÛ ‰ÓıÓ‰¥‚ Ú‡ ‡Ì‡Î¥ÁÛ ‚ËÚ‡Ú);

♦ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥‚ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ (ÈÓ„Ó ÔË·ÛÚÍÓ‚ÓÒÚ¥ È
ÂÌÚ‡·ÂÎ¸ÌÓÒÚ¥) ‰Ó Ú‡ Ô¥ÒÎfl ÛÔÓ‚‡‰-
ÊÂÌÌfl ·Û‰¸-flÍËı ÌÓ‚Ëı ÚÂıÌÓÎÓ„¥È
(Ú‡ÍËÈ ‡Ì‡Î¥Á ‰‡π ÁÏÓ„Û Óˆ¥Ì˛‚‡ÚË
ÓÍÛÔÌ¥ÒÚ¸ ˆËı ÚÂıÌÓÎÓ„¥È);

♦ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥‚ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·ÓÊÌËÍ¥‚;
♦ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚ ËÌÍÓ‚Óª ‚‡ÚÓÒÚ¥

ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚, Ï‡ÈÌ‡ ÚÓ˘Ó.
åÂÚÓ‰ Á¥ÒÚ‡‚ÎÂÌÌfl ·‡ÁÛπÚ¸Òfl Ì‡

ÔË‚Â‰ÂÌÌ¥ ‚Ò¥ı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË, ̆ Ó ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û-
˛Ú¸Òfl Ô¥‰ ̃ ‡Ò ‡Ì‡Î¥ÁÛ, ‰Ó ÔÓ¥‚ÌflÌÌÓ-
„Ó ‚Ë„Îfl‰Û (Ì‡ÔËÍÎ‡‰, ÔË‚Â‰ÂÌÌ¥
Í¥Î¸Í¥ÒÌÓ„Ó ‚Ë‡ÁÛ ‚Ò¥ı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚ ‰Ó
π‰ËÌÓª ‚‡Î˛ÚË, ‚‡ıÓ‚Û˛˜Ë ÍÛÒ, ˘Ó
ÒÍÎ‡‚Òfl Ì‡ ËÌÍÛ Ì‡ ÍÓÌÍÂÚÌÛ ‰‡ÚÛ).

åÂÚÓ‰ ÔÓ¥‚ÌflÌÌfl ·‡ÁÛπÚ¸Òfl Ì‡
Á¥ÒÚ‡‚ÎÂÌÌ¥ Ï¥Ê ÒÓ·Ó˛ ÁÌ‡˜ÂÌ¸ ‡Ì‡-
ÎÓ„¥˜ÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚. ç‡È-
ÔÓ¯ËÂÌ¥¯‡ ÙÓÏ‡ ˆ¸Ó„Ó ÏÂÚÓ‰Û —
ÔÓ¥‚ÌflÌÌfl Ù‡ÍÚË˜ÌËı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚ Á¥
‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌËÏË ÌÓÏ‡ÏË ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ-
‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ ¥ ÔÓ„ÌÓ-
ÁÓÏ. è‡ÍÚËÍÛπÚ¸Òfl Ú‡ÍÓÊ ÔÓ¥‚ÌflÌ-
Ìfl Á Ù‡ÍÚË˜ÌËÏË ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡ÏË ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ Á‡ ÏËÌÛÎ¥ Á‚¥ÚÌ¥
ÔÂ¥Ó‰Ë, Ì‡‚Ó‰flÚ¸Òfl Ó˜¥ÍÛ‚‡Ì¥ ÔÓÍ‡Á-
ÌËÍË Ì‡ Ï‡È·ÛÚÌπ. èÓ¥‚Ì˛˛Ú¸Òfl
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÔÓÍ‡ÁÌËÍË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó
ÒÂÍÚÓÛ ìÍ‡ªÌË Á ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡ÏË ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍËı ÒÂÍÚÓ¥‚ ¥Ì¯Ëı Í‡ªÌ.

åÂÚÓ‰ÓÏ ÍÓÂÙ¥ˆ¥πÌÚ¥‚ ÔÂÂ‰·‡-
˜‡πÚ¸Òfl ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ÌÂ ‡·ÒÓÎ˛ÚÌËı,
‡ ‚¥‰ÌÓÒÌËı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚. á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛
ˆ¸Ó„Ó ÏÂÚÓ‰Û Óˆ¥Ì˛˛Ú¸Òfl ÔÓÍ‡ÁÌËÍË
Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥, ÔÎ‡ÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥, ÂÌ-
Ú‡·ÂÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ.

åÂÚÓ‰ „ÛÔÛ‚‡ÌÌfl ÔÓÎfl„‡π Û ‚¥‰-
ÔÓ‚¥‰ÌÓÏÛ „ÛÔÛ‚‡ÌÌ¥ ¥ÁÌËı ÒÚ‡ÚÂÈ
·‡Î‡ÌÒÛ ·‡ÌÍÛ Á ÏÂÚÓ˛ ‚Ëfl‚ÎÂÌÌfl ‰‡-
ÌËı, ÌÂÓ·ı¥‰ÌËı ‰Îfl ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ‡Ì‡-
Î¥ÁÛ ÍÓÌÍÂÚÌÓ„Ó Ì‡ÔflÏÛ ÈÓ„Ó ‰¥flÎ¸-
ÌÓÒÚ¥. ç‡ÔËÍÎ‡‰, „ÛÔÛ‚‡ÌÌfl ÏÓÊÂ
Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡ÚËÒfl Á‡ ÒÚÛÔÂÌÂÏ Î¥Í‚¥‰-
ÌÓÒÚ¥, ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÒÛÚÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍËı ÓÔÂ‡ˆ¥È, ¥‚ÌÂÏ ‰Óı¥‰ÌÓÒÚ¥ ‡Í-
ÚË‚¥‚ Ú‡ ‚‡ÚÓÒÚ¥ Ô‡ÒË‚¥‚.

Å‡Î‡ÌÒÓ‚ËÈ ÏÂÚÓ‰ π ÔÓ¥‚ÌflÌÌflÏ ‡Í-
ÚË‚ÌÓª ¥ Ô‡ÒË‚ÌÓª ̃ ‡ÒÚËÌ ·‡Î‡ÌÒÛ, Á¥ÒÚ‡‚-
ÎÂÌÌflÏ ÔÓÚËÎÂÊÌËı ‚ÂÎË˜ËÌ, flÍ¥ ı‡-
‡ÍÚÂËÁÛ˛Ú¸ Ó‰ÌÂ È ÚÂ Ê fl‚Ë˘Â (Ì‡-
ÔËÍÎ‡‰, Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌÌfl ÂÒÛÒ¥‚ ¥ ªı ‚Ë-
ÍÓËÒÚ‡ÌÌfl, ‰ÓıÓ‰Ë Ú‡ ‚Ë‰‡ÚÍË ÚÓ˘Ó).

É‡Ù¥˜ÌËÈ ÏÂÚÓ‰ — ‚¥‰Ó·‡ÊÂÌÌfl
‚Ëfl‚ÎÂÌËı Û ÔÓˆÂÒ¥ ‡Ì‡Î¥ÁÛ ‰¥flÎ¸-
ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ ‰‡ÌËı Û
‚Ë„Îfl‰¥ „‡Ù¥Í¥‚, ‰¥‡„‡Ï, Ï‡Î˛ÌÍ¥‚.
í‡ÍËÈ ÏÂÚÓ‰ ÒÔËflπ ·¥Î¸¯¥È Ì‡Ó˜-

ÌÓÒÚ¥ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥‚ ÔÓ‚Â‰ÂÌÓ„Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ.
í‡·ÎË˜ÌËÈ ÏÂÚÓ‰ — ̂ Â ÔÂÁÂÌÚ‡ˆ¥fl

‚Ëfl‚ÎÂÌÓª Û ÔÓˆÂÒ¥ ‡Ì‡Î¥ÁÛ ¥ÌÙÓ-
Ï‡ˆ¥ª Û ‚Ë„Îfl‰¥ Ú‡·ÎËˆ¸. á‡ÁÌ‡˜ÂÌËÈ
ÏÂÚÓ‰ Ì‡ÈÂÙÂÍÚË‚Ì¥¯ËÈ Á ÚÓ˜ÍË ÁÓÛ
ÔÓ‰‡Î¸¯Ó„Ó ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ·‡ÁË ‰‡ÌËı Á‡
ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú‡ÏË ‡Ì‡Î¥ÁÛ Á‡ ¥ÁÌ¥ ÔÂ¥Ó‰Ë
˜‡ÒÛ. Ç¥Ì ‰‡π ÁÏÓ„Û ‰ÂÚ‡Î¸ÌÓ ÔÓÒÚÂ-
ÊËÚË ÓÁ‚ËÚÓÍ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ-
„Ó ÒÂÍÚÓÛ ‚ ‰ËÌ‡Ï¥ˆ¥ ÔÓÚfl„ÓÏ ÔÂ‚ÌÓ-
„Ó ˜‡ÒÛ Ú‡ ‚ËÁÌ‡˜ËÚË ÔÂÒÔÂÍÚË‚Û.

á‡ Ô¥‰ÒÛÏÍ‡ÏË ÔÓ‚Â‰ÂÌÓ„Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ
„ÓÚÛ˛Ú¸Òfl ‰ÓÍÛÏÂÌÚË, ˘Ó Ï¥ÒÚflÚ¸ ÛÒ˛
¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥˛ ˘Ó‰Ó ÈÓ„Ó ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥‚,
‚¥‰ÔÓ‚¥‰Ì¥ ÂÍÓÏÂÌ‰‡ˆ¥ª ‰Îfl ÍÂ¥‚-
ÌËˆÚ‚‡, ÒÔflÏÓ‚‡Ì¥ Ì‡ Ï¥Ì¥Ï¥Á‡ˆ¥˛ ÌÂ-
‰ÓÎ¥Í¥‚ ¥ ÓÁ‚ËÚÓÍ ÔÓÁËÚË‚ÌËı ÚÂÌ‰ÂÌ ¥̂È
Û ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ.

ëÎ¥‰ ÓÍÂÏÓ ÁÛÔËÌËÚËÒfl Ì‡ ÓÒÓ·ÎË-
‚ÓÒÚflı ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ‡Ì‡Î¥ÁÛ ‡ÍÚË‚¥‚ ¥
Ô‡ÒË‚¥‚ flÍ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ ‚
ˆ¥ÎÓÏÛ, Ú‡Í ¥ ÓÍÂÏÓ„Ó ·‡ÌÍÛ.

éÒÌÓ‚ÌÓ˛ ÏÂÚÓ˛ ‡Ì‡Î¥ÁÛ Ô‡ÒË‚¥‚ π:
♦ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl Ó·Òfl„Û ‚Î‡ÒÌËı ÍÓ¯-

Ú¥‚, ªı ÒÚÛÍÚÛË ¥ ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥È ÁÏ¥Ì;
♦ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl Ó·Òfl„Û Á‡ÎÛ˜ÂÌËı

ÍÓ¯Ú¥‚ ¥ ªı ÒÚÛÍÚÛË;
♦ ÔÂÂ‚¥Í‡ ‰ÓÚËÏ‡ÌÌfl ÌÓÏ‡ÚË‚¥‚

‰ÓÒÚ‡ÚÌÓÒÚ¥ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ (‚Î‡ÒÌËı ÍÓ¯Ú¥‚).
ÄÌ‡Î¥Á Ô‡ÒË‚¥‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓ-

Û ÔÓ˜ËÌ‡˛Ú¸ Á¥ Á’flÒÛ‚‡ÌÌfl Á‡„‡Î¸ÌÓª
Í‡ÚËÌË ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ‚Î‡ÒÌËı ¥ Á‡-
ÎÛ˜ÂÌËı ÍÓ¯Ú¥‚. ÑÎfl ̂ ¸Ó„Ó Á¥ÒÚ‡‚Îfl˛Ú¸
·‡Î‡ÌÒÓ‚¥ ‰‡Ì¥ ˘Ó‰Ó ·‡ÁÓ‚Ó„Ó Ú‡ ÔÓ-
ÚÓ˜ÌÓ„Ó ÓÍ¥‚ ¥ ÒÍÎ‡‰‡˛Ú¸ ÓÍÂÏÛ Ú‡·-
ÎËˆ˛, ‚ flÍ¥È ¥Á ‚Î‡ÒÌËı ÍÓ¯Ú¥‚ (Í‡Ô¥-
Ú‡ÎÛ) ‚ËÓÍÂÏÎ˛˛Ú¸ ÒÚ‡ÚÛÚÌËÈ Í‡Ô¥-
Ú‡Î, ÌÂÓÁÔÓ‰¥ÎÂÌËÈ ÔË·ÛÚÓÍ ÏËÌÛ-
ÎÓ„Ó, Á‚¥ÚÌÓ„Ó ÓÍ¥‚, ÂÁÂ‚ÌËÈ Í‡Ô¥-
Ú‡Î, ÒÔÂˆ¥‡Î¸Ì¥ ÙÓÌ‰Ë Á‡ ªı ‚Ë‰‡ÏË Á‡
‰‡ÌËÏË ‡Ì‡Î¥ÚË˜ÌÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ.

ÇËÁÌ‡˜‡πÚ¸Òfl ÔËÚÓÏ‡ ‚‡„‡ ÍÓÊÌÓ„Ó
‚Ë‰Û ‚Î‡ÒÌËı ÍÓ¯Ú¥‚ flÍ ‚¥‰ÌÓÒÌÓ Á‡-
„‡Î¸ÌÓª ÒÛÏË ‚Î‡ÒÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, Ú‡Í ¥
‚¥‰ÌÓÒÌÓ ‚Ò¥ı Ô‡ÒË‚¥‚ ·‡ÌÍÛ. á ÏÂÚÓ˛
Á’flÒÛ‚‡ÌÌfl ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥ª ˘Ó‰Ó ÔÓÒËÎÂÌÌfl
˜Ë ÔÓÒÎ‡·ÎÂÌÌfl ÓÎ¥ ÍÓÊÌÓ„Ó ‚Ë‰Û ‚Î‡Ò-
ÌËı ÍÓ¯Ú¥‚ ̂ Â Á¥ÒÚ‡‚ÎÂÌÌfl ÔÓ‚‡‰ËÚ¸Òfl
Á‡ Í¥Î¸Í‡ ÓÍ¥‚ ˜Ë ¥Ì¯Ëı ÔÂ¥Ó‰¥‚.

ñ¥ÎflÏË ‡Ì‡Î¥ÁÛ Á‡ÎÛ˜ÂÌËı ÍÓ¯Ú¥‚ π:
♦ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÓÎ¥ ÍÓÊÌÓ„Ó ‚Ë‰Û

Á‡ÎÛ˜ÂÌËı ÍÓ¯Ú¥‚;
♦ Óˆ¥ÌÍ‡ ÓÎ¥ ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥ª ‰Ó Á·¥Î¸-

¯ÂÌÌfl ̃ Ë ÒÍÓÓ˜ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ ÍÓÊÌÓ-
„Ó ¥Á Á‡ÁÌ‡˜ÂÌËı ‚Ë‰¥‚;

♦ ÙÓÏÛÎ˛‚‡ÌÌfl Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó ‚ËÒ-
ÌÓ‚ÍÛ ˘Ó‰Ó ÔÓÎ¥ÚËÍË ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl Á‡-
ÎÛ˜ÂÌËÏË Ô‡ÒË‚‡ÏË.

ì ÔÓˆÂÒ¥ ‡Ì‡Î¥ÁÛ Á‡ÎÛ˜ÂÌËı ÍÓ¯Ú¥‚
ÓÍÂÏÓ ÓÁ„Îfl‰‡˛Ú¸ ‰ÂÔÓÁËÚË ‰Ó Á‡ÔË-
Ú‡ÌÌfl (Û ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ Ì‡ ÍÓ‡ıÛÌÍ‡ı
·‡ÌÍ¥‚ ¥ ÍÓ¯ÚË ‰Ó Á‡ÔËÚ‡ÌÌfl), ÒÚÓÍÓ‚¥
‰ÂÔÓÁËÚË, ÁÓÍÂÏ‡ Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ ÍÂ-
‰ËÚË ¥ ‰ÂÔÓÁËÚË ÒÛ·’πÍÚ¥‚ „ÓÒÔÓ‰‡˛-
‚‡ÌÌfl, ‚ÍÎ‡‰Ë Ú‡ ‰ÂÔÓÁËÚË Ù¥ÁË˜ÌËı
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ÓÒ¥·. ì‡ıÓ‚ÛπÚ¸Òfl ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥fl Á‡ ·‡-
ÁÓ‚ËÈ Ú‡ Á‚¥ÚÌËÈ ¥Í (ÔÂ¥Ó‰). èË
ˆ¸ÓÏÛ Á‡ ÍÓÊÌËÏ ‚Ë‰ÓÏ Á‡ÎÛ˜ÂÌËı
ÍÓ¯Ú¥‚ ‚ËÁÌ‡˜‡˛Ú¸Òfl Ú¥ Á ÌËı, Á‡‚‰fl-
ÍË flÍËÏ ¥ ‚ËÌËÍÎÓ ̂ Â ÁÓÒÚ‡ÌÌfl (ÁÌË-
ÊÂÌÌfl), ÙÓÏÛÎ˛˛Ú¸Òfl ‚ËÒÌÓ‚ÍË ̆ Ó-
‰Ó ÚÓ„Ó, ˜ËÏ ‚ÓÌÓ ·ÛÎÓ ÁÛÏÓ‚ÎÂÌÂ.

ÇËıÓ‰fl˜Ë Á ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl ‰ËÌ‡Ï¥ÍË
ÒÚÛÍÚÛË Á‡ÎÛ˜ÂÌËı ÍÓ¯Ú¥‚, Óˆ¥Ì˛-
πÚ¸Òfl flÍ¥ÒÚ¸ ÏÂÌÂ‰ÊÏÂÌÚÛ Ô‡ÒË‚¥‚
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ. á’flÒÓ‚Û˛Ú¸Òfl
ÔË˜ËÌË ÌÂ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Ó„Ó ‚ËÍÓËÒÚ‡Ì-
Ìfl ÂÁÂ‚¥‚ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚. ñÂ ÏÓ-
ÊÛÚ¸ ·ÛÚË ‡·Ó Ó·’πÍÚË‚Ì¥ ÔË˜ËÌË
(ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÈ ÒÚ‡Ì ‰ÂÊ‡‚Ë, ¥ÌÙÎfl-
ˆ¥ÈÌ¥ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÌfl Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl ÚÓ˘Ó),
‡·Ó ÌËÁ¸ÍËÈ ¥‚ÂÌ¸ ÏÂÌÂ‰ÊÏÂÌÚÛ
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ.

è‡ÍÚËÍ‡ Ò‚¥‰˜ËÚ¸, ˘Ó Ì‡ÈÔÓ¯Ë-
ÂÌ¥¯ËÏ ÌÂ‰ÓÎ¥ÍÓÏ ·‡ÌÍ¥‚, flÍÓ„Ó ‚Ó-
ÌË ÔËÔÛÒÍ‡˛Ú¸Òfl ‚ ıÓ‰¥ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl
ÍÓ¯Ú¥‚, π ¥ÌÂÚÌËÈ ÒÚËÎ¸ ÍÂÛ‚‡ÌÌfl
Ô‡ÒË‚‡ÏË, Á‡ flÍÓ„Ó Ô‡ÍÚË˜Ì‡ ‰¥flÎ¸-
Ì¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚ ÁÓ¥πÌÚÓ‚‡Ì‡ ÌÂ Ì‡ ÔÂ-
ÒÔÂÍÚË‚ÌÛ ÂÙÂÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸, ‡ Ì‡ ̆ Ó‰ÂÌ-
ÌÂ ‚ËÊË‚‡ÌÌfl (‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÌÓÏ‡-
ÚË‚¥‚, “Î‡Ú‡ÌÌfl ‰¥ÓÍ” Û ·‡Î‡ÌÒ¥ ÚÓ-
˘Ó). éÁÌ‡ÍÓ˛ Ú‡ÍÓ„Ó ÒÚËÎ˛ ÏÓÊÛÚ¸
·ÛÚË ‚¥‰Ó·‡ÊÂÌ¥ Û ·‡Î‡ÌÒ¥ ·‡ÌÍÛ ÌÂ-
‚ËÔ‡‚‰‡ÌÓ ‚ËÒÓÍ¥ ÚÂÏÔË Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl
Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÍÂ‰ËÚ¥‚.

ñ¥Î¥ ¥ Á‡‚‰‡ÌÌfl ‡Ì‡Î¥ÁÛ ‡ÍÚË‚¥‚ ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ Ú‡ ÓÍÂÏÓ„Ó ·‡ÌÍÛ:

♦ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl Í¥Î¸Í‡¥˜ÌÓª ÚÂÌ-
‰ÂÌˆ¥ª ̆ Ó‰Ó Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ̃ Ë ÁÏÂÌ¯ÂÌ-
Ìfl ‡ÍÚË‚¥‚, ÁÓÍÂÏ‡ ‰Óı¥‰ÌËı, ÌÂ‰Ó-
ı¥‰ÌËı, Ó·Ó˜Ëı, ‚ËÒÓÍÓÎ¥Í‚¥‰ÌËı,
¥ÏÏÓ·¥Î¥ÁÓ‚‡ÌËı (‚ÍÎ‡‰ÂÌËı ‚ ÓÒÌÓ‚Ì¥
ÙÓÌ‰Ë ÚÓ˘Ó);

♦ ‡Ì‡Î¥Á flÍÓÒÚ¥ ‡ÍÚË‚¥‚, ÁÓÍÂÏ‡
ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ÔÓÚÙÂÎfl;

♦ ‚Ë‚Â‰ÂÌÌfl ÛÁ‡„‡Î¸Ì˛˛˜Óª Óˆ¥ÌÍË
ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ÓÔÚËÏ¥Á‡ˆ¥ª ÒÍÎ‡‰Û ¥ ÒÚÛÍÚÛ-
Ë ‡ÍÚË‚¥‚.

ç‡ ÔÂ¯ÓÏÛ ÂÚ‡Ô¥ ‡Ì‡Î¥ÁÛ ‡ÍÚË‚¥‚
ÒÍÎ‡‰‡˛Ú¸ ‰ËÌ‡Ï¥ÍÛ ÁÏ¥Ì Ó·Òfl„¥‚ ¥
ÒÚÛÍÚÛË (ÔËÚÓÏÓª ‚‡„Ë) Ì‡È‚‡Ê-
ÎË‚¥¯Ëı „ÛÔ ‡ÍÚË‚¥‚ Á‡ Í¥Î¸Í‡ ÓÍ¥‚.

í‡ÍÂ Á¥ÒÚ‡‚ÎÂÌÌfl ‰‡π ÁÏÓ„Û ÔÓ·‡˜Ë-
ÚË ÔÓÎ¥ÚËÍÛ ‚ÍÎ‡‰ÂÌÌfl ÂÒÛÒ¥‚ ·‡ÌÍÛ
‚ ÔË·ÛÚÍÓ‚¥ ‡ÍÚË‚Ë ̃ Ë, ÏÓÊÎË‚Ó, ‚ ªı
Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥˛ (ÓÒÌÓ‚Ì¥ ÙÓÌ‰Ë ÚÓ˘Ó),
˘Ó ÌÂ ÒÔËflÚËÏÂ Û ÔÂÒÔÂÍÚË‚¥ ÁÓÒ-
Ú‡ÌÌ˛ ‰Óı¥‰ÌÓÒÚ¥.

è¥ÒÎfl ‡Ì‡Î¥ÁÛ Á‡ „ÛÔ‡ÏË ÔÓ‚Ó‰flÚ¸
‰ÂÚ‡Î¥ÁÓ‚‡ÌËÈ ‡Ì‡Î¥Á Á‡ ‚Ë‰‡ÏË ‡·Ó
Ô¥‰„ÛÔ‡ÏË ‡ÍÚË‚¥‚ Û ‰ËÌ‡Ï¥ˆ¥ Á‡ ÌËÁ-
ÍÛ ÓÍ¥‚ ¥ Á‡ ÔËÚÓÏÓ˛ ‚‡„Ó˛ ÍÓÊÌÓ„Ó
‚Ë‰Û ‚ Á‡„‡Î¸Ì¥È ÒÛÏ¥ ‡ÍÚË‚¥‚.

üÍ¥ÒÌËÈ ªı ÒÍÎ‡‰ ı‡‡ÍÚÂËÁÛπÚ¸Òfl
ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌflÏ ÔÓ‰ÛÍÚË‚ÌËı ¥ ÌÂ-
ÔÓ‰ÛÍÚË‚ÌËı ‡ÍÚË‚¥‚ Ú‡ ‚ËÚ‡Ú Ì‡
‚Î‡ÒÌ¥ ÔÓÚÂ·Ë. ÑÓ ÔÓ‰ÛÍÚË‚ÌËı ‡Í-
ÚË‚¥‚ Ì‡ÎÂÊ‡Ú¸ ÛÒ¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª Á ÍÎ¥πÌÚÛ-
Ó˛ ¥ ÍÓÌÚ‡„ÂÌÚ‡ÏË ·‡ÌÍÛ Á‡ ÍÂ‰ËÚ-

ÌÓ-¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌÓ˛ ÒËÒÚÂÏÓ˛. ÑÓ ÌÂ-
ÔÓ‰ÛÍÚË‚ÌËı — ‚ËÏÓ„Ë Á‡ ËÁËÍÓ-
‚ËÏË ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË, ÂÁÂ‚Ë ¥ ÍÓ¯ÚË
‰Â·¥ÚÓ¥‚. ÑÓ Á‡Ú‡Ú Ì‡ ‚Î‡ÒÌ¥ ÔÓÚÂ-
·Ë ‚¥‰ÌÓÒflÚ¸ Í‡Ô¥Ú‡Î¥ÁÓ‚‡Ì¥ ‡ÍÚË‚Ë,
ÌÂÏ‡ÚÂ¥‡Î¸Ì¥ ‡ÍÚË‚Ë, Á·ËÚÍË, ‚¥‰‚Â-
ÌÛÚ¥ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ ÔË·ÛÚÍÛ.

ÄÌ‡Î¥ÁÓÏ ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ÔÓÚÙÂÎfl ÔÂ-
Â‰·‡˜‡πÚ¸Òfl:

♦ ‡Ì‡Î¥Á flÍÓÒÚ¥ Ì‡‰‡ÌËı ÍÂ‰ËÚ¥‚;
♦ ‡Ì‡Î¥Á ªı Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl;
♦ ‡Ì‡Î¥Á flÍÓÒÚ¥ ‚Ë‰‡ÌËı ÍÂ‰ËÚ¥‚

Á‡ ÚÂÏ¥Ì‡ÏË ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl;
♦ ‡Ì‡Î¥Á Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌËı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚ ÔÓ-

‚ÂÌÂÌÌfl ·Ó„Û.
ÑÓÒÎ¥‰ÊÛ˛Ú¸Òfl ÔÂÂ‰ÛÒ¥Ï ‰ËÌ‡Ï¥Í‡

¥ ÒÚÛÍÚÛ‡ ÍÂ‰ËÚ¥‚ Û Ú‡ÍÓÏÛ ÓÁ¥Á¥:
Ó‚Â‰‡ÙÚ, ÍÂ‰ËÚË Ô¥‰ ÔÎ‡Ú¥ÊÌ¥ Í‡Ú-
ÍË, ÓÔÂ‡ˆ¥ª êÖèé, ‚ÂÍÒÂÎ¥, Ù‡ÍÚÓ-
ËÌ„, ÍÓÏÂˆ¥ÈÌ¥ ÍÂ‰ËÚË, ÍÂ‰ËÚË
Ì‡ ·Û‰¥‚ÌËˆÚ‚Ó, ÓÒ‚ÓπÌÌfl ÁÂÏÎ¥, Ù¥-
Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ Î¥ÁËÌ„ ÚÓ˘Ó.

ÄÌ‡Î¥Á ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌÓ„Ó ÔÓÚÙÂÎfl —
ˆÂ ‡Ì‡Î¥Á ‚ÍÎ‡‰ÂÌ¸ Û ˆ¥ÌÌ¥ Ô‡ÔÂË Ì‡
ÔÓ‰‡Ê Ú‡ Ì‡ ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ª (ÚÓ·ÚÓ Ì‡
ÍÛÔ¥‚Î˛ ̂ ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚ Á ÏÂÚÓ˛ ÓÚË-
Ï‡ÌÌfl ÔË·ÛÚÍÛ, ‰Ë‚¥‰ÂÌ‰¥‚ ˜Ë ˜‡ÒÚ-
ÍË ‚¥‰ ÔË·ÛÚÍÛ Á„¥‰ÌÓ Á Û„Ó‰Ó˛).

è¥‰ ˜‡Ò ‡Ì‡Î¥ÁÛ ÔÓÚÙÂÎfl ˆ¥ÌÌËı
Ô‡ÔÂ¥‚ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ ÔÂÂ‰·‡˜‡ÚË ÁÏ¥ÌË
ªı ËÌÍÓ‚Óª ‚‡ÚÓÒÚ¥, ‡ Ú‡ÍÓÊ Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚ËÈ ÒÚ‡Ì Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚, ̂ ¥ÌÌ¥ Ô‡ÔÂË Ì‡
¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ª flÍËı π Û ·‡ÌÍ‡ı.

è¥ÒÎfl ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ‡Ì‡Î¥ÁÛ ‡ÍÚË‚¥‚ ¥
Ô‡ÒË‚¥‚ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ ÔÓ¥‚ÌflÚË ÓÍÂÏ¥ ÔÓ-
Í‡ÁÌËÍË ªı ÒÚÛÍÚÛË, ‡ Ò‡ÏÂ:

• ÔÎ‡ÚÌ¥ Ô‡ÒË‚Ë Ú‡ ‰Óı¥‰Ì¥ ‡ÍÚË‚Ë
(ÍÂ‰ËÚÌËÈ ÔÓÚÙÂÎ¸, ˆ¥ÌÌ¥ Ô‡ÔÂË
ÚÓ˘Ó). ÑÎfl ÂÌÚ‡·ÂÎ¸ÌÓª Ó·ÓÚË ·‡Ì-
ÍÛ Á‡ÎÛ˜ÂÌ¥ Ô‡ÒË‚Ë Ï‡˛Ú¸ ·ÛÚË ÏÂÌ-
¯ËÏË ‚¥‰ ‰Óı¥‰ÌËı ‡ÍÚË‚¥‚. ôÓ·
Ô¥‰‚Ë˘ËÚË ÔË·ÛÚÓÍ, ˜‡ÒÚËÌÛ ‰Óı¥‰-
ÌËı ‡ÍÚË‚¥‚ ÒÎ¥‰ ÙÓÏÛ‚‡ÚË Á‡ ‡ıÛÌÓÍ
‚Î‡ÒÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ;

• ÔÎ‡ÚÌ¥ Ô‡ÒË‚Ë — ‰Óı¥‰Ì¥ ‡ÍÚË‚Ë
(ÔË·ÛÚÓÍ, ˘Ó Â‡Î¸ÌÓ Ì‡‰ıÓ‰ËÚ¸, ¥ Á
flÍÓ„Ó ÒÔÎ‡˜Û˛Ú¸Òfl ‚¥‰ÒÓÚÍË). üÍ˘Ó
‰Óı¥‰Ì¥ ‡ÍÚË‚Ë ÔÂÂ‚Ë˘Û˛Ú¸ ÔÎ‡ÚÌ¥
Ô‡ÒË‚Ë, ˆÂ Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ÔÓ ‚Ë‚‡ÊÂÌ¥ÒÚ¸
ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË. éÒÓ·ÎË‚Ó ‚‡Ê-
ÎË‚Ó ‚ËÁÌ‡˜ËÚË ̂ ÂÈ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ Ì‡ Ï‡È-
·ÛÚÌπ, ̆ Ó· Ò‚Óπ˜‡ÒÌÓ ‚ÊË‚‡ÚË Á‡ıÓ‰¥‚
‰Îfl Á‡ÔÓ·¥„‡ÌÌfl Á·ËÚÍ¥‚. á‚ÓÓÚÌ‡ ÒË-
ÚÛ‡ˆ¥fl (ÚÓ·ÚÓ ÔÂÂ‚Ë˘ÂÌÌfl ÔÎ‡ÚÌËı
Ô‡ÒË‚¥‚ Ì‡‰ ‰Óı¥‰ÌËÏË ‡ÍÚË‚‡ÏË)
Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ÔÓ “‚ı¥‰” ·‡ÌÍÛ ‚ Ú‡Í Á‚‡ÌÛ
“Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Û ÒÔ¥‡Î¸” (ÚÓ·ÚÓ Û ÒÚ‡Ì,
ÍÓÎË ‰Îfl Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚ Á‡
ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌflÏË ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ Ó·ËÚË ÌÓ‚¥
È ÌÓ‚¥ Á‡ÔÓÁË˜ÂÌÌfl);

• ÒÚ‡ÚÛÚÌËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î — ÔÓ·ÎÂÏÌ¥
‡ÍÚË‚Ë. ñÂÈ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ ÒÎ¥‰ Ó·˜ËÒÎ˛-
‚‡ÚË flÍ ‚ ‡·ÒÓÎ˛ÚÌÓÏÛ, Ú‡Í ¥ Û ‚¥‰ÌÓÒ-
ÌÓÏÛ ‚ËÏ¥‡ı ¥ ÓÁ‡ıÓ‚Û‚‡ÚË ÈÓ„Ó
ÔÂÒÔÂÍÚË‚ÌÂ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl. èÓÍ‡ÁÌËÍ

Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ÔÓ ÚÂ, flÍÛ ˜‡ÒÚÍÛ ÒÚ‡ÚÛÚÌÓ-
„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚Ú‡˜ÂÌÓ;

• Â„ÛÎflÚË‚ÌËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î — ÔÓ·ÎÂÏÌ¥
‡ÍÚË‚Ë. èÓÍ‡ÁÌËÍ Ï‡π Ú‡ÍÂ Ê ÁÌ‡˜ÂÌ-
Ìfl, flÍ ¥ ÔÓÔÂÂ‰Ì¥È.

é‰ÌËÏ ¥Á ÏÂÚÓ‰¥‚ ‡Ì‡Î¥ÁÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Ó„Ó ÒÚ‡ÌÛ ·‡ÌÍÛ π ‚Ë‚˜ÂÌÌfl ÒÔ¥‚‚¥‰-
ÌÓ¯ÂÌÌfl Â‡Î¸ÌÓª ÒÛÏË ‡ÍÚË‚¥‚ Ú‡ Ô‡-
ÒË‚¥‚, Á‚‡ÊÂÌËı Ì‡ ËÁËÍË. ñÂÈ ÏÂÚÓ‰
ґÛÌÚÛπÚ¸Òfl Ì‡ Í¥Î¸Í¥ÒÌÓÏÛ ÒÔÓÒÓ·¥
‡Ì‡Î¥ÁÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚.

á ÏÂÚÓ˛ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl ÍÓÌÚÓÎ˛ Á‡
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó-ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÏË ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡ÏË
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ ÔÓÔÓÌÛπÚ¸Òfl
Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡ÚË ÏÓÌ¥ÚÓËÌ„ Á‡ Á‡„‡Î¸ÌÓ˛,
‚‡Î˛ÚÌÓ˛ ÔÓÁËˆ¥flÏË Ú‡ ÔÓÁËˆ¥π˛
Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥.

1. äÓÌÚÓÎÂÏ Á‡ Á‡„‡Î¸ÌÓ˛ ÔÓ-
ÁËˆ¥π˛ ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌÓ ‚Ëfl‚ÎÂÌÌfl:

— ¥ÁÌËˆ¥ Ï¥Ê ÔÎ‡ÚÌËÏË ‡ÍÚË‚‡ÏË
¥ ÔÎ‡ÚÌËÏË Ô‡ÒË‚‡ÏË;

— ¥ÁÌËˆ¥ Ï¥Ê ÔÎ‡ÚÌËÏË ‡ÍÚË‚‡ÏË
(Á‡ Ï¥ÌÛÒÓÏ ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓ ÍÎ‡ÒËÙ¥ÍÓ‚‡-
ÌËı) ¥ ÔÎ‡ÚÌËÏË Ô‡ÒË‚‡ÏË;

— ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ÒÔÂ‰Û ¥ ˜ËÒÚÓ-
„Ó ÔÓˆÂÌÚÌÓ„Ó ‰ÓıÓ‰Û (¥ÁÌËˆ¥ Ï¥Ê
ÔÓˆÂÌÚÌËÏË ‰ÓıÓ‰‡ÏË Ú‡ ÔÓˆÂÌÚÌË-
ÏË ‚ËÚ‡Ú‡ÏË).

2. á‡ ‚‡Î˛ÚÌÓ˛ ÔÓÁËˆ¥π˛:
— ‚Ëfl‚ÎÂÌÌfl ¥ÁÌËˆ¥ Ï¥Ê ‡ÍÚË‚‡ÏË

È ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌflÏË, ÌÓÏ¥ÌÓ‚‡ÌËÏË ‚
Ó‰Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥.

3. á‡ ÔÓÁËˆ¥π˛ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥:
— ‚Ëfl‚ÎÂÌÌfl ¥ÁÌË ¥̂ Ï¥Ê ‡ÍÚË‚‡ÏË Ú‡

ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌflÏË Á Ó‰ÌËÏ ÒÚÓÍÓÏ ‰¥ª.
á‡‚‰‡ÌÌfl ‡Ì‡Î¥ÁÛ ‰ÓıÓ‰¥‚ ¥ ‚ËÚ‡Ú

·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ ÔÓÎfl„‡˛Ú¸ Û Á¥-
ÒÚ‡‚ÎÂÌÌ¥ ‰ÓıÓ‰¥‚, ‚ËÚ‡Ú ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó-
„Ó ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÛ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥; Û Á’flÒÛ‚‡ÌÌ¥
Ù‡ÍÚÓ¥‚, flÍ¥ ÒÔËfl˛Ú¸ ÁÓÒÚ‡ÌÌ˛ ̃ Ë
ÒÍÓÓ˜ÂÌÌ˛ ‰ÓıÓ‰¥‚ ¥ ‚ËÚ‡Ú; ‚Ëfl‚ÎÂÌÌ¥
ÂÁÂ‚¥‚.

ÄÌ‡Î¥Á ‰ÓıÓ‰¥‚ — ˆÂ:
♦ Á‡„‡Î¸Ì‡ ªı Óˆ¥ÌÍ‡;
♦ Óˆ¥ÌÍ‡ ÒÚÛÍÚÛË ‰ÓıÓ‰¥‚;
♦ Óˆ¥ÌÍ‡ ‚ÔÎË‚Û Ì‡ ‰ÓıÓ‰Ë ¥ÁÌËı

Ù‡ÍÚÓ¥‚.
ÑÎfl Á‡„‡Î¸ÌÓª Óˆ¥ÌÍË ¥‚Ìfl ‰Óı¥‰ÌÓÒÚ¥

ÔÓ¥‚Ì˛˛Ú¸:
♦ ‰ÓıÓ‰Ë;
♦ ‡ÍÚË‚Ë, ̆ Ó Á‡·ÂÁÔÂ˜Û˛Ú¸ ‰ÓıÓ‰Ë;
♦ ÔË·ÛÚÍË;
♦ ‰Óı¥‰Ì¥ÒÚ¸ Ó‰Ì¥πª „Ë‚Ì¥ ‡ÍÚË‚¥‚.
ÄÌ‡Î¥Á ‚ËÚ‡Ú ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ

ÔÓÎfl„‡π Û:
♦ Á‡„‡Î¸Ì¥È Óˆ¥Ìˆ¥ ªı ¥‚Ìfl;
♦ ÔÓ¥‚ÌflÎ¸ÌÓÏÛ ‡Ì‡Î¥Á¥ ÒÚÛÍÚÛË

‚ËÚ‡Ú;
♦ Á‡„‡Î¸Ì¥È Óˆ¥Ìˆ¥ Á‡ÔÎ‡ÌÓ‚‡ÌËı ¥

Ù‡ÍÚË˜ÌËı ‚ËÚ‡Ú;
♦ ‡Ì‡Î¥Á¥ ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥È, flÍ¥ ÒÍÎ‡ÎËÒfl

ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ªı ÒÍÓÓ˜ÂÌÌfl ̃ Ë ÁÓÒÚ‡ÌÌfl;
♦ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌ¥ ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚, ˘Ó ‰‡-

˛Ú¸ ÁÏÓ„Û ‚ËÁÌ‡˜‡ÚË ‚ÔÎË‚ ÓÍÂÏËı
Ù‡ÍÚÓ¥‚ Ì‡ ¥‚ÂÌ¸ ‚ËÚ‡Ú.

çÄÉãüÑ,  ÄìÑàí,  äéçíêéãú
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çÄÉãüÑ,  ÄìÑàí,  äéçíêéãú   •  ÇÄãûíçàâ êàçéä

åÂÚÓ˛ ‡Ì‡Î¥ÁÛ ÔË·ÛÚÍÓ‚ÓÒÚ¥ È
ÂÌÚ‡·ÂÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÛ π ‚Ëfl‚ÎÂÌÌfl
Í¥Î¸Í‡¥˜ÌËı ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥È, ̆ Ó ÒÍÎ‡ÎËÒfl
Û ÙÓÏÛ‚‡ÌÌ¥ Ó·Òfl„Û Ó‰ÂÊ‡ÌÓ„Ó ÔË-
·ÛÚÍÛ Ú‡ ¥‚Ìfl ÂÌÚ‡·ÂÎ¸ÌÓÒÚ¥ flÍ
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ Á‡„‡ÎÓÏ, Ú‡Í ¥ Á‡
ÓÍÂÏËÏË ‚Ë‰‡ÏË ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ — ÔÓ-
ˆÂÌÚÌÓª, ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌÓª ÚÓ˘Ó.

éÒÌÓ‚ÌËÏË ÍËÚÂ¥flÏË flÍ¥ÒÌÓ„Ó
ÏÂÌÂ‰ÊÏÂÌÚÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ π
ÈÓ„Ó ÔË·ÛÚÍÓ‚¥ÒÚ¸, Ï¥ˆÌËÈ Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚ËÈ ÒÚ‡Ì.

ÄÌ‡Î¥Á ‰¥ÎÓ‚Óª ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ Á‰¥ÈÒÌ˛πÚ¸Òfl Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ-
„Ó˛ Ú‡ÍËı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚:

♦ ¥‚ÂÌ¸ ‰Óı¥‰ÌËı ‡ÍÚË‚¥‚ (‚¥‰ÌÓ-
¯ÂÌÌfl ‰Óı¥‰ÌËı ‡ÍÚË‚¥‚ ‰Ó ‚Ò¥ı ‡ÍÚË‚¥‚);

♦ Á‡„‡Î¸Ì‡ ÍÂ‰ËÚÌ‡ ‡ÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸
(‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl Ì‡‰‡ÌËı ÍÂ‰ËÚ¥‚ ‰Ó Á‡-
„‡Î¸ÌËı ‡ÍÚË‚¥‚);

♦ Á‡„‡Î¸Ì‡ ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌ‡ ‡ÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸
(‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ‚Ò¥ı ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È ‰Ó ‚Ò¥ı
‡ÍÚË‚¥‚);

♦ ˜‡ÒÚÍ‡ ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È Û ‰Óı¥‰ÌËı ‡Í-
ÚË‚‡ı (‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È ‰Ó
‰Óı¥‰ÌËı ‡ÍÚË‚¥‚);

♦ ¥‚ÂÌ¸ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ (‚¥‰ÌÓ-
¯ÂÌÌfl Á‡ÎÛ˜ÂÌËı ÍÓ¯Ú¥‚ ‰Ó Á‡„‡Î¸-
ÌËı Ô‡ÒË‚¥‚);

♦ ˜‡ÒÚÍ‡ Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÍÂ‰ËÚ¥‚ Û
Á‡ÎÛ˜ÂÌËı ÍÓ¯Ú‡ı (‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl Ï¥Ê-
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÍÂ‰ËÚ¥‚ ‰Ó Á‡ÎÛ˜ÂÌËı
ÍÓ¯Ú¥‚);

♦ ÍÓÂÙ¥ˆ¥πÌÚ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl Á‡ÎÛ-
˜ÂÌËı ÍÓ¯Ú¥‚ (‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl Ì‡‰‡ÌËı
ÍÂ‰ËÚ¥‚ ‰Ó Á‡ÎÛ˜ÂÌËı ÍÓ¯Ú¥‚);

♦ ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚ËÈ ÍÓÂÙ¥ˆ¥πÌÚ ‚ËÍÓËÒ-
Ú‡ÌÌfl Á‡ÎÛ˜ÂÌËı ÍÓ¯Ú¥‚ (‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl
‡ÍÚË‚¥‚ ‰Ó Á‡ÎÛ˜ÂÌËı ÍÓ¯Ú¥‚).

ì ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È Ô‡ÍÚËˆ¥ Á‡ÒÚÓÒÓ‚Û-
˛Ú¸ ÚË ÏÂÚÓ‰ËÍË ‡Ì‡Î¥ÁÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª
ÒÚ¥ÈÍÓÒÚ¥ ¥ Ì‡‰¥ÈÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÛ:

♦ ÂÍÒÔÂÒ-ÏÂÚÓ‰ Ì‡ ÓÒÌÓ‚¥ ÒÚÛÍ-
ÚÛÌÓ-ÍÓÂÙ¥ˆ¥πÌÚÌÓ„Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ;

♦ ÂÍÒÔÂÒ-ÏÂÚÓ‰ Ì‡ ÓÒÌÓ‚¥ ÍÓ-
ÂÙ¥ˆ¥πÌÚÌÓ„Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ;

♦ ÂÈÚËÌ„Ó‚Û ÒËÒÚÂÏÛ.
äÓÌÚÓÎ¸ Á‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó˛ ÒÚ¥ÈÍ¥ÒÚ˛

ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡ÚË Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛
ÏÓÌ¥ÚÓËÌ„Û. åÓÌ¥ÚÓËÌ„ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª
ÒÚ¥ÈÍÓÒÚ¥ — ̂ Â ÔÓ¥‚ÌflÌÌfl Ì‡ Ô¥‰ÒÚ‡‚¥
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª ÏËÌÛÎËı ¥ ÚÂ-
ÔÂ¥¯Ì¥ı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚.

áÓ‚Ì¥¯Ì¥È ‡Ì‡Î¥Á Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó-ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ¥Á ÔÓÁËˆ¥ª
‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÏÓÌ¥ÚÓËÌ„Û ªı ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥
ÔÓ‚Ó‰ËÚ¸ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË.
ì ıÓ‰¥ ‡Ì‡Î¥ÁÛ ‚ËÁÌ‡˜‡πÚ¸Òfl ÒÚÛÔ¥Ì¸ ‰Ó-
ÚËÏ‡ÌÌfl ÌËÏË ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌËı ÌÓÏ‡-
ÚË‚¥‚. èÓ ÒÛÚ¥ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ÔÂÂ‚¥ÍË ‰Ó-
ÚËÏ‡ÌÌfl ·‡ÌÍ‡ÏË ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌËı ‚Ë-
ÏÓ„ π Óˆ¥ÌÍÓ˛ ªı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÚ‡ÌÛ, ‡
ÔÂ‚ÌÓ˛ Ï¥Ó˛ ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ¥ÈÍÓÒÚ¥.

ÑÎfl ÍÂ¥‚ÌËˆÚ‚‡ ˆÂ π Ô¥‰ÒÚ‡‚Ó˛ ‰Îfl
ÔËÈÌflÚÚfl ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı ÛÔ‡‚Î¥ÌÒ¸ÍËı
¥¯ÂÌ¸ ˘Ó‰Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó
ÒÂÍÚÓÛ Ú‡ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÈÓ„Ó Ì‡‰¥È-
ÌÓÒÚ¥ È ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥. ç‡ ¥̂ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ
ìÍ‡ªÌË Ì‡ˆ¥Î˛π ·‡ÌÍË Ì‡ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸-
ÌÂ ÒÚ‡‚ÎÂÌÌfl ‰Ó ÔËÈÌflÚÚfl ÔÂ‚ÌÓ„Ó ÍÓ-
ÏÂˆ¥ÈÌÓ„Ó ¥¯ÂÌÌfl ¥ Ì‡ ‚¥‰ÍËÚ¥ÒÚ¸
Â‡Î¸ÌÓª Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª.

ë
ËÒÚÂÏ‡ ‡Ì‡Î¥ÁÛ ÒÚ‡ÌÛ ·‡ÌÍ¥‚ ‚ ìÍ-
‡ªÌ¥, ·ÂÁÛÏÓ‚ÌÓ, ÔÓÚÂ·Ûπ ÁÌ‡˜-
ÌËı ÁÏ¥Ì — ÔÂÂıÓ‰Û ‚¥‰ ÔÓÚÓ˜ÌÓ-

„Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ ‰Ó ÔÂÒÔÂÍÚË‚ÌÓ„Ó. ÇÓ‰ÌÓ-
˜‡Ò Á¥ ÁÏ¥Ì‡ÏË, ̆ Ó ‚¥‰·Û‚‡˛Ú¸Òfl ‚ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ˆ¥ ‰ÂÊ‡‚Ë, ÁÏ¥Ì˛˛Ú¸Òfl ‚ËÏÓ„Ë
‰Ó ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ‡Ì‡Î¥ÚËÍË, flÍ‡ ÔÂÂ-
·Û‚‡π Û ÔflÏ¥È Á‡ÎÂÊÌÓÒÚ¥ ‚¥‰ Ú‡ÌÒ-
ÙÓÏ‡ˆ¥ª ËÌÍÛ.

áÏ¥ÌË Û ÔÓÎ¥ÚË˜Ì¥È, Ô‡‚Ó‚¥È, ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜Ì¥È ÒÙÂ¥ ‰ÂÊ‡‚Ë ÔÓÚÂ·Û˛Ú¸
Û‰ÓÒÍÓÌ‡ÎÂÌÌfl ÏÂÚÓ‰¥‚ Ú‡ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ ¥ ÔÓ„ÌÓÁÛ‚‡ÌÌfl
‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ flÍ ÓÍÂÏÓ„Ó ·‡ÌÍÛ, Ú‡Í ¥
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ ‚ ˆ¥ÎÓÏÛ.

êÂ‡Î¥Á‡ˆ¥fl Ô¥‰ıÓ‰¥‚ ‰Ó Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª
Ó·ÓÚË ·‡ÌÍ¥‚ π ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚÓÏ, flÍËÈ
Ó¥πÌÚÛπ ªı Ì‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ Á·‡Î‡ÌÒÓ-
‚‡Ì¥ ¥¯ÂÌÌfl ˘Ó‰Ó ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl ‡Í-
ÚË‚¥‚ Ú‡ Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚.

ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË Ì‡ˆ¥-
Î˛π ·‡ÌÍË Ì‡ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸ÌÂ ÒÚ‡‚ÎÂÌ-
Ìfl ‰Ó ÔËÈÌflÚÚfl ÔÂ‚ÌÓ„Ó ÍÓÏÂˆ¥ÈÌÓ-
„Ó ¥¯ÂÌÌfl ¥ ‚¥‰ÍËÚ¥ÒÚ¸ ÔÂ‚ÌÓª Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Óª ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª.
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(Á‡ ÎËÒÚÓÔ‡‰ 2006 ÓÍÛ)*

18 470 MTL 100 Ï‡Î¸Ú¥ÈÒ¸ÍËı Î¥ 1495.9434

19 484 MXN 100 ÏÂÍÒËÍ‡ÌÒ¸ÍËı ÌÓ‚Ëı ÔÂÒÓ 46.7035

20 496 MNT 10000 ÏÓÌ„ÓÎ¸Ò¸ÍËı ÚÛ„ËÍ¥‚ 43.3105

21 554 NZD 100 ÌÓ‚ÓÁÂÎ‡Ì‰Ò¸ÍËı ‰ÓÎ‡¥‚ 335.4795

22 586 PKR 100 Ô‡ÍËÒÚ‡ÌÒ¸ÍËı ÛÔ¥È 8.3340

23 604 PEN 100 ÔÂÛ‡ÌÒ¸ÍËı ÌÓ‚Ëı ÒÓÎ 156.1775

24 642 ROL 100 ÛÏÛÌÒ¸ÍËı ÎÂª‚ 182.3627

25 705 SIT 100 ÒÎÓ‚ÂÌÒ¸ÍËı ÚÓÎ‡¥‚ 2.6801

26 682 SAR 100 Ò‡Û‰¥‚Ò¸ÍËı ¥flÎ¥‚ 134.8789

27 760 SYP 100 ÒË¥ÈÒ¸ÍËı ÙÛÌÚ¥‚ 9.6725

28 901 TWD 100 ÌÓ‚Ëı Ú‡È‚‡ÌÒ¸ÍËı ‰ÓÎ‡¥‚ 15.2108

29 972 TJS 100 Ú‡‰ÊËˆ¸ÍËı ÒÓÏÓÌ¥ 148.8446

30 952 XOF 1000 Ù‡ÌÍ¥‚ äîÄ 9.7030

31 152 CLP 1000 ˜ËÎ¥ÈÒ¸ÍËı ÔÂÒÓ 9.6017

32 191 HRK 100 ıÓ‚‡ÚÒ¸ÍËı ÍÛÌ 87.2886

33 255 100 ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ Á‡ ÓÁ. ¥Á ßÌ‰¥π˛ 404.0000

1 100 BGL 100 ÎÂ‚¥‚ (ÅÓÎ„‡¥fl) 328.3610

2 986 BRL 100 ·‡ÁËÎ¸Ò¸ÍËı Â‡Î¥‚ 235.8160

3 051 AMD 10000 ‚¥ÏÂÌÒ¸ÍËı ‰‡Ï¥‚ 133.2137

4 410 KRW 1000 ‚ÓÌ¥‚ êÂÒÔÛ·Î¥ÍË äÓÂfl 5.3467

5 704 VND 10000 ‚’πÚÌ‡ÏÒ¸ÍËı ‰ÓÌ„¥‚ 3.1417

6 981 GEL 100 „ÛÁËÌÒ¸ÍËı Î‡¥ 290.3968

7 344 HKD 100 ‰ÓÎ‡¥‚ ÉÓÌÍÓÌ„Û 64.9601

8 818 EGP 100 π„ËÔÂÚÒ¸ÍËı ÙÛÌÚ¥‚ 88.0865

9 376 ILS 100 ¥Á‡ªÎ¸Ò¸ÍËı ÌÓ‚Ëı ¯ÂÍÂÎ¥‚ 117.6662

10 356 INR 1000 ¥Ì‰¥ÈÒ¸ÍËı ÛÔ¥È 111.4053

11 364 IRR 1000 ¥‡ÌÒ¸ÍËı ¥‡Î¥‚ 0.5476

12 368 IQD 100 ¥‡ÍÒ¸ÍËı ‰ËÌ‡¥‚ 0.3436

13 196 CYP 100 Í¥ÔÒ¸ÍËı ÙÛÌÚ¥‚ 1113.0130

14 417 KGS 100 ÍË„ËÁ¸ÍËı ÒÓÏ¥‚ 12.9210

15 414 KWD 100 ÍÛ‚ÂÈÚÒ¸ÍËı ‰ËÌ‡¥‚ 1746.1964

16 422 LBP 1000 Î¥‚‡ÌÒ¸ÍËı ÙÛÌÚ¥‚ 3.3399

17 434 LYD 100 Î¥‚¥ÈÒ¸ÍËı ‰ËÌ‡¥‚ 389.8109

‹ äÓ‰ ç‡Á‚‡ éÙ¥ˆ¥ÈÌËÈ 
Ô/Ô ‚‡Î˛ÚË ‚‡Î˛ÚË ÍÛÒ

‹ äÓ‰ ç‡Á‚‡ éÙ¥ˆ¥ÈÌËÈ 
Ô/Ô ‚‡Î˛ÚË ‚‡Î˛ÚË ÍÛÒ
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ÇÄãûíçàâ êàçéä

éÙ¥ˆ¥ÈÌËÈ ÍÛÒ „Ë‚Ì¥      
flÍËÈ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚Î˛πÚ¸Òfl ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ      

‹ äÓ‰ 
Ô/Ô ‚‡Î˛ÚË ç‡Á‚‡ ‚‡Î˛ÚË

01.11.2006 . 02.11.2006 . 03.11.2006 . 04.11.2006 . 05.11.2006 .

1 036 AUD 100 ‡‚ÒÚ‡Î¥ÈÒ¸ÍËı ‰ÓÎ‡¥‚ 388.3627 390.9154 390.4873 390.4873 390.4873

2 826 GBP 100 ‡Ì„Î¥ÈÒ¸ÍËı ÙÛÌÚ¥‚ ÒÚÂÎ¥Ì„¥‚ 959.0845 963.7647 963.5832 963.5832 963.5832

3 031 AZM 100 ‡ÁÂ·‡È‰Ê‡ÌÒ¸ÍËı Ï‡Ì‡Ú¥‚ 578.2663 578.3326 578.3988 578.3988 578.3988

4 974 BYR 10 ·¥ÎÓÛÒ¸ÍËı Û·Î¥‚ 0.0236 0.0236 0.0236 0.0236 0.0236

5 208 DKK 100 ‰‡ÚÒ¸ÍËı ÍÓÌ 86.0163 86.4191 86.4915 86.4915 86.4915

6 840 USD 100 ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000

7 233 EEK 100 ÂÒÚÓÌÒ¸ÍËı ÍÓÌ 40.9768 41.1737 41.2060 41.2060 41.2060

8 352 ISK 100 ¥ÒÎ‡Ì‰Ò¸ÍËı ÍÓÌ 7.4233 7.4417 7.4682 7.4682 7.4682

9 124 CAD 100 Í‡Ì‡‰Ò¸ÍËı ‰ÓÎ‡¥‚ 447.3854 445.1859 444.9814 444.9814 444.9814

10 398 KZT 100 Í‡Á‡ıÒÚ‡ÌÒ¸ÍËı ÚÂÌ¸„Â 3.9503 3.9503 3.9493 3.9493 3.9493

11 428 LVL 100 Î‡Ú‚¥ÈÒ¸ÍËı Î‡Ú¥‚ 921.0573 925.2169 926.0751 926.0751 926.0751

12 440 LTL 100 ÎËÚÓ‚Ò¸ÍËı Î¥Ú¥‚ 185.6893 186.5815 186.7277 186.7277 186.7277

13 498 MDL 100 ÏÓÎ‰Ó‚Ò¸ÍËı ÎÂª‚ 38.1789 38.1890 38.1957 38.1957 38.1957

14 578 NOK 100 ÌÓ‚ÂÁ¸ÍËı ÍÓÌ 76.9501 77.6132 78.2159 78.2159 78.2159

15 985 PLN 100 ÔÓÎ¸Ò¸ÍËı ÁÎÓÚËı 165.5387 166.7560 166.7270 166.7270 166.7270

16 643 RUB 10 ÓÒ¥ÈÒ¸ÍËı Û·Î¥‚ 1.8857 1.8894 1.8894 1.8894 1.8894

17 702 SGD 100 Ò¥Ì„‡ÔÛÒ¸ÍËı ‰ÓÎ‡¥‚ 323.4201 323.7329 323.3854 323.3854 323.3854

18 703 SKK 100 ÒÎÓ‚‡ˆ¸ÍËı ÍÓÌ 17.6498 17.7596 17.7305 17.7305 17.7305

19 792 TRL 100 ÚÛÂˆ¸ÍËı Î¥ 346.2857 346.8256 345.2943 345.2943 345.2943

20 795 TMM 10000 ÚÛÍÏÂÌÒ¸ÍËı Ï‡Ì‡Ú¥‚ 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115

21 348 HUF 1000 Û„ÓÒ¸ÍËı ÙÓËÌÚ¥‚ 24.6387 24.8411 24.7641 24.7641 24.7641

22 860 UZS 100 ÛÁ·Âˆ¸ÍËı ÒÛÏ¥‚ 0.4097 0.4097 0.4097 0.4097 0.4097

23 203 CZK 100 ˜ÂÒ¸ÍËı ÍÓÌ 22.7204 22.9541 22.9761 22.9761 22.9761

24 752 SEK 100 ¯‚Â‰Ò¸ÍËı ÍÓÌ 69.5992 70.0119 70.1056 70.1056 70.1056

25 756 CHF 100 ¯‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍËı Ù‡ÌÍ¥‚ 403.5677 405.6855 405.6458 405.6458 405.6458

26 156 CNY    100 ˛‡Ìi‚ ÊÂÌ¸ÏiÌ¸·i (äËÚ‡È) 64.0943 64.1483 64.1392 64.1392 64.1392

27 392 JPY 1000 flÔÓÌÒ¸ÍËı πÌ 42.8604 43.1673 43.1549 43.1549 43.1549

28 978 EUR 100 π‚Ó 641.1480 644.2285 644.7335 644.7335 644.7335

29 960 ïDR 100 ëèá 747.4196 750.0683 750.0349 750.0349 750.0349

16.11.2006 . 17.11.2006 . 18.11.2006 . 19.11.2006 . 20.11.2006 .

1 036 AUD 100 ‡‚ÒÚ‡Î¥ÈÒ¸ÍËı ‰ÓÎ‡¥‚ 386.0611 387.6511 387.6511 387.6511 386.1409

2 826 GBP 100 ‡Ì„Î¥ÈÒ¸ÍËı ÙÛÌÚ¥‚ ÒÚÂÎ¥Ì„¥‚ 952.2347 953.5496 953.5496 953.5496 952.0174

3 031 AZM 100 ‡ÁÂ·‡È‰Ê‡ÌÒ¸ÍËı Ï‡Ì‡Ú¥‚ 578.7302 578.7302 578.7302 578.7302 578.7302

4 974 BYR 10 ·¥ÎÓÛÒ¸ÍËı Û·Î¥‚ 0.0236 0.0236 0.0236 0.0236 0.0236

5 208 DKK 100 ‰‡ÚÒ¸ÍËı ÍÓÌ 86.6039 86.6956 86.6956 86.6956 86.4937

6 840 USD 100 ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000

7 233 EEK 100 ÂÒÚÓÌÒ¸ÍËı ÍÓÌ 41.2867 41.3254 41.3254 41.3254 41.2286

8 352 ISK 100 ¥ÒÎ‡Ì‰Ò¸ÍËı ÍÓÌ 7.1499 7.2182 7.2182 7.2182 7.1684

9 124 CAD 100 Í‡Ì‡‰Ò¸ÍËı ‰ÓÎ‡¥‚ 443.3132 443.7291 443.7291 443.7291 440.3024

10 398 KZT 100 Í‡Á‡ıÒÚ‡ÌÒ¸ÍËı ÚÂÌ¸„Â 3.9481 3.9456 3.9456 3.9456 3.9459

11 428 LVL 100 Î‡Ú‚¥ÈÒ¸ÍËı Î‡Ú¥‚ 927.4889 926.7622 926.7622 926.7622 924.1934

12 440 LTL 100 ÎËÚÓ‚Ò¸ÍËı Î¥Ú¥‚ 187.0934 187.2689 187.2689 187.2689 186.8301

13 498 MDL 100 ÏÓÎ‰Ó‚Ò¸ÍËı ÎÂª‚ 38.2645 38.2619 38.2619 38.2619 38.2593

14 578 NOK 100 ÌÓ‚ÂÁ¸ÍËı ÍÓÌ 78.3405 78.6381 78.6381 78.6381 78.0221

15 985 PLN 100 ÔÓÎ¸Ò¸ÍËı ÁÎÓÚËı 169.4860 170.2435 170.2435 170.2435 169.8089

16 643 RUB 10 ÓÒ¥ÈÒ¸ÍËı Û·Î¥‚ 1.8946 1.8946 1.8946 1.8946 1.8922

17 702 SGD 100 Ò¥Ì„‡ÔÛÒ¸ÍËı ‰ÓÎ‡¥‚ 323.6615 323.9651 323.9651 323.9651 323.8226

18 703 SKK 100 ÒÎÓ‚‡ˆ¸ÍËı ÍÓÌ 18.0597 18.0782 18.0782 18.0782 18.1072

19 792 TRL 100 ÚÛÂˆ¸ÍËı Î¥ 348.2458 350.4618 350.4618 350.4618 349.4891

20 795 TMM 10000 ÚÛÍÏÂÌÒ¸ÍËı Ï‡Ì‡Ú¥‚ 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115

21 348 HUF 1000 Û„ÓÒ¸ÍËı ÙÓËÌÚ¥‚ 25.0726 25.1557 25.1557 25.1557 25.0500

22 860 UZS 100 ÛÁ·Âˆ¸ÍËı ÒÛÏ¥‚ 0.4093 0.4093 0.4093 0.4093 0.4093

23 203 CZK 100 ˜ÂÒ¸ÍËı ÍÓÌ 22.9843 23.0394 23.0394 23.0394 23.0487

24 752 SEK 100 ¯‚Â‰Ò¸ÍËı ÍÓÌ 71.0901 71.2863 71.2863 71.2863 71.1852

25 756 CHF 100 ¯‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍËı Ù‡ÌÍ¥‚ 404.0000 404.7080 404.7080 404.7080 402.9779

26 156 CNY    100 ˛‡Ìi‚ ÊÂÌ¸ÏiÌ¸·i (äËÚ‡È) 64.1786 64.1553 64.1553 64.1553 64.1533

27 392 JPY 1000 flÔÓÌÒ¸ÍËı πÌ 42.7784 42.7760 42.7760 42.7760 42.6730

28 978 EUR 100 π‚Ó 645.9960 646.6020 646.6020 646.6020 645.0870

29 960 ïDR 100 ëèá 748.5873 749.2259 749.2259 749.2259 748.0539
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      ˘Ó‰Ó ¥ÌÓÁÂÏÌËı ‚‡Î˛Ú, 
      ìÍ‡ªÌË ˘Ó‰ÂÌÌÓ (Á‡ ÎËÒÚÓÔ‡‰ 2006 ÓÍÛ)

ç‡ Á‡ÏÓ‚ÎÂÌÌfl “Ç¥ÒÌËÍ‡ çÅì” Ï‡ÚÂ¥‡Î Ô¥‰„ÓÚÓ‚ÎÂÌÓ ÒÔ¥‚Ó·¥ÚÌËÍ‡ÏË ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË.

éÙ¥ˆ¥ÈÌËÈ ÍÛÒ

06.11.2006 . 07.11.2006 . 08.11.2006 . 09.11.2006 . 10.11.2006 . 11.11.2006 . 12.11.2006 . 13.11.2006 . 14.11.2006 . 15.11.2006 .

389.8953 388.5933 390.3803 388.6441 387.2000 387.2000 387.2000 387.7243 385.7555 386.2881

963.4868 957.6754 961.7432 962.3208 961.0321 961.0321 961.0321 966.2829 961.7263 957.9351

578.3988 578.5313 578.4651 578.4651 578.5313 578.5313 578.5313 578.5313 578.5313 578.6639

0.0236 0.0236 0.0236 0.0236 0.0236 0.0236 0.0236 0.0236 0.0236 0.0236

86.4371 86.0223 86.3627 86.5234 86.6415 86.6415 86.6415 87.1101 86.8798 86.8241

505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000

41.1834 40.9962 41.1673 41.2350 41.2996 41.2996 41.2996 41.5191 41.4093 41.3900

7.4340 7.4113 7.4106 7.3947 7.4378 7.4378 7.4378 7.4593 7.3401 7.1973

447.4240 444.8960 447.7772 446.5587 445.9921 445.9921 445.9921 447.0663 444.6301 443.5091

3.9475 3.9469 3.9475 3.9487 3.9487 3.9487 3.9487 3.9499 3.9499 3.9484

925.5674 921.3602 925.4705 926.7280 928.1787 928.1787 928.1787 933.1112 930.9124 930.0761

186.6253 185.7771 186.5522 186.8594 187.1519 187.1519 187.1519 188.1464 187.6492 187.5614

38.1988 38.2029 38.2107 38.2144 38.2211 38.2211 38.2211 38.2324 38.2422 38.2524

78.1588 77.7422 78.0666 78.2710 78.5031 78.5031 78.5031 79.2186 79.0429 78.8617

166.7736 167.6426 168.2015 168.1535 169.0511 169.0511 169.0511 169.5016 169.1684 169.7853

1.8913 1.8913 1.8898 1.8911 1.8915 1.8915 1.8915 1.8971 1.8971 1.8949

323.4352 322.1591 323.6822 323.4836 323.2768 323.2768 323.2768 324.4753 324.0871 324.4387

17.7144 17.7309 17.8305 17.8703 17.9077 17.9077 17.9077 17.9466 17.9503 18.0017

344.3673 348.7473 349.4615 346.3725 347.8859 347.8859 347.8859 349.2645 347.5566 348.8349

9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115

24.7486 24.7359 24.7095 24.6631 24.8748 24.8748 24.8748 24.9092 24.8911 25.0643

0.4097 0.4096 0.4096 0.4096 0.4096 0.4096 0.4096 0.4096 0.4096 0.4093

22.9488 22.9656 23.0169 23.0260 23.0472 23.0472 23.0472 23.0399 23.0493 23.0738

70.2819 70.1308 70.4388 70.5393 70.8589 70.8589 70.8589 71.4761 71.2496 71.3834

404.5326 401.7858 403.5128 404.4559 404.7085 404.7085 404.7085 407.7274 406.5477 405.8737

64.1544 64.0772 64.1312 64.1997 64.1961 64.1961 64.1961 64.2126 64.1945 64.1931

43.0678 42.6355 42.8362 42.9124 42.7493 42.7493 42.7493 42.9736 42.8289 42.9223

644.3800 641.4510 644.1275 645.1880 646.1980 646.1980 646.1980 649.6320 647.9150 647.6120

750.0850 747.1597 748.9248 750.0917 749.4806 749.4806 749.4806 752.3513 750.6436 750.1040

21.11.2006 . 22.11.2006 . 23.11.2006 . 24.11.2006 . 25.11.2006 . 26.11.2006 . 27.11.2006 . 28.11.2006 . 29.11.2006 . 30.11.2006 .

388.6082 388.7462 390.3911 391.1070 391.1070 391.1070 392.7211 393.0775 393.7628 395.4932

958.1420 958.9612 964.2065 966.9276 966.9276 966.9276 975.6818 977.2126 981.7723 985.3604

578.7966 578.7966 578.7966 578.9293 578.9293 578.9293 578.8629 578.9293 578.9293 578.8629

0.0236 0.0236 0.0236 0.0236 0.0236 0.0236 0.0236 0.0236 0.0236 0.0236

86.9520 86.7831 87.2848 87.7469 87.7469 87.7469 88.5996 88.8351 89.0635 89.1288

505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000

41.4448 41.3577 41.5901 41.8063 41.8063 41.8063 42.2097 42.3259 42.4324 42.4647

7.1567 7.1448 7.0275 7.1271 7.1271 7.1271 7.1771 7.2016 7.2394 7.3328

441.8578 440.9287 443.1043 442.9051 442.9051 442.9051 445.7306 445.4843 446.6955 444.3446

3.9456 3.9481 3.9478 3.9478 3.9478 3.9478 3.9472 3.9469 3.9462 3.9459

929.0408 927.2202 933.0987 937.9502 937.9502 937.9502 946.7302 949.2002 951.4524 952.1761

187.8100 187.4151 188.4682 189.4481 189.4481 189.4481 191.2764 191.8029 192.2855 192.4318

38.2500 38.2503 38.2567 38.2596 38.2596 38.2596 38.2683 38.2747 38.2845 38.2927

78.4883 78.2854 78.8588 79.1921 79.1921 79.1921 79.9321 80.0891 80.1743 80.5173

170.2335 170.4124 171.2211 171.1880 171.1880 171.1880 172.5690 173.1889 173.0409 173.7386

1.8956 1.8946 1.8976 1.9016 1.9016 1.9016 1.9042 1.9153 1.9165 1.9191

324.1542 323.9422 324.6411 326.1338 326.1338 326.1338 325.6603 325.8497 325.6922 326.7735

18.1756 18.2150 18.2506 18.3470 18.3470 18.3470 18.5334 18.5704 18.6281 18.7000

346.0170 345.3079 343.5813 342.8336 342.8336 342.8336 342.3738 344.0296 340.9982 343.7292

9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115

25.0588 25.1989 25.2765 25.2920 25.2920 25.2920 25.4642 25.6440 25.6748 25.8372

0.4093 0.4091 0.4091 0.4091 0.4091 0.4091 0.4091 0.4088 0.4088 0.4088

23.1555 23.1531 23.2891 23.4035 23.4035 23.4035 23.5661 23.6183 23.6609 23.7398

71.3994 71.2124 71.5377 72.2034 72.2034 72.2034 73.0776 73.2399 73.2137 73.1741

407.1261 406.1426 409.6846 412.8805 412.8805 412.8805 417.3127 417.6960 418.4568 418.1689

64.1351 64.1596 64.2107 64.2333 64.2333 64.2333 64.3107 64.3837 64.4136 64.4851

42.7836 42.7868 43.1670 43.4318 43.4318 43.4318 43.6337 43.5009 43.3965 43.4239

648.4705 647.1070 650.7430 654.1265 654.1265 654.1265 660.4390 662.2570 663.9235 664.4285

750.0204 749.7131 752.0365 752.0365 752.0365 752.0365 752.0365 759.1302 759.6967 761.4022

ÇÄãûíçàâ êàçéä
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Продовжуючи поруше-
ну у статті “Електронні
гроші: стан європейського
ринку та його регулюван-
ня”1 тему, автор аналізує
особливості використання
новітнього платіжного за-
собу у Сполучених Штатах
Америки. З огляду на те, що
в Україні не запроваджено
регулювання небанківських
емітентів електронних
грошей та водночас існує
вірогідність появи й поши-
рення нових видів елек-
тронних грошей, вельми
цікавими є спостереження
щодо розбіжностей у під-
ходах до цього платіжно-
го засобу регуляторів двох
великих ринків — Євро-
пейського Союзу та Сполу-
чених Штатів Америки. 
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í
ÂÏ¥Ì “ÂÎÂÍÚÓÌÌ¥ „Ó¯¥” ÌÂ ˜‡ÒÚÓ

‚ÊË‚‡πÚ¸Òfl Û ëÔÓÎÛ˜ÂÌËı òÚ‡Ú‡ı

ÄÏÂËÍË — Ì¥ Û  Ô‡‚Ó‚Ëı ‡ÍÚ‡ı, Ì¥

‚ Ì‡ÛÍÓ‚Ëı ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌflı. á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ-

‚Ó ëòÄ ÌÂ Ï¥ÒÚËÚ¸ Ì¥ Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó ‚ËÁÌ‡-

˜ÂÌÌfl ˆ¸Ó„Ó ÔÓÌflÚÚfl, Ì¥ ÔÓÎÓÊÂÌ¸, flÍ¥

· Â„ÛÎ˛‚‡ÎË ÓÍÂÏ¥ ÔËÚ‡ÌÌfl, ÔÓ‚’flÁ‡Ì¥

¥Á ̂ ËÏ ÔÎ‡Ú¥ÊÌËÏ Á‡ÒÓ·ÓÏ. íÓÏÛ ÁÓÒÂÂ-

‰ËÏÓÒfl Ì‡ ÚËı ‚Ë‰‡ı ÂÎÂÍÚÓÌÌËı

ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı ÔÓ‰ÛÍÚ¥‚, flÍ¥ Ò¸Ó„Ó‰Ì¥ ÓÁ-

„Îfl‰‡˛Ú¸Òfl flÍ ÂÎÂÍÚÓÌÌ¥ „Ó¯¥ ‚ ∏‚Ó-

ÔÂÈÒ¸ÍÓÏÛ ëÓ˛Á¥, ÚÓ·ÚÓ ÚËı, flÍ¥ ÍÎ‡-

ÒËÙ¥ÍÛ˛Ú¸Òfl flÍ ÂÎÂÍÚÓÌÌ¥ „Ó¯¥ ‚ Ò‚¥ÚÎ¥

ÑËÂÍÚË‚Ë 2000/46/∏ë ∏‚ÓÔÂÈÒ¸ÍÓ„Ó

è‡Î‡ÏÂÌÚÛ ¥ ê‡‰Ë ‚¥‰ 18 ‚ÂÂÒÌfl 2000

ÓÍÛ2. èÓ‡Ì‡Î¥ÁÛπÏÓ ÓÁ‚ËÚÓÍ ̂ Ëı ÔÓ-

‰ÛÍÚ¥‚ Û ëòÄ Ú‡ Â„ÛÎflÚÓÌËÈ ÂÊËÏ,

Ó·’πÍÚÓÏ flÍÓ„Ó ‚ÓÌË π. 

Ç‡ÚÓ Á„‡‰‡ÚË, ˘Ó ëÔÓÎÛ˜ÂÌ¥ òÚ‡ÚË

ÄÏÂËÍË Á‡‚Ê‰Ë ·ÛÎË Í‡ªÌÓ˛, ‰Â ¯Ë-

ÓÍÓ Á‡ÒÚÓÒÓ‚Û‚‡ÎËÒfl ˜ÂÍË. í‡ÍËÏË

ëòÄ Á‡ÎË¯‡˛Ú¸Òfl È Ò¸Ó„Ó‰Ì¥. ì ÒÂÂ-

‰ËÌ¥ 1990-ı ÓÍ¥‚ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ˜ÂÍ¥‚

ÔÓ˜‡ÎÓ ÔÓÒÚÛÔÓ‚Ó ÒÍÓÓ˜Û‚‡ÚËÒfl, ¥ ‚

2003 Óˆ¥ Ó·Òfl„Ë ÂÎÂÍÚÓÌÌËı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚

ÛÔÂ¯Â ÔÂÂ‚Ë˘ËÎË Ó·Òfl„Ë ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚

˜ÂÍ‡ÏË. Ç ‰‡ÌËÈ ̃ ‡Ò Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ÂÎÂÍÚÓÌ-

ÌËı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚ Ì‡ Ó‰ÌÓ„Ó ÏÂ¯Í‡Ìˆfl ëòÄ

‰Ó¥‚Ì˛π Ú¥È, ˘Ó ÒÔÓÒÚÂ¥„‡πÚ¸Òfl ‚

·¥Î¸¯ÓÒÚ¥ Í‡ªÌ — ̃ ÎÂÌ¥‚ ∏‚ÓÔÂÈÒ¸ÍÓ-

„Ó ëÓ˛ÁÛ. ïÓ˜‡ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ˜ÂÍ¥‚

ÁÏÂÌ¯ÛπÚ¸Òfl ÁÌ‡˜ÌÓ ÔÓ‚¥Î¸Ì¥¯Â, Ì¥Ê

ˆ¸Ó„Ó ÏÓÊÌ‡ ·ÛÎÓ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÚË Á Û‡ıÛ‚‡Ì-

ÌflÏ ‚¥‰ÌÓÒÌÓ ‚ÂÎËÍÓ„Ó ÔÓ¯ËÂÌÌfl ÂÎÂ-

ÍÚÓÌÌËı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚ [10].

ä‡ÚÍË, ˘Ó Á·Â¥„‡˛Ú¸ ‚‡Ú¥ÒÚ¸. “í‡-

‰Ëˆ¥ÈÌ¥” ÂÎÂÍÚÓÌÌ¥ „‡Ï‡Ìˆ¥, Ú‡Í¥ flÍ, Ì‡-

ÔËÍÎ‡‰, „‡Ï‡Ìˆ¥ ÒËÒÚÂÏË Proton Û ÅÂÎ¸„¥ª

‡·Ó çëåÖè ‚ ìÍ‡ªÌ¥, Ì¥ÍÓÎË ÌÂ ‚¥‰¥„‡-

‚‡ÎË Ì‡‚¥Ú¸ ¥ ‰Û„Ófl‰ÌÓª ÓÎ¥ ‚ ëòÄ.

ïÓ˜‡ ‚ ÒÂÂ‰ËÌ¥ 1990-ı ÓÍ¥‚ Ì‡ ËÌÍÛ

ëòÄ ÓÁ„ÓÚ‡ÎÓÒfl Í¥Î¸Í‡ ÔÓÂÍÚ¥‚, Û ÚÓ-

ÏÛ ̃ ËÒÎ¥ ÒËÒÚÂÏ‡ Mondex, ÍÓÚÛ ̃ ‡ÒÚÓ Á„‡-

‰Û˛Ú¸ flÍ Ó‰ËÌ ¥Á ‚ÂÎËÍËı ÒÏ‡Ú-Í‡ÚÍÓ‚Ëı

ÔÓÂÍÚ¥‚ ÂÎÂÍÚÓÌÌËı „Ó¯ÂÈ, ˆ¥ ÔÓÂÍ-

ÚË ÌÂ Ì‡·ÛÎË ¯ËÓÍÓ„Ó ‚ËÁÌ‡ÌÌfl ¥ ÌÂÁ‡-

·‡ÓÏ Ô‡ÍÚË˜ÌÓ ÁÌËÍÎË. ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò Á‡ ÓÒ-

Ú‡ÌÌ¥ ÓÍË Û ëòÄ ÔÓÏ¥ÚÌÓ ÁÓÒÎÓ Á‡ÒÚÓ-

ÒÛ‚‡ÌÌfl ¥Ì¯Ëı ÚËÔ¥‚ Í‡ÚÓÍ ÂÎÂÍÚÓÌÌËı

„Ó¯ÂÈ — Ú‡Í Á‚‡ÌËı “stored value cards”
(“Í‡ÚÓÍ, ˘Ó Á·Â¥„‡˛Ú¸ ‚‡Ú¥ÒÚ¸”). ÑÓ

ˆ¸Ó„Ó ‚ÒÂÓıÓÔÎ˛˛˜Ó„Ó ÚÂÏ¥ÌÛ ‚¥‰ÌÓÒflÚ¸

¯ËÓÍËÈ ÔÂÂÎ¥Í Ì‡ÔÂÂ‰ ÓÔÎ‡˜ÂÌËı Í‡Ú-

ÍÓ‚Ëı ÔÓ‰ÛÍÚ¥‚, ÍÓÊÌÓÏÛ Á flÍËı ÔËÚ‡-

Ï‡ÌÌ¥ ‚Î‡ÒÌ¥ ÒÔÂˆËÙ¥˜Ì¥ ËÒË. èÓ ÒÛÚ¥,

„Ó¯Ó‚‡ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÌÂ Á·Â¥„‡πÚ¸Òfl ·ÂÁÔÓÒÂ-

Â‰Ì¸Ó Ì‡ Í‡Úˆ¥. ÄÏÂËÍ‡ÌÒ¸Í¥ Í‡ÚÍË,

˘Ó Á·Â¥„‡˛Ú¸ ‚‡Ú¥ÒÚ¸, ‰‡˛Ú¸ ‰ÓÒÚÛÔ ‰Ó

ÔÂ‚ÌËı ÒÛÏ, flÍ¥ ˆÂÌÚ‡Î¥ÁÓ‚‡ÌÓ Á·Â¥„‡-

˛Ú¸Òfl Ì‡ ÒÂ‚Â¥. üÍ˘Ó ·ÛÚË ̆ Â ÚÓ˜Ì¥¯Ë-

ÏË, — Ì‡ ÒÂ‚Â¥ Á·Â¥„‡πÚ¸Òfl ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥fl

ÔÓ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÈ ‡ıÛÌÓÍ, ‰Ó flÍÓ„Ó Í‡Ú-

Í‡ ‰‡π ‰ÓÒÚÛÔ Á ÏÂÚÓ˛ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÂÎÂÍ-

ÚÓÌÌÓª ÔÎ‡Ú¥ÊÌÓª ¥ÌÒÚÛÍˆ¥ª. Ç‡ÚÓ Á‡-

Û‚‡ÊËÚË, ˘Ó ‚ ëòÄ Û ‚ÂÎË˜ÂÁÌ¥È Í¥Î¸-

ÍÓÒÚ¥ Í‡ÚÍÓ‚Ëı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚ ÛÒÂ ̆ Â ‚ËÍÓË-

ÒÚÓ‚ÛπÚ¸Òfl ÚÂıÌÓÎÓ„¥fl Á Ï‡„Ì¥ÚÌÓ  ̨ÒÏÛ„Ó˛,

‡ Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ˜¥ÔÓ‚Óª ÚÂıÌÓÎÓ„¥ª Á‡ÎË-

¯‡πÚ¸Òfl Ó·ÏÂÊÂÌËÏ.

ä‡ÚÍË, ˘Ó Á·Â¥„‡˛Ú¸ ‚‡Ú¥ÒÚ¸, Ò¸Ó-

„Ó‰Ì¥ π Ó‰ÌËÏ ¥Á ÚËı ÔÓ‰ÛÍÚ¥‚ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª

¥Ì‰ÛÒÚ¥ª ëÔÓÎÛ˜ÂÌËı òÚ‡Ú¥‚ ÄÏÂËÍË,

flÍ¥ Ì‡È‰ËÌ‡Ï¥˜Ì¥¯Â ÓÁ‚Ë‚‡˛Ú¸Òfl [4].

ëËÒÚÂÏË Ú‡ÍËı Í‡ÚÓÍ ÔÓ‰¥Îfl˛Ú¸ Ì‡

‚¥‰ÍËÚ¥ Ú‡ Á‡ÍËÚ¥. ä‡ÚÍË Á‡ÍËÚËı ÒË-

ÒÚÂÏ, Ì‡ ‚¥‰Ï¥ÌÛ ‚¥‰ Í‡ÚÓÍ ‚¥‰ÍËÚËı

ÒËÒÚÂÏ, ÔËÈÏ‡˛Ú¸Òfl Ó‰ÌËÏ ÚÓ„Ó‚ˆÂÏ

‡·Ó ‚ Ó‰ÌÓÏÛ ÎÓÍ‡Î¥ÁÓ‚‡ÌÓÏÛ Ï¥Òˆ¥.

ÑÓ ‚¥‰ÍËÚËı ÒËÒÚÂÏ Í‡ÚÓÍ, ˘Ó Á·Â-

¥„‡˛Ú¸ ‚‡Ú¥ÒÚ¸, Ì‡ÎÂÊ‡Ú¸ ÒËÒÚÂÏË Ì‡-
ÔÂÂ‰ ÓÔÎ‡˜ÂÌËı ‰Â·ÂÚÓ‚Ëı Í‡ÚÓÍ, ‚¥‰-

ÍËÚ¥ ÒËÒÚÂÏË „¥ÙÚÓ‚Ëı3 Í‡ÚÓÍ, ÔÂÈ-
ÓÎ-Í‡ÚÓÍ4, ‰ÓÓÊÌ¥ı „Ó¯Ó‚Ëı Í‡ÚÓÍ
ÚÓ˘Ó. É‡Ì¸, ̆ Ó ÓÁÏÂÊÓ‚Ûπ ̂ ¥ ÔÓ‰ÛÍ-

ÚË, ˜‡ÒÚÓ π ÌÂ˜¥ÚÍÓ˛. ç‡ÔËÍÎ‡‰, ‰ÂflÍ¥

Ì‡ÔÂÂ‰ ÓÔÎ‡˜ÂÌ¥ ‰Â·ÂÚÓ‚¥ Í‡ÚÍË ÔÓ-

ÁËˆ¥ÓÌÛ˛Ú¸Òfl ÂÏ¥ÚÂÌÚ‡ÏË flÍ „¥ÙÚÓ‚¥.

ë¸Ó„Ó‰Ì¥ Í‡ÚÍË, ̆ Ó Á·Â¥„‡˛Ú¸ ‚‡Ú¥ÒÚ¸,

Û ëòÄ ÁÌ‡˜ÌÓ ÔÓ¯ËÂÌ¥¯¥, Ì¥Ê Ú‡-

‰Ëˆ¥ÈÌ¥ ÍÂ‰ËÚÌ¥ Ú‡ ‰Â·ÂÚÓ‚¥ Í‡ÚÍË. ÇË-

ÍÓËÒÚÓ‚Û˛Ú¸Òfl ‚ÓÌË Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ ‚ÊÂ

¥ÒÌÛ˛˜Óª ¥ÌÙ‡ÒÚÛÍÚÛË, ÒÚ‚ÓÂÌÓª ‰Îfl

Ú‡‰Ëˆ¥ÈÌËı ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı Í‡ÚÓÍ.

ÇËÔÛÒÍ Ó‰ÌËı ‚Ë‰¥‚ Í‡ÚÓÍ, ˘Ó Á·Â-

¥„‡˛Ú¸ ‚‡Ú¥ÒÚ¸, Ó¥πÌÚÓ‚‡ÌËÈ Ì‡ ÌÂ-

·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ ÔÛ·Î¥ÍÛ Ú‡ ÓÒ¥· ¥Á ÒÛÏÌ¥‚ÌÓ˛

Ñâiòîâèé  äîñâiä/

êËÌÓÍ ÂÎÂÍÚÓÌÌËı „Ó¯ÂÈ
Û ëÔÓÎÛ˜ÂÌËı òÚ‡Ú‡ı ÄÏÂËÍË
Ú‡ ÈÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl 

1 Ç¥ÒÌËÍ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ
ìÍ‡ªÌË. — 2006. — ‹ 8.

2 Directive 2000/46/EC on the taking up, pursuit of
and prudential supervision of the business of elec-
tronic money institutions.

3 Ç¥‰ ‡Ì„Î. “gift” — ÔÓ‰‡ÛÌÓÍ.

4 Ç¥‰ ‡Ì„Î. “payroll” — ÔÎ‡Ú¥ÊÌ‡ ‚¥‰ÓÏ¥ÒÚ¸.
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ÍÂ‰ËÚÓÒÔÓÏÓÊÌ¥ÒÚ˛ — ÂÏ¥„‡ÌÚ¥‚,

Ô¥‰Î¥ÚÍ¥‚, Î˛‰ÂÈ ¥Á ÌËÁ¸ÍËÏË ‰ÓıÓ‰‡ÏË.

ßÌ¯¥ ‚Ë‰Ë Ú‡ÍËı Í‡ÚÓÍ ÔËÁÌ‡˜ÂÌ¥ ‰Îfl

Ò‚¥‰ÓÏÓ„Ó ·˛‰ÊÂÚÛ‚‡ÌÌfl, ÓÒÍ¥Î¸ÍË Ì‡-

ÔÂÂ‰ ÓÔÎ‡˜ÂÌ¥ ÔÓ‰ÛÍÚË ‰ÓÔÓÏ‡„‡˛Ú¸

ÓÁÔÓ‰¥ÎflÚË ÍÓ¯ÚË, Ì‡ÔËÍÎ‡‰, Ô¥‰ ˜‡Ò

ÔÓ‰ÓÓÊÂÈ, Ó·ÏÂÊÛ˛˜Ë ‚ËÚ‡ÚË ‰ÂÊ‡-

ÚÂÎfl ÔÂ‚ÌÓ˛ ÒÛÏÓ˛. éÚÊÂ, Í‡ÚÍË, ˘Ó

Á·Â¥„‡˛Ú¸ ‚‡Ú¥ÒÚ¸, ‚¥‰ÍËÚËı ÒËÒÚÂÏ

‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û˛Ú¸Òfl Û ëòÄ Á ¥ÁÌËÏË

ˆ¥ÎflÏË. ÇÓÌË ÏÓÊÛÚ¸ Ï¥ÒÚËÚË ÌÂ‚ÂÎËÍ¥

ÒÛÏË (flÍ, Ì‡ÔËÍÎ‡‰, Û ‡Á¥ Á Ì‡ÔÂÂ‰ ÓÔ-

Î‡˜ÂÌËÏË ‰Â·ÂÚÓ‚ËÏË Í‡ÚÍ‡ÏË Ï‡ÎÓª

‚‡ÚÓÒÚ¥, flÍ¥ ‡ÏÂËÍ‡Ìˆ¥ Á‚ËÍÎË ÍÛÔÛ‚‡-

ÚË Ì‡ ÔÓ‰‡ÛÌÍË) ‡·Ó È Ì‡·‡„‡ÚÓ ·¥Î¸¯¥

ÒÛÏË (flÍ Û ‚ËÔ‡‰ÍÛ Á ÔÂÈÓÎ-Í‡ÚÍ‡ÏË,

flÍ¥ ‚ÒÂ ̃ ‡ÒÚ¥¯Â ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û˛Ú¸Òfl Ó·Ó-

ÚÓ‰‡‚ˆflÏË ‰Îfl ÂÎÂÍÚÓÌÌÓ„Ó ÔÂÂÍ‡ÁÛ

Á‡Ó·¥ÚÌÓª ÔÎ‡ÚË ÔÂÒÓÌ‡ÎÛ, ¥ flÍ¥ ÙÛÌÍ-

ˆ¥ÓÌÛ˛Ú¸ Ï‡ÈÊÂ flÍ ÌÂ˜ÂÍÓ‚¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥

‡ıÛÌÍË).

Å‡„‡ÚÓ ‚¥‰ÍËÚËı ÒËÒÚÂÏ Í‡ÚÓÍ, ˘Ó

Á·Â¥„‡˛Ú¸ ‚‡Ú¥ÒÚ¸, ÛÔÂ‚ÌÂÌÓ ÓÁ‚Ë‚‡-

ÎÓÒfl ‚ ëòÄ ÔÓÚfl„ÓÏ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ı ÓÍ¥‚,

Ó‰Ì‡Í ÔÓ‰ÛÍÚË ˆËı ÒËÒÚÂÏ Ì‡ ËÌÓÍ

ÔÓÌËÍÎË ÌÂ ‰ÛÊÂ „ÎË·ÓÍÓ. ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò

ÔÓ‰ÛÍÚË Á‡ÍËÚËı ÒËÒÚÂÏ Û ‚Ë„Îfl‰¥ ‚ÊÂ

Á„‡‰‡ÌËı „¥ÙÚÓ‚Ëı Í‡ÚÓÍ, ‡ Ú‡ÍÓÊ ÍÛ-
ÔÓÌÌËı5 Í‡ÚÓÍ ¥ ÎÓÈ‡ÎÚ¥-Í‡ÚÓÍ6, ÔË-

ÁÌ‡˜ÂÌËı ‰Îfl ÔË‚‡·Î˛‚‡ÌÌfl ÔÓÒÚ¥ÈÌËı

ÔÓÍÛÔˆ¥‚, Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ªÏ ÁÛ˜ÌÓÒÚ¥ ¥

Ô¥‰ÚËÏÍË ÔËıËÎ¸ÌÓÒÚ¥ ‰Ó ÔÂ‚ÌÓ„Ó

·ÂÌ‰Û, Ì‡·ÛÎË ÔÓÏ¥ÚÌÓª ÔÓÔÛÎflÌÓÒÚ¥,

‡ ÓÍÂÏ¥ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÌËÍË Í‡ÚÍÓ‚Óª ¥Ì-

‰ÛÒÚ¥ª — ÔÓÒÚÓ ‚‡Ê‡˛˜Óª. ìÒÔ¥ı Á‡-

ÍËÚËı ÒËÒÚÂÏ „¥ÙÚÓ‚Ëı Í‡ÚÓÍ ÔÓflÒ-

Ì˛πÚ¸Òfl ÚËÏ, ˘Ó ‰Â‰‡Î¥ ·¥Î¸¯Â ‡ÏÂË-

Í‡Ìˆ¥‚ ÒÔËÈÏ‡˛Ú¸ ¥‰Â˛ ÔÓ ÚÂ, ˘Ó

Í‡ÚÍ‡ ÏÓÊÂ ·ÛÚË ‚ËÍÓËÒÚ‡Ì‡ flÍ ÔÂ‚-

ÌËÈ Á‡Ô‡Ò ÍÓ¯Ú¥‚ ‡·Ó ÔÓ‰‡ÛÌÓÍ. íÓ-

„Ó‚ˆ¥ ‡ÍÚË‚ÌÓ ÔÓÔÓÌÛ˛Ú¸ ˆ¥ ‰ÓÒËÚ¸

‚Ë„¥‰Ì¥ ‰Îfl ÌËı Í‡ÚÍË, ‡‰ÊÂ ‰ÂÊ‡ÚÂÎ¸

Ì¥ÍÓÎË ÌÂ ÁÏÓÊÂ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÚË ÍÓ¯ÚË,

‚Ú‡ÚË‚¯Ë ‡·Ó Á¥ÔÒÛ‚‡‚¯Ë Í‡ÚÍÛ.

ÑÂÊ‡‚Ì¥ ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë ëòÄ Ú‡ÍÓÊ ‚ËÔÛ-

ÒÍ‡˛Ú¸ Í‡ÚÍË, ˘Ó Á·Â¥„‡˛Ú¸ ‚‡Ú¥ÒÚ¸.

ó‡ÒÚËÌ‡ ªı Ì‡ÎÂÊËÚ¸ ‚¥‰ÍËÚËÏ, ‡ ̃ ‡ÒÚË-

Ì‡ — Á‡ÍËÚËÏ ÒËÒÚÂÏ‡Ï. ÇÂÎËÍËÏ

ÂÏ¥ÚÂÌÚÓÏ ‚‡ÚÓÒÚ¥, ˘Ó Á·Â¥„‡πÚ¸Òfl Ì‡

ÚÂıÌ¥˜ÌËı ÔËÒÚÓflı, π îÂ‰Â‡Î¸ÌËÈ

Ûfl‰, flÍËÈ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Ûπ ˆÂÈ ¥ÌÒÚÛ-

ÏÂÌÚ Á ÏÂÚÓ˛ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ÛÏÓ‚ ‰Îfl ·ÂÁ-

„ÓÚ¥‚ÍÓ‚Ëı ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚ Ì‡ ‚¥ÈÒ¸ÍÓ‚Ëı

·‡Á‡ı, ÍÓ‡·Îflı Ú‡ ¥Ì¯Ëı ‚¥ÈÒ¸ÍÓ‚Ëı

Ó·’πÍÚ‡ı Á·ÓÈÌËı ÒËÎ [4]. 

ê¥ÁÌ¥ „ÓÏ‡‰Ò¸Í¥ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª ëòÄ

ÂÏ¥ÚÛ˛Ú¸ flÍ Ó‰ÌÓ‡ÁÓ‚¥ Ì‡ÔÂÂ‰ ÓÔÎ‡˜ÂÌ¥

Í‡ÚÍË, Ú‡Í ¥ Ú¥, flÍ¥ ÏÓÊÌ‡ ÔÂÂÁ‡‚‡ÌÚ‡-

ÊÛ‚‡ÚË. èËÁÌ‡˜ÂÌÌfl Ú‡ÍËı Í‡ÚÓÍ —

Ì‡‰‡ÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª ‰ÓÔÓÏÓ„Ë ·¥‰ÌËÏ, Á‡-

·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÓÔÎ‡ÚË ̆ Ó‰ÂÌÌËı ¥ ‰ÓÓÊÌ¥ı

‚ËÚ‡Ú, ‰ÓÔÓÏÓ„‡ ÔÓÚÂÔ¥ÎËÏ ‚¥‰ ÒÚË-

ı¥ÈÌÓ„Ó ÎËı‡ ÚÓ˘Ó. í‡Í, Ô¥ÒÎfl Û‡„‡ÌÛ

“ä‡Ú¥Ì‡” Ì‡ÔÂÂ‰ ÓÔÎ‡˜ÂÌ¥ Í‡ÚÍË ‚Ë-

ÔÛÒÚË‚ óÂ‚ÓÌËÈ ïÂÒÚ.

ç‡ ÍÓÌÙÂÂÌˆ¥ª îÂ‰Â‡Î¸ÌÓ„Ó ÂÁÂ‚-

ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ î¥Î‡‰ÂÎ¸Ù¥ª “êÓÎ¸ ÂÎÂÍÚÓÌ-

ÌËı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚ ‚ ÛÒÛÌÂÌÌ¥ Ì‡ÒÎ¥‰Í¥‚

ÒÚËı¥ÈÌËı ÎËı” Û Ú‡‚Ì¥ 2006 ÓÍÛ Ì‡„ÓÎÓ-

¯Û‚‡ÎÓÒfl, ˘Ó Ì‡ÔÂÂ‰ ÓÔÎ‡˜ÂÌ¥ Í‡ÚÍË

— ·ÂÁÔÂ˜ÌËÈ ¥ ÔÓ¯ËÂÌËÈ Û ëòÄ

ÔÎ‡Ú¥ÊÌËÈ Á‡Ò¥·. ì ‡Á¥ ÔËÓ‰ÌËı Í‡Ú‡-

ÒÚÓÙ Ì‡ÔÂÂ‰ ÓÔÎ‡˜ÂÌ¥ Í‡ÚÍË ‚Ëfl‚Îfl-

˛Ú¸Òfl ÌÂ ÔÓÒÚÓ ÁÛ˜ÌËÏË — ‚ÓÌË ÏÓÊÛÚ¸

·ÛÚË ÊËÚÚπ‚Ó ÌÂÓ·ı¥‰ÌËÏË ‰Îfl ÚËı ÔÓ-

ÚÂÔ¥ÎËı, ıÚÓ Ú‡‰Ëˆ¥ÈÌÓ Á‡ÎÂÊËÚ¸ ‚¥‰ Ô‡-

ÔÂÓ‚Ëı ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚ [9].

á‡ Óˆ¥ÌÍ‡ÏË ÂÍÒÔÂÚ¥‚ Aite Group,

LLC, Á‡„‡Î¸Ì‡ ÒÛÏ‡ ÍÓ¯Ú¥‚, ‚ËÚ‡˜ÂÌËı

‡ÏÂËÍ‡ÌˆflÏË ‚ 2004 Óˆ¥ Á ‚ËÍÓËÒÚ‡Ì-

ÌflÏ Ì‡ÔÂÂ‰ ÓÔÎ‡˜ÂÌËı Í‡ÚÓÍ, Òfl„ÌÛÎ‡

63.4 ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ; Á ÌËı 50.6 ÏÎ‰.

‚ËÚ‡˜ÂÌÓ ‚ Á‡ÍËÚËı ¥ 12.8 ÏÎ‰. — Û

‚¥‰ÍËÚËı ÒËÒÚÂÏ‡ı. á‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡ÏË, Û

2009 Óˆ¥ Á‡„‡Î¸Ì‡ ÒÛÏ‡ ÍÓ¯Ú¥‚, ‚ËÚ‡-

˜ÂÌËı Û ëòÄ Á ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌflÏ Ì‡ÔÂÂ‰

ÓÔÎ‡˜ÂÌËı Í‡ÚÓÍ, ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚËÏÂ 257
ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ [2].

ßÌ¯¥ ‚Ë‰Ë ÂÎÂÍÚÓÌÌËı „Ó¯ÂÈ. ì

ÒÙÂ¥ ÓÌ-Î‡ÈÌÓ‚Ëı ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı ÒıÂÏ ‚Â-

ÎËÍËÏ ÌÂ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÏ ÔÓ‚‡È‰ÂÓÏ,

flÍËÈ ‰¥ÈÒÌÓ Ï‡π ÛÒÔ¥ı Ì‡ ËÌÍÛ, π Pay-
Pal. CËÒÚÂÏÓ˛ ÍÓËÒÚÛ˛Ú¸Òfl ·¥Î¸¯Â

100 ÏÎÌ. ÓÒ¥· Û 55 Í‡ªÌ‡ı Ò‚¥ÚÛ. PayPal

‚‰‡ÎÓÒfl ÁÓ·ËÚË ÍÓËÒÚÛ‚‡˜‡Ï “ÔÓ-

ÔÓÁËˆ¥˛, ‚¥‰ flÍÓª ‚‡ÊÍÓ ‚¥‰ÏÓ‚ËÚËÒfl”.

ñÂ ÓÌ-Î‡ÈÌÓ‚ËÈ ‡ÛÍˆ¥ÓÌ eBay, ÔË‚‡·-

ÎË‚ËÈ ‰Îfl ÔÓÍÛÔˆ¥‚ ¥ ÚÓ„Ó‚ˆ¥‚. ëËÒÚÂ-

Ï‡ PayPal ‚ËÌËÍÎ‡ flÍ Ì‡ÈÒÛÚÚπ‚¥¯‡ ‡Î¸-

ÚÂÌ‡ÚË‚‡ ÍÂ‰ËÚÌËÏ Í‡ÚÍ‡Ï, ıÓ˜‡ ÔÓ-

ÍË ˘Ó ‚ÓÌ‡ Ó·ÒÎÛ„Ó‚Ûπ ‚¥‰ÌÓÒÌÓ ÌÂ‚Â-

ÎËÍËÈ ÒÂ„ÏÂÌÚ ÛÒ¥ı ÓÌ-Î‡ÈÌÓ‚Ëı ÔÎ‡-

ÚÂÊ¥‚ Û ëòÄ. 

ßÒÌÛπ ̆ Â Í¥Î¸Í‡ „‡‚ˆ¥‚ Ì‡ ËÌÍÛ ÓÌ-

Î‡ÈÌÓ‚Ëı ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı ÒËÒÚÂÏ, ‡ÎÂ ÌÂ Ú‡-

ÍËı ‚ÂÎËÍËı Ú‡ ÛÒÔ¥¯ÌËı. èÓÚÂ, Ì‡ ‰ÛÏ-

ÍÛ Ù‡ı¥‚ˆ¥‚, Û Ì‡È·ÎËÊ˜¥ ÓÍË ‚ ëòÄ

ÏÓÊÛÚ¸ Á’fl‚ËÚËÒfl ÍÓÌÍÛÂÌÚË PayPal,

ÒÚ‚ÓÂÌ¥ ‚¥‰ÓÏËÏË ÚÂıÌÓÎÓ„¥˜ÌËÏË ÍÓÏ-

Ô‡Ì¥flÏË. 

ßÌ¯¥ ÙÓÏË ÂÎÂÍÚÓÌÌËı „Ó¯ÂÈ, Û

ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ ÔÎ‡ÚÂÊ¥ Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ ÏÓ-

·¥Î¸ÌËı ÚÂÎÂÙÓÌ¥‚, Û ëòÄ Ì‡ Ò¸Ó„Ó‰Ì¥

ÌÂ ÔÓ¯ËÂÌ¥. 

êÂ„ÛÎflÚÓÌËÈ ÂÊËÏ Û ëÔÓÎÛ˜ÂÌËı
òÚ‡Ú‡ı ÄÏÂËÍË Ï‡π ·‡„‡ÚÓ¯‡Ó‚Û ·Û-

‰Ó‚Û — ÒÍÎ‡‰‡πÚ¸Òfl Á ÙÂ‰Â‡Î¸ÌÓ„Ó ¥‚Ìfl

¥ ¥‚Ìfl ̄ Ú‡Ú¥‚. ì ëòÄ ÌÂ ¥ÒÌÛπ „ÓÎÓ‚ÌÓ-

„Ó ÙÂ‰Â‡Î¸ÌÓ„Ó Ó„‡ÌÛ, ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸ÌÓ-

„Ó Á‡ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ÌÂ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓ‚‡È-

‰Â¥‚ ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı ÔÓÒÎÛ„. íÓÏÛ ·¥Î¸¯¥ÒÚ¸

Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜Ëı ‡ÍÚ¥‚, flÍ¥ Â„ÛÎ˛˛Ú¸

Î¥ˆÂÌÁÛ‚‡ÌÌfl È Ì‡„Îfl‰ Á‡ ÍÓÏÔ‡Ì¥flÏË

(Û ∏‚ÓÔÂÈÒ¸ÍÓÏÛ ëÓ˛Á¥ ªı Ì‡Á‚‡ÎË ·

“ÌÂ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÏË ÂÏ¥ÚÂÌÚ‡ÏË ÂÎÂÍÚÓÌ-

ÌËı „Ó¯ÂÈ”), Ì‡ÎÂÊ‡Ú¸ ‰Ó ˛ËÒ‰ËÍˆ¥ª

ÓÍÂÏËı ¯Ú‡Ú¥‚. îÂ‰Â‡Î¸Ì¥ Á‡ÍÓÌË Ú‡

¥Ì¯¥ Â„ÛÎflÚÓÌ¥ ‰ÓÍÛÏÂÌÚË ÒÚÓÒÛ˛Ú¸Òfl

Ú‡ÍËı ÒÔÂˆËÙ¥˜ÌËı ÔËÚ‡Ì¸, flÍ ÔÓÚË‰¥fl

‚¥‰ÏË‚‡ÌÌ˛ „Ó¯ÂÈ ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌ˛ ÚÂ-

ÓËÁÏÛ, ‡ Ú‡ÍÓÊ Á‡ıËÒÚ ÍÓËÒÚÛ‚‡˜¥‚.

ê¥‚ÂÌ¸ ¯Ú‡Ú¥‚
ç‡ ‚¥‰Ï¥ÌÛ ‚¥‰ ∏‚ÓÔÂÈÒ¸ÍÓ„Ó ëÓ˛-

ÁÛ Á ÈÓ„Ó ÑËÂÍÚË‚Ó˛ 2000/46/∏ë ÔÓ

ÂÎÂÍÚÓÌÌ¥ „Ó¯¥, Û ëòÄ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl

ÌÂ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÂÏ¥ÚÂÌÚ¥‚ ÂÎÂÍÚÓÌÌËı

„Ó¯ÂÈ ґÛÌÚÛπÚ¸Òfl Ì‡ Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌ¥ Ú‡-

‰Ëˆ¥ÈÌÓª Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜Óª ·‡ÁË. ì ·¥Î¸¯ÓÒÚ¥

¯Ú‡Ú¥‚ ¥ÒÌÛ˛Ú¸ Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜¥ ‡ÍÚË, ̆ Ó Â-

„ÛÎ˛˛Ú¸ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ÌÂ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓ-

‚‡È‰Â¥‚ ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı ÔÓÒÎÛ„, Ì‡ flÍ¥

Á‰Â·¥Î¸¯Ó„Ó ÔÓÒËÎ‡˛Ú¸Òfl flÍ Ì‡ “money
service businesses” (MSBs) — “ÍÓÏÔ‡Ì¥ª,
˘Ó Ì‡‰‡˛Ú¸ „Ó¯Ó‚¥ ÔÓÒÎÛ„Ë” [7, 8].  

ÑÓ ̂ ¥πª Í‡ÚÂ„Ó¥ª ‚¥‰ÌÓÒflÚ¸ Ù¥ÏË, flÍ¥

Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸:

— ÔÂÂÍ‡Á „Ó¯ÂÈ (Û ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ ÂÎÂ-

ÍÚÓÌÌËÈ ÔÂÂÍ‡Á);

— ÔÓ‰‡Ê ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚

(Ì‡ÔËÍÎ‡‰, ‰ÓÓÊÌ¥ı ˜ÂÍ¥‚ ‡·Ó Ì‡ÔÂ-

Â‰ ÓÔÎ‡˜ÂÌÓª ‚‡ÚÓÒÚ¥);

— ¥ÌÍ‡Ò‡ˆ¥˛ ˜ÂÍ¥‚;

— Ó·Ï¥Ì ¥ÌÓÁÂÏÌÓª ‚‡Î˛ÚË [11].

ì ·‡„‡Ú¸Óı ‚ËÔ‡‰Í‡ı ‰Îfl ı‡‡ÍÚÂËÒ-

ÚËÍË ÔÓ‚‡È‰Â¥‚ ÔÂÂÎ¥˜ÂÌËı ‚Ë˘Â ÔÓ-

ÒÎÛ„ Ú‡ÍÓÊ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û˛Ú¸ ÚÂÏ¥Ì

“money transmitters” — “ÍÓÏÔ‡Ì¥ª, ˘Ó
Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸ ÔÂÂÍ‡Á „Ó¯ÂÈ”, ıÓ˜‡ ÔË

ˆ¸ÓÏÛ Á‰Â·¥Î¸¯Ó„Ó ÌÂ È‰ÂÚ¸Òfl ÔÓ ‰‚‡

ÓÒÚ‡ÌÌ¥ı ‚Ë‰Ë ÔÓÒÎÛ„ — ¥ÌÍ‡Ò‡ˆ¥˛ ̃ ÂÍ¥‚

Ú‡ Ó·Ï¥Ì ‚‡Î˛ÚË.

é‰Ì‡ Á ‡ÏÂËÍ‡ÌÒ¸ÍËı Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜Ëı

ÏÓ‰ÂÎÂÈ ‚ËÁÌ‡˜‡π ÔÂÂÍ‡Á „Ó¯ÂÈ flÍ

“‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸, ˘Ó ÔÓÎfl„‡π Û ÔÓ‰‡ÊÛ ˜Ë
ÂÏ¥Ò¥ª ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚ ‡·Ó ÓÚË-
Ï‡ÌÌ¥ „Ó¯ÂÈ ˜Ë „Ó¯Ó‚Óª ‚‡ÚÓÒÚ¥ ¯Îfl-
ıÓÏ ÔÂÂ‰‡˜¥... ·Û‰¸-flÍËÏ ‡·Ó ‚Ò¥Ï‡ Á‡ÒÓ-
·‡ÏË, Û ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ ÚÂÎÂ„‡ÙÓÏ, Ù‡ÍÒÓÏ,
ÂÎÂÍÚÓÌÌËÏË ÔËÒÚÓflÏË, ‡ÎÂ ÌÂ Ó·ÏÂ-
ÊÛ˛˜ËÒ¸ ÌËÏË” [4]. éÒÍ¥Î¸ÍË ‚ÍÎ˛˜ÂÌ-

Ìfl ‡·Ó ÌÂ‚ÍÎ˛˜ÂÌÌfl ÔÓÒÎÛ„ Á ¥ÌÍ‡Ò‡ˆ¥ª

˜ÂÍ¥‚ Ú‡ Ó·Ï¥ÌÛ ‚‡Î˛ÚË ÌÂ π ÒÛÚÚπ‚ËÏ Û

‰‡ÌÓÏÛ ÍÓÌÚÂÍÒÚ¥, ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û‚‡ÚËÏÂ-

ÏÓ ÚÂÏ¥ÌË “ÍÓÏÔ‡Ì¥fl, ̆ Ó Á‰¥ÈÒÌ˛π ÔÂÂ-
Í‡Á „Ó¯ÂÈ” ‡·Ó “ÍÓÏÔ‡Ì¥fl, ̆ Ó Ì‡‰‡π „Ó-
¯Ó‚¥ ÔÓÒÎÛ„Ë” ‰Îfl ÔÓÒËÎ‡ÌÌfl Ì‡ ÌÂ·‡Ì-

Í¥‚Ò¸Í¥ ÍÓÏÔ‡Ì¥ª, flÍ¥ Á‡ÈÏ‡˛Ú¸Òfl ÔÂÂ-

Í‡ÁÓÏ „Ó¯ÂÈ (‚ËÁÌ‡˜ÂÌËÏ ‚Ë˘Â), Ú‡

ÂÏ¥ÚÂÌÚ¥‚ Ì‡ÔÂÂ‰ ÓÔÎ‡˜ÂÌËı ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı

ÔÓ‰ÛÍÚ¥‚.

ë¸Ó„Ó‰Ì¥ ÔÂÂÍ‡Á „Ó¯ÂÈ Â„ÛÎ˛πÚ¸Òfl

‚ 43 ̄ Ú‡Ú‡ı ëòÄ Ú‡ ÓÍÛÁ¥ äÓÎÛÏ·¥fl ¥ ÌÂ

Â„ÛÎ˛πÚ¸Òfl ‚ 7 ¯Ú‡Ú‡ı. á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚Ó

¯Ú‡Ú¥‚ Á ÔËÚ‡Ì¸ Î¥ˆÂÌÁÛ‚‡ÌÌfl, Â„ÛÎ˛-

‚‡ÌÌfl Ú‡ Ì‡„Îfl‰Û Á‡ ÍÓÏÔ‡Ì¥flÏË, ̆ Ó Ì‡-

‰‡˛Ú¸ „Ó¯Ó‚¥ ÔÓÒÎÛ„Ë, ÒÛÚÚπ‚Ó ‚¥‰¥Á-

ÌflπÚ¸Òfl. íÓ‰¥ flÍ Û ̃ ‡ÒÚËÌ¥ ̄ Ú‡Ú¥‚ ‰Ó Ô‡-

‚Ó‚Ëı ÌÓÏ ÌÂ˘Ó‰‡‚ÌÓ ‚ÌÂÒÂÌÓ ÁÏ¥ÌË

‡·Ó ÔËÈÌflÚÓ ÌÓ‚¥ Á‡ÍÓÌË, ‚ ¥Ì¯Ëı ̄ Ú‡-

Ú‡ı Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚Ó ÌÂ ÁÏ¥Ì˛‚‡ÎÓÒfl ÔÓ-

Úfl„ÓÏ ‰ÂÒflÚË¥˜. èË·ÎËÁÌÓ ‚ ‰ÂÒflÚË

‡ÏÂËÍ‡ÌÒ¸ÍËı ¯Ú‡Ú‡ı Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚Ó

5 Ç¥‰ ‡Ì„Î. “coupon” — ÍÛÔÓÌ.

6 Ç¥‰ ‡Ì„Î. “loyalty” — ÎÓflÎ¸Ì¥ÒÚ¸, ‚¥Ì¥ÒÚ¸.
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ÒÔË‡πÚ¸Òfl Ì‡ íËÔÓ‚ËÈ Á‡ÍÓÌ ÔÓ ÍÓÏ-
Ô‡Ì¥ª, ÍÓÚi Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸ ÔÂÂÍ‡Á „Ó¯ÂÈ
(MMTA7), ‡ ÚËÔÓ‚Û Ô‡‚Ó‚Û ÒıÂÏÛ ÓÁ-

Ó·ÎÂÌÓ Û 1989—1990 ÓÍ‡ı ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥π˛
Â„ÛÎflÚÓ¥‚ ÍÓÏÔ‡Ì¥È, ̆ Ó Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸ ÔÂ-
ÂÍ‡Á „Ó¯ÂÈ (MTRA8) ¥ ‚ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ ÓÍË

ÓÌÓ‚ÎÂÌÓ.

ôÂ Ó‰ÌÛ ÒÔÓ·Û „‡ÏÓÌ¥ÁÛ‚‡ÚË ¥ÁÌ¥

Â„ÛÎflÚÓÌ¥ Ô¥‰ıÓ‰Ë Á‰¥ÈÒÌÂÌÓ ç‡ˆiÓ-
Ì‡Î¸ÌÓ˛ ÍÓÌÙÂÂÌˆ¥π˛ ÛÔÓ‚ÌÓ‚‡ÊÂÌËı
ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÌËÍ¥‚ Á ÔËÚ‡Ì¸ ÛÌ¥Ù¥ÍÓ‚‡ÌÓ„Ó Á‡-
ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚‡ ¯Ú‡Ú¥‚ (NCCUSL9), flÍ‡ Û

ÒÂÔÌ¥ 2000 ÓÍÛ Òı‚‡ÎËÎ‡ ìÌ¥Ù¥ÍÓ‚‡ÌËÈ
Á‡ÍÓÌ ÔÓ „Ó¯Ó‚¥ ÔÓÒÎÛ„Ë (UMSA10). ñÂÈ

Á‡ÍÓÌ Ó·’π‰Ì‡‚ ÛÒ¥ ÚËÔË ÍÓÏÔ‡Ì¥È, ˘Ó

Ì‡‰‡˛Ú¸ „Ó¯Ó‚¥ ÔÓÒÎÛ„Ë, ‚ ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥

ÂÏ¥ÚÂÌÚ¥‚ „Ó¯Ó‚Óª ‚‡ÚÓÒÚ¥ Ú‡ ÔÓ‚‡È-

‰Â¥‚ ÔÓÒÎÛ„ ÓÌ-Î‡ÈÌÓ‚Ó„Ó ÔÂÂÍ‡ÁÛ „Ó-

¯ÂÈ, ¥ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚Ë‚ ‰Îfl ÌËı Î¥ˆÂÌÁ¥ÈÌ¥ ‚Ë-

ÏÓ„Ë [8]. 

èÓÚÂ ìÌ¥Ù¥ÍÓ‚‡ÌËÈ Á‡ÍÓÌ ÔÓ „Ó-

¯Ó‚¥ ÔÓÒÎÛ„Ë (UMSA) Û ÔÓ‚ÌÓÏÛ Ó·ÒflÁ¥

·ÛÎÓ ÔËÈÌflÚÓ ÎË¯Â Û Ú¸Óı ‡ÏÂËÍ‡ÌÒ¸-

ÍËı ¯Ú‡Ú‡ı ¥ ˜‡ÒÚÍÓ‚Ó — ˘Â ‚ Ó‰ÌÓÏÛ. 

á‡Û‚‡ÊËÏÓ, ˘Ó Ì¥ íËÔÓ‚ËÈ Á‡ÍÓÌ ÔÓ

ÍÓÏÔ‡Ì¥ª, ÍÓÚ¥ Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸ ÔÂÂÍ‡Á „Ó-

¯ÂÈ (MMTA), Ì¥ ìÌ¥Ù¥ÍÓ‚‡ÌËÈ Á‡ÍÓÌ ÔÓ

„Ó¯Ó‚¥ ÔÓÒÎÛ„Ë (UMSA) ÌÂ Ï‡˛Ú¸ ÊÓ‰-

ÌÓ„Ó ÁÓ·Ó‚’flÁÛ˛˜Ó„Ó Ì‡ÒÎ¥‰ÍÛ. é·Ë‰‚‡ Á‡-

ÍÓÌË π ÚËÔÓ‚ËÏË, ¥ Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ˆ¥ ¯Ú‡Ú¥‚

ÔÓ‚Ì¥ÒÚ˛ ‚¥Î¸Ì¥ Û ¥¯ÂÌÌflı, ÔËÈÏ‡ÚË ªı,

‰ÓÔÓ‚Ì˛‚‡ÚË ̃ Ë ÁÏ¥Ì˛‚‡ÚË Ì‡ Ò‚¥È ÓÁÒÛ‰.

ß ‚ÒÂ Ê, ÌÂÁ‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ ‚¥‰Ï¥ÌÌÓÒÚ¥,

·‡ÁÓ‚¥ ËÒË Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ Û

ÒÙÂ¥ Ì‡‰‡ÌÌfl „Ó¯Ó‚Ëı ÔÓÒÎÛ„ Û ·¥Î¸-

¯ÓÒÚ¥ ̄ Ú‡Ú¥‚ ÔÓ‰¥·Ì¥. ç‡È‚‡ÊÎË‚¥¯ËÏ π

ÚÂ, ̆ Ó ÍÓÏÔ‡Ì¥ª, flÍ¥ Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸ ÔÂÂÍ‡Á

„Ó¯ÂÈ, ÔÓ‚ËÌÌ¥ ÓÚËÏ‡ÚË Î¥ˆÂÌÁ¥˛ Â-

„ÛÎflÚÓÌÓ„Ó Ó„‡ÌÛ. èË ˆ¸ÓÏÛ ÔÓˆÂ-

‰Û‡ Ú‡ ‚ËÏÓ„Ë, flÍ Ô‡‚ËÎÓ, Ú‡Í¥:

— ÔÓ‰‡ÌÌfl ÓÙ¥ˆ¥ÈÌÓ„Ó ÍÎÓÔÓÚ‡ÌÌfl ‰Ó

‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ̄ Ú‡-

ÚÛ ‡·Ó ‰Ó Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó Â„ÛÎflÚÓ‡, flÍÂ Ï‡π

ÒÛÔÓ‚Ó‰ÊÛ‚‡ÚËÒfl ‰‡ÌËÏË ÔÓ ÍÓ-

ÏÂˆ¥ÈÌÛ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ÍÓÏÔ‡Ì¥ª, Á‚¥ÚÓÏ ÔÓ

ÍÂ‰ËÚÌ¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª Ú‡/‡·Ó Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏ

Á‚¥ÚÓÏ, ‰ÓÍÛÏÂÌÚ‡ÏË, ˘Ó Ô¥‰Ú‚Â‰ÊÛ˛Ú¸

‚¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ Ô‡‚ÓÔÓÛ¯ÂÌ¸ ¥ Ô¥‰ÚËÏÍÛ

ÓÒÌÓ‚ÌËı ‚ËÏÓ„ Û ÒÙÂ¥ ÔÓÚË‰¥ª ‚¥‰ÏË‚‡Ì-

Ì˛ „Ó¯ÂÈ, ‡ Ú‡ÍÓÊ ‚¥‰ÓÏÓÒÚflÏË ÔÓ

ÍÂ¥‚ÌËÍ¥‚. ã¥ˆÂÌÁ¥fl Ì‡‰‡πÚ¸Òfl Ì‡ ÔÎ‡ÚÌ¥È

ÓÒÌÓ‚¥;

— Û ·¥Î¸¯ÓÒÚ¥ ¯Ú‡Ú¥‚ ÍÓÏÔ‡Ì¥ª, ˘Ó

Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸ ÔÂÂÍ‡Á „Ó¯ÂÈ, ÔÓ‚ËÌÌ¥

Ï‡ÚË ‚Î‡ÒÌËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î, Á‰Â·¥Î¸¯Ó„Ó ‚

ÏÂÊ‡ı 25 000—150 000 ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ.

ä¥Ï ÚÓ„Ó, ÍÎÓÔÓÚ‡ÌÌfl Ï‡π ‰ÓÔÓ‚Ì˛‚‡-

ÚËÒfl Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛ Á „‡‡ÌÚ¥π˛11 ‡·Ó ¥Ì¯ËÏ

ÔÓ‰¥·ÌËÏ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌflÏ Ì‡ ÒÛÏÛ 

100 000 ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ. çÂ¥‰ÍÓ Â„ÛÎfl-

ÚÓ‡Ï Ì‡‰‡πÚ¸Òfl Ô‡‚Ó Á·¥Î¸¯Û‚‡ÚË ˆ˛

ÒÛÏÛ, ‚ ÓÍÂÏËı ‚ËÔ‡‰Í‡ı — Û ‚ÒÚ‡ÌÓ‚-

ÎÂÌËı ÏÂÊ‡ı (Ì‡È˜‡ÒÚ¥¯Â ‰Ó 1 ÏÎÌ. ‰Ó-

Î‡¥‚ ëòÄ);

— ÍÓÏÔ‡Ì¥ª, ˘Ó Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸ ÔÂÂÍ‡Á

„Ó¯ÂÈ, ÔÓ‚ËÌÌ¥ ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ Ô¥‰ÚËÏÛ‚‡-

ÚË ‰ÓÁ‚ÓÎÂÌ¥ Í‡Ô¥Ú‡ÎÓ‚ÍÎ‡‰ÂÌÌfl Ì‡ ÒÛ-

ÏÛ, ÌÂ ÏÂÌ¯Û, Ì¥Ê ÒÛÏ‡ ‚ËÔÛ˘ÂÌËı ‚

Ó·¥„ ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı ÔÓ‰ÛÍÚ¥‚. èË ˆ¸ÓÏÛ

‰ÓÁ‚ÓÎfl˛Ú¸Òfl ‚ÍÎ‡‰ÂÌÌfl, ÔÓ‰¥·Ì¥ ‰Ó

ÚËı, flÍ¥ ‰ÓÔÛÒÍ‡˛Ú¸Òfl ÑËÂÍÚË‚Ó˛

2000/46/∏ë, ÚÓ·ÚÓ Û ‚ËÒÓÍÓÎ¥Í‚¥‰Ì¥ ‡Í-

ÚË‚Ë Á ÌËÁ¸ÍËÏ ËÁËÍÓÏ;

— Î¥ˆÂÌÁÓ‚‡Ì¥ ÍÓÏÔ‡Ì¥ª, ˘Ó Á‰¥ÈÒÌ˛-

˛Ú¸ ÔÂÂÍ‡Á „Ó¯ÂÈ, Ï‡˛Ú¸ ‚¥‰ Ó‰ÌÓ„Ó ‰Ó

˜ÓÚË¸Óı ‡Á¥‚ Ì‡ ¥Í Ì‡‰‡‚‡ÚË Â„ÛÎflÚÓ-

Û Á‚¥ÚË. ä¥Ï ÚÓ„Ó, Û 12 ̄ Ú‡Ú‡ı ÔÓ‚Ó‰ËÚ¸-

Òfl ÚÂÒÚÛ‚‡ÌÌfl Î¥ˆÂÌÁ¥‡Ú‡.

Ç ‡ÏÂËÍ‡ÌÒ¸ÍËı ̄ Ú‡Ú‡ı ¥Á ÌÂ˘Ó‰‡‚-

ÌÓ ÓÌÓ‚ÎÂÌËÏ Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚ÓÏ (Ì‡ÔË-

ÍÎ‡‰, ¯Ú‡Ú¥ åÂ¥ÎÂÌ‰) Ô‡‚Ó‚¥ ÌÓÏË Û

·¥Î¸¯ÓÒÚ¥ ‚ËÔ‡‰Í¥‚ ˜¥ÚÍÓ Ó·ÛÏÓ‚Î˛˛Ú¸

‚Ë‰Ë ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥, Ì‡ flÍ¥ ˆ¥ ÌÓÏË ÔÓ¯Ë-

˛˛Ú¸Òfl, ‰ÓÁ‚ÓÎÂÌ¥ Í‡Ô¥Ú‡ÎÓ‚ÍÎ‡‰ÂÌÌfl,

ÒÛÏË ‚Î‡ÒÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Ú‡ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ„Ó

Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl. Ç ¥Ì¯Ëı ¯Ú‡Ú‡ı (Ì‡ÔË-

ÍÎ‡‰, ¯Ú‡Ú¥ ç¸˛-âÓÍ), ‰¥π ÒÚ‡Â Á‡ÍÓ-

ÌÓ‰‡‚ÒÚ‚Ó, flÍÂ ˜‡ÒÚÓ ÌÂ ÓÔËÒÛπ ÔÓ‰Ó-

·Ëˆ¸, ÌÂ ‚ËÁÌ‡˜‡π ÒÛÏ, ‡ Ó·ÏÂÊÛπÚ¸Òfl Á‡-

„‡Î¸ÌËÏË ÔËÌˆËÔ‡ÏË, Á‡ÎË¯‡˛˜Ë Â-

„ÛÎflÚÓ‡Ï Ô‡‚Ó Ò‡ÏÓÒÚ¥ÈÌÓ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚-

Î˛‚‡ÚË ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ ‚ËÏÓ„Ë. íÓ‰¥ flÍ

·¥Î¸¯¥ÒÚ¸ ÔËÈÌflÚËı ÓÒÚ‡ÌÌ¥Ï ̃ ‡ÒÓÏ Á‡-

ÍÓÌ¥‚ Ó‰ÌËı ¯Ú‡Ú¥‚ Ï¥ÒÚËÚ¸ ÔflÏ¥ ÌÓ-

ÏË ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı ÒıÂÏ ‚ ßÌÚÂ-

ÌÂÚ¥, ‡ Ú‡ÍÓÊ Í‡ÚÓÍ, ̆ Ó Á·Â¥„‡˛Ú¸ ‚‡-

Ú¥ÒÚ¸, ÒÚ‡Â Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚Ó ¥Ì¯Ëı ̄ Ú‡Ú¥‚

Ú‡ÍËı ÌÓÏ Ù‡ÍÚË˜ÌÓ ÌÂ Ï‡π.

Ç¥‰ÔÓ‚¥‰¸ Ì‡ ÔËÚ‡ÌÌfl, ˜Ë ÔÓÚ¥·Ì‡

‚Á‡„‡Î¥ ÍÓÏÔ‡Ì¥ª Î¥ˆÂÌÁ¥fl, Á‡ÎÂÊËÚ¸ ‚¥‰

fl‰Û Ù‡ÍÚÓ¥‚. ÉÓÎÓ‚ÌËÈ ¥Á ÌËı — ÍÓÌ-

ÚÓÎ¸ Á‡ ÍÓ¯Ú‡ÏË, ÓÚËÏ‡ÌËÏË ‚¥‰ ÍÓ-

ËÒÚÛ‚‡˜¥‚. ì ÚËı ‚ËÔ‡‰Í‡ı, ÍÓÎË ÍÓÌ-

ÚÓÎ¸ Á‡ ÍÓ¯Ú‡ÏË ÍÓËÒÚÛ‚‡˜¥‚ ÔÓÍÎ‡‰Â-

ÌÓ Ì‡ ·‡ÌÍ, Î¥ˆÂÌÁ¥fl ÏÓÊÂ ÌÂ ‚ËÏ‡„‡ÚË-

Òfl. ä¥Ï ÚÓ„Ó, ‚¥‰ Î¥ˆÂÌÁÛ‚‡ÌÌfl Á‚¥Î¸ÌÂÌ¥

Á‡ÍËÚ¥ ÒËÒÚÂÏË, Ì‡ÔËÍÎ‡‰, ÒËÒÚÂÏË

„¥ÙÚÓ‚Ëı Í‡ÚÓÍ, flÍ¥ ÔËÈÏ‡˛Ú¸Òfl Ú¥Î¸ÍË

ÂÏ¥ÚÂÌÚÓÏ.

ëÚÓÒÓ‚ÌÓ ÒıÂÏ ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚ ¥Á ‚ËÍÓË-

ÒÚ‡ÌÌflÏ ßÌÚÂÌÂÚÛ Á‡Û‚‡ÊËÏÓ, ̆ Ó ‚ Ó‰ÌËı

‡ÏÂËÍ‡ÌÒ¸ÍËı ¯Ú‡Ú‡ı Î¥ˆÂÌÁ¥fl ÔÓÚ¥·Ì‡

Û ÚÓÏÛ ‡Á¥, ÍÓÎË ÍÓÏÔ‡Ì¥fl π Ù¥ÁË˜ÌÓ ÔË-

ÒÛÚÌ¸Ó˛ ‚ ̄ Ú‡Ú¥, ‡ ‚ ¥Ì¯Ëı ̄ Ú‡Ú‡ı, — ÍÓ-

ÎË ÍÓÏÔ‡Ì¥fl Ì‡‰‡π ÔÓÒÎÛ„Ë ÏÂ¯Í‡ÌˆflÏ

¯Ú‡ÚÛ. í‡Í, Á„‡‰‡Ì‡  ‚Ë˘Â PayPal Ò¸Ó„Ó‰Ì¥

Ï‡π Î¥ˆÂÌÁ¥˛ flÍ ÍÓÏÔ‡Ì¥fl, ˘Ó Á‰¥ÈÒÌ˛π

ÔÂÂÍ‡Á „Ó¯ÂÈ, Û 33 ¯Ú‡Ú‡ı ëòÄ.

ëıÓÊ¥ ËÒË ¥ ‚¥‰Ï¥ÌÌÓÒÚ¥ ÑËÂÍÚË‚Ë
2000/46/∏ë ÔÓ ÂÎÂÍÚÓÌÌ¥ „Ó ¥̄ Ú‡ Á‡ÍÓÌÓ-
‰‡‚ÒÚ‚‡ ëòÄ ˘Ó‰Ó ÔÂÂÍ‡ÁÛ „Ó¯ÂÈ.

üÍ˘Ó ÔÓ¥‚ÌflÚË ÓÒÌÓ‚Ì¥ ÔÓÎÓÊÂÌÌfl

ÑËÂÍÚË‚Ë 2000/46/∏ë ∏‚ÓÔÂÈÒ¸ÍÓ„Ó

è‡Î‡ÏÂÌÚÛ ¥ ê‡‰Ë ‚¥‰ 18 ‚ÂÂÒÌfl 2000

ÓÍÛ ÔÓ ÂÎÂÍÚÓÌÌ¥ „Ó¯¥ ¥Á “ÒÛ˜‡ÒÌËÏ”

Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚ÓÏ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒ¸ÍÓ„Ó ¯Ú‡ÚÛ

˘Ó‰Ó ÔÂÂÍ‡ÁÛ „Ó¯ÂÈ, Ì‡ÔËÍÎ‡‰, ¥Á ÚËÏ,

flÍÂ ґÛÌÚÛπÚ¸Òfl Ì‡ íËÔÓ‚ÓÏÛ Á‡ÍÓÌ¥ ÔÓ

ÍÓÏÔ‡Ì¥ª, ÍÓÚi Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸ ÔÂÂÍ‡Á „Ó-

¯ÂÈ (MMTA), Ú‡/‡·Ó Ì‡ ìÌ¥Ù¥ÍÓ‚‡ÌÓÏÛ

Á‡ÍÓÌ¥ ÔÓ „Ó¯Ó‚¥ ÔÓÒÎÛ„Ë (UMSA), ‚Ë-

fl‚ËÏÓ ÔÂÂÍÓÌÎË‚Û ÔÓ‰¥·Ì¥ÒÚ¸, ıÓ˜‡ ÑË-

ÂÍÚË‚‡ 2000/46/∏ë ÒÔÂˆ¥‡Î¸ÌÓ ÔËÒ‚fl˜Â-

Ì‡ ÌÓ‚ËÏ ‚Ë‰‡Ï ÂÎÂÍÚÓÌÌËı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚, ‡

Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚Ó ëòÄ ̆ Ó‰Ó  ÔÂÂÍ‡ÁÛ „Ó-

¯ÂÈ ÓıÓÔÎ˛π Ú‡ÍÓÊ ¥ Ú‡‰Ëˆ¥ÈÌ¥ ¥ÌÒÚÛ-

ÏÂÌÚË — ÔÎ‡Ú¥ÊÌ¥ ‰ÓÛ˜ÂÌÌfl, ‰ÓÓÊÌ¥ ̃ Â-

ÍË ÚÓ˘Ó. ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò Ì‡ Ô‡ÍÚËˆ¥ Á‡„‡Î¸-

ÌËÈ Ô¥‰ı¥‰ Û ëòÄ Ú‡ ∏ë ‰Ó ·¥Î¸¯ÓÒÚ¥

ÔÓ‰ÛÍÚ¥‚ ÂÎÂÍÚÓÌÌËı „Ó¯ÂÈ π ‡Ì‡-

ÎÓ„¥˜ÌËÏ — ˆÂ Î¥ˆÂÌÁÛ‚‡ÌÌfl, ÔÓπ‰Ì‡ÌÂ Á

Â„ÛÎflÚÓÌËÏ ÂÊËÏÓÏ ¥ ÔÛ‰ÂÌˆ¥ÈÌËÏ

Ì‡„Îfl‰ÓÏ.

ç‡È‚‡ÊÎË‚¥¯ËÏË ÔÓ‰¥·ÌËÏË ËÒ‡ÏË
π‚ÓÔÂÈÒ¸ÍÓª Ú‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒ¸ÍÓª Ô‡‚Ó‚Óª

·‡ÁË π Ú‡Í¥:

— ‚ ∏ë, flÍ ¥ ‚ ·¥Î¸¯ÓÒÚ¥ ̄ Ú‡Ú¥‚ ëòÄ,

ÂÏ¥ÚÂÌÚË ÂÎÂÍÚÓÌÌËı „Ó¯ÂÈ (ELMIs12)

Ï‡˛Ú¸ ÓÚËÏ‡ÚË Î¥ˆÂÌÁ¥˛, ¥ flÍ˘Ó ‚ÓÌ‡

Ì‡‰‡Ì‡ — ÁÌ‡ıÓ‰flÚ¸Òfl Ô¥‰ Ì‡„Îfl‰ÓÏ

ÛÔÓ‚ÌÓ‚‡ÊÂÌÓ„Ó Â„ÛÎflÚÓÌÓ„Ó Ó„‡ÌÛ,

ÔÂÂ‰ flÍËÏ ÔÂ¥Ó‰Ë˜ÌÓ Á‚¥ÚÛ˛¸;

— ‚ Ó·Óı ˛ËÒ‰ËÍˆ¥flı ÂÏ¥ÚÂÌÚË ÂÎÂÍ-

ÚÓÌÌËı „Ó¯ÂÈ Ï‡˛Ú¸ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡ÚË ‚ÒÚ‡-

ÌÓ‚ÎÂÌËÏ ‚ËÏÓ„‡Ï, flÍ¥ ÒÔËfl˛Ú¸ ªı

Ì‡‰¥ÈÌ¥È Ú‡ Ó·‡˜ÎË‚¥È ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥; 

— ÂÏ¥ÚÂÌÚË ÂÎÂÍÚÓÌÌËı „Ó¯ÂÈ Û

∏ë, flÍ ¥ ÍÓÏÔ‡Ì¥ª, ̆ Ó Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸ ÔÂÂ-

Í‡Á „Ó¯ÂÈ Û ëòÄ, Ó·ÏÂÊÂÌ¥ ˘Ó‰Ó

‚ÍÎ‡‰ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚, ÓÚËÏ‡ÌËı ‚¥‰ ÍÓË-

ÒÚÛ‚‡˜¥‚. é·Ë‰‚‡ ÚËÔË ÍÓÏÔ‡Ì¥È ÔÓ‚ËÌÌ¥

Ï‡ÚË ‚ÍÎ‡‰ÂÌÌfl Û ‚ËÒÓÍÓÎ¥Í‚¥‰Ì¥ ‡ÍÚË-

‚Ë Á ÌËÁ¸ÍËÏ ËÁËÍÓÏ Û ÒÛÏ¥, ÌÂ ÏÂÌ¯¥È,

Ì¥Ê ‚ËÔÛ˘ÂÌ¥ ÌËÏË ‚ Ó·¥„ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl;

— ‚ Ó·Óı ̨ ËÒ‰ËÍˆ¥flı Á‡ÍËÚ¥ ÒËÒÚÂ-

ÏË, ÂÎÂÍÚÓÌÌ¥ „Ó¯¥/ÔÎ‡Ú¥ÊÌ¥ ¥ÌÒÚÛ-

ÏÂÌÚË flÍËı ÔËÈÏ‡˛Ú¸Òfl ‚ËÍÎ˛˜ÌÓ

ÂÏ¥ÚÂÌÚ‡ÏË, ÌÂ Ô¥‰Îfl„‡˛Ú¸ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌ˛. 

ëÛÚÚπ‚¥ ‚¥‰Ï¥ÌÌÓÒÚ¥ π‚ÓÔÂÈÒ¸ÍÓ„Ó Ú‡

‡ÏÂËÍ‡ÌÒ¸ÍÓ„Ó Ô‡‚Ó‚Ëı Ô¥‰ıÓ‰¥‚ Ú‡Í¥:

— ‚ ∏ë ÂÏ¥ÚÂÌÚË ÂÎÂÍÚÓÌÌËı „Ó¯ÂÈ

ÔÓ‚ËÌÌ¥ Ï‡ÚË ÔÓ˜‡ÚÍÓ‚ËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î Û ÒÛÏ¥,

ÌÂ ÏÂÌ¯¥È 1 ÏÎÌ. π‚Ó. Ç ·¥Î¸¯ÓÒÚ¥ ‡ÏÂ-

ËÍ‡ÌÒ¸ÍËı ¯Ú‡Ú¥‚ ‚¥‰ ÍÓÏÔ‡Ì¥È, ˘Ó

Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸ ÔÂÂÍ‡Á „Ó¯ÂÈ, Ú‡ÍÓÊ ‚Ë-

Ï‡„‡πÚ¸Òfl Ì‡fl‚Ì¥ÒÚ¸ ÔÂ‚ÌÓ„Ó Ï¥Ì¥Ï‡Î¸ÌÓ-

„Ó ‚Î‡ÒÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, ÔÓÚÂ ‚ËÏÓ„Ë Ì‡-

·‡„‡ÚÓ ÌËÊ˜¥: 25 000 ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ

‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó íËÔÓ‚Ó„Ó Á‡ÍÓÌÛ ÔÓ ÍÓÏ-

Ô‡Ì¥ª, ÍÓÚi Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸ ÔÂÂÍ‡Á „Ó¯ÂÈ

(MMTA), 100 000 ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ ‚¥‰ÔÓ-

‚¥‰ÌÓ ‰Ó ìÌ¥Ù¥ÍÓ‚‡ÌÓ„Ó Á‡ÍÓÌÛ ÔÓ „Ó-

¯Ó‚¥ ÔÓÒÎÛ„Ë (UMSA), ‡ ‚ ‰ÂflÍËı ¯Ú‡-

Ú‡ı (Ì‡ÔËÍÎ‡‰, ¯Ú‡Ú¥ åÂ¥ÎÂÌ‰) —

150 000 ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ. ä¥Ï ÚÓ„Ó, ‚ËÏ‡-

„‡πÚ¸Òfl Ì‡‰‡ÌÌfl Ó·Î¥„‡ˆ¥ª Á „‡‡ÌÚ¥π˛

7 MMTA — Model Money Transmitters Act.  

8 MTRA — Money Transmitters Regulators Associ-
ation. 

9 NCCUSL — National Conference of Commission-
ers on Uniform State Law. 

10 UMSA — Uniform Money Service Act.

11 Surety bond.

12 ELMIs — Electronic Money Institutions.
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‡·Ó ¥Ì¯Ó„Ó ÔÓ‰¥·ÌÓ„Ó Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl. ÇË-

ÏÓ„ ˘Ó‰Ó Ô¥‰ÚËÏÍË Ì‡ ÔÂ‚ÌÓÏÛ ¥‚Ì¥

‚Î‡ÒÌËı ÍÓ¯Ú¥‚ Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚ÓÏ ëòÄ,

Ì‡ ‚¥‰Ï¥ÌÛ ‚¥‰ Ô‡‚Ó‚Ëı ‚ËÏÓ„ ∏C, ÌÂ

‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÓ; 

— ÑËÂÍÚË‚‡ 2000/46/∏ë ÔÓ ÂÎÂÍ-

ÚÓÌÌ¥ „Ó¯¥ ‰‡π ÁÏÓ„Û Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ

Â„ÛÎflÚÓ‡Ï ÌÂ Á‡ÒÚÓÒÓ‚Û‚‡ÚË ‰ÂflÍ¥ ‡·Ó

‚Ò¥ ‚ËÏÓ„Ë ‰Ó ÍÓÏÔ‡Ì¥È, flÍ¥ ÂÏ¥ÚÛ˛Ú¸

ÂÎÂÍÚÓÌÌ¥ „Ó¯¥ Û ÌÂ‚ÂÎËÍÓÏÛ Ó·ÒflÁ¥

‡·Ó ‰Îfl Ó·ÏÂÊÂÌÓ„Ó ÓÚÓ˜ÂÌÌfl. ì ëòÄ

Ú‡ÍÓª ÏÓÊÎË‚ÓÒÚ¥ ÌÂ ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌÓ; 

— ‚ ∏C ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ÂÏ¥ÚÂÌÚ¥‚ ÂÎÂÍ-

ÚÓÌÌËı „Ó¯ÂÈ Ï‡π Ó·ÏÂÊÛ‚‡ÚËÒfl

ÂÏ¥Ò¥π˛ ÂÎÂÍÚÓÌÌËı „Ó¯ÂÈ ‡·Ó Ú¥ÒÌÓ

ÔÓ‚’flÁ‡ÌÓ˛ ¥Á ˆËÏ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ˛. ì ëòÄ

ÍÓÏÔ‡Ì¥ª, flÍ¥ Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸ ÔÂÂÍ‡Á „Ó-

¯ÂÈ, flÍ Ô‡‚ËÎÓ, ÌÂ Ó·ÏÂÊÂÌ¥ Û ‚Ë‰‡ı

‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ (ÁÓÁÛÏ¥ÎÓ, ˘Ó ‰ÂÔÓÁËÚ-

Ì‡/ÍÂ‰ËÚÌ‡ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ·ÂÁ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª

Î¥ˆÂÌÁ¥ª ÌÂ ‰ÓÁ‚ÓÎflπÚ¸Òfl);

— Ì‡ ‚¥‰Ï¥ÌÛ ‚¥‰ ‚ËÏÓ„ ÑËÂÍÚË‚Ë

2000/46/∏ë, Û Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚‡ı ‡ÏÂË-

Í‡ÌÒ¸ÍËı ̄ Ú‡Ú¥‚ ÔËÚ‡ÌÌfl ÔÓ ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl

ÂÎÂÍÚÓÌÌËı „Ó¯ÂÈ/ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı ¥ÌÒÚÛ-

ÏÂÌÚ¥‚ Û ·¥Î¸¯ÓÒÚ¥ ‚ËÔ‡‰Í¥‚ Â„ÛÎ˛πÚ¸Òfl

Û„Ó‰Ó˛ Ï¥Ê ÂÏ¥ÚÂÌÚÓÏ ¥ ÍÎ¥πÌÚÓÏ; 

— Ó‰ÌËÏ Á ÓÒÌÓ‚ÌËı ÔËÌˆËÔ¥‚ ÑË-

ÂÍÚË‚Ë 2000/46/∏ë π ‚Á‡πÏÌÂ ‚ËÁÌ‡Ì-

Ìfl ‰ÓÁ‚ÓÎ¥‚ ¥ ÔÛ‰ÂÌˆ¥ÈÌÓ„Ó Ì‡„Îfl‰Û Á‡

ÂÏ¥ÚÂÌÚ‡ÏË ÂÎÂÍÚÓÌÌËı „Ó¯ÂÈ Û ¥ÁÌËı

Í‡ªÌ‡ı — ̃ ÎÂÌ‡ı ∏C. ì ëòÄ ÍÓÏÔ‡Ì¥ª,

˘Ó Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸ ÔÂÂÍ‡Á „Ó¯ÂÈ, Ï‡˛Ú¸

ÓÚËÏ‡ÚË ÓÍÂÏ¥ Î¥ˆÂÌÁ¥ª ‚ ÍÓÊÌÓÏÛ ¥Á

¯Ú‡Ú¥‚, Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚ÓÏ flÍËı ÔÂÂ‰·‡˜Â-

ÌÂ Ú‡ÍÂ Î¥ˆÂÌÁÛ‚‡ÌÌfl [3, 4, 7]. 

ì 2004 Óˆ¥ ‚ÌÂÒÂÌÓ ÁÏ¥ÌË ‰Ó ìÌ¥-

Ù¥ÍÓ‚‡ÌÓ„Ó Á‡ÍÓÌÛ ÔÓ „Ó¯Ó‚¥ ÔÓÒÎÛ-

„Ë (UMSA) ‰Îfl ‚‚Â‰ÂÌÌfl ÂÊËÏÛ ‚Á‡πÏ-

ÌÓ„Ó ‚ËÁÌ‡ÌÌfl Î¥ˆÂÌÁ¥È ÍÓÏÔ‡Ì¥È, ˘Ó

Ì‡‰‡˛Ú¸ „Ó¯Ó‚¥ ÔÓÒÎÛ„Ë. èÓÚÂ ˆ¥

ÁÏ¥ÌË Ì‡ Ò¸Ó„Ó‰Ì¥ ÔËÈÌflÚ¥ Ú¥Î¸ÍË ‚ ÓÍ-

ÂÏËı ¯Ú‡Ú‡ı [4].

ì Ú‡·ÎËˆ¥ ‚¥‰Ó·‡ÊÂÌÓ ‰ÂflÍ¥ ÓÒÌÓ‚Ì¥

ÔÓÎÓÊÂÌÌfl ÑËÂÍÚË‚Ë 2000/46/∏ë ÔÓ

ÂÎÂÍÚÓÌÌ¥ „Ó¯¥ Ú‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒ¸ÍÓ„Ó Á‡-

ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚‡, Á‡ÒÌÓ‚‡ÌÓ„Ó Ì‡ íËÔÓ‚ÓÏÛ

Á‡ÍÓÌ¥ ÔÓ ÍÓÏÔ‡Ì¥ª, ÍÓÚi Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸

ÔÂÂÍ‡Á „Ó¯ÂÈ (MMTA) Ú‡/‡·Ó Ì‡ ìÌ¥-

Ù¥ÍÓ‚‡ÌÓÏÛ Á‡ÍÓÌ¥ ÔÓ „Ó¯Ó‚¥ ÔÓÒÎÛ„Ë

(UMSA).

çÂÛÁ„Ó‰ÊÂÌ¥ÒÚ¸ Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚‡ ̄ Ú‡Ú¥‚

Ú‡ ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ¸ ‰ÓÚËÏÛ‚‡ÚËÒfl Á‡ÍÓÌ¥‚ ¥

Ô‡‚ËÎ ¥ÁÌËı ¯Ú‡Ú¥‚ ÔËÁ‚Ó‰ËÚ¸ ‰Ó

ÁÌ‡˜ÌËı ‚ËÚ‡Ú Û˜‡ÒÌËÍ¥‚ ËÌÍÛ, ÓÒ-

Í¥Î¸ÍË ÍÓÊÌÂ ÍÎÓÔÓÚ‡ÌÌfl ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ÓÚ-

ËÏ‡ÌÌfl Î¥ˆÂÌÁ¥ª Û ·¥Î¸¯ÓÒÚ¥ ‚ËÔ‡‰Í¥‚

Ï‡π ‰ÓÔÓ‚Ì˛‚‡ÚËÒfl Ó·Î¥„‡ˆ¥π˛ Á „‡-

‡ÌÚ¥π˛. ä¥Ï ÚÓ„Ó, ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ÓÍÂÏËı

ÍÓÏÔ‡Ì¥È ÏÓÊÂ ˜ÓÚËË-Ô’flÚ¸ ‡Á¥‚ Ì‡

¥Í ÔÂÂ‚¥flÚËÒfl Á ·ÓÍÛ ¥ÁÌËı Â„ÛÎfl-

ÚÓÌËı Ó„‡Ì¥‚ [4].

ßÁ ‚ËÍÎ‡‰ÂÌÓ„Ó ‚Ë˘Â ÁÓÁÛÏ¥ÎÓ, ̃ ÓÏÛ

‚ ëòÄ ‚Í‡È ‚‡ÊÎË‚ËÏ π ÔËÚ‡ÌÌfl „‡-

ÏÓÌ¥Á‡ˆ¥ª Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚‡ ̄ Ú‡Ú¥‚ ̄ ÎflıÓÏ

Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl π‰ËÌÓª Ô‡‚Ó‚Óª ÏÓ‰ÂÎ¥.

èÓÚÂ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥ª Â„ÛÎflÚÓ¥‚

ÍÓÏÔ‡Ì¥È, ˘Ó Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸ ÔÂÂÍ‡Á „Ó-

¯ÂÈ (MTRA), flÍ‡ Ó·’π‰ÌÛπ Â„ÛÎflÚÓÌ¥

Ó„‡ÌË 37 ̄ Ú‡Ú¥‚ ÄÏÂËÍË, ‰ÓÒ¥ ÌÂ  ÔË-

ÌÂÒÎ‡ ÒÛÚÚπ‚Ó„Ó ÔÓÎ¥Ô¯ÂÌÌfl ÒËÚÛ‡ˆ¥ª.

ôÂ Ó‰ÌÂ ÔËÚ‡ÌÌfl, flÍÂ Á‡ÒÎÛ„Ó‚Ûπ Ì‡

Û‚‡„Û ‚ ˆ¸ÓÏÛ ÍÓÌÚÂÍÒÚ¥, ÒÚÓÒÛπÚ¸Òfl Á‡-

ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚‡ ÔÓ ÌÂÁ‡ÔËÚ‡ÌÂ Ï‡ÈÌÓ Ú‡

ÈÓ„Ó Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ‰Ó Í‡ÚÓÍ, ̆ Ó Á·Â¥„‡-

˛Ú¸ ‚‡Ú¥ÒÚ¸. á‡ÁÌ‡˜ÂÌÂ Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚Ó

¥ÒÌÛπ Û ÍÓÊÌÓÏÛ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒ¸ÍÓÏÛ ̄ Ú‡Ú¥.

ÇÓÌÓ Â„ÛÎ˛π ÔËÚ‡ÌÌfl, ÔÓ‚’flÁ‡Ì¥ Á „Ó-

¯Ó‚ËÏË ÍÓ¯Ú‡ÏË, Ï‡ÈÌÓÏ Ú‡ ¥Ì¯ËÏË

‡ÍÚË‚‡ÏË, Á‡ÎË¯ÂÌËÏË ‚Î‡ÒÌËÍ‡ÏË

Ô¥ÒÎfl Ú¸Óı-Ô’flÚË ÓÍ¥‚ ·ÂÁ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥.

ë¸Ó„Ó‰Ì¥ ÂÏ¥ÚÂÌÚË „¥ÙÚÓ‚Ëı Í‡ÚÓÍ Ô¥ÒÎfl

ÔÂ‚ÌÓ„Ó ˜‡ÒÓ‚Ó„Ó ÔÓÏ¥ÊÍÛ Ô‡„ÌÛÚ¸

‚ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚË ÔÎ‡ÚÛ Á‡ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl Í‡-

ÚÓÍ, ˘Ó· Á‡ÔÓ·¥„ÚË ‚ËÔ‡‰Í‡Ï ÌÂ‚ËÍÓ-

ËÒÚ‡ÌÌfl ‰ÂÊ‡ÚÂÎflÏË ÍÓ¯Ú¥‚, flÍ¥ Á„Ó-

‰ÓÏ ÏÓÊÛÚ¸ ÓÁ„Îfl‰‡ÚËÒfl flÍ ÌÂÁ‡ÔËÚ‡-

ÌÂ Ï‡ÈÌÓ. ñÂ ‚ËÍÎËÍ‡π ÔÂ‚Ì¥ Á‡ÔÂÂ-

˜ÂÌÌfl, ¥ Ú‡ÍÓÊ ÒÔÓÌÛÍ‡π Â„ÛÎflÚÓ¥‚

¯Ú‡Ú¥‚ ‰Ó ÔÂÂ„Îfl‰Û Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚‡ [4].

îÂ‰Â‡Î¸ÌËÈ ¥‚ÂÌ¸
ç‡ ÙÂ‰Â‡Î¸ÌÓÏÛ ¥‚Ì¥ ÂÏ¥ÚÂÌÚË ÂÎÂ-

ÍÚÓÌÌËı „Ó¯ÂÈ ‡·Ó ÍÓÏÔ‡Ì¥ª, ˘Ó

Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸ ÔÂÂÍ‡Á „Ó¯ÂÈ, flÍ Ú‡Í¥ ÌÂ

Â„ÛÎ˛˛Ú¸Òfl. ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò ÙÂ‰Â‡Î¸Ì¥

‡„ÂÌˆ¥ª Á‡ÈÏ‡˛Ú¸Òfl ¥ÁÌËÏË ÔËÚ‡ÌÌfl-

ÏË, ÔÓ‚’flÁ‡ÌËÏË Á ÂÏ¥Ò¥π˛ Ú‡ ‚ËÍÓËÒ-

Ú‡ÌÌflÏ ÌÓ‚¥ÚÌ¥ı ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı Á‡ÒÓ·¥‚. 

ê‡‰‡ ÍÂÛ˛˜Ëı îÂ‰Â‡Î¸ÌÓª  ÂÁÂ‚ÌÓª
ÒËÒÚÂÏË13, ìÔ‡‚Î¥ÌÌfl ÍÓÌÚÓÎÂ‡ Á‡ „Ó-
¯Ó‚ËÏ Ó·¥„ÓÏ (OCC14) Ú‡ îÂ‰Â‡Î¸Ì‡
ÍÓÔÓ‡ˆ¥fl ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚
(FDIC15) ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡˛Ú¸ Á‡ ·ÂÁÔÂÍÛ Ú‡

Ì‡‰¥ÈÌ¥ÒÚ¸ ÚËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÛÒÚ‡ÌÓ‚, flÍ¥

π Ó·’πÍÚÓÏ ªı Ì‡„Îfl‰Û. åÂÂÊ‡ ä‡ÁÌ‡˜ÂÈ-
ÒÚ‚‡ ëòÄ ‰Îfl Ô‡‚ÓÁ‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ÔÓÚË

Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÁÎÓ˜ËÌ¥‚ (FinCEN16) ÒÚÂÊËÚ¸

Á‡ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌflÏ Á‡ÍÓÌÛ ÔÓ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ

Ú‡πÏÌËˆ˛17 (ÓÒÌÓ‚ÌÓ„Ó Á‡ÍÓÌÛ ëòÄ

ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ÔÓÚË‰¥ª ‚¥‰ÏË‚‡ÌÌ˛ „Ó¯ÂÈ)

¥ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π Á‡ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı

ÌÓÏ‡ÚË‚ÌËı ‡ÍÚ¥‚, Û ÚÓÏÛ ̃ ËÒÎ¥ — Á ÔË-

Ú‡Ì¸ Ì‡‰‡ÌÌfl „Ó¯Ó‚Ëı ÔÓÒÎÛ„. 

äÓÓÚÍÓ ÓÁ„ÎflÌÂÏÓ ÙÛÌÍˆ¥ª ‰ÂflÍËı

Á¥ Á„‡‰‡ÌËı ‚Ë˘Â Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥È Û ÍÓÌÚÂÍÒÚ¥

ÔËÚ‡Ì¸, ÔÓ‚’flÁ‡ÌËı Á ÂÎÂÍÚÓÌÌËÏË „Ó-

¯ËÏ‡, ¥ ªı ÏÓÊÎË‚ËÈ ‚ÔÎË‚ Ì‡ ‚¥‰ÔÓ-

‚¥‰ÌËÈ ËÌÓÍ.

ì 1978 Óˆ¥ äÓÌ„ÂÒ ëÔÓÎÛ˜ÂÌËı òÚ‡-

Ú¥‚ ÄÏÂËÍË ÔËÈÌfl‚ á‡ÍÓÌ “èÓ ÂÎÂÍ-
ÚÓÌÌËÈ ÔÂÂÍ‡Á ÍÓ¯Ú¥‚” (EFTA18), flÍËÈ

Á‡ÍÎ‡‚ ÓÒÌÓ‚Ë ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl Ô‡‚,

Ó·Ó‚’flÁÍ¥‚ ¥ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸ÌÓÒÚ¥ Û˜‡ÒÌËÍ¥‚

ÒËÒÚÂÏ ÂÎÂÍÚÓÌÌÓ„Ó ÔÂÂÍ‡ÁÛ „Ó¯ÂÈ.

åÂÚÓ˛ Á‡ÍÓÌÛ ·Û‚ ÔÓ„ÓÎÓ¯ÂÌËÈ Á‡ıËÒÚ

Ô‡‚ ÓÍÂÏÓ„Ó ÍÓËÒÚÛ‚‡˜‡. ôÓ· Á‡·ÂÁÔÂ-

˜ËÚË ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl Á‡ÍÓÌÛ, ê‡‰‡ ÍÂÛ˛˜Ëı
îÂ‰Â‡Î¸ÌÓª ÂÁÂ‚ÌÓª ÒËÒÚÂÏË, Ì‡ flÍÛ ÁÓ-

ÍÂÏ‡ ÔÓÍÎ‡‰ÂÌÓ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ¸ Á‡ ÓÁ-

Ó·ÍÛ ÔÂ‚ÌËı Â„ÛÎ˛˛˜Ëı ÔÓÎÓÊÂÌ¸ Á ÔË-

Ú‡Ì¸ Á‡ıËÒÚÛ ÍÓËÒÚÛ‚‡˜¥‚ ÔË Á‰¥ÈÒÌÂÌÌ¥

ÂÎÂÍÚÓÌÌËı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚, ÓÁÓ·ËÎ‡ ÒÔÂ-

ˆ¥‡Î¸ÌÂ ÔÓÎÓÊÂÌÌfl, ‚¥‰ÓÏÂ Ò¸Ó„Ó‰Ì¥ flÍ

è‡‚ËÎÓ E19. Ñ‡ÌÂ ÔÓÎÓÊÂÌÌfl Ï¥ÒÚËÚ¸

fl‰ ‚‡ÊÎË‚Ëı ‚ËÏÓ„, Ó‰Ì¥π˛ Á flÍËı ÔÂÂ‰-

·‡˜ÂÌÓ Ó·ÏÂÊÂÌÂ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ‰ÂÊ‡ÚÂÎfl
Û ‚ËÔ‡‰ÍÛ ‚Ú‡ÚË ‡·Ó Í‡‰¥ÊÍË ‚ Ì¸Ó„Ó

Í‡ÚÍË. ì 1996 Óˆ¥ ê‡‰‡ ÍÂÛ˛˜Ëı îêë

Á‡ÔÓÔÓÌÛ‚‡Î‡ Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÚË è‡‚ËÎÓ E ‰Ó

Í‡ÚÓÍ, ˘Ó Á·Â¥„‡˛Ú¸ ‚‡Ú¥ÒÚ¸. 

èÓÚÂ äÓÌ„ÂÒ ëòÄ ÌÂ Ô¥‰ÚËÏ‡‚

ˆ¥πª ÔÓÔÓÁËˆ¥ª ¥ ‰ÓÛ˜Ë‚ ê‡‰¥ ÍÂÛ˛-

˜Ëı îêë ‰ÓÒÎ¥‰ËÚË, flÍ ÏÓÊÂ ‚ÔÎËÌÛÚË

Ì‡ ËÌÓÍ Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl è‡‚ËÎ‡ E. ì

‰ÓÍÛÏÂÌÚ¥, ̆ Ó Á’fl‚Ë‚Òfl ÛÌ‡ÒÎ¥‰ÓÍ ‰ÓÒÎ¥‰-

ÊÂÌÌfl, È¯ÎÓÒfl ÔÓ ‚‡ÊÎË‚Û ÓÎ¸ ¥ÌÌÓ-

16 Financial Crimes Enforcement Network.

17 Bank Secrecy Act.

18 Electronic Fund  Transfer Act.

19 Regulation E.

13 Federal Reserve Board.

14 Office of the Comptroller of the Currency.

15 Federal Deposit Insurance Corporation.  

èÓi‚ÌflÌÌfl Ô¥‰ıÓ‰i‚ Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚‡ ∏‚ÓÔÂÈÒ¸ÍÓ„Ó ëÓ˛ÁÛ Ú‡ ëÔÓÎÛ˜ÂÌËı òÚ‡Ú¥‚
ÄÏÂËÍË ‰Ó ÂÎÂÍÚÓÌÌËı „Ó¯ÂÈ

ÑËÂÍÚË‚‡ 2000/46/∏ë á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚Ó ëòÄ ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ 
èÓÍ‡ÁÌËÍË ÔÓ ÂÎÂÍÚÓÌÌ¥ „Ó¯¥ ÍÓÏÔ‡Ì¥È, ˘Ó Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸ ÔÂÂÍ‡Á

„Ó¯ÂÈ (¥‚ÂÌ¸ ¯Ú‡Ú¥‚)

ä‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥fl èÓ˜‡ÚÍÓ‚ËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î 1 ÏÎÌ. π‚Ó ÇËÏÓ„Ë ‰Ó ‚Î‡ÒÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, flÍ Ô‡-
‚ËÎÓ, Û ÏÂÊ‡ı ‚¥‰ 25 000 ‰Ó 150 000
‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ

ç‡fl‚Ì¥ÒÚ¸ ‚Î‡ÒÌËı çÂ ÏÂÌ¯Â 2% ‚¥‰ Á‡„‡Î¸ÌÓª ÒÛÏË ÇËÏÓ„ ÌÂ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÓ
ÍÓ¯Ú¥‚ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÁÓ·Ó‚`flÁ‡Ì¸

ÇÍÎ‡‰ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ çÂ ÏÂÌ¯Â, Ì¥Ê Á‡„‡Î¸Ì‡ ÒÛÏ‡ çÂ ÏÂÌ¯Â, Ì¥Ê Á‡„‡Î¸Ì‡ ÒÛÏ‡ Ù¥Ì‡Ì-
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ Û ‚ËÒÓÍÓ- ÒÓ‚Ëı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ Û ‚ËÒÓÍÓÎ¥Í‚¥‰Ì¥ 
Î¥Í‚¥‰Ì¥ ‡ÍÚË‚Ë Á ÌËÁ¸ÍËÏ ËÁËÍÓÏ ‡ÍÚË‚Ë Á ÌËÁ¸ÍËÏ ËÁËÍÓÏ

èÓ„‡¯ÂÌÌfl áÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ÂÏ¥ÚÂÌÚ‡ ÔÓ„‡¯‡ÚË ÇËÏÓ„ ÌÂ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÓ
ÂÎÂÍÚÓÌÌËı ÂÎÂÍÚÓÌÌ¥ „Ó¯¥ Á‡ ÌÓÏ¥Ì‡ÎÓÏ 
„Ó¯ÂÈ ¥ ·ÂÁÍÓ¯ÚÓ‚ÌÓ

ÇËÌflÚÍË ÇËÏÓ„Ë ÏÓÊÛÚ¸ ÌÂ Á‡ÒÚÓÒÓ‚Û‚‡ÚË- çÂ ¥ÒÌÛ˛Ú¸
Òfl ÔË ÂÏ¥Ò¥ª ÂÎÂÍÚÓÌÌËı „Ó¯ÂÈ Û
ÌÂ‚ÂÎËÍËı Ó·Òfl„‡ı Á‡ ÔÂ‚ÌËı ÛÏÓ‚

ÇËÁÌ‡ÌÌfl Î¥ˆÂÌÁ¥È êÂÊËÏ “π‰ËÌÓ„Ó Ô‡ÒÔÓÚ‡” çÂ ¥ÒÌÛπ

ÅÖáÉéíßÇäéÇß  êéáêÄïìçäà
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‚‡ˆ¥È Û Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥È ¥ ÔÎ‡Ú¥ÊÌ¥È ÒÙÂ‡ı Ú‡

ÔÓ ËÁËÍË Ì‡‰Ï¥ÌÓ ÊÓÒÚÍÓ„Ó Â„ÛÎ˛-

‚‡ÌÌfl. ÅÛÎÓ ÁÓ·ÎÂÌÓ ‚ËÒÌÓ‚ÓÍ, ˘Ó ¥Á

Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌflÏ è‡‚ËÎ‡ E Úfl„‡ Ì‡ Í‡Ú-

ÍË, ˘Ó Á·Â¥„‡˛Ú¸ ‚‡Ú¥ÒÚ¸, Ì‡ ÚÓÈ ˜‡Ò

(Í¥ÌÂˆ¸ 1990-ı) ·Û‰Â Ì‡‰ÚÓ ‚‡ÊÍËÏ ¥ ÏÓ-

ÊÂ Á‡‚‡‰ËÚË ÓÁ‚ËÚÍÛ ËÌÍÛ. íÓÏÛ ·ÛÎÓ

Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÓ Ó·ÂÂÊÌËÈ Ô¥‰ı¥‰ ÒÚÓÒÓ‚-

ÌÓ ÔÓ¯ËÂÌÌfl è‡‚ËÎ‡ Ö Ì‡ ·Û‰¸-flÍi

ÔÎ‡Ú¥ÊÌi ÔÓ‰ÛÍÚË, Í¥Ï Ú‡‰Ëˆ¥ÈÌËı

‰Â·ÂÚÓ‚Ëı Í‡ÚÓÍ. 

çÂ˘Ó‰‡‚ÌÓ ê‡‰‡ ÍÂÛ˛˜Ëı îêë

ÁÌÓ‚Û ‚ËÈ¯Î‡ Á ÔÓÔÓÁËˆ¥π˛ Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡-

ÚË è‡‚ËÎÓ Ö ‰Ó Ó‰ÌÓ„Ó Á ¥ÁÌÓ‚Ë‰¥‚

Í‡ÚÓÍ, ˘Ó Á·Â¥„‡˛Ú¸ ‚‡Ú¥ÒÚ¸, — ÔÂÈ-

ÓÎ-Í‡ÚÓÍ. èÂÈÓÎ-Í‡ÚÍ‡ ÏÓÊÂ Ï‡ÚË

‰Ó‚„ËÈ ÚÂÏ¥Ì ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl, π ‚¥‰ÌÓÒ-

ÌÓ ‰ÓÓ„ËÏ ÔÓ‰ÛÍÚÓÏ ¥ ‚ ·‡„‡Ú¸Óı ‚Ë-

Ô‡‰Í‡ı ‰¥π flÍ ‡ÍÚË‚ÌËÈ ‡ıÛÌÓÍ ÍÓË-

ÒÚÛ‚‡˜‡ (Á„¥‰ÌÓ ¥Á ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌflÏ Ú‡ÍÓ„Ó

‡ıÛÌÍÛ ‚ Á‡ÍÓÌ¥ ÔÓ ÂÎÂÍÚÓÌÌËÈ ÔÂ-

ÂÍ‡Á ÍÓ¯Ú¥‚ (EFTA). á‡ÔÓÔÓÌÓ‚‡Ì‡

ÌÓÏ‡ ·ÛÎ‡ ÔÓÁËÚË‚ÌÓ ÒÔËÈÌflÚ‡ ÔÂ‰-

ÒÚ‡‚ÌËÍ‡ÏË ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓª „‡ÎÛÁ¥ È Ò¸Ó-

„Ó‰Ì¥ ‚¥‰·Û‚‡πÚ¸Òfl Á‡ÍÎ˛˜ÌËÈ ÂÚ‡Ô ªª

Ó·„Ó‚ÓÂÌÌfl.

åÂÚÓ˛ åÂÂÊ¥ ä‡ÁÌ‡˜ÂÈÒÚ‚‡ ëòÄ
‰Îfl Ô‡‚ÓÁ‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ÔÓÚË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı
ÁÎÓ˜ËÌ¥‚ (FinCEN) π Á‡ıËÒÚ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª

ÒËÒÚÂÏË ‚¥‰ Ú‡ÍÓª ÌÂÁ‡ÍÓÌÌÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥,

flÍ Ù¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl ÚÂÓËÁÏÛ, ‚¥‰ÏË‚‡ÌÌfl

„Ó¯ÂÈ ÚÓ˘Ó. è¥ÒÎfl ÚÂÓËÒÚË˜ÌÓª ‡Ú‡-

ÍË 11 ‚ÂÂÒÌfl 2001 ÓÍÛ Ú‡ ÔËÈÌflÚÚfl

“á‡ÍÓÌÛ ÔÓ Ô‡Ú¥ÓÚËÁÏ” 20 ·ÛÎÓ ‚Ë¥¯Â-

ÌÓ ÔÓ¯ËËÚË á‡ÍÓÌ “èÓ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ

Ú‡πÏÌËˆ˛” Ì‡ ÍÓÏÔ‡Ì¥ª, ̆ Ó Ì‡‰‡˛Ú¸ „Ó-

¯Ó‚¥ ÔÓÒÎÛ„Ë, ¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÚË ªı: 

— Á‡ÂπÒÚÛ‚‡ÚËÒfl Û ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚ¥

Í‡ÁÌ‡˜ÂÈÒÚ‚‡;

— ÒÍÎ‡‰‡ÚË È ÓÌÓ‚Î˛‚‡ÚË ÔÂÂÎ¥Í

Ò‚Óªı ‡„ÂÌÚ¥‚;

— ÔÓ‚¥‰ÓÏÎflÚË ÔÓ Ô¥‰ÓÁ¥ÎÛ ‰¥flÎ¸-

Ì¥ÒÚ¸ åÂÂÊÛ ä‡ÁÌ‡˜ÂÈÒÚ‚‡ ëòÄ ‰Îfl

Ô‡‚ÓÁ‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ÔÓÚË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı

ÁÎÓ˜ËÌ¥‚ (FinCEN).

á‡Û‚‡ÊËÏÓ, ˘Ó ÂÏ¥ÚÂÌÚË, ÚÓ„Ó‚ˆ¥ È

ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë, flÍ¥ Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸ ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl

‚‡ÚÓÒÚ¥, ˘Ó Á·Â¥„‡πÚ¸Òfl Ì‡ ÚÂıÌ¥˜ÌËı

ÔËÒÚÓflı, Á‚¥Î¸ÌÂÌ¥ ‚¥‰ ·¥Î¸¯ÓÒÚ¥ ˆËı

‚ËÏÓ„ [6].

îÂ‰Â‡Î¸Ì‡ ÍÓÔÓ‡ˆ¥fl ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‰Â-
ÔÓÁËÚ¥‚ (FDIC) π ÌÂÁ‡ÎÂÊÌËÏ ‡„ÂÌÚÒÚ‚ÓÏ,

ÒÚ‚ÓÂÌËÏ äÓÌ„ÂÒÓÏ ëòÄ Û 1933 Óˆ¥

‰Îfl Ì‡„Îfl‰Û Á‡ ·‡ÌÍ‡ÏË, ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‰Â-

ÔÓÁËÚ¥‚ ‰Ó 100 000 ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ ¥ Ô¥‰ÚËÏ-

ÍË ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ¥ Ì‡‰¥ÈÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª

ÒËÒÚÂÏË. ä¥Î¸Í‡ ÓÍ¥‚ ÚÓÏÛ ÍÓÔÓ‡ˆ¥fl

ÓÁ„Îfl‰‡Î‡ ÔËÚ‡ÌÌfl, ˜Ë ÔÓ¯Ë˛˛Ú¸Òfl

Ô‡‚ËÎ‡ ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ Ì‡ ‡ıÛÌ-

ÍË ÒËÒÚÂÏË PayPal Ú‡ ªÈ ÔÓ‰¥·ÌËı. ÅÛÎÓ

ÔËÈÌflÚÓ ¥¯ÂÌÌfl ÌÂ ÔÓ¯Ë˛‚‡ÚË Ì‡

ÌËı ‚¥‰ÔÓ‚¥‰Ì¥ ‚ËÏÓ„Ë, ÓÒÍ¥Î¸ÍË, flÍ Á‡ÁÌ‡-

˜‡ÎÓÒfl, ˆ¥ ‡ıÛÌÍË Ú¥Î¸ÍË ‚¥‰Ó·‡Ê‡˛Ú¸

ÍÓ¯ÚË, flÍ¥ Á·Â¥„‡˛Ú¸Òfl Ì‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı

‡ıÛÌÍ‡ı.

çËÌ¥ îÂ‰Â‡Î¸Ì‡ ÍÓÔÓ‡ˆ¥fl ÒÚ‡ıÛ-

‚‡ÌÌfl ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ (FDIC) ‰ÓÒÎ¥‰ÊÛπ ̆ Â Ó‰-

ÌÂ  ÔËÚ‡ÌÌfl: ̃ Ë ‚‡ÚÓ Í‡ÚÍË, ̆ Ó Á·Â¥„‡-

˛Ú¸ ‚‡Ú¥ÒÚ¸, ‚‚‡Ê‡ÚË ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË, flÍ¥ ÔÓ-

ÚÂ·Û˛Ú¸ ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl? ëÛÚ¸ Á‡ÔÓÔÓÌÓ‚‡-

ÌÓ„Ó ¥¯ÂÌÌfl Û ÚÓÏÛ, ̆ Ó· ÍÓ¯ÚË, ‰ÓÒÚÛÔ

‰Ó flÍËı Á‰¥ÈÒÌ˛πÚ¸Òfl Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ Í‡-

ÚÓÍ, ÍÓÚ¥ Á·Â¥„‡˛Ú¸ ‚‡Ú¥ÒÚ¸, ‡·Ó ¥Ì¯Ëı

“ÌÂÚ‡‰Ëˆ¥ÈÌËı” ÔËÒÚÓª‚ ‰ÓÒÚÛÔÛ, ÓÁ-

„Îfl‰‡ÎËÒfl flÍ Á‡ÒÚ‡ıÓ‚‡Ì¥ ‰ÂÔÓÁËÚË Û ‡Á¥,

flÍ˘Ó ‚ÓÌË ÓÁÏ¥˘ÂÌ¥ ‚ ÛÒÚ‡ÌÓ‚‡ı ¥Á Á‡-

ÒÚ‡ıÓ‚‡ÌËÏË ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË [5].

üÍ ·‡˜ËÏÓ, Û ëÔÓÎÛ˜ÂÌËı òÚ‡Ú‡ı

ÄÏÂËÍË Ì‡ ÙÂ‰Â‡Î¸ÌÓÏÛ ¥‚Ì¥ ¥ÌÚÂ„-

‡ˆ¥fl Á ÔËÚ‡Ì¸, ÔÓ‚’flÁ‡ÌËı Á ÂÎÂÍÚÓÌ-

ÌËÏË „Ó¯ËÏ‡, π ÒÎ‡·ÍÓ˛. ê¥ÁÌ¥ Â„ÛÎfl-

ÚÓÌ¥ ‡„ÂÌˆ¥ª Û ÏÂÊ‡ı Ò‚Óπª ÍÓÏÔÂÚÂÌˆ¥ª

ÏÓÊÛÚ¸ ‚ÊË‚‡ÚË ¥ÁÌËı Á‡ıÓ‰¥‚, ÔÓ‚’flÁ‡-

ÌËı ¥Á ÌÓ‚¥ÚÌ¥ÏË ÔÎ‡Ú¥ÊÌËÏË ÔÓ‰ÛÍÚ‡-

ÏË. èÓÚÂ  ÊÓ‰Ì‡ Á ÙÂ‰Â‡Î¸ÌËı ‡„ÂÌˆ¥È

ÌÂ Á‡ÈÏ‡πÚ¸Òfl ÔËÚ‡ÌÌflÏ ‚ ˆ¥ÎÓÏÛ.

íÂÏ¥ÌË ¥ ÔÓÌflÚÚfl, flÍËÏË ÍÂÛ˛Ú¸Òfl

ÙÂ‰Â‡Î¸Ì¥ ‡„ÂÌˆ¥ª, ˜‡ÒÚÓ ‰ÛÊÂ ¥ÁÌflÚ¸-

Òfl, ̆ Ó ÔËÁ‚Ó‰ËÚ¸ ‰Ó ÌÂÛÁ„Ó‰ÊÂÌÓÒÚ¥ ªı

‰¥È. ìÒÂ ˆÂ ‚ËÍÎËÍ‡π ÒÚÛ·Ó‚‡Ì¥ÒÚ¸ Û

ÍÓÏÔ‡Ì¥È — ÂÏ¥ÚÂÌÚ¥‚ ‚‡ÚÓÒÚ¥, flÍ‡

Á·Â¥„‡πÚ¸Òfl Ì‡ ÚÂıÌ¥˜ÌËı ÔËÒÚÓflı.

ì ÎËÒÚÓÔ‡‰¥ 2004 ÓÍÛ äÓÏ¥ÚÂÚ ¥Á ÓÁ-

‚ËÚÍÛ ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı ÒËÒÚÂÏ îÂ‰Â‡Î¸ÌÓª Â-

ÁÂ‚ÌÓª ÒËÒÚÂÏË ÔÓ‚¥‚ Á‡Ò¥‰‡ÌÌfl ÍÛ„-

ÎÓ„Ó ÒÚÓÎÛ, ÔËÒ‚fl˜ÂÌÓ„Ó Í‡ÚÍ‡Ï, ˘Ó

Á·Â¥„‡˛Ú¸ ‚‡Ú¥ÒÚ¸. âÓ„Ó Û˜‡ÒÌËÍË „Ó‚Ó-

ËÎË ÔÓ ·‡Í ̃ ¥ÚÍÓÒÚ¥ È ÛÁ„Ó‰ÊÂÌÓÒÚ¥ ÙÂ-

‰Â‡Î¸ÌÓ„Ó Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚‡ ¥ Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ-

‚‡ ¯Ú‡Ú¥‚ ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ Ì‡ÔÂÂ‰ ÓÔÎ‡˜ÂÌËı

ÔÓ‰ÛÍÚ¥‚, ‡ Ú‡ÍÓÊ ÔÓ ÚÂ, ̆ Ó ‰¥˛˜¥ Â„Û-

ÎflÚÓÌ¥ ‡ÍÚË ÌÂ ‰ËÙÂÂÌˆ¥˛˛Ú¸ ‚Ë‰Ë Ì‡-

ÔÂÂ‰ ÓÔÎ‡˜ÂÌËı ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı ÔÓ‰ÛÍÚ¥‚,

ÚÓ‰¥ flÍ ˆ¥ ÔÓ‰ÛÍÚË ÏÓÊÛÚ¸ ÌÂÒÚË ÍÓËÒ-

ÚÛ‚‡˜‡Ï ÁÓ‚Ò¥Ï ¥ÁÌ¥ ËÁËÍË [1].

í
‚Â‰ÊÂÌÌfl, ̆ Ó ÒÛÚ¸ ÔËÈÌflÚÓ„Ó Û ëÔÓ-

ÎÛ˜ÂÌËı òÚ‡Ú‡ı ÄÏÂËÍË Ô‡‚Ó‚Ó„Ó

Ô¥‰ıÓ‰Û ‰Ó ÂÎÂÍÚÓÌÌËı „Ó¯ÂÈ ÔÓÎfl-

„‡π ‚ ÚÓÏÛ, ˘Ó· “Ì¥˜Ó„Ó ÌÂ Â„ÛÎ˛‚‡ÚË

‚Á‡„‡Î¥”, π ıË·ÌËÏË, ªı ÏÓÊÌ‡ ÔÓflÒÌËÚË

ÚËÏ, ˘Ó ÓÁ„Îfl‰‡πÚ¸Òfl ÎË¯Â ÙÂ‰Â‡Î¸-

ÌËÈ ¥‚ÂÌ¸ ¥ ÌÂ ·ÂÂÚ¸Òfl ‰Ó Û‚‡„Ë ¥‚ÂÌ¸

¯Ú‡Ú¥‚. Ç¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ Û ëòÄ ÓÍÂÏÓ„Ó

ÒÔÂˆ¥‡Î¸ÌÓ„Ó Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚‡ ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ÂÎÂ-

ÍÚÓÌÌËı „Ó¯ÂÈ ÌÂ ÓÁÌ‡˜‡π, ˘Ó ˆ¥ ÔÓ-

‰ÛÍÚË ÌÂ Â„ÛÎ˛˛Ú¸Òfl. ç‡ Ô‡ÍÚËˆ¥ Ô¥‰ıÓ-

‰Ë ‰Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ÂÎÂÍÚÓÌÌËı „Ó¯ÂÈ Û

∏‚ÓÔÂÈÒ¸ÍÓÏÛ ëÓ˛Á¥ Ú‡ ëÔÓÎÛ˜ÂÌËı

òÚ‡Ú‡ı ÄÏÂËÍË ‰ÛÊÂ ÔÓ‰¥·Ì¥. íÓ‰¥ flÍ

∏ë ÓÁÓ·Ë‚ ÌÓ‚Â Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚Ó, ëòÄ

Á‡ÒÚÓÒÓ‚Û˛Ú¸ Ú‡ ‚‰ÓÒÍÓÌ‡Î˛˛Ú¸ ‰¥˛˜Â.

â‰Û˜Ë ¥ÁÌËÏË ̄ Îflı‡ÏË, Â„ÛÎflÚÓË Ó·Óı

ËÌÍ¥‚ Ô‡„ÌÛÚ¸ Ó‰Ì¥πª ÏÂÚË, — ˘Ó·

ÂÏ¥ÚÂÌÚË ÂÎÂÍÚÓÌÌËı „Ó¯ÂÈ Ú‡ ‚¥‰ÔÓ-

‚¥‰ÌËÈ ÔÎ‡Ú¥ÊÌËÈ Á‡Ò¥· ·ÛÎË Ó·’πÍÚ‡ÏË

Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl. èÓ·ÎÂÏË, ˘Ó ÔÓÒÚ‡˛Ú¸ Û

Á‚’flÁÍÛ ¥Á ̂ ËÏ, Ú‡ÍÓÊ ÔÓ‰¥·Ì¥: ‰ÓÒfl„ÌÂÌÌfl

˜¥ÚÍÓÒÚ¥ ÍÎ‡ÒËÙ¥Í‡ˆ¥ª Ú‡ Í‡ÚÂ„ÓËÁ‡ˆ¥ª ÔÓ-

‰ÛÍÚ¥‚ ÂÎÂÍÚÓÌÌËı „Ó¯ÂÈ, ÛÁ„Ó‰ÊÂÌÓª

‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ÒÂÂ‰ Í‡ªÌ-Û˜‡ÒÌËÍ¥‚ (‡·Ó

¯Ú‡Ú¥‚), Á·ÂÂÊÂÌÌfl ¥‚ÌÓ‚‡„Ë Ï¥Ê Á‡·ÂÁ-

ÔÂ˜ÂÌÌflÏ Á‡ıËÒÚÛ ÍÓËÒÚÛ‚‡˜¥‚, Ì‡‰¥È-

Ì¥ÒÚ˛ ¥ ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ˛ ÒËÒÚÂÏ, Á Ó‰ÌÓ„Ó ·Ó-

ÍÛ, Ú‡ Ô¥‰ÚËÏÍÓ˛ ¥ÌÌÓ‚‡ˆ¥È Û ÔÎ‡Ú¥ÊÌ¥È

ÒÙÂ¥, Á ‰Û„Ó„Ó.
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çìåßáåÄíàäÄ  ß  ÅéçßëíàäÄ

èÎ‡Ì ‚ËÔÛÒÍÛ Ô‡Ï’flÚÌËı ¥ ̨ ‚¥ÎÂÈÌËı ÏÓÌÂÚ ìÍ‡ªÌË Ì‡ 2007 ¥Í

CÂ¥fl “ÇË‰‡ÚÌ¥ ‰¥fl˜¥ ìÍ‡ªÌË”

1 ëÂ„¥È äÓÓÎ¸Ó‚ 2 çÂÈÁËÎ¸·Â 31 ëÔÂˆ¥‡Î¸ÌËÈ ‡ÌˆËÍÛÎÂÈÚÂ‰ 35 000 ë¥˜ÂÌ¸

2 ß‚‡Ì é„¥πÌÍÓ 2 çÂÈÁËÎ¸·Â 31 ëÔÂˆ¥‡Î¸ÌËÈ ‡ÌˆËÍÛÎÂÈÚÂ‰ 35 000 ë¥˜ÂÌ¸

3 ãÂÒ¸ äÛ·‡Ò 2 çÂÈÁËÎ¸·Â 31 ëÔÂˆ¥‡Î¸ÌËÈ ‡ÌˆËÍÛÎÂÈÚÂ‰ 35 000 ã˛ÚËÈ

4 éÎÂÍÒ‡Ì‰ ãflÔÛÌÓ‚ 2 çÂÈÁËÎ¸·Â 31 ëÔÂˆ¥‡Î¸ÌËÈ ‡ÌˆËÍÛÎÂÈÚÂ‰ 35 000 ÅÂÂÁÂÌ¸

5 éÎÂ„ éÎ¸ÊË˜ 2 çÂÈÁËÎ¸·Â 31 ëÔÂˆ¥‡Î¸ÌËÈ ‡ÌˆËÍÛÎÂÈÚÂ‰ 35 000 óÂ‚ÂÌ¸

6 éÎÂÌ‡ íÂÎ¥„‡ 2 çÂÈÁËÎ¸·Â 31 ëÔÂˆ¥‡Î¸ÌËÈ ‡ÌˆËÍÛÎÂÈÚÂ‰ 35 000 ãËÔÂÌ¸

7 ß‚‡Ì Å‡„flÌËÈ 2 çÂÈÁËÎ¸·Â 31 ëÔÂˆ¥‡Î¸ÌËÈ ‡ÌˆËÍÛÎÂÈÚÂ‰ 35 000 ÇÂÂÒÂÌ¸

ëÂ¥fl “ÉÂÓª ÍÓÁ‡ˆ¸ÍÓª ‰Ó·Ë”

8 ß‚‡Ì ÅÓ„ÛÌ 10 ë¥·ÎÓ 925 ÔÓ·Ë; 31.1 38.61 èÛÙ 5 000 ÇÂÂÒÂÌ¸

ëÂ¥fl “ÑÛıÓ‚Ì¥ ÒÍ‡·Ë ìÍ‡ªÌË”

9 éÒÚÓÁ¸Í‡ Å¥·Î¥fl 100 áÓÎÓÚÓ 900 ÔÓ·Ë; 31.1 32 èÛÙ 4 000 ÇÂÂÒÂÌ¸

ëÂ¥fl “áÌ‡ÍË áÓ‰¥‡ÍÛ”

10 äÓÁÂ¥„ 5 ë¥·ÎÓ 925 ÔÓ·Ë; 15.55 33 èÛÙ 15 000 ë¥˜ÂÌ¸

11 äÓÁÂ¥„ 2 áÓÎÓÚÓ 999.9 ÔÓ·Ë; 1.24 13.92 ëÔÂˆ¥‡Î¸ÌËÈ ‡ÌˆËÍÛÎÂÈÚÂ‰ 10 000 ë¥˜ÂÌ¸

12 ÇÓ‰ÓÎ¥È 5 ë¥·ÎÓ 925 ÔÓ·Ë; 15.55 33 èÛÙ 15 000 ë¥˜ÂÌ¸

13 ÇÓ‰ÓÎ¥È 2 áÓÎÓÚÓ 999.9 ÔÓ·Ë; 1.24 13.92 ëÔÂˆ¥‡Î¸ÌËÈ ‡ÌˆËÍÛÎÂÈÚÂ‰ 10 000 ë¥˜ÂÌ¸

14 êË·Ë 5 ë¥·ÎÓ 925 ÔÓ·Ë; 15.55 33 èÛÙ 15 000 ã˛ÚËÈ

15 êË·Ë 2 áÓÎÓÚÓ 999.9 ÔÓ·Ë; 1.24 13.92 ëÔÂˆ¥‡Î¸ÌËÈ ‡ÌˆËÍÛÎÂÈÚÂ‰ 10 000 ã˛ÚËÈ

ëÂ¥fl “ç‡ÈÏÂÌ¯‡ ÁÓÎÓÚ‡ ÏÓÌÂÚ‡”

16 Å‡È·‡Í 2 áÓÎÓÚÓ 999.9 ÔÓ·Ë; 1.24 13.92 ëÔÂˆ¥‡Î¸ÌËÈ ‡ÌˆËÍÛÎÂÈÚÂ‰ 10 000 ÅÂÂÁÂÌ¸

17 óÛÏ‡ˆ¸ÍËÈ ¯Îflı 20 ë¥·ÎÓ 925 ÔÓ·Ë; 62.2 50 èÛÙ 7 000 ëÂÔÂÌ¸

ëÂ¥fl “ç‡Ó‰Ì¥ ÏÛÁË˜Ì¥ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚË”

18 ÅÛ„‡È 5 Å¥ÏÂÚ‡Î 28 ëÔÂˆ¥‡Î¸ÌËÈ ‡ÌˆËÍÛÎÂÈÚÂ‰ 100 000 ãËÒÚÓÔ‡‰

ëÂ¥fl “è‡Ï’flÚÍË ‡ı¥ÚÂÍÚÛË ìÍ‡ªÌË”

19 120 ÓÍ¥‚ é‰ÂÒ¸ÍÓÏÛ ‰ÂÊ‡‚ÌÓÏÛ 10 ë¥·ÎÓ 925 ÔÓ·Ë; 31.1 38.61 èÛÙ ÑÓ 8 000 (‰Îfl óÂ‚ÂÌ¸

‡Í‡‰ÂÏ¥˜ÌÓÏÛ ÚÂ‡ÚÛ ÓÔÂË Ú‡ ·‡ÎÂÚÛ ìÍ‡ªÌË — 5 000)

20 120 ÓÍ¥‚ é‰ÂÒ¸ÍÓÏÛ ‰ÂÊ‡‚ÌÓÏÛ 5 çÂÈÁËÎ¸·Â 35 ëÔÂˆ¥‡Î¸ÌËÈ ‡ÌˆËÍÛÎÂÈÚÂ‰ 45 000 óÂ‚ÂÌ¸

aÍ‡‰ÂÏ¥˜ÌÓÏÛ ÚÂ‡ÚÛ ÓÔÂË Ú‡ ·‡ÎÂÚÛ

ëÂ¥fl “ëÎ‡‚ÂÚÌ¥ Ó‰Ë ìÍ‡ªÌË”

21 êÓ‰ËÌ‡ íÂÂ˘ÂÌÍ¥‚ 10 ë¥·ÎÓ 925 ÔÓ·Ë; 31.1 38.61 èÛÙ 5 000 ãËÒÚÓÔ‡‰

ëÂ¥fl “ëÔÓÚ”

22 ëÔÓÚË‚ÌÂ Ó¥πÌÚÛ‚‡ÌÌfl 2 çÂÈÁËÎ¸·Â 31 ëÔÂˆ¥‡Î¸ÌËÈ ‡ÌˆËÍÛÎÂÈÚÂ‰ 45 000 ãËÔÂÌ¸

ëÂ¥fl “ëÚ‡Ó‰‡‚Ì¥ Ï¥ÒÚ‡ ìÍ‡ªÌË”

23 1100 ÓÍ¥‚ Ï. èÂÂflÒÎ‡‚Û-ïÏÂÎ¸ÌËˆ¸ÍÓÏÛ 5 çÂÈÁËÎ¸·Â 35 ëÔÂˆ¥‡Î¸ÌËÈ ‡ÌˆËÍÛÎÂÈÚÂ‰ 45 000 ä‚¥ÚÂÌ¸

24 1100 ÓÍ¥‚ ÔÂ¯¥È ÔËÒÂÏÌ¥È Á„‡‰ˆ¥ 5 çÂÈÁËÎ¸·Â 35 ëÔÂˆ¥‡Î¸ÌËÈ ‡ÌˆËÍÛÎÂÈÚÂ‰ 45 000 ÇÂÂÒÂÌ¸

ÔÓ Ï. óÂÌ¥„¥‚ 

ëÂ¥fl “ëı¥‰ÌËÈ Í‡ÎÂÌ‰‡”

25 ê¥Í ë‚ËÌ¥ (ä‡·‡Ì‡) 5 ë¥·ÎÓ 925 ÔÓ·Ë; 15.55 33 èÛÙ 15 000 ë¥˜ÂÌ¸

åÓÌÂÚË, ˘Ó ÌÂ ‚ıÓ‰flÚ¸ ‰Ó ÚÂÏ‡ÚË˜ÌËı ÒÂ¥È

26 óËÒÚ‡ ‚Ó‰‡ — ‰ÊÂÂÎÓ ÊËÚÚfl 20 áÓÎÓÚÓ 916 ÔÓ·Ë, 5.81; 31 èÛÙ-Î‡ÈÍ 3 000 í‡‚ÂÌ¸

Ò¥·ÎÓ 925 ÔÓ·Ë, 8.42

27 óËÒÚ‡ ‚Ó‰‡ – ‰ÊÂÂÎÓ ÊËÚÚfl 5 Å¥ÏÂÚ‡Î 28 ëÔÂˆ¥‡Î¸ÌËÈ ‡ÌˆËÍÛÎÂÈÚÂ‰ 100 000 í‡‚ÂÌ¸

28 100 ÓÍ¥‚ “åÓÚÓ-ë¥˜¥” 5 çÂÈÁËÎ¸·Â 35 ëÔÂˆ¥‡Î¸ÌËÈ ‡ÌˆËÍÛÎÂÈÚÂ‰ 45 000 í‡‚ÂÌ¸

‹ íÂıÌ¥˜Ì¥ ı‡‡ÍÚÂËÒÚËÍË é¥πÌÚÓ‚ÌËÈ

Ô/Ô íÂÏ‡ÚËÍ‡ çÓÏ¥Ì‡Î, åÂÚ‡Î, Ï‡Ò‡ ‰ÓÓ„Óˆ¥ÌÌÓ„Ó Ñ¥‡ÏÂÚ, ä‡ÚÂ„Ó¥fl flÍÓÒÚ¥ Í‡·Û‚‡ÌÌfl íË‡Ê, ¯Ú. ÚÂÏ¥Ì Û‚Â‰ÂÌ-

„Ì. ÏÂÚ‡ÎÛ ‚ ˜ËÒÚÓÚ¥, „ ÏÏ Ìfl ‚ Ó·¥„
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Валютно-курсова по-
літика є визначальною для
стабільного розвитку еко-
номіки. Водночас проти-
річчя між довгострокови-
ми та короткострокови-
ми наслідками її впровад-
ження, особливо в період
трансформаційних про-
цесів у економіці, породжує
численні помилки у виборі
альтернативних варіантів
політики. У статті розгля-
дається досвід нашої та
інших країн щодо викорис-
тання різних валютних ре-
жимів, узагальнюючи який,
автор дослідження пропо-
нує сценарій переходу до
плаваючого режиму в Ук-
раїні.
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ÇÄãûíçàâ  êàçéä

í
‡ÌÒÙÓÏ‡ ¥̂ÈÌ¥ ÔÓˆÂÒË ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥̂ ¥
ìÍ‡ªÌË ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ ÒÛÔÓ‚Ó‰ÊÛ˛Ú¸-
Òfl ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥ÏË Ú‡ ‚ÌÛ¥¯Ì¥ÏË ¯Ó-

Í‡ÏË. Ñ‡ÎÂÍÓ ÌÂ ÓÒÚ‡ÌÌ˛ ÓÎ¸ Û ̂ ¸ÓÏÛ
‚¥‰¥„‡˛Ú¸ ÍÛÒÓ‚¥ ÔÓÚflÒ¥ÌÌfl. á‚Ë˜‡È-
ÌÓ, Ô¥ÒÎfl 80-‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚Óª ‰Â‚‡Î¸‚‡ ¥̂ª 1998
ÓÍÛ Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥fl  Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡Î˛ÚË
ìÍ‡ªÌË 2005 ÓÍÛ (Ì‡ 5%) ÌÂ Á‰‡πÚ¸Òfl
‚ÂÎ¸ÏË ÁÌ‡˜ÌÓ˛. èÓÚÂ Á Ó„Îfl‰Û Ì‡
ÒÚ¥ÏÍ¥ÒÚ¸ ªª ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ‚ÓÌ‡ ÓÔËÌËÎ‡-
Òfl Ì‡ Ô’flÚÓÏÛ Ï¥Òˆ¥ ÒÂÂ‰ ÂÁÓÌ‡ÌÒÌËı
ÌÂ„‡ÚË‚ÌËı ÔÓ‰¥È 2005 ÓÍÛ1. ß ÒÔ‡‚‡ ÌÂ
ÎË¯Â ‚ ÚÓÏÛ, ˘Ó ÔÓ‚Â‰ÂÌ‡ Û ÍÓÓÚ-
ÍËÈ ÔÂ¥Ó‰ Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥fl ÁÌÂˆ¥ÌËÎ‡ ‚‡-
Î˛ÚÌ¥ ‰ÓıÓ‰Ë ÂÍÒÔÓÚÂ¥‚ Ú‡ ‚‡Î˛ÚÌ¥
Á‡Ó˘‡‰ÊÂÌÌfl Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl. óÂÂÁ ÌÂÓ ¥̃ÍÛ-
‚‡Ì¥ ¥ÁÍ¥ ÁÏ¥ÌË Û Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl ÒÚ‚ÓËÎÓ-
Òfl ‚‡ÊÂÌÌfl, ̆ Ó Ô‡ÍÚËÍ‡ ÓÁ‚’flÁ‡ÌÌfl
ÔÓÚÓ˜ÌËı ÔÓ·ÎÂÏ ÛÒÛÔÂÂ˜ ‰Ó‚„ÓÒÚÓ-
ÍÓ‚ËÏ ˆ¥ÎflÏ ÓÁ‚ËÚÍÛ ÚË‚‡π. 

éˆ¥Ì˛˛˜Ë Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥˛ 2005 ÓÍÛ Á
ÔÓÁËˆ¥È Ò¸Ó„Ó‰ÂÌÌfl, Ì‡‚fl‰ ̃ Ë ÒÛ·’πÍÚË
„ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl ·Û‰ÛÚ¸ Ì‡ÒÚ¥Î¸ÍË Í‡ÚÂ-
„ÓË˜ÌËÏË. è¥ÒÎfl ̃ Â„Ó‚Ó„Ó ̄ ÓÍÛ, ̂ ¸Ó-
„Ó ‡ÁÛ “„‡ÁÓ‚Ó„Ó”, Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥fl ÒÚ‡Î‡
ÚËÏ Ù‡ÍÚÓÓÏ, flÍËÈ ÔÓÏ’flÍ¯Ûπ ÌÂ„‡-
ÚË‚ÌÛ ‰¥˛ ÁÓ‚Ì¥¯Ì¸Ó„Ó ̂ ¥ÌÓ‚Ó„Ó ̃ ËÌÌË-
Í‡. èÓÚÂ ˆÂ ÌÂ ÁÌ¥Ï‡π ÔÓ·ÎÂÏË Ó·-
ґÛÌÚÛ‚‡ÌÌfl ‚‡Î˛ÚÌÓ-ÍÛÒÓ‚Óª ÔÓÎ¥ÚË-
ÍË, ÒÔflÏÛ‚‡ÌÌfl ªª Ì‡ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl
ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ Í‡ªÌË Ú‡ Ô¥‰‚Ë-
˘ÂÌÌfl ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥ Ì‡ˆ¥Ó-
Ì‡Î¸ÌÓ„Ó ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡ Û ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚¥È
ÔÂÒÔÂÍÚË‚¥.

è
¥ÒÎfl „Ó¯Ó‚Óª ÂÙÓÏË 1996 ÓÍÛ
ÂÍÓÌÓÏ¥Í‡ ìÍ‡ªÌË ÔÓÈ¯Î‡ Í¥Î¸-
Í‡ ÔÂ¥Ó‰¥‚ ÓÁ‚ËÚÍÛ, ˘Ó ÒÛÔÓ‚Ó-

‰ÊÛ‚‡ÎËÒfl Ô¥‰ÌÂÒÂÌÌflÏË, ÍËÁ‡ÏË Ú‡
Ô‡‰¥ÌÌflÏË, ‡ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ¥ ¥ÁÌÓÏ‡Ì¥Ú-
ÌËÏË ‚‡Î˛ÚÌÓ-ÍÛÒÓ‚ËÏË ÂÊËÏ‡ÏË.
á‡ 10 ÓÍ¥‚ Û Í‡ªÌ¥ ‚ËÔÓ·Û‚‡ÌÓ flÍ
Í‡ÈÌ¥ ‚‡¥‡ÌÚË — ÔÎ‡‚‡˛˜ËÈ Ú‡ Ù¥ÍÒÓ-
‚‡ÌËÈ ÂÊËÏË ‚‡Î˛ÚÌËı ÍÛÒ¥‚, — Ú‡Í
¥ ÍÓÏÔÓÏ¥ÒÌ¥, ̆ Ó ÔÓπ‰ÌÛ˛Ú¸ ÂÎÂÏÂÌ-

ÚË Ó·Óı ÂÊËÏ¥‚ (‰Ë‚. ËÒ. 1).
ßÁ 2002-„Ó ‰Ó 2005 ÓÍÛ Ó·Ï¥ÌÌËÈ

ÍÛÒ Á‡ÎË¯‡‚Òfl ‚¥‰ÌÓÒÌÓ ÒÚ‡·¥Î¸ÌËÏ ‚
ÛÏÓ‚‡ı ÔÓÒËÎÂÌÌfl ÙÛÌ‰‡ÏÂÌÚ‡Î¸ÌËı
Ù‡ÍÚÓ¥‚ ÈÓ„Ó ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl, flÍi ÔËÁ‚Ó-
‰ËÎË ‰Ó ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÁÌ‡˜ÌÓ„Ó ÔÓÁËÚË‚-
ÌÓ„Ó Ò‡Î¸‰Ó ‡ıÛÌÍÛ ÔÓÚÓ˜ÌËı ÓÔÂ‡ˆ¥È,
Ó‰ÌÓÁÌ‡˜ÌËı ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚ ¥ÌÙÎflˆ¥ª (Á‡
‚ËÌflÚÍÓÏ 2004 ÓÍÛ) ¥ ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓ ‚ËÒÓÍËı
ÚÂÏÔ¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl. 

ëÂÂ‰ ÍÎ˛˜Ó‚Ëı Ù‡ÍÚÓ¥‚ ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl
Â‡Î¸ÌÓ„Ó ÂÙÂÍÚË‚ÌÓ„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛ-
ÒÛ (êÖéä) „Ë‚Ì¥ Á‡Û‚‡ÊËÏÓ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌ-
Ìfl ÔÓ‰ÛÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ Ô‡ˆ¥ ‚ ÂÍÒÔÓÚÓ-
Ó¥πÌÚÓ‚‡ÌËı ‚Ë‰‡ı ÔÓÏËÒÎÓ‚Óª ‰¥flÎ¸-
ÌÓÒÚ¥ Ú‡ ‚ËÔÂÂ‰Ê‡˛˜Â ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ̂ ¥Ì Ì‡
ÔÓ‚¥‰Ì¥ ÚÓ‚‡Ë ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓ„Ó ÂÍÒÔÓÚÛ
ÔÓ¥‚ÌflÌÓ Á¥ Á·¥Î¸¯ÂÌÌflÏ ˆ¥Ì Ì‡ ¥Ï-
ÔÓÚÌ¥ ÂÌÂ„ÓÌÓÒ¥ª. ñ¥ÌÓ‚ËÈ ˜ËÌÌËÍ
‚¥‰¥„‡‚‡‚ ‚ËÌflÚÍÓ‚Û ÓÎ¸ Û ÙÓÏÛ‚‡ÌÌ¥
ÔÓÁËÚË‚ÌÓ„Ó ÚÓ„Ó‚ÂÎ¸ÌÓ„Ó Ò‡Î¸‰Ó.

á‚‡Ê‡˛˜Ë, ˘Ó Á‡ ‡ıÛÌÓÍ ‡ÍÚË‚ÌÓª
ÔÓÎ¥ÚËÍË ¥ÌÚÂ‚ÂÌˆ¥È Ì‡ Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ-
ÏÛ ‚‡Î˛ÚÌÓÏÛ ËÌÍÛ çÅì Á‡ÔÓ·¥„‡‚
ÁÌ‡˜ÌËÏ ÍÓÎË‚‡ÌÌflÏ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ,
ÏÓÊÌ‡ ‰Â-Ù‡ÍÚÓ ÍÓÌÒÚ‡ÚÛ‚‡ÚË ˆ¥ÎÍÓ-
‚ËÚÂ ÔÓ‚ÂÌÂÌÌfl Û ̂ ÂÈ ÔÂ¥Ó‰ ‰Ó ÔÓÎ¥ÚË-
ÍË Ù¥ÍÒÓ‚‡ÌÓ„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ ËÌÍÓ-
‚ËÏË Á‡ÒÓ·‡ÏË. á‡ Ú‡ÍËı ÛÏÓ‚ “Ù¥ÍÒÓ-
‚‡ÌËÈ” ÍÛÒ ÌÂ ÔÂÂ¯ÍÓ‰Ê‡‚ ‰¥ª Ó·’πÍ-
ÚË‚ÌËı ˜ËÌÌËÍ¥‚ ÍÛÒÓÛÚ‚ÓÂÌÌfl ¥
ÒÔËfl‚ Ô¥‰ÚËÏ‡ÌÌ˛ Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª
ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥. 

èÓÚÂ Û ßß Ô¥‚¥˜˜¥ 2004 . Ú‡ Ì‡ ÔÓ˜‡Ú-
ÍÛ 2005 . ‚Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ ÒÚ¥ÏÍÓ„Ó Ô¥‰‚Ë-
˘ÂÌÌfl ‚‡ÚÓÒÚ¥ ¥ÏÔÓÚÓ‚‡ÌÓª ÒËÓª Ì‡Ù-
ÚË Ú‡ Á‡„ÓÁË ÔËÒÍÓÂÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌËı
ÔÓˆÂÒ¥‚ ÔÓÒÚ‡ÎÓ ÔËÚ‡ÌÌfl ÔÓ ÁÏ¥˘ÂÌ-
Ìfl ‡ÍˆÂÌÚ¥‚ Û ‚‡Î˛ÚÌÓ-ÍÛÒÓ‚¥È ÔÓÎ¥ÚËˆ¥
‚ ·¥Í ̂ ¥ÎÂÒÔflÏÓ‚‡ÌÓ„Ó ‚ÔÎË‚Û ‚‡Î˛ÚÌÓ-
„Ó ÍÛÒÛ Ì‡ ¥ÌÙÎflˆ¥˛ ̄ ÎflıÓÏ ÔÓÒÚÛÔÓ-
‚Óª Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥ª Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡Î˛ÚË ¥
‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ — ÒÚËÏÛ‚‡ÌÌfl ̂ ¥ÌÓ‚Ó„Ó ÁÓ-
ÒÚ‡ÌÌfl Ì‡ ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸ÓÏÛ ËÌÍÛ. êÓÁ‡-
ıÛÌÍË ÂÙÂÍÚÛ ‚¥‰ Ú‡ÍÓª ‰¥ª, ÔÓ‚Â‰ÂÌ¥
Ù‡ı¥‚ˆflÏË ßÌÒÚËÚÛÚÛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË Ú‡ ÔÓ-
„ÌÓÁÛ‚‡ÌÌfl çÄç ìÍ‡ªÌË, Ò‚¥‰˜ËÎË, ̆ Ó
Û ‚Ë„‡¯¥ ·Û‰ÛÚ¸ ÌÂÚÚÓ-¥ÏÔÓÚÂË — ‚Ë-
Ó·ÌËÍË ÔÓ‰ÛÍÚ¥‚ Ì‡ÙÚÓÔÂÂÓ·ÍË, ‡ Û
ÔÓ„‡¯¥ — ÌÂÚÚÓ-ÂÍÒÔÓÚÂË, ÓÒÓ·ÎË-
‚Ó ÏÂÚ‡ÎÛ„Ë2. èÓÒËÎËÚË ‰ÂÙÎflˆ¥ÈÌÛ

Äîñëiäæåííÿ/

Ç‡Î˛ÚÌÓ-ÍÛÒÓ‚‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡:
Ô‡ÍÚË˜ÌËÈ ‰ÓÒ‚¥‰ Ú‡ ÂÍÓÏÂÌ‰‡ˆ¥ª

äéêéíäàâ éÉãüÑ 
äìêëéìíÇéêÖççü Ç ìäêÄ∫çß

1 ì ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌ¥, ÔÓ‚Â‰ÂÌÓÏÛ äÓÏÛÌ¥Í‡ˆ¥ÈÌÓ˛ „Û-
ÔÓ˛ “PRT” ¥ „ÓÏ‡‰Ò¸ÍÓ˛ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥π˛ “ê‡‰‡
ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥ ìÍ‡ªÌË”, Á‡ ÒÚÛÔÂÌÂÏ
ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓ„Ó ‚ÔÎË‚Û Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸ ‚Â‰ÂÌÌfl
·¥ÁÌÂÒÛ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ Í‚¥ÚÌÂ‚¥È Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥ª ‚¥‰‚Â‰ÂÌÓ
5-ÚÂ Ï¥ÒˆÂ (“ìÍ‡ªÌ‡-2005. êÂÈÚËÌ„ ÂÁÓÌ‡ÌÒÌËı
ÔÓ‰¥È ¥ ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÏÓÊÌ¥ÒÚ¸ ‰ÂÊ‡‚Ë”).

2 ä˛˜ÍÓ‚‡ ß. å‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ Ì‡ÒÎ¥‰ÍË ÁÏ¥ˆ-
ÌÂÌÌfl „Ë‚Ì¥ // Ç¥ÒÌËÍ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ
ìÍ‡ªÌË. — 2005. —  ‹ 5. — ë. 14—18.
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ÓÎ¸ ÍÛÒÓ‚Ó„Ó ˜ËÌÌËÍ‡ ÏÓ„ÎË · ÎË¯Â
‰¥π‚¥ ‰ÂÊ‡‚Ì¥ Á‡ıÓ‰Ë ̆ Ó‰Ó ÒÚËÏÛ‚‡Ì-
Ìfl “Ì‡‰ÎË¯ÍÓ‚Ó„Ó” ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ˆ¥Ì Ì‡
ÔÓ‰ÛÍÚË Ì‡ÙÚÓÔÂÂÓ·ÍË.

ÄÎÂ ¥¯ÂÌÌfl ·ÛÎÓ ÔËÈÌflÚÓ, ¥ ‚
Í‚¥ÚÌ¥ 2005 ÓÍÛ çÅì Á‰¥ÈÒÌË‚ ÒÛÚÚπ‚Û
Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥˛ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡Î˛ÚË Ì‡
2.7% (Á‡ Ô¥‰ÒÛÏÍ‡ÏË ÓÍÛ ‚ÓÌ‡ ‚ ̂ ¥ÎÓ-
ÏÛ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡ 4.8%) Ú‡ ÔÂÂ„ÎflÌÛ‚ Ô‡-
‡ÏÂÚË ‚‡Î˛ÚÌÓ-ÍÛÒÓ‚Óª ÔÓÎ¥ÚËÍË
Ì‡ 2005 ¥Í, ÁÏ¥ÌË‚¯Ë ˆ¥Î¸Ó‚¥ ÁÓÌË
ÍÓÎË‚‡ÌÌfl Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ ¥Á 5.27—
5.31 ‰Ó 5.10—5.15 „Ì. Á‡ ‰ÓÎ‡ ëòÄ.
Ç¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ Û 2005 . ÁÏ¥ˆÌË‚Òfl êÖéä
„Ë‚Ì¥, ˘Ó ÔÓ„¥¯ËÎÓ ˆ¥ÌÓ‚¥ ÔÂÂ‚‡-
„Ë ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı ÚÓ‚‡Ó‚ËÓ·ÌËÍ¥‚ ¥
Á‚ÛÁËÎÓ ªı ˜‡ÒÚÍÛ Ì‡ Ò‚¥ÚÓ‚Ëı ËÌÍ‡ı.

í‡ÍËÈ ÍÓÍ Ô¥ÒÎfl ÚË‚‡ÎÓ„Ó ÛÚË-
Ï‡ÌÌfl ÍÛÒÛ flÍ ˆ¥ÌÓ‚Ó„Ó flÍÓfl ·ÛÎÓ
ÒÔËÈÌflÚÓ ÔÓ-¥ÁÌÓÏÛ, ˘Ó ÔÓÊ‚‡‚Ë-
ÎÓ ‰ËÒÍÛÒ¥ª ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ı‡‡ÍÚÂÛ ‚‡Î˛Ú-
ÌÓ-ÍÛÒÓ‚Óª ÔÓÎ¥ÚËÍË Ì‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚Û.

Ç
Ë·¥ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÂÊËÏÛ Á‡ÎÂÊËÚ¸
‚¥‰ ¥‚Ìfl ÓÁ‚ËÚÍÛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, ªª
Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª ¥ ÒÚÛÔÂÌfl ¥ÌÚÂ„Ó‚‡ÌÓÒÚ¥

Û Ò‚¥ÚÓ‚Û ÒÔ¥Î¸ÌÓÚÛ (‰Ë‚. ËÒ. 2). 
èË ‚Ë·Ó¥ ÂÊËÏÛ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛ-

ÒÛ ‚‡ÊÎË‚Ó Ó·‡ÚË ÏÂı‡Ì¥ÁÏ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚-
ÎÂÌÌfl ‚‡ÚÓÒÚ¥ Ó‰Ì¥πª ‚‡Î˛ÚË ˘Ó‰Ó
¥Ì¯Óª Ú‡ ÒÚÛÔ¥Ì¸ ‚ÚÛ˜‡ÌÌfl Ó„‡Ì¥‚
„Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl
(ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ, ‡ ‚ ‰ÂflÍËı Í‡ª-
Ì‡ı — Ï¥Ì¥ÒÚÂÒÚ‚‡ Ù¥Ì‡ÌÒ¥‚, Í‡ÁÌ‡-
˜ÂÈÒÚ‚‡ ÚÓ˘Ó)3 Û ÔÓˆÂÒ ÍÛÒÓÛÚ‚Ó-
ÂÌÌfl, ‡‰ÊÂ ‚‡Î˛ÚÌ‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡ ‰ÂÊ‡-

‚Ë Ï¥ˆÌÓ ‚Á‡πÏÓÁ‚’flÁ‡Ì‡ Á „Ó¯Ó‚Ó-
ÍÂ‰ËÚÌÓ˛. üÍ Ô‡‚ËÎÓ, “Â„ÛÎflÚÓ-
Ë” Á‡ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ Ó·‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ‚Ë-
ÍÓËÒÚÓ‚Û˛Ú¸ ÔÓÍ‡ÁÌËÍË-Ó¥πÌÚËË
‡·Ó Ú‡Í Á‚‡Ì¥ flÍÓ¥: ‚‡Î˛ÚÌËÈ ÍÛÒ,
„Ó¯Ó‚ËÈ ‡„Â„‡Ú å2 (¥ÌÍÓÎË — å3),
¥‚ÂÌ¸ ¥ÌÙÎflˆ¥ª. Ç ÓÒÚ‡ÌÌ¸ÓÏÛ ‚ËÔ‡‰-
ÍÛ Ï‡πÏÓ Ú‡„ÂÚÛ‚‡ÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª. 

éÚÊÂ, ÍÛÒÓ‚¥ ÂÊËÏË Ï‡˛Ú¸ ‚ËÁÌ‡-
˜‡ÚËÒfl Á‡ÎÂÊÌÓ ‚¥‰ ˆ¥ÎÂÈ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª
ÔÓÎ¥ÚËÍË Ì‡ ÔÂ‚ÌËÈ ÔÂ¥Ó‰ Ú‡ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ
‰Ó ÚËı flÍÓ¥‚, Á‡ flÍËÏË Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡ÚË-
ÏÂÚ¸Òfl ÏÓÌ¥ÚÓËÌ„ ‰ÓÒfl„ÌÂÌÌfl ˆ¥ÎÂÈ.
íÓ·ÚÓ ‚Ë·¥ Á‡ÎÂÊËÚ¸ ‚¥‰ Ù¥ÎÓÒÓÙ¥ª
„Ó¯Ó‚Óª ÔÓÎ¥ÚËÍË ¥ ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚Óª
ÒÚ‡ÚÂ„¥ª, Â‡Î¥Á‡ˆ¥fl flÍÓª ÔÂÂ‰·‡˜‡-
ÚËÏÂ ÓÁÓ·ÍÛ ̃ ¥ÚÍÓ„Ó ‡Î„ÓËÚÏÛ ÁÏ¥Ì.

êÓÁ„Îfl‰‡˛˜Ë ‰ÂflÍ¥ ÚÂÓÂÚË˜Ì¥ Ú‡
Ô‡ÍÚË˜Ì¥ Á‡Ò‡‰Ë ‚Ë·ÓÛ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó
ÂÊËÏÛ, ÒÎ¥‰ Á‡ÁÌ‡˜ËÚË, ˘Ó ‚ÓÌË ÌÂ
‚ËÚËÏÛ˛Ú¸ ÍËÚËÍË ¥ ÌÂ ÏÓÊÛÚ¸ ÒÎÛ-

„Û‚‡ÚË “ÂˆÂÔÚÓÏ” ÛÒÔ¥¯ÌÓª ‚‡Î˛Ú-
ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË. â‰ÂÚ¸Òfl Ì‡Ò‡ÏÔÂÂ‰ ÔÓ
“ÚÂÓÂÏÛ ÔÓ ÌÂÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸”3, ‡·Ó ÚÂ-
Ó¥˛ ÚËÍÛÚÌËÍ‡4, ÒÙÓÏÛÎ¸Ó‚‡ÌÛ
åÇî. á„¥‰ÌÓ Á ÌÂ˛ ÌÂ ÏÓÊÌ‡ Ó‰ÌÓ-
˜‡ÒÌÓ ‰ÓÒfl„ÚË Ú¸Óı ˆ¥ÎÂÈ, ‡ Ò‡ÏÂ:
‚¥Î¸ÌÓ„Ó ÔÂÂÚ¥Í‡ÌÌfl Í‡Ô¥Ú‡Î¥‚, Ù¥ÍÒÓ-
‚‡ÌÓ„Ó ÂÊËÏÛ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ ¥ ÌÂ-
Á‡ÎÂÊÌÓª ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË. ÑÎfl
Í‡ªÌ-ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ¥‚ ̂ fl ÚÂÓ¥fl ÙÓÏÛ-
Î˛‚‡Î‡Òfl Ú‡Í: Ó‰ÌÓ˜‡ÒÌÓ ÏÓÊÌ‡ ¥ ÌÂ-
Ó·ı¥‰ÌÓ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û‚‡ÚË ÎË¯Â ·Û‰¸-
flÍ¥ ‰‚‡ Â„ÛÎflÚÓË. ñÂ ‰‡ÒÚ¸ ÁÏÓ„Û
ÛÌËÍÌÛÚË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÍËÁ. ìÚ¥Ï, Á‡-
Û‚‡ÊËÏÓ, ˘Ó ‰Â-Ù‡ÍÚÓ ‰‡Ì‡ ÚÂÓÂÏ‡
ÌÂ Á‡‚Ê‰Ë ÒÔ‡ˆ¸Ó‚Û‚‡Î‡. 

í‡Í, ªª ÒÔÓÒÚÓ‚Ûπ ÔËÍÎ‡‰ êÓÒ¥ª,
‡‰ÊÂ ‚Î¥ÚÍÛ 1998 ÓÍÛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó
ÚÂÓ¥ª ÚËÍÛÚÌËÍ‡ ‚ êÓÒ¥ª ·ÛÎÓ ÎË¯Â
‰‚‡ Ô‡‡ÏÂÚË — Î¥·Â‡Î¥Á‡ˆ¥fl ÛıÛ
Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ¥ ÌÓÏ¥Ì‡Î¸ÌËÈ ‰ÓÎ‡Ó‚ËÈ
flÍ¥4. êÂÍÓÏÂÌ‰‡ˆ¥ª ˘Ó‰Ó „Ó¯Ó‚Ó-
ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË Ì‡‰‡‚‡‚ åÇî,

ÔÓÔÓÌÛ˛˜Ë ÔÎ‡Ì-„‡Ù¥Í ÁÏ¥ÌË „Ó-
¯Ó‚Óª ·‡ÁË. ÄÎÂ ÍËÁ‡ ‚ÒÂ Ê ÒÚ‡Î‡Òfl. 

á ¥Ì¯Ó„Ó ·ÓÍÛ, „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌ‡
ÒËÒÚÂÏ‡ äËÚ‡˛, ̆ Ó ÛÒÔ¥¯ÌÓ ‚ËÚËÏ‡-
Î‡ ÍËÁÛ 1997—1998 ., ˆ¥ÎÍÓ‚ËÚÓ
‚ÔËÒÛπÚ¸Òfl ‚ ÚÂÓ¥˛ ÚËÍÛÚÌËÍ‡. äçê
ÔÓ‚Ó‰ËÎ‡ ÔÓÎ¥ÚËÍÛ Ù¥ÍÒÓ‚‡ÌÓ„Ó ÍÛ-
ÒÛ ˛‡Ìfl (˘Ó ÔÓπ‰ÌÛ‚‡Î‡Ò¸ ¥Á ˆ¥ÎÍÓÏ
Ò‡ÏÓÒÚ¥ÈÌÓ˛ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓ˛
ÔÓÎ¥ÚËÍÓ˛) ¥ Á‡ÔÓ·¥„‡Î‡ Ì‡ÈÏÂÌ¯¥È
Î¥·Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÛıÛ Í‡Ô¥Ú‡Î¥‚. éÚÊÂ, äË-
Ú‡È ÌÂ ÁÓ·Ë‚ ÚÓ„Ó, ‚Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ ̃ Ó„Ó Á‡-
ÁÌ‡ÎË ÍËÁË å‡Î‡ÈÁ¥fl, è¥‚‰ÂÌÌ‡ äÓ-
Âfl, í‡È‚‡Ì¸, í‡ªÎ‡Ì‰, ßÌ‰ÓÌÂÁ¥fl Ú‡
¥Ì¯¥ Í‡ªÌË4.

ç‡‚¥Ú¸ Á Ó„Îfl‰Û Ì‡ Ì‡‚Â‰ÂÌ¥ ÔËÍÎ‡-
‰Ë ÏÓÊÌ‡ ‰¥ÈÚË ‚ËÒÌÓ‚ÍÛ, ˘Ó Ì‡ÈÁÌ‡-
˜Û˘¥¯Ó˛ Û ÚËÍÛÚÌËÍÛ π Î¥·Â‡Î¥Á‡ˆ¥fl

ÇÄãûíçàâ  êàçéä

ëÇßíéÇàâ ÑéëÇßÑ èêéÇÖÑÖççü
ÇÄãûíçé-äìêëéÇé∫ èéãßíàäà

3 Ä.ã‡ÙËÌ. ê‡ÁÏ˚¯ÎÂÌËfl Ó ‚‡Î˛ÚÌ˚ı ÍÛÒ‡ı. ä‡Í
‚˚·‡Ú¸ ‚‡Î˛ÚÌ˚È ÂÊËÏ „ÓÒÛ‰‡ÒÚ‚‡ //
h t tp : //www.deng i- in fo .com/arch ive/ar-
ticle.php?aid=233.

4 Ä.ÇÂÎË˜ÂÌÍÓ‚. åÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì˚È ‚‡Î˛ÚÌËÈ ÙÓÌ‰:
ÚÓÂ Ò·ÓÍÛ — ‚‡¯Ëı ÌÂÚ //http://www.rg.ru/bu-
ssines/financ/107.shtm.
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êËc. 1. ÑÓÒ‚¥‰ Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ‚‡Î˛ÚÌËı ÂÊËÏ¥‚ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ Û 1996 — 2005 .

ÑÊÂÂÎÓ: çÅì;  ÑÂÊÍÓÏÒÚ‡Ú ìÍ‡ªÌË.
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êËÒ. 2. è‡‡ÏÂÚË ‚Ë·ÓÛ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó
ÂÊËÏÛ

ÑÊÂÂÎÓ: ÇÒÂÒ‚¥ÚÌ¥È  ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÈ  ÂÈÚËÌ„  “ÇÂ‰ÂÌÌfl ·¥ÁÌÂÒÛ”.  ë‚¥ÚÓ‚ËÈ Å‡ÌÍ  (Ò¥˜ÂÌ¸ 2005
ÓÍÛ); ßÌ‰ÂÍÒ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª Ò‚Ó·Ó‰Ë // http://www.heritage.org/research/features/index/countries.cfm.

1. ê¥‚ÂÌ¸ ÓÁ‚ËÚÍÛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË (ßÌ‰ÂÍÒ ÍÓÌÍÛ-
ÂÌÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥, ë‚¥ÚÓ‚ËÈ ÂÍÓÌÓÏi˜ÌËÈ
ÙÓÛÏ, ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl ̆ Ó‰Ó 117 Í‡ªÌ, 2004 ¥Í)
2. ê¥‚ÂÌ¸ Ó„‡Ì¥Á‡ ¥̂ª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË (Á„¥‰ÌÓ Á ¥Ì‰ÂÍ-
ÒÓÏ ÂÍÓÌÓÏ¥̃ ÌÓª Ò‚Ó·Ó‰Ë, ÒÍÎ‡‰ÂÌËÏ ÒÔ¥Î¸ÌÓ
The Heritage Foundation i The Wall Street Jour-
nal ˘Ó‰Ó 161 Í‡ªÌË, 2006 ¥Í):
ÖÒÚÓÌ¥fl — “‚iÎ¸Ì‡”
èÓÎ¸˘‡ — “ÔÂÂ‚‡ÊÌÓ ‚iÎ¸Ì‡”
ìÍ‡ªÌ‡ — “ÔÂÂ‚‡ÊÌÓ ÌÂ ‚iÎ¸Ì‡”
3. ëÚÛÔ¥Ì¸ ¥ÌÚÂ„Ó‚‡ÌÓÒÚ¥ Û Ò‚¥ÚÓ‚Û ÒÔ¥Î¸ÌÓÚÛ
(ÒÍÎ‡‰Ì¥ÒÚ¸ ÔÓˆÂ‰ÛÌËı ‚ËÏÓ„ ‰Îfl ÂÍÒÔÓ-
ÚÛ-¥ÏÔÓÚÛ ÚÓ‚‡¥‚, ‚ÒÂÒ‚¥ÚÌ¥È ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÈ
ÂÈÚËÌ„ “ÇÂ‰ÂÌÌfl ·¥ÁÌÂÒÛ” ˘Ó‰Ó 155 Í‡ªÌ.
ë‚¥ÚÓ‚ËÈ ·‡ÌÍ (Ò¥˜ÂÌ¸ 2005 ÓÍÛ).
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ÛıÛ Í‡Ô¥Ú‡Î¥‚. ë‡ÏÂ ˜ÂÂÁ ‚¥‰ÍËÚÚfl
‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Ó„Ó Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ËÌÍÛ ¥Ì‚Â-
ÒÚÓË-ÌÂÂÁË‰ÂÌÚË ÁÏÓ„ÎË Á‡ Î¥˜ÂÌ¥
ÚËÊÌ¥ ÁÎ‡Ï‡ÚË Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥ ‚‡Î˛ÚÌÓ-
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÏÂı‡Ì¥ÁÏË, ÚÓ‰¥ flÍ ÌÂÓÁ‚Ë-
ÌÛÚ¥ÒÚ¸ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒËÒÚÂÏË ìÍ‡ªÌË Ì‡-
‚Ô‡ÍË — ÔÓÏ’flÍ¯ËÎ‡ Ì‡ÒÎ¥‰ÍË ‚ÔÎË‚Û
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÍËÁË ‚ êÓÒ¥ª. 

ÑÎfl Í‡ªÌ, ˘Ó Ô‡„ÌÛÚ¸ ÔÓ„ÎË·ËÚË
¥ÌÚÂ„‡ˆ¥˛ Ò‚Óªı ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÒËÒÚÂÏ,
ÛÒ¥ ÚË ‚ËÏÓ„Ë π ‚‡ÊÎË‚ËÏË ¥ Ï‡˛Ú¸
ÔÂ‚Ì¥ Ó·ÏÂÊÂÌÌfl, Á‡Í¥ÔÎÂÌ¥ Û„Ó‰Ó˛5,
‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó flÍÓª Í‡ªÌË — Í‡Ì‰Ë‰‡-
ÚË Ì‡ ‚ÒÚÛÔ ‰Ó ∏ë ÔÓ‚ËÌÌ¥ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡-
ÚË å‡‡ÒÚËıÚÒ¸ÍËÏ ÍËÚÂ¥flÏ, ‡ Ò‡ÏÂ:
Ô¥‰ÚËÏ‡ÌÌfl ‰ÂÙ¥ˆËÚÛ ·˛‰ÊÂÚÛ Ì‡
¥‚Ì¥ ÌÂ ·¥Î¸¯Â 3% ‚¥‰ ÇÇè, ‰ÂÊ‡‚-
ÌÓ„Ó ·Ó„Û — ÌÂ ‚Ë˘Â 60% ‚¥‰ ÇÇè,
‰ÓÚËÏ‡ÌÌfl Ó¥πÌÚË¥‚ ˘Ó‰Ó ‚¥‰ÒÓÚ-
ÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ Ú‡ ¥ÌÙÎflˆ¥ª, ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂ-
ÌËı, ‚ËıÓ‰fl˜Ë Á Ï¥Ì¥Ï‡Î¸ÌËı ‚¥‰ıË-
ÎÂÌ¸ ‚¥‰ÌÓÒÌÓ Ú¸Óı Ì‡ÈÌËÊ˜Ëı ¥Á ̂ Ëı
ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚ Û Í‡ªÌ‡ı ∏‚ÓÒÓ˛ÁÛ. 

ëÚÓÒÓ‚ÌÓ ‚‡Î˛ÚÌÓ-ÍÛÒÓ‚Óª ÔÓÎ¥ÚË-
ÍË, ÚÓ Á‡ ‚ËÏÓ„‡ÏË ˘Ó‰Ó ˜ÎÂÌÒÚ‚‡ Û
∏ë Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚ËÏ π Ô¥‰ÚËÏ‡ÌÌfl ÔË-
Ì‡ÈÏÌ¥ ÔÓÚfl„ÓÏ ‰‚Óı ÓÍ¥‚ ÒÚ‡·¥Î¸-
ÌÓÒÚ¥ Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ. ëÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸
Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ ÓÁÌ‡˜‡π ˜ÎÂÌÒÚ‚Ó Û
‚‡Î˛ÚÌÓÏÛ ÏÂı‡Ì¥ÁÏ¥ ERM II, ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸
flÍÓ„Ó Á‚Ó‰ËÚ¸Òfl ‰Ó Ù¥ÍÒ‡ˆ¥ª ÍÛÒÛ
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡Î˛ÚË ‚¥‰ÌÓÒÌÓ π‚Ó.
ëÔÓ˜‡ÚÍÛ ˆÂ ÔÂÂ‰·‡˜‡ÎÓ ‚¥‰ıËÎÂÌÌfl
Û ÏÂÊ‡ı ÔÎ˛Ò-Ï¥ÌÛÒ 15% ‚¥‰ ˆÂÌÚ-
‡Î¸ÌÓ„Ó Ô‡ËÚÂÚÛ ‚¥‰ÌÓÒÌÓ π‚Ó, Ì‡-
‰‡Î¥ ˆÂÈ ‰¥‡Ô‡ÁÓÌ Á‚ÛÊÂÌÓ  ‰Ó ÔÎ˛Ò-
Ï¥ÌÛÒ 2.25%. Ç‚‡Ê‡πÚ¸Òfl, ˘Ó ˜ËÏ ‚Ë-
˘ËÈ ÒÚÛÔ¥Ì¸ ¥ÌÚÂ„‡ˆ¥ª, ÚËÏ ÊÓÒÚÍ¥-
¯Ó˛ Ï‡π ·ÛÚË Ù¥ÍÒ‡ˆ¥fl.

èËÍÎ‡‰ÓÏ ÛÒÔ¥¯ÌÓª Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ˆ¥πª
ÔÓÎ¥ÚËÍË ÏÓÊÂ ·ÛÚË ëÎÓ‚ÂÌ¥fl. 27 ˜Â‚-
Ìfl 2004 ÓÍÛ ‚ÓÌ‡ Á‡ÔÓ‚‡‰ËÎ‡ ÏÂı‡Ì¥ÁÏ
Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ ERM II. ñÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ
Ô‡ËÚÂÚ ·ÛÎÓ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÓ Ì‡ ¥‚Ì¥
239.640 SIT/EUR. èË ˆ¸ÓÏÛ ÓÒÌÓ‚Û
„Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ëÎÓ‚ÂÌ¥ª
ÒÚ‡ÌÓ‚ÎflÚ  ̧Ú‡„ÂÚÛ‚‡ÌÌfl ¥ÌÙÎfl ¥̂ª Ú‡ Î¥·Â-
‡Î¥Á‡ˆ¥fl ÛıÛ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ (‰Ë‚. ‰Ó‰‡ÚÓÍ).

ë‚¥ÚÓ‚ËÈ ‰ÓÒ‚¥‰ Ò‚¥‰˜ËÚ¸: π ˜ËÏ‡ÎÓ
ÔËÍÎ‡‰¥‚ ‚‰‡ÎÓ„Ó ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ¥ ÔÎ‡-
‚‡˛˜Ëı, ¥ Ù¥ÍÒÓ‚‡ÌËı ÂÊËÏ¥‚, ‡ Ú‡ÍÓÊ
ªı ÍÓÏ·¥Ì‡ˆ¥ª. èÓÚÂ ÓÒÚ‡ÌÌ¥Ï ˜‡ÒÓÏ
·‡„‡ÚÓ Í‡ªÌ Ì‡‰‡π ÔÂÂ‚‡„Û ÔÎ‡‚‡˛-
˜ËÏ ÂÊËÏ‡Ï ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ. ñÂ Ó·Û-
ÏÓ‚Î˛πÚ¸Òfl ÚËÏ, ˘Ó ‚ÒÂ ·¥Î¸¯Â ‰Â-
Ê‡‚ Á‡Í¥Ì˜ËÎÓ ÔÂÂı¥‰ÌËÈ ÔÂ¥Ó‰ Â-
ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl Ò‚Óªı ÂÍÓÌÓÏ¥Í ¥ ‚ÒÂ
·¥Î¸¯Â ¥ÌÚÂ„ÛπÚ¸Òfl Û Ï¥ÊÌ‡Ó‰Ì¥
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ËÌÍË. á Ó„Îfl‰Û Ì‡ ̂ Â ‚ËÍÓ-
ËÒÚ‡ÌÌfl ÔÎ‡‚‡˛˜Ó„Ó ÂÊËÏÛ ‚‡Î˛Ú-
ÌÓ„Ó ÍÛÒÛ π ‰Óˆ¥Î¸Ì¥¯ËÏ.

èÂÂ‚‡„‡ÏË ̂ ¸Ó„Ó ÂÊËÏÛ π ÚÂ, ̆ Ó
Á‡ „ÌÛ˜ÍÓ„Ó ÌÓÏ¥Ì‡Î¸ÌÓ„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó
ÍÛÒÛ ÔÓÚÂ·‡ Û ÍÓÂÍˆ¥flı Â‡Î¸ÌÓ„Ó
Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ Á‡‰Ó‚ÓÎ¸ÌflπÚ¸Òfl Í‡-
˘Â, Ì¥Ê Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ ÁÏ¥ÌË ˆ¥Ì ¥ Á‡-
Ó·¥ÚÌÓª ÔÎ‡ÚË Á‡ ÂÊËÏÛ Ù¥ÍÒÓ‚‡ÌÓ-
„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ. í‡ÍÓÊ ÂÙÂÍÚË‚-
Ì¥¯Â Ô¥‰‰‡˛Ú¸Òfl ÍÓÌÚÓÎ˛ ÒÚ¥ÏÍ¥
ÔËÔÎË‚Ë ‡·Ó ‚¥‰ÔÎË‚Ë Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ (¯Îfl-
ıÓÏ ÌÓÏ¥Ì‡Î¸ÌËı ÁÏ¥Ì, ‡ ÌÂ ÁÏ¥Ì Â-
‡Î¸ÌÓ„Ó Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ). 

ëÚÓÒÓ‚ÌÓ ‚ËÏÓ„ ̆ Ó‰Ó ̃ ÎÂÌÒÚ‚‡ Û ∏ë ̂ Â
ÏÓÊÂ ÓÁÌ‡˜‡ÚË: Û ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚ÓÏÛ ÔÂ¥Ó‰¥
‡Î¸ÚÂÌ‡ÚË‚Ë ÂÊËÏ‡Ï ÔÎ‡‚‡˛˜Ó„Ó ‚‡-
Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ ÌÂÏ‡π, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ‰Ó‚„Ó-
ÒÚÓÍÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ Û Í‡ªÌ¥ Á‡ Ù¥ÍÒ‡ˆ¥ª
‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ ‰ÓÒfl„ÚË Á‡Á‚Ë˜‡È ÌÂ
‚‰‡πÚ¸Òfl. ÄÎÂ ‚ ÍÓÓÚÍÓÒÚÓÍÓ‚¥È ÔÂ-
ÒÔÂÍÚË‚¥ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌ‡ Ú‡ ‚‡Î˛ÚÌ‡
ÒËÒÚÂÏË Í‡ªÌ Ï‡˛Ú¸ Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÚË ÊÓÒÚ-
ÍÂ Ó·ÏÂÊÂÌÌfl ÍÓÎË‚‡Ì¸ Ó·Ï¥ÌÌËı ÍÛÒ¥‚
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËı ‚‡Î˛Ú ‚¥‰ÌÓÒÌÓ π‚Ó.

ìÍ‡ªÌ‡ ˜¥ÚÍÓ ÒÙÓÏÛÎ˛‚‡Î‡ Ò‚¥È
Ô¥ÓËÚÂÚ ˘Ó‰Ó ¥ÌÚÂ„‡ˆ¥ª Á Í‡ªÌ‡ÏË
á‡ı¥‰ÌÓª ∏‚ÓÔË. ñÂ ÓÁÌ‡˜‡π, ˘Ó ‚
Ï¥Û ÔÓÒÛ‚‡ÌÌfl Û ̂ ¸ÓÏÛ Ì‡ÔflÏ¥ Ì‡-
¯‡ Í‡ªÌ‡ Ô¥‰ÍÎ˛˜‡ÚËÏÂÚ¸Òfl ‰Ó Ï¥Ê-
Ì‡Ó‰ÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ËÌÍ¥‚ ¥ ÒÚ‡‚‡-
ÚËÏÂ ˆ¥Í‡‚¥¯Ó˛ ‰Îfl Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı
¥Ì‚ÂÒÚÓ¥‚. íÓÏÛ Á ‚ËÒÓÍÓ˛ ‚¥Ó„¥‰-
Ì¥ÒÚ˛ ÏÓÊÌ‡ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÚË Ì‡ Ûı‚‡ÎÂÌÌfl
¥¯ÂÌ¸ ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ÔÂÂıÓ‰Û ‰Ó ÔÎ‡‚‡˛-
˜Ó„Ó ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ flÍ ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ
‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚Óª ‚‡Î˛ÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË. 

èÂ‚ÌËÏ ËÁËÍÓÏ Á‡ Ú‡ÍÓ„Ó Ô¥‰ıÓ‰Û
Á‡ÎË¯‡πÚ¸Òfl ËÁËÍ ‚‡Î˛ÚÌËı ÒÔÂÍÛ-
Îflˆ¥È, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ÍÓÍË Û Ì‡ÔflÏ¥ ÁÏ¥ÌË
ÂÊËÏÛ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ Á‡‚Ê‰Ë Á·¥Î¸-
¯Û˛Ú¸ ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌÛ ‡ÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸. üÍ-
˘Ó ̄ ËÓÍËÈ ÂÙÓÏ‡ÚÓÒ¸ÍËÈ ÍÓÍ,
ÒÍ‡Ê¥ÏÓ, ̄ ‚Ë‰ÍËÈ ÔÂÂı¥‰ ‰Ó ÂÊËÏÛ
ÔÎ‡‚‡˛˜Ó„Ó ÍÛÒÛ π ÌÂ·ÂÁÔÂ˜ÌËÏ Á Ó„-
Îfl‰Û Ì‡ Á‡„‡Î¸ÌÛ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÛ ÒËÚÛ-
‡ˆ¥˛, ÚÓ ÌÂ‚ÂÎËÍ¥ ÁÏ¥ÌË Ô¥‰¥„¥‚‡˛Ú¸
‡ÔÂÚËÚË ÒÔÂÍÛÎflÌÚ¥‚. ßÒÚÓ¥fl ‚‡Î˛ÚÌËı
ÍËÁ Ò‚¥‰˜ËÚ¸, ̆ Ó ÍÓÏÔÓÏ¥ÒÌ¥ ¥¯ÂÌ-
Ìfl ÒÚ‚Ó˛˛Ú¸ ÔÎ¥‰ÌÂ Ô¥‰ґÛÌÚfl ‰Îfl

6 ÑÂÌÂÊÌÓ-ÍÂ‰ËÚÌ‡fl ÔÓÎËÚËÍ‡ ‚ ÒÚ‡Ì‡ı Ò ÔÂ-
ÂıÓ‰ÌÓÈ ˝ÍÓÌÓÏËÍÓÈ ‚ 2001 „. // http://
//www.iet.ru/trend/2001/28.htm.

5 FIRST AND SECOND STAGES OF THE EMU (1
July 1990 — 31 December 1998 // http://euro-
pa.eu/scadplus /leg/en/s01010.htm; European Ex-
change Rate Mechanism //http://en.wikipedia.org/
/wiki/European_ Exchange_Rate_Mechanism.

ëÎÓ‚ÂÌ¥fl6.
ì ˆ¥ÎÓÏÛ „Ó¯Ó‚‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡ ëÎÓ‚ÂÌ¥ª

‚‚‡Ê‡πÚ¸Òfl Ó‰Ì¥π˛ Á Ì‡ÈÛÒÔ¥¯Ì¥¯Ëı.
ëÎÓ‚ÂÌ¥fl Ì‡ÎÂÊËÚ¸ ‰Ó ÚËı ÌÂ·‡„‡Ú¸Óı
Í‡ªÌ ¥Á ÔÂÂı¥‰ÌÓ˛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÓ˛, ‰Â ·Ó-
ÓÚ¸·‡ Á ¥ÌÙÎflˆ¥π˛, Á‡ÒÌÓ‚‡Ì‡ Ì‡ Ú‡-
„ÂÚÛ‚‡ÌÌ¥ „Ó¯Ó‚Óª ÔÓÔÓÁËˆ¥ª, ‰‡Î‡ ÔÓ-
ÁËÚË‚Ì¥ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË. è¥ÒÎfl 1997 ÓÍÛ
Ó·’πÍÚÓÏ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ·Û‚ ‡„Â„‡Ú “¯Ë-
ÓÍ¥ „Ó¯¥” (M3). ñ¥Î¸Ó‚ËÈ Ó¥πÌÚË
‚ËÁÌ‡˜‡‚Òfl Û ‚Ë„Îfl‰¥ ÍÓË‰ÓÛ ÔÓÚfl„ÓÏ
1990-ı ÓÍ¥‚.

ê‡ÁÓÏ ¥Á ÚËÏ Å‡ÌÍ ëÎÓ‚ÂÌ¥ª ˆ¥ÎÂÒ-
ÔflÏÓ‚‡ÌÓ ¥ ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ Á‡ÈÏ‡‚Òfl Â„ÛÎ˛-
‚‡ÌÌflÏ Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ Á ‰‚Óı ÓÒÌÓ‚ÌËı
ÔË˜ËÌ. èÂ¯‡ ÔÓÎfl„‡π ‚ ÌÂ‚ÂÎËÍËı
ÓÁÏ¥‡ı ¥ ‚ËÒÓÍÓÏÛ ÒÚÛÔÂÌ¥ ‚¥‰ÍË-
ÚÓÒÚ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ëÎÓ‚ÂÌ¥ª (Ó·Òfl„
ÁÓ‚Ì¥¯Ì¸Óª ÚÓ„¥‚Î¥ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ ÔÓÌ‡‰
100% ‚¥‰ ÇÇè), ˘Ó Ó·ËÚ¸ Ó·Ï¥ÌÌËÈ
ÍÛÒ ¥ÒÚÓÚÌËÏ ̃ ËÌÌËÍÓÏ ¥ÌÙÎflˆ¥ª. èÓ-
·ÎÂÏ‡ ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥ ‚¥Ú-
˜ËÁÌflÌËı ÚÓ‚‡¥‚ ‰Îfl Å‡ÌÍÛ ëÎÓ‚ÂÌ¥ª
Ú‡ÍÓÊ π ‚Í‡È ‚‡ÊÎË‚Ó˛. ÑÛ„‡ ÔË-
˜ËÌ‡, ‰ÓÒËÚ¸ Á‡„‡Î¸Ì‡ ‰Îfl ‚Ò¥ı Í‡ªÌ ¥Á
ÔÂÂı¥‰ÌÓ˛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÓ˛, ÔÓÎfl„‡π ‚ ÚÓ-
ÏÛ, ˘Ó Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÍÓ‚¥È ÒÚ‡‰¥ª ÔÂÂıÓ‰Û
‰Îfl Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ı‡‡ÍÚÂ-
ÌÓ˛ π ‚ËÒÓÍ‡ ÔËÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ ¥ÌÓÁÂÏÌÓª
‚‡Î˛ÚË È ‚Ó‰ÌÓ˜‡Ò ÒÎ‡·ÍÓ ÓÁ‚ËÌÛÚ¥
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡ ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ ÒËÒÚÂÏË. 

í‡ÍËÏ ̃ ËÌÓÏ, ËÌÓÍ ¥ÌÓÁÂÏÌÓª ‚‡Î˛-
ÚË π ¥ÌÓ‰¥ flÍ˘Ó ÌÂ π‰ËÌËÏ, ÚÓ Ì‡È·¥Î¸¯
ÂÙÂÍÚË‚ÌËÏ Á‡ÒÓ·ÓÏ ‚ÔÎË‚Û ̂ ÂÌÚ‡Î¸-
ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ Ì‡ ÒÚ‡Ì „Ó¯Ó‚Ó„Ó Ó·¥„Û (flÍ
ˆÂ Ï‡π Ï¥ÒˆÂ ¥ ‚ ìÍ‡ªÌ¥). ßÌ‡Í¯Â Í‡ÊÛ-
˜Ë, Í¥Ï ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ÏÓÌÂÚ‡ÌÓ„Ó

flÍÓfl, Å‡ÌÍ ëÎÓ‚ÂÌ¥ª ÔÓ‚Ó‰Ë‚ ÔÂ‚ÌÛ
ÍÛÒÓ‚Û ÔÓÎ¥ÚËÍÛ, flÍÛ ÏÓÊÌ‡ Óı‡‡ÍÚÂ-
ËÁÛ‚‡ÚË flÍ ÍÂÓ‚‡ÌÂ ÔÎ‡‚‡ÌÌfl. èË
ˆ¸ÓÏÛ ‚¥‰·Û‚‡Î‡Òfl ÔÎ‡‚Ì‡ ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥fl
ÚÓÎ‡‡ ˘Ó‰Ó π‚ÓÔÂÈÒ¸ÍËı ‚‡Î˛Ú. ì
2001 Óˆ¥ Å‡ÌÍ ëÎÓ‚ÂÌ¥ª ÓÔÛ·Î¥ÍÛ‚‡‚
Ò‚Ó˛ ÒÂÂ‰Ì¸ÓÒÚÓÍÓ‚Û ÔÓ„‡ÏÛ „Ó-
¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË. ì Ì¥È ˜¥ÚÍÓ
Á‡ÁÌ‡˜‡ÎÓÒfl: ÔÓ-ÔÂ¯Â, ÔÓÎ¥ÚËÍ‡ ·Û-
‰ÛπÚ¸Òfl Á Ó„Îfl‰Û Ì‡ Ô‡„ÌÂÌÌfl Í‡ªÌË
ÔËπ‰Ì‡ÚËÒfl ‰Ó ∏ë; ÔÓ-‰Û„Â, flÍ ÓÒ-
ÌÓ‚Ì‡ ÏÂÚ‡ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚË-
ÍË ‚ËÁÌ‡˜‡πÚ¸Òfl ¥‚ÂÌ¸ ¥ÌÙÎflˆ¥ª; ÔÓ-
ÚÂÚπ, ÒÚ‡ÚÛÒ „Ó¯Ó‚Óª ÔÓÔÓÁË ¥̂ª (M3)
ÁÌËÊÂÌËÈ ¥Á ÔÓÏ¥ÊÌÓª ÏÂÚË ‰Ó ÂÍÓ-
ÏÂÌ‰Ó‚‡ÌÓª ‚ÂÎË˜ËÌË (reference value),
Ó‰Ì‡Í Ì‡„ÓÎÓ¯ÛπÚ¸Òfl Ì‡ ÒÛÚÚπ‚¥È ÁÌ‡-
˜Û˘ÓÒÚ¥ ‰‡ÌÓ„Ó ¥Ì‰ËÍ‡ÚÓ‡.

äÓÌˆÂÔÚÛ‡Î¸ÌÓ ‚‡ÊÎË‚ËÏ ·ÛÎÓ ÔÓ-
ÎÓÊÂÌÌfl ÔÓ ÚÂ, ˘Ó ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥, flÍ‡
ÔÂÂ·Û‚‡π Ì‡ ÒÚ‡‰¥ª ÔÂÂıÓ‰Û ‰Ó ËÌÍÛ,
ÓÒÌÓ‚ÌËÏ Á‡ÒÓ·ÓÏ ‚ÔÎË‚Û Ì‡ ÒÚ‡Ì „Ó-
¯Ó‚Ó„Ó Ó·¥„Û Á ·ÓÍÛ ñÅ π ÓÔÂ‡ˆ¥ª Ì‡
‚‡Î˛ÚÌÓÏÛ ËÌÍÛ.

ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò ‚¥‰·ÛÎËÒfl ÁÛ¯ÂÌÌfl Û ·¥Í
Î¥·Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª Í‡Ô¥Ú‡Î¸ÌËı ÓÔÂ‡ˆ¥È.
ç‡Ò‡ÏÔÂÂ‰ ̂ Â ÒÚÓÒÛ‚‡ÎÓÒ¸ ÂÍÒÔÓÚÛ
Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, ‚ ÚÓÏÛ ̃ ËÒÎ¥ ‚¥‰ÍËÚÚfl Â-
ÁË‰ÂÌÚ‡ÏË ‡ıÛÌÍ¥‚ Á‡ Û·ÂÊÂÏ ¥
ÔË‰·‡ÌÌfl ÌËÏË ¥ÌÓÁÂÏÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı
‡ÍÚË‚¥‚. ëÔÓ˘Û‚‡‚Òfl ÔÓfl‰ÓÍ ‰Ó‚„Ó-
ÒÚÓÍÓ‚Ëı ÔÓÚÙÂÎ¸ÌËı ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È ‰Ó
ëÎÓ‚ÂÌ¥ª. ÑÂ-Ù‡ÍÚÓ ÔÂÂı¥‰ Í‡ªÌË Ì‡
‚‡Î˛ÚÌËÈ ÏÂı‡Ì¥ÁÏ ERM II Ò‚¥‰˜ËÚ¸
ÔÓ ÚÂ, ̆ Ó ‚ÓÌ‡ ÛÒÔ¥¯ÌÓ ‚ËÍÓÌ‡Î‡ ÔÓ-
ÒÚ‡‚ÎÂÌ¥ Á‡‚‰‡ÌÌfl. 

ÑÓ‰‡ÚÓÍ

ÇÄãûíçàâ  êàçéä
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ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥. ÖÙÂÍÚË‚-
ÌËÏË ¥¯ÂÌÌfl ·Û‰ÛÚ¸ ÎË¯Â ÚÓ‰¥, ÍÓÎË
ÁÏ¥ÌË Ì‡ÒÚ¥Î¸ÍË ÁÌ‡˜Ì¥, ˘Ó ÌÂ ‰‡˛Ú¸
ÁÏÓ„Ë ‚¥‰‡ÁÛ ‚ËÁÌ‡˜ËÚË ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥ª ÔÓ-
‰‡Î¸¯Ó„Ó ÛıÛ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ.  

á‡Û‚‡ÊËÏÓ, ̆ Ó Ì‡ ÔÂ¯ÓÏÛ ÂÚ‡Ô¥ ÔÂ-
ÂıÓ‰Û ‰Ó ÂÊËÏÛ ÔÎ‡‚‡˛˜Ó„Ó ‚‡Î˛ÚÌÓ-
„Ó ÍÛÒÛ ìÍ‡ªÌ‡ ˜ÂÂÁ ‚ÛÁ¸Í¥ÒÚ¸ ‚ÌÛÚ-
¥¯Ì¸Ó„Ó Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ËÌÍÛ Á‡ÎË¯ËÚ¸-
Òfl, Ó˜Â‚Ë‰ÌÓ, ÔÓÁ‡ ÒÙÂÓ˛ ¥ÌÚÂÂÒ¥‚
ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ. èÓÚÂ Á‡·Û‚‡-
ÚË ÔÓ ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ¸ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÂÙÂÍ-
ÚË‚ÌÓ„Ó ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÏÓÌ¥ÚÓËÌ„Û Ú‡ ÍÓÌ-
ÚÓÎ˛ ¥ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Ó„Ó Ó·Òfl-
„Û ÂÁÂ‚¥‚ ÚÂÊ ÌÂ ‚‡ÚÓ.

ñÂ ÓÁÌ‡˜‡π, ̆ Ó Û ÍÓÓÚÍÓ- Ú‡ ÒÂÂ‰-
Ì¸ÓÒÚÓÍÓ‚¥È ÔÂÒÔÂÍÚË‚¥ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-
ÌÓÏÛ ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ ‚Ë¥-
¯ËÚË, ̆ Ó ÔÓÍÎ‡ÒÚË ‚ ÓÒÌÓ‚Û ‚‡Î˛ÚÌÓª
ÔÓÎ¥ÚËÍË — ÚËÍÛÚÌËÍ, Í‚‡‰‡Ú ̃ Ë ·‡-
„‡ÚÓÍÛÚÌËÍ.

Ç
‚Â‰ÂÌÌfl ÂÊËÏÛ ÔÎ‡‚‡˛˜Ó„Ó ‚‡-
Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ ÏÓÊÌ‡ ÓÁÔÓ˜‡ÚË
¯ÎflıÓÏ ÔÓÒÚÛÔÓ‚Ó„Ó ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl

Û˜‡ÒÚ¥ çÅì Ì‡ ‚‡Î˛ÚÌÓÏÛ ËÌÍÛ ‡·Ó
¯ÎflıÓÏ ÔÂÂıÓ‰Û ‰Ó ÂÊËÏÛ ‚‡Î˛ÚÌÓ-
„Ó ÍÓË‰ÓÛ ˜Ë ˆ¥Î¸Ó‚Ëı ÁÓÌ. 

é‰ÌÓÏÓÏÂÌÚÌÂ Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ÔÎ‡-
‚‡˛˜Ó„Ó ÂÊËÏÛ ÓÁÌ‡˜‡π, ̆ Ó ‰ÂÊ‡‚‡
‚¥‰ÏÓ‚ÎflπÚ¸Òfl ‚¥‰ ÛÚËÏ‡ÌÌfl ÌÓÏ¥Ì‡-
Î¸ÌÓ„Ó ÍÛÒÛ ‚ ÓÎ¥ flÍÓfl. Ç Ú‡ÍÓÏÛ
‡Á¥ Ì‡ ÔÂ¯ËÈ ÔÎ‡Ì ‚ËıÓ‰ËÚ¸ ¥ÌÙÎfl-
ˆ¥ÈÌÂ Ú‡„ÂÚÛ‚‡ÌÌfl. ç‡Á‚ÂÏÓ ÓÒÌÓ‚Ì¥
ÔË˜ËÌË Ó·ÏÂÊÂÌÌfl ÔÓÎ¥ÚËÍË ¥ÌÙÎfl-
ˆ¥ÈÌÓ„Ó Ú‡„ÂÚÛ‚‡ÌÌfl ‚ ìÍ‡ªÌ¥.

èÓ-ÔÂ¯Â, ‚ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ ÓÍË ‰ËÌ‡Ï¥Í‡
ˆ¥Ì Ì‡ ÒÔÓÊË‚˜ÓÏÛ ËÌÍÛ ÙÓÏÛ‚‡Î‡-
Òfl Á‰Â·¥Î¸¯Ó„Ó Ô¥‰ ‚ÔÎË‚ÓÏ ¥ÌÙÎflˆ¥ª
‚ËÚ‡Ú ¥ ‰ËÌ‡Ï¥ÍË ˆ¥Ì Ì‡ ÔÓ‰ÛÍˆ¥˛
Ò¥Î¸Ò¸ÍÓ„Ó „ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚‡. èÓ˜ËÌ‡˛˜Ë Á
2001 ÓÍÛ ‰Ó 2006 ÓÍÛ ÌÂ Á‡ÁÌ‡‚‡Î‡
ÒÛÚÚπ‚Ëı ÁÏ¥Ì Ú‡ÍÓÊ Ú‡ËÙÌ‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡
‚ ìÍ‡ªÌ¥. íÓ·ÚÓ, ‚‡ıÓ‚Û˛˜Ë, ˘Ó ‚
Ï‡È·ÛÚÌ¸ÓÏÛ ÔÓˆÂÒË ‰ÂÂ„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl
Ú‡ ‚Ë¥‚Ì˛‚‡ÌÌfl ̂ ¥ÌÓ‚Ëı ‰ËÒÔ‡ËÚÂÚ¥‚
‡ÍÚË‚¥ÁÛ˛Ú¸Òfl, ÂÙÂÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸ „Ó¯Ó‚Ó-
ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË Á Ó„Îfl‰Û Ì‡ ªª ‚ÔÎË‚
Ì‡ ¥‚ÂÌ¸ ¥ÌÙÎflˆ¥ª ·Û‰Â ÌËÁ¸ÍÓ˛. á‚Ë-
˜‡ÈÌÓ, ÏÓÊÌ‡ flÍ ̂ ¥ÌÓ‚ËÈ flÍ¥ ‚ÁflÚË ÌÂ
¥‚ÂÌ¸ ÒÔÓÊË‚˜Ëı ̂ ¥Ì, ‡ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ ·‡ÁÓ-
‚Óª ¥ÌÙÎflˆ¥ª, ‚ËÎÛ˜Ë‚¯Ë Á ¥Ì‰ÂÍÒÛ ÒÔÓ-
ÊË‚˜Ëı ˆ¥Ì ‚ÔÎË‚ ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ˆ¥ÌÓ‚Ó-
„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl. ë‚Ó„Ó ̃ ‡ÒÛ Ú‡ÍËÈ ̄ Îflı
Ó·‡ÎË óÂı¥fl Ú‡ çÓ‚‡ áÂÎ‡Ì‰¥fl. ÄÎÂ ‚
ìÍ‡ªÌ¥ ‚ËÒÓÍËÈ ËÁËÍ ÚÓ„Ó, ˘Ó ÒÛÒ-
Ô¥Î¸ÒÚ‚Ó ÌÂ ÁÓÁÛÏ¥π ÔÓ‰¥·ÌÓ„Ó Ô¥‰ıÓ‰Û,
flÍ ¥ ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ Á‡ıÓ‰¥‚ „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ-
‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË. ñÂ ÏÓÊÂ ÔËÁ‚ÂÒÚË
‰Ó ÔÓÒËÎÂÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌËı Ó˜¥ÍÛ‚‡Ì¸ ¥
ÁÌ¥‚ÂÎ˛π ÔÓÁËÚË‚ÌËÈ ÂÙÂÍÚ ‚¥‰ Ú‡„ÂÚÛ-
‚‡ÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª. 

èÓ-‰Û„Â, ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì‡ Ô‡ÍÚËÍ‡ ÓÒ-
Ú‡ÌÌ¥ı ÓÍ¥‚ ‰Ó‚Ó‰ËÚ¸, ˘Ó ‚ ìÍ‡ªÌ¥
Ú‡ÌÒÏ¥Ò¥ÈÌËÈ ÏÂı‡Ì¥ÁÏ ·‡ÁÓ‚Ëı ÒÚ‡-
‚ÓÍ Ì‡ „Ó¯Ó‚ËÈ ËÌÓÍ ̆ Â ‰Ó‚ÓÎ¥ ÒÎ‡·-
ÍËÈ. íÓÏÛ π Í¥Î¸Í‡ ÔË˜ËÌ. ñÂ ¥ Á·ÂÂ-
ÊÂÌÌfl ‚ËÒÓÍËı ÍÂ‰ËÚÌËı ËÁËÍ¥‚ Û Â-
‡Î¸ÌÓÏÛ ÒÂÍÚÓ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, ¥ ÌËÁ¸Í‡
Í‡Ô¥Ú‡Î¥Á‡ˆ¥fl ·‡ÌÍ¥‚, ¥ ÌÂÁÌ‡˜Ì¥ Ó·Òfl„Ë
ËÌÍÛ ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚ ÚÓ˘Ó. íÓ·ÚÓ ‚
Í‡ªÌ¥ ̆ Â ÌÂ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Ó ÓÁ‚ËÌÛÚ¥ Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚‡ ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ ÒËÒÚÂÏË. êËÌÓÍ ¥ÌÓ-
ÁÂÏÌÓª ‚‡Î˛ÚË ‰ÓÒ¥ ·Û‚ π‰ËÌËÏ ÂÙÂÍ-
ÚË‚ÌËÏ Á‡ÒÓ·ÓÏ ‚ÔÎË‚Û Ì‡ ÒÚ‡Ì „Ó-
¯Ó‚Ó„Ó Ó·¥„Û. éÒÚ‡ÌÌπ Ù‡ÍÚË˜ÌÓ ÓÁÌ‡-
˜‡π, ̆ Ó ¥ÁÍ‡ ‚¥‰ÏÓ‚‡ çÅì ‚¥‰ Û˜‡ÒÚ¥ Ì‡
‚‡Î˛ÚÌÓÏÛ ËÌÍÛ ÏÓÊÂ ÒÙÓÏÛ‚‡ÚË
‰ÂÙ¥ˆËÚ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÒËÒ-
ÚÂÏ¥ Ú‡ ÔËÁ‚ÂÒÚË ‰Ó Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ‚¥‰ÒÓÚ-
ÍÓ‚Ëı ÒÚ‡‚ÓÍ. 

á‡ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú‡ÏË ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl (Ein-
chengreen and others (1999)7) ÁÓ·ÎÂÌÓ
‚ËÒÌÓ‚ÓÍ, ̆ Ó ‰Îfl ÛÒÔ¥¯ÌÓª Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª
ÔÓÎ¥ÚËÍË Ú‡„ÂÚÛ‚‡ÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª ‚ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ˆ¥ Ï‡˛Ú¸ ÒÙÓÏÛ‚‡ÚËÒfl ‚¥‰ÔÓ‚¥‰Ì¥
ÔÂÂ‰ÛÏÓ‚Ë: 

♦ ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌ‡ ÌÂÁ‡ÎÂÊÌ¥ÒÚ¸: ç‡-
ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ˛Ë‰Ë˜ÌÓ Ï‡π ·ÛÚË
ÔÓ‚Ì¥ÒÚ˛ ÌÂÁ‡ÎÂÊÌËÏ ¥ ÌÂÁ‡ÎÂÊÌËÏ
‚¥‰ ·˛‰ÊÂÚÌÓ„Ó Ú‡/‡·Ó ÔÓÎ¥ÚË˜ÌÓ„Ó
ÚËÒÍÛ, flÍ¥ · ‚ÒÚÛÔ‡ÎË Û ÒÛÔÂÂ˜Ì¥ÒÚ¸ ¥Á
ˆ¥ÎflÏË ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ¥ÌÙÎflˆ¥ª;

♦ ÓÁ‚ËÌÛÚ‡ ÚÂıÌ¥˜Ì‡ ¥ÌÙ‡ÒÚÛÍ-
ÚÛ‡: ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ÔÓ‚ËÌÂÌ Ï‡-
ÚË Û ÓÁÔÓfl‰ÊÂÌÌ¥ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚË ÔÓ-
„ÌÓÁÛ‚‡ÌÌfl Ú‡ ÏÓ‰ÂÎ˛‚‡ÌÌfl ‰ËÌ‡Ï¥ÍË
¥ÌÙÎflˆ¥ª, ‡ Ú‡ÍÓÊ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÛ ·‡ÁÛ ‰‡ÌËı;

♦ ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì‡ ¥ÌÙ‡ÒÚÛÍÚÛ‡: Ô‡-
ÍÚËÍ‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ̂ ¥Ì Ï‡π ·ÛÚË Ó·ÏÂ-
ÊÂÌ‡ Á Ó‰ÌÓ˜‡ÒÌËÏ ÁÏÂÌ¯ÂÌÌflÏ Û‡Á-
ÎË‚ÓÒÚ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ̆ Ó‰Ó ÁÏ¥ÌË ̂ ¥Ì Ì‡
ÚÓ‚‡Ë Ú‡ Ó·Ï¥ÌÌËı ÍÛÒ¥‚ ¥Á ‰Ó‰Â-
Ê‡ÌÌflÏ Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚Óª ÛÏÓ‚Ë Ï¥Ì¥Ï‡Î¸-
ÌÓ„Ó ÒÚÛÔÂÌfl ‰ÓÎ‡ËÁ‡ˆ¥ª;

♦ ÓÁ‚ËÌÛÚ‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡ ÒËÒÚÂÏ‡: ‡·Ë
Á‚ÂÒÚË ‰Ó Ï¥Ì¥ÏÛÏÛ ÔÓÚÂÌˆ¥ÈÌ¥ ÍÓÌ-
ÙÎ¥ÍÚË ¥Á ˆ¥ÎflÏË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥-
Î¥Á‡ˆ¥ª Ú‡ „‡‡ÌÚÛ‚‡ÚË ÂÙÂÍÚË‚ÌÛ ÔÂÂ-
‰‡˜Û ‚ÔÎË‚Û „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥-
ÚËÍË, ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ ÒËÒÚÂÏ‡ ÔÓ‚ËÌÌ‡ ·Û-
ÚË Ì‡‰¥ÈÌÓ˛, ‡ ËÌÍË Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ — ‰Ó-
·Â ÓÁ‚ËÌÛÚËÏË.

á Ó„Îfl‰Û Ì‡ ÒÔÂˆËÙ¥ÍÛ ÓÁ‚ËÚÍÛ ìÍ-
‡ªÌË ‰Ó ˆ¸Ó„Ó ÔÂÂÎ¥ÍÛ ‚ËÏÓ„ ÒÎ¥‰
‰Ó‰‡ÚË Ì‡fl‚Ì¥ÒÚ¸ ÂÙÂÍÚË‚ÌËı ‰ÂÊ‡‚-
ÌËı ÏÂı‡Ì¥ÁÏ¥‚ ‚ÔÎË‚Û Ì‡ ˆ¥ÌÓÛÚ‚Ó-
ÂÌÌfl ‚ Ò¥Î¸Ò¸ÍÓÏÛ „ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚¥ Ú‡ Ì‡
ËÌÍÛ Ì‡ÙÚÓÔÓ‰ÛÍÚ¥‚.

ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò ¥Ì¯Â ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl7, ÔÓ-
‚Â‰ÂÌÂ ÂÍÒÔÂÚ‡ÏË åÇî, Ò‚¥‰˜ËÚ¸, ̆ Ó
‚¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ ̂ Ëı ÔÂÂ‰ÛÏÓ‚ ÌÂ π ·ÂÁÔÓÒÂ-
Â‰Ì¸Ó ·‡`πÓÏ ‰Îfl Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÔÓÎ¥ÚË-

ÍË Ú‡„ÂÚÛ‚‡ÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª ‡·Ó ªª ÛÒÔ¥ıÛ.
éÚÊÂ, ÔÓπ‰ÌÛ˛˜Ë ÚÂÓÂÚË˜Ì¥ Á‡Ò‡-

‰Ë Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ÔÓÎ¥ÚËÍË ÔÎ‡‚‡˛˜Ó-
„Ó ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ ¥ ÔÂÂıÓ‰Û Ì‡
¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌÂ Ú‡„ÂÚÛ‚‡ÌÌfl ¥Á Ô‡ÍÚË-
ÍÓ˛ ¥Ì¯Ëı Í‡ªÌ Ú‡ ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚflÏË ÓÁ-
‚ËÚÍÛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ìÍ‡ªÌË, ÏÓÊÌ‡ ÁÓ-
·ËÚË ‚ËÒÌÓ‚ÓÍ ÔÓ ‰Óˆ¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ Á‡ÔÓ‚‡-
‰ÊÂÌÌfl ÔÂÂı¥‰ÌÓ„Ó ÔÂ¥Ó‰Û, ÔÓÚfl„ÓÏ
flÍÓ„Ó Ï‡π ·ÛÚË Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÓ:

1. è¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ ÓÔÂ-
‡ˆ¥È ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË Ú‡ ‚¥‰ÔÓ-
‚¥‰ÌÓ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ‚ ÂÏ¥Ò¥ÈÌ¥È ÔÓÎ¥ÚËˆ¥
çÅì ˜‡ÒÚÍË ÓÔÂ‡ˆ¥È ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡Ì-
Ìfl ¥ ÓÔÂ‡ˆ¥È ¥Á ̂ ¥ÌÌËÏË Ô‡ÔÂ‡ÏË Ì‡
‚¥‰ÍËÚÓÏÛ ËÌÍÛ;

2. èÓÒÚÛÔÓ‚Û Î¥·Â‡Î¥Á‡ˆ¥˛ ËÌÍÛ
Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, flÍ‡ ÔÓ‚Ó‰ËÚËÏÂÚ¸Òfl ÒËÌ-
ıÓÌÌÓ Á ÓÁ‚ËÚÍÓÏ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒ-
ÚÂÏË, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ‚¥‰ÏÓ‚‡ ‚¥‰ ÓÒÌÓ‚ÌËı
‚‡Î˛ÚÌËı Ó·ÏÂÊÂÌ¸ ÔÓÚÂ·Ûπ ¯ËÓ-
ÍÓÏ‡Ò¯Ú‡·ÌÓª ¥ ÌÂ„‡ÈÌÓª ÔÂÂ·Û‰Ó‚Ë
ÒËÒÚÂÏË Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Ó„Ó
ËÌÍÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÔÓÒÎÛ„. 

Ç‡Î˛ÚÌ‡ Î¥·Â‡Î¥Á‡ˆ¥fl ·Û‰¸-flÍÓ˛
ˆ¥ÌÓ˛ ÌÂ ÔÓ‚ËÌÌ‡ ·ÛÚË Ò‡ÏÓˆ¥ÎÎ˛,
ÓÒÍ¥Î¸ÍË ˆÂ ÌÂ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-
ÌËÏ ¥ÌÚÂÂÒ‡Ï Í‡ªÌË. ÖÚ‡ÔË Î¥·Â-
‡Î¥Á‡ˆ¥ª Ï‡˛Ú¸ ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓÒËÚËÒ¸ ¥Á
Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌflÏ ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥
ÌÂ ÎË¯Â ‚ÛÁ¸ÍÓª „ÛÔË ÂÍÒÔÓÚÂ¥‚ ÒË-
Ó‚ËÌË, ‡ È ÓÒÌÓ‚ÌËı ÒÂÍÚÓ¥‚ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ÍË ìÍ‡ªÌË (‚ ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË) Û Ò‚¥ÚÓ‚ÓÏÛ „ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚¥; 

3. è¥‰ÚËÏ‡ÌÌfl Ì‡ ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸ÓÏÛ
¥‚Ì¥ ‚‡ÎÓ‚Ëı Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı ÂÁÂ‚¥‚
Á¥ Á·¥Î¸¯ÂÌÌflÏ Û ÌËı ˜‡ÒÚÍË π‚Ó. 

á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 01.01.2006 . Ó·Òfl„
Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı ÂÁÂ‚¥‚ çÅì ÒÚ‡ÌÓ‚Ë‚
19.39 ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ. á‡ ÓÁ¯Ë-
ÂÌËÏË ÍËÚÂ¥flÏË ‡‰ÂÍ‚‡ÚÌÓÒÚ¥ Â-
ÁÂ‚¥‚ Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ËÁËÍ¥‚ (‚Ú‡ÚË
‰ÓÒÚÛÔÛ ‰Ó Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌÓ„Ó ËÌÍÛ Í‡Ô¥-
Ú‡Î¥‚, ‚ÚÂ˜¥ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ
Ú‡ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ‰ÂÙ¥ˆËÚÛ ÔÓÚÓ˜ÌÓ„Ó ‡-
ıÛÌÍÛ) ˆÂÈ Ó·Òfl„ ˘Â ÌÂ π ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¥Ï.

èÓÚÂ ˆÂ ÌÂ ÓÁÌ‡˜‡π, ˘Ó ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ
‚ÊÂ Û 2006 Óˆ¥ Ì‡Ó˘Û‚‡ÚË ÂÁÂ‚Ë ‰Ó
ÍËÚÂ¥ª‚ ‡‰ÂÍ‚‡ÚÌÓÒÚ¥. Ç‡ıÓ‚Û˛˜Ë ÚÓÈ
Ù‡ÍÚ, ˘Ó çÅì Ó„ÓÎÓÒË‚ ÔÓ Ì‡Ï¥Ë
‚¥‰ıÓ‰ËÚË ‚¥‰ ÔÓÎ¥ÚËÍË Ù¥ÍÒÓ‚‡ÌÓ„Ó
Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ, ÔÓÒÚÛÔÓ‚Ó Á·¥Î¸¯Û-
˛˜Ë ÈÓ„Ó ‚ÓÎ‡ÚËÎ¸Ì¥ÒÚ¸, ÌÂÏ‡π Ì‡„‡Î¸-
ÌÓª ÔÓÚÂ·Ë Û ÔÓ‰‡Î¸¯ÓÏÛ ‡ÍÚË‚ÌÓÏÛ
Á·¥Î¸¯ÂÌÌ¥ ÂÁÂ‚¥‚, flÍ ˆÂ ‚¥‰·Û‚‡ÎÓÒfl
‚ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ ÓÍË Á‡ ÛÏÓ‚ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ‰Â-
Ù‡ÍÚÓ ÔÓÎ¥ÚËÍË Ù¥ÍÒÓ‚‡ÌÓ„Ó ‚‡Î˛ÚÌÓ-
„Ó ÍÛÒÛ. êÂÁÂ‚Ë ÒÎ¥‰ Á·¥Î¸¯Û‚‡ÚË
‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó ÓÁ¯ËÂÌÌfl ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË Á
ÔÓÒÚÛÔÓ‚ËÏ ÔÓÎ¥Ô¯ÂÌÌflÏ ÍËÚÂ¥ª‚ ‰Ó-
ÒÚ‡ÚÌÓÒÚ¥ ÂÁÂ‚¥‚. ßÌ‡Í¯Â ¥ÌÚÂÌÒË‚ÌÂ
Ì‡Ó˘Û‚‡ÌÌfl ÂÁÂ‚¥‚ Û Ï‡È·ÛÚÌ¸ÓÏÛ
ÒÔËÈÏ‡ÚËÏÂÚ¸Òfl flÍ ÔÓfl‚ ÒÎ‡·ÍÓÒÚ¥
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ìÍ‡ªÌË, ̆ Ó ÌÂ ÏÓÊÂ Á‡·ÂÁ-
ÔÂ˜ËÚË ÂÙÂÍÚË‚ÌËÈ ÔÂÂÓÁÔÓ‰¥Î ‚ı¥‰-

ÇÄãûíçàâ  êàçéä

7 é·ÁÓ˚ ÏËÓ‚ÓÈ ̋ ÍÓÌÓÏËÍË Ë ÙËÌ‡ÌÒÓ‚. “èÂ-
ÒÔÂÍÚË‚˚ ‡Á‚ËÚËfl ÏËÓ‚ÓÈ ˝ÍÓÌÓÏËÍË. ëÂÌ-
Úfl·¸ 2005 „Ó‰‡. àÌÒÚËÚÛˆËÓÌ‡Î¸ÌÓÂ ÒÚÓËÚÂÎ¸-
ÒÚ‚Ó”. — åÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì˚È ‚‡Î˛ÚÌ˚È ÙÓÌ‰.

åéÜãàÇß ëñÖçÄêß∫ èÖêÖïéÑì
Ñé èãÄÇÄûóéÉé êÖÜàåì
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ÌËı „Ó¯Ó‚Ëı ÔÓÚÓÍ¥‚ (Û èÓÎ¸˘¥ Ô¥ÒÎfl
‚‚Â‰ÂÌÌfl Û ß Í‚‡Ú‡Î¥ 1999 ÓÍÛ ÏÂ-
ı‡Ì¥ÁÏÛ ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌÓ„Ó Ú‡„ÂÚÛ‚‡ÌÌfl ‰Ë-
Ì‡Ï¥Í‡ ‚‡ÎÓ‚Ëı Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı ÂÁÂ‚¥‚
·ÛÎ‡ ‰Ó‚ÓÎ¥ ÔÓÏ¥ÌÓ˛: Û 1999 Óˆ¥ —
+2 970 ÏÎÌ. π‚Ó, 2000 . — +2 345,
2001 . — +543, 2002 . — –1 617, 2003 .
— –1 356, 2004 . — –128 ÏÎÌ. π‚Ó.
ãË¯ Û 2005 Óˆ¥ ‚¥‰·ÛÎÓÒfl ÒÛÚÚπ‚Â ÁÓ-
ÒÚ‡ÌÌfl — Ì‡ ¥‚Ì¥ 9 004 ÏÎÌ. π‚Ó)8;

4. ìÚËÏ‡ÌÌfl ÍÛÒÛ ‚¥‰ ÁÌ‡˜ÌËı
ÌÓÏ¥Ì‡Î¸ÌËı ÍÓÎË‚‡Ì¸ Û ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÓÏÛ

‰¥‡Ô‡ÁÓÌ¥, flÍËÈ Û Ï¥Û ‰ÓÒfl„ÌÂÌÌfl ÔÓ-
ÔÂÂ‰Ì¥ı ˆ¥ÎÂÈ, ‡ Ú‡ÍÓÊ ˆ¥ÎÂÈ ‰ÂÂ„Û-
Îflˆ¥ª ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Ó„Ó ËÌÍÛ ÚÓ‚‡¥‚ Ú‡ ÔÓ-
ÒÎÛ„, ÂÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl Ù¥ÒÍ‡Î¸ÌÓª ÔÓÎ¥ÚË-
ÍË ‰ÂÊ‡‚Ë ÔÓ„ÎË·Î˛‚‡ÚËÏÂÚ¸Òfl. 

üÍ Á‡ÁÌ‡˜‡ÎÓÒfl, ÔÂÂ‚‡„Ó˛ ÔÎ‡‚‡˛-
˜Ó„Ó ÂÊËÏÛ π Ò‡ÏÂ ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸ Á„Î‡‰-
ÊÛ‚‡ÚË ÌÂ„‡ÚË‚Ì¥ Ì‡ÒÎ¥‰ÍË ‚ÔÎË‚Û ÔÓ-
ˆÂÒ¥‚ „ÎÓ·‡Î¥Á‡ˆ¥ª Á‡ ‡ıÛÌÓÍ ÍÓÂÍˆ¥ª
ÌÓÏ¥Ì‡Î¸ÌÓ„Ó ÍÛÒÛ. ÄÎÂ ÍÓÎË‚‡ÌÌfl
ÍÛÒÛ ÌÂ ÔÓ‚ËÌÌ¥ ‰ÂÁÓ¥πÌÚÛ‚‡ÚË ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌËı ‡„ÂÌÚ¥‚, ÚËÏ ·¥Î¸¯Â ‚ËÒÚÛÔ‡-
ÚË Û ÓÎ¥ ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚Ó„Ó ‰ÂÒÚ‡·¥Î¥Á‡ˆ¥ÈÌÓ-
„Ó ˜ËÌÌËÍ‡ ‚ ÔÂÂı¥‰ÌËı ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı
ÒËÒÚÂÏ‡ı. Ç¥‰ ÔÂÂÔ‡‰¥‚ Ò‚¥ÚÓ‚Óª ÍÓÌ’˛Ì-

ÍÚÛË Í‡˘Â Á‡ıË˘‡ÚËÒfl “ÂÁÂ‚ÌÓ˛
ÔÓ‰Û¯ÍÓ˛”, ‡ ÌÂ ‚‡Î˛ÚÌËÏ ÍÛÒÓÏ, ̆ Ó
π, Ì‡ ‰ÛÏÍÛ ÌÓ·ÂÎ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Î‡ÛÂ‡Ú‡
å‡Ì‰ÂÎÎ‡, “Ì‡È‚‡ÊÎË‚¥¯Ó˛ Á ÛÒ¥ı ˆ¥Ì
Û ‚¥‰ÍËÚ¥È ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥”9.

éÚÊÂ, ÛÒÔ¥¯Ì‡ ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚‡ ‚‡-
Î˛ÚÌÓ-ÍÛÒÓ‚‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡ ÔÓ‚ËÌÌ‡
ÔÓπ‰ÌÛ‚‡ÚË ÂÎÂÏÂÌÚË „ÌÛ˜ÍÓÒÚ¥ ¥ ÍÓÌ-
ÚÓÎ˛, ‡ ªª Ó¥πÌÚËÓÏ Ï‡π ÒÚ‡ÚË ÔÓ-
ÂÚ‡ÔÌËÈ ÔÂÂı¥‰ ‰Ó ÂÊËÏÛ ÔÎ‡‚‡˛˜Ó-
„Ó ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒÛ.                       ■■

ÇÄãûíçàâ  êàçéä  •   ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

9 Ç.èÓÔÓ‚. Ç˚ÒÓÍËÂ ˆÂÌ˚ Ì‡ ÌÂÙÚ¸ ÔÓ‰˚‚‡˛Ú
ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚ¸ ÓÒÒËÈÒÍÓÈ ˝ÍÓÌÓÏËÍË
// http://www.strana.ru/stories/02/02/06/2462/
/229579.html.

8 ÑÊÂÂÎÓ: http://www.nbp.pl/en/statystyka/cza-
sowe_dwn/REZ93_05a.xls; ÓÁ‡ıÛÌÍË ‡‚ÚÓ‡.

Iíôîðìàöiÿ   ç   ïåðøîäæåðåë/

áÏ¥ÌË ¥ ‰ÓÔÓ‚ÌÂÌÌfl ‰Ó ÑÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÂπÒÚÛ ·‡ÌÍ¥‚, ‚ÌÂÒÂÌ¥ Û ÎËÒÚÓÔ‡‰¥ 2006 ., ‡ Ú‡ÍÓÊ ÁÏ¥ÌË ¥ 
‰ÓÔÓ‚ÌÂÌÌfl ‰Ó ÔÂÂÎ¥ÍÛ ÓÔÂ‡ˆ¥È, Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl flÍËı ·‡ÌÍË ÓÚËÏ‡ÎË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ Î¥ˆÂÌÁ¥˛ Ú‡ ÔËÒ¸ÏÓ‚ËÈ ‰ÓÁ‚¥Î

ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÓÔÂ‡ˆ¥È, ‚ÌÂÒÂÌ¥ Û ÎËÒÚÓÔ‡‰¥ 2006 .1

Ä. áÏ¥ÌË ¥ ‰ÓÔÓ‚ÌÂÌÌfl ‰Ó ÑÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÂπÒÚÛ ·‡ÌÍ¥‚

ç‡Á‚‡ ·‡ÌÍÛ ÇË‰ á‡ÂπÒÚÓ‚‡ÌËÈ Ñ‡Ú‡ ÂπÒÚ- êÂπÒÚ‡ˆ¥ÈÌËÈ ûË‰Ë˜Ì‡
ÚÓ‚‡ËÒÚ‚‡ ÒÚ‡ÚÛÚÌËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î, „Ì. ‡ˆ¥ª ·‡ÌÍÛ ÌÓÏÂ ‡‰ÂÒ‡

Ï. äËª‚ ¥ äËª‚Ò¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

Ç¥‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó ÇÄí 350 000 000 07.10.1991 . 16 Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. èÂÚ‡ ë‡„‡È‰‡˜ÌÓ„Ó, 17
“êéÑéÇßÑ  ÅÄçä”

ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “Å‡ÌÍ Â„¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ÇÄí 44 682 759 14.10.1991 . 29 Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÑÂ„Úfl¥‚Ò¸Í‡, 8-‡
ÓÁ‚ËÚÍÛ”

Ç¥‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó ÇÄí 180 000 000 30.01.1992 . 83 Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. å.ê‡ÒÍÓ‚Óª, 15
“ìÍ‡ªÌÒ¸ÍËÈ èÓÙÂÒ¥ÈÌËÈ Å‡ÌÍ”

ÇßÑäêàíÖ ÄäñßéçÖêçÖ íéÇÄêàëíÇé ÇÄí 41 855 590 21.09.1993 . 198 Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. èÂ‰ÒÎ‡‚ËÌÒ¸Í‡, 28
“ÅÄçä çÄêéÑçàâ äÄèßíÄã”

Ç¥‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó ÇÄí 390 362 660 26.10.1993 . 205 Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÄÚÂÏ‡, 15
ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ç‡‰‡”

íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ íéÇ 35 891 746 03.12.1993 . 219 Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÇÓÓ‚Ò¸ÍÓ„Ó, 6
“äÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ßÌ‰ÛÒÚ¥‡Î¸ÌËÈ Å‡ÌÍ”

Ç¥‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “ìÌ¥‚ÂÒ‡Î¸- ÇÄí 140 000 000 26.01.1994 . 229 Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÑÂ„Úfl¥‚Ò¸Í‡, 48
ÌËÈ Å‡ÌÍ êÓÁ‚ËÚÍÛ Ú‡ è‡ÚÌÂÒÚ‚‡”

ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “äËª‚Ò¸Í‡ êÛÒ¸” áÄí 50 330 000 30.05.1996 . 258 Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ïÓË‚‡, 11-‡

á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “éíè áÄí 519 798 394 02.03.1998 . 273 Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÜËÎflÌÒ¸Í‡, 43
Å‡ÌÍ” (ÍÓÎË¯Ìfl Ì‡Á‚‡ — ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂ-
ˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ê‡ÈÙÙ‡ÈÁÂÌ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌ‡”)

íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ íéÇ 49 310 000 27.11.2003 . 289 Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ë‡ÍÒ‡„‡ÌÒ¸ÍÓ„Ó, 3,
“äÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “Ñ‡Ì¥ÂÎ¸” Î¥ÚÂ‡ Ä

ÑÌ¥ÔÓÔÂÚÓ‚Ò¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ áÄí 2 082 000 000 19.03.1992 . 92 Ï. ÑÌ¥ÔÓÔÂÚÓ‚Ò¸Í, ‚ÛÎ. ç‡·ÂÂÊ-
·‡ÌÍ “èË‚‡ÚÅ‡ÌÍ” Ì‡ èÂÂÏÓ„Ë, 50

ÑÓÌÂˆ¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

íéÇÄêàëíÇé á éÅåÖÜÖçéû ÇßÑèéÇßÑÄãú- íéÇ 51 679 848 28.10.2002 . 284 Ï. ÑÓÌÂˆ¸Í, ‚ÛÎ. óÂÎ˛ÒÍ¥Ìˆ¥‚, 202-‡
çßëíû “ÅÄçä èÖêëèÖäíàÇÄ”

Äê äËÏ ¥ Ï.ëÂ‚‡ÒÚÓÔÓÎ¸

ÄäñßéçÖêçàâ äéåÖêñßâçàâ ÅÄçä ÇÄí 44 007 000 22.06.1992 . 118 Ï. ë¥ÏÙÂÓÔÓÎ¸, ‚ÛÎ. Å¥Î¸¯Ó‚Ëˆ¸-
“óéêçéåéêëúäàâ ÅÄçä êéáÇàíäì Í‡, 24
íÄ êÖäéçëíêìäñß∫”

óÂÌ¥„¥‚Ò¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

Ç¥‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó “Å‡ÌÍ “ÑÂÏ‡Í” ÇÄí 102 000 000 10.07.1992 . 122 Ï. óÂÌ¥„¥‚, ‚ÛÎ. äÓÏÒÓÏÓÎ¸Ò¸Í‡, 28 

1 “éÙ¥ˆ¥ÈÌËÈ ÒÔËÒÓÍ ·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË, ‚ÍÎ˛˜ÂÌËı ‰Ó ÑÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÂπÒÚÛ ·‡ÌÍ¥‚, Ú‡ ÔÂÂÎ¥Í ÓÔÂ‡ˆ¥È, Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl flÍËı ·‡ÌÍË ÓÚËÏ‡ÎË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ Î¥ˆÂÌÁ¥˛ Ú‡ ÔËÒ¸ÏÓ-

‚ËÈ ‰ÓÁ‚¥Î ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÓÔÂ‡ˆ¥È” ÓÔÛ·Î¥ÍÓ‚‡ÌÓ Û “Ç¥ÒÌËÍÛ çÅì” ‹ 7, 2006 . áÏ¥ÌË ¥ ‰ÓÔÓ‚ÌÂÌÌfl, ‚ÌÂÒÂÌ¥ ‰Ó ÑÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÂπÒÚÛ ·‡ÌÍ¥‚



67ÇIëçàä çÅì, ëIóÖçú 2007

ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

Å. áÏ¥ÌË ¥ ‰ÓÔÓ‚ÌÂÌÌfl ‰Ó ÔÂÂÎ¥ÍÛ ÓÔÂ‡ˆ¥È, Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl flÍËı ·‡ÌÍË ÓÚËÏ‡ÎË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ Î¥ˆÂÌÁ¥˛ 
Ú‡ ÔËÒ¸ÏÓ‚ËÈ ‰ÓÁ‚¥Î ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÓÔÂ‡ˆ¥È

Å‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ èËÒ¸ÏÓ‚ËÈ ‰ÓÁ‚¥Î èÂÂÎ¥Í ÓÔÂ‡ˆ¥È, á‡ıÓ‰Ë ‚ÔÎË‚Û, flÍi ‚ÊËÚÓ
ç‡Á‚‡ ·‡ÌÍÛ ûË‰Ë˜Ì‡ Î¥ˆÂÌÁ¥fl Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl flÍËı ‰Ó ·‡ÌÍi‚

‡‰ÂÒ‡ ÓÔÂ‡ˆ¥È ·‡ÌÍË ÓÚËÏ‡ÎË
ÔËÒ¸ÏÓ‚ËÈ ‰ÓÁ‚¥Î Ì‡

çÓÏÂ Ñ‡Ú‡ çÓÏÂ Ñ‡Ú‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÓÔÂ‡ˆ¥È2

1 2 3 4 5 6 7 8

Ï. äËª‚ ¥ äËª‚Ò¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

Ç¥‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. 25 08.11.2006 . 25-3 08.11.2006 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13, èËÏ¥ÚÍ‡. Å‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ Î¥ˆÂÌÁ¥˛ Ú‡ 

“ÅíÄ Å‡ÌÍ” ôÂ·‡ÍÓ‚‡, 35 14,15,17,18,19,20,21,22 ÔËÒ¸ÏÓ‚ËÈ ‰ÓÁ‚¥Î Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl 

ÓÔÂ‡ˆ¥È ‚Ë‰‡ÌÓ Û Á‚’flÁÍÛ Á¥ ÁÏ¥-

ÌÓ˛ Ì‡Á‚Ë ·‡ÌÍÛ

Ç¥‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. 53 19.06.2002 . 53-2 20.01.2005 . 1*,2,3,4,5,6,7,8,12,13, éÔÂ‡ˆ¥˛ 1 Ó·ÏÂÊÂÌÓ ‰Ó 

“Ä„‡ÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ” ÑËÏËÚÓ‚‡, 9-‡ 14,15,18,19,20,21,22 17.05.2007 . Û ˜‡ÒÚËÌ¥ ÛÍÎ‡‰‡Ì-

Ìfl ‡„ÂÌÚÒ¸ÍËı Û„Ó‰ Á ˛Ë‰Ë˜ÌË-

ÏË ÓÒÓ·‡ÏË Á ÏÂÚÓ˛ ‚¥‰ÍËÚÚfl 

ÔÛÌÍÚ¥‚ Ó·Ï¥ÌÛ ¥ÌÓÁÂÏÌÓª ‚‡Î˛ÚË,

‚¥‰ÍËÚÚfl ‚Î‡ÒÌËı Ó·Ï¥ÌÌËı 

ÔÛÌÍÚ¥‚ Ú‡ ÔÛÌÍÚ¥‚ Ó·Ï¥ÌÛ Ô‡ˆ˛-

˛˜Ëı ‡„ÂÌÚ¥‚

á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. 191 08.11.2006 . 191-1 08.11.2006 . 1,2,3,4,5,6,7,8,11,12, èËÏ¥ÚÍ‡. Å‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ Î¥ˆÂÌÁ¥˛ Ú‡ 

“éíè Å‡ÌÍ” ÜËÎflÌÒ¸Í‡, 43 13,14,15,18,19,20,21,22 ÔËÒ¸ÏÓ‚ËÈ ‰ÓÁ‚¥Î Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl 

ÓÔÂ‡ˆ¥È ‚Ë‰‡ÌÓ Û Á‚’flÁÍÛ Á¥ ÁÏ¥-

ÌÓ˛ Ì‡Á‚Ë ·‡ÌÍÛ

á‡ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. 216 14.10.2004 . 216-1 16.10.2006 . 2,5,7,12,13,14,18,19,20 áÛÔËÌÂÌÓ ‰Ó 03.11.2007 . ÔËÈ-

“ìÍ‡ªÌÒ¸ÍËÈ ·‡ÌÍ ÂÍÓÌÒÚÛÍˆ¥ª Ú‡ ÉÓ¸ÍÓ„Ó, 180 Ï‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ (‰ÂÔÓÁËÚ¥‚) ‚¥‰ 

ÓÁ‚ËÚÍÛ” (ÔÓ¯Ú‡ — ÔÓÒÔ. ˛Ë‰Ë˜ÌËı ¥ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· Û ˜‡Ò-

èÂÂÏÓ„Ë, 39, ÚËÌ¥ ÔËÈÏ‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ (‰ÂÔÓÁË-

Ô¥‰.1) Ú¥‚) ‚¥‰ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· flÍ Û „Ó-

¯Ó‚¥È Ó‰ËÌËˆ¥ ìÍ‡ªÌË, Ú‡Í ¥ ‚ 

¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥

íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥- Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. 221 04.11.2005 . 221-1 04.11.2005 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,14,

‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ “Å‡ÌÍ ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È Ú‡ åÂÎ¸ÌËÍÓ‚‡, 83-‰ 18,19,20

Á‡Ó˘‡‰ÊÂÌ¸”

é·!Ë·ÌÔ„ÏÊÓÓ‡!”ÉµÚÓÈÎ·!éÇî‘!Ì·ÛÊÒµ·ÏÈ!µÂ‰ÔÛÙ„·Ï·!‰ÔÏÔ„ÓÈÍ!ÊÎÔÓÔÌµÚÛ!ÂÊ·ÒÛ·ÌÊÓÛÙ!ÒÊ∫ÚÛÒ·˜µº!Û·!Ïµ˜ÊÓËÙ„·ÓÓ‡!‚·ÓÎµ„!
é·˜µÔÓ·Ï˝ÓÔ‰Ô!‚·ÓÎÙ!îÎÒ·ºÓÈ!èÏÊÓ·!íµÏÊ˜˝Î·/

Ú‡ ‰Ó ÔÂÂÎ¥ÍÛ ÓÔÂ‡ˆ¥È, ‚Ë‰¥ÎÂÌÓ ̃ Â‚ÓÌËÏ ÍÓÎ¸ÓÓÏ. èËÏ¥ÚÍË Û ÍÓÎÓÌˆ¥ “á‡ıÓ‰Ë ‚ÔÎË‚Û, flÍ¥ ‚ÊËÚÓ ‰Ó ·‡ÌÍ¥‚” ‚ËÍÎ‡‰ÂÌÓ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó ¥¯ÂÌ¸ ÍÓÏ¥Ò¥È Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl-

‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚. ç‡Á‚Ë ·‡ÌÍ¥‚ ÔÓ‰‡˛Ú¸Òfl Á‡ ÓÙÓ„‡Ù¥π˛ ÒÚ‡ÚÛÚ¥‚.

2 Å‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª, flÍ¥ ·‡ÌÍË Ï‡˛Ú¸ Ô‡‚Ó Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡ÚË Ì‡ Ô¥‰ÒÚ‡‚¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª Î¥ˆÂÌÁ¥ª: 1ã — ÔËÈÏ‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ (‰ÂÔÓÁËÚ¥‚) ‚¥‰ ˛Ë‰Ë˜ÌËı ¥ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥·; 2ã — ‚¥‰ÍËÚ-

Úfl Ú‡ ‚Â‰ÂÌÌfl ÔÓÚÓ˜ÌËı ‡ıÛÌÍ¥‚ ÍÎ¥πÌÚ¥‚ ¥ ·‡ÌÍ¥‚-ÍÓÂÒÔÓÌ‰ÂÌÚ¥‚, Û ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ ÔÂÂÍ‡Á „Ó¯Ó‚Ëı ÍÓ¯Ú¥‚ ¥Á ˆËı ‡ıÛÌÍ¥‚ Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚ Ú‡ Á‡‡ıÛ-

‚‡ÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ Ì‡ ÌËı; 3ã — ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl Á‡ÎÛ˜ÂÌËı ÍÓ¯Ú¥‚ ‚¥‰ Ò‚Ó„Ó ¥ÏÂÌ¥, Ì‡ ‚Î‡ÒÌËı ÛÏÓ‚‡ı Ú‡ Ì‡ ‚Î‡ÒÌËÈ ËÁËÍ. éÔÂ‡ˆ¥ª Ú‡ Û„Ó‰Ë, flÍ¥ ·‡ÌÍË Ï‡˛Ú¸ Ô‡‚Ó Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡ÚË
Á‡ Ì‡fl‚ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª Î¥ˆÂÌÁ¥ª ·ÂÁ ÓÚËÏ‡ÌÌfl ÔËÒ¸ÏÓ‚Ó„Ó ‰ÓÁ‚ÓÎÛ: 1ç — Ì‡‰‡ÌÌfl „‡‡ÌÚ¥È ¥ ÔÓÛ˜ËÚÂÎ¸ÒÚ‚ Ú‡ ¥Ì¯Ëı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ‚¥‰ ÚÂÚ¥ı ÓÒ¥·, flÍ¥ ÔÂÂ‰·‡˜‡˛Ú¸ ªı ‚ËÍÓ-

Ì‡ÌÌfl Û „Ó¯Ó‚¥È ÙÓÏ¥; 2ç — ÔË‰·‡ÌÌfl Ô‡‚‡ ‚ËÏÓ„Ë Ì‡ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ Û „Ó¯Ó‚¥È ÙÓÏ¥ Á‡ ÔÓÒÚ‡‚ÎÂÌ¥ ÚÓ‚‡Ë ˜Ë Ì‡‰‡Ì¥ ÔÓÒÎÛ„Ë, ·ÂÛ˜Ë Ì‡ ÒÂ·Â ËÁËÍ ‚ËÍÓ-

Ì‡ÌÌfl Ú‡ÍËı ‚ËÏÓ„ Ú‡ ÔËÈÏ‡ÌÌfl ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚ (Ù‡ÍÚÓËÌ„); 3ç — Î¥ÁËÌ„; 4ç — ÔÓÒÎÛ„Ë Á ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸ÌÓ„Ó Á·Â¥„‡ÌÌfl Ú‡ Ì‡‰‡ÌÌfl ‚ ÓÂÌ‰Û (Ï‡ÈÌÓ‚ËÈ Ì‡ÈÏ) ÒÂÈÙ¥‚ ‰Îfl Á·Â¥„‡Ì-

Ìfl ˆ¥ÌÌÓÒÚÂÈ ¥ ‰ÓÍÛÏÂÌÚ¥‚; 5ç — ‚ËÔÛÒÍ, ÍÛÔ¥‚Îfl, ÔÓ‰‡Ê ¥ Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û‚‡ÌÌfl ˜ÂÍ¥‚, ‚ÂÍÒÂÎ¥‚ Ú‡ ¥Ì¯Ëı Ó·ÓÓÚÌËı ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚; 6ç — ‚ËÔÛÒÍ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı

ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı Í‡ÚÓÍ ¥ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÓÔÂ‡ˆ¥È Á ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌflÏ ˆËı Í‡ÚÓÍ; 7ç — Ì‡‰‡ÌÌfl ÍÓÌÒÛÎ¸Ú‡ˆ¥ÈÌËı Ú‡ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌËı ÔÓÒÎÛ„ ˘Ó‰Ó ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÓÔÂ‡ˆ¥È. éÔÂ‡ˆ¥ª, flÍ¥
·‡ÌÍË Ï‡˛Ú¸ Ô‡‚Ó Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡ÚË Á‡ ÛÏÓ‚Ë ÓÚËÏ‡ÌÌfl ÔËÒ¸ÏÓ‚Ó„Ó ‰ÓÁ‚ÓÎÛ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË: éÔÂ‡ˆ¥ª Á ‚‡Î˛ÚÌËÏË ˆ¥ÌÌÓÒÚflÏË: 1 — ÌÂÚÓ„Ó‚ÂÎ¸Ì¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª Á ‚‡-

Î˛ÚÌËÏË ̂ ¥ÌÌÓÒÚflÏË; 2 — ‚Â‰ÂÌÌfl ‡ıÛÌÍ¥‚ ÍÎ¥πÌÚ¥‚ (ÂÁË‰ÂÌÚ¥‚ ¥ ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ¥‚) ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ Ú‡ ÍÎ¥πÌÚ¥‚-ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ¥‚ Û „Ó¯Ó‚¥È Ó‰ËÌËˆ¥ ìÍ‡ªÌË; 3 — ‚Â‰ÂÌÌfl ÍÓ-

ÂÒÔÓÌ‰ÂÌÚÒ¸ÍËı ‡ıÛÌÍ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚ (ÂÁË‰ÂÌÚ¥‚ ¥ ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ¥‚) Û ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥; 4 — ‚Â‰ÂÌÌfl ÍÓÂÒÔÓÌ‰ÂÌÚÒ¸ÍËı ‡ıÛÌÍ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚ (ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ¥‚) Û „Ó¯Ó‚¥È Ó‰ËÌËˆ¥ ìÍ-

‡ªÌË; 5 — ‚¥‰ÍËÚÚfl ÍÓÂÒÔÓÌ‰ÂÌÚÒ¸ÍËı ‡ıÛÌÍ¥‚ ‚ ÛÔÓ‚ÌÓ‚‡ÊÂÌËı ·‡ÌÍ‡ı ìÍ‡ªÌË ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ Ú‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÓÔÂ‡ˆ¥È Á‡ ÌËÏË; 6 — ‚¥‰ÍËÚÚfl ÍÓÂÒÔÓÌ‰ÂÌÚÒ¸-

ÍËı ‡ıÛÌÍ¥‚ Û ·‡ÌÍ‡ı (ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ‡ı) ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ Ú‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÓÔÂ‡ˆ¥È Á‡ ÌËÏË; 7 — Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl Ú‡ ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl ¥ÌÓÁÂÏÌÓª ‚‡Î˛ÚË Ì‡ ‚‡Î˛ÚÌÓÏÛ ËÌÍÛ ìÍ‡ªÌË;

8 — Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl Ú‡ ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl ¥ÌÓÁÂÏÌÓª ‚‡Î˛ÚË Ì‡ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı ËÌÍ‡ı; 9 — ÓÔÂ‡ˆ¥ª Á ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÏË ÏÂÚ‡Î‡ÏË Ì‡ ‚‡Î˛ÚÌÓÏÛ ËÌÍÛ ìÍ‡ªÌË; 10 — ÓÔÂ‡ˆ¥ª Á ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍË-

ÏË ÏÂÚ‡Î‡ÏË Ì‡ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı ËÌÍ‡ı; 11 — ¥Ì¯¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª Á ‚‡Î˛ÚÌËÏË ˆ¥ÌÌÓÒÚflÏË Ì‡ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı ËÌÍ‡ı; 12 — ÂÏ¥Ò¥fl ‚Î‡ÒÌËı ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚; 13 — Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥fl ÍÛÔ¥‚Î¥

Ú‡ ÔÓ‰‡ÊÛ ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚ Á‡ ‰ÓÛ˜ÂÌÌflÏ ÍÎ¥πÌÚ¥‚; 14 — Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÓÔÂ‡ˆ¥È Ì‡ ËÌÍÛ ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚ ‚¥‰ Ò‚Ó„Ó ¥ÏÂÌ¥ (‚ÍÎ˛˜‡˛˜Ë ‡Ì‰Â‡ÈÚËÌ„); 15 — Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ¥Ì‚Â-

ÒÚËˆ¥È Û ÒÚ‡ÚÛÚÌ¥ ÙÓÌ‰Ë Ú‡ ‡Íˆ¥ª ¥Ì¯Ëı ˛Ë‰Ë˜ÌËı ÓÒ¥·; 16 — Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ‚ËÔÛÒÍÛ, Ó·¥„Û, ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl (ÓÁÔÓ‚Ò˛‰ÊÂÌÌfl) ‰ÂÊ‡‚ÌÓª Ú‡ ¥Ì¯Óª „Ó¯Ó‚Óª ÎÓÚÂÂª; 17 — ÔÂÂ-

‚ÂÁÂÌÌfl ‚‡Î˛ÚÌËı ̂ ¥ÌÌÓÒÚÂÈ Ú‡ ¥ÌÍ‡Ò‡ˆ¥fl ÍÓ¯Ú¥‚. éÔÂ‡ˆ¥ª Á‡ ‰ÓÛ˜ÂÌÌflÏ ÍÎ¥πÌÚ¥‚ ‡·Ó ‚¥‰ Ò‚Ó„Ó ¥ÏÂÌ¥: 18 — ÓÔÂ‡ˆ¥ª Á ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ‡ÏË „Ó¯Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ; 19 — ÓÔÂ‡ˆ¥ª Á ¥ÌÒÚÛ-

ÏÂÌÚ‡ÏË, ˘Ó ·‡ÁÛ˛Ú¸Òfl Ì‡ Ó·Ï¥ÌÌËı ÍÛÒ‡ı Ú‡ ‚¥‰ÒÓÚÍ‡ı; 20 — ÓÔÂ‡ˆ¥ª Á Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏË Ù’˛˜ÂÒ‡ÏË Ú‡ ÓÔˆ¥ÓÌ‡ÏË; 21 — ‰Ó‚¥˜Â ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ÍÓ¯Ú‡ÏË Ú‡ ˆ¥ÌÌËÏË Ô‡ÔÂ‡-

ÏË Á‡ ‰Ó„Ó‚Ó‡ÏË Á ̨ Ë‰Ë˜ÌËÏË Ú‡ Ù¥ÁË˜ÌËÏË ÓÒÓ·‡ÏË. ÑÂÔÓÁËÚ‡Ì‡ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ¥ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ¥Á ‚Â‰ÂÌÌfl ÂπÒÚ¥‚ ‚Î‡ÒÌËÍ¥‚ ¥ÏÂÌÌËı ̂ ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚: 22 — ‰ÂÔÓÁËÚ‡Ì‡ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸

Á·Â¥„‡˜‡ ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚; 23 — ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ¥Á ‚Â‰ÂÌÌfl ÂπÒÚ¥‚ ‚Î‡ÒÌËÍ¥‚ ¥ÏÂÌÌËı ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚.

ñËÙ‡ Á¥ ÁÌ‡ÍÓÏ “+” ÓÁÌ‡˜‡π ÌÓÏÂ ÓÔÂ‡ˆ¥ª, Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl flÍÓª ·‡ÌÍ Ó‰ÂÊ‡‚ Ô‡‚Ó; Á¥ ÁÌ‡ÍÓÏ “−”  — ‚Ú‡ÚË‚ Ô‡‚Ó, ̂ ËÙ‡ ¥Á ÒËÏ‚ÓÎÓÏ “*” ÓÁÌ‡˜‡π ÌÓÏÂ ÓÔÂ‡ˆ¥ª, Á‰¥ÈÒÌÂÌ-

Ìfl flÍÓª ‰Îfl ‰‡ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ÔÂ‚ÌÓ˛ Ï¥Ó˛ Ó·ÏÂÊÂÌÂ.
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ç‡ Á‡ÏÓ‚ÎÂÌÌfl “Ç¥ÒÌËÍ‡ çÅì” Ï‡ÚÂ¥‡Î Ô¥‰„ÓÚÓ‚ÎÂÌÓ Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ‡ÏË ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ‡Ì‡Î¥ÁÛ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ÒËÒÚÂÏË ·‡ÌÍ¥‚ 
‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„¥ª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl Ú‡ Ì‡„Îfl‰Û ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË.

éÒÌÓ‚Ì¥ ÔÓÍ‡ÁÌËÍË ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË Ì‡ 1 „Û‰Ìfl 2006 ÓÍÛ

‹ 
ç‡Á‚‡ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡

01.01. 01.01. 01.01. 01.01. 01.01. 01.01. 01.12.
Ô/Ô 2001 . 2002 . 2003 . 2004 . 2005 . 2006 . 2006 .

1 ä¥Î¸Í¥ÒÚ¸ Á‡ÂπÒÚÓ‚‡ÌËı ·‡ÌÍ¥‚ 195 189 182 179 181 186 191

2 ÇËÎÛ˜ÂÌÓ Á ÑÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÂπÒÚÛ ·‡ÌÍ¥‚ (Á ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÓÍÛ) 9 9 12 8 4 1 6

3 ä¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚, ˘Ó ÔÂÂ·Û‚‡˛Ú¸ Û ÒÚ‡‰¥ª Î¥Í‚¥‰‡ˆ¥ª 38 35 24 20 20 20 19

4 ä¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ‰¥˛˜Ëı ·‡ÌÍ¥‚ 153 152 157 158 160 165 167

4.1 ßÁ ÌËı: Á ¥ÌÓÁÂÏÌËÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ; 22 21 20 19 19 23 32

4.1.1 Û ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ Á¥ 100-‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚ËÏ ¥ÌÓÁÂÏÌËÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ 7 6 7 7 7 9 11

5 ó‡ÒÚÍ‡ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚ ÒÚ‡ÚÛÚÌÓÏÛ Í‡Ô¥Ú‡Î¥ ·‡ÌÍ¥‚, % 13.3 12.5 13.7 11.3 9.6 19.5 22.9

ÄÍÚË‚Ë, ÏÎÌ. „Ì.

1 á‡„‡Î¸Ì¥ ‡ÍÚË‚Ë (ÌÂ ÒÍÓË„Ó‚‡Ì¥ Ì‡ ÂÁÂ‚Ë Á‡ ‡ÍÚË‚ÌËÏË
ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË) 39 866 50 785 67 774 105 539 141 497 223 024 327 955

1.1 óËÒÚ¥ ‡ÍÚË‚Ë (ÒÍÓË„Ó‚‡Ì¥ Ì‡ ÂÁÂ‚Ë Á‡ ‡ÍÚË‚ÌËÏË 
ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË) 37 129 47 591 63 896 100 234 134 348 213 878 315 286

2 ÇËÒÓÍÓÎ¥Í‚¥‰Ì¥ ‡ÍÚË‚Ë 8 270 7 744 9 043 16 043 23 595 36 482 38 754

3 äÂ‰ËÚÌËÈ ÔÓÚÙÂÎ¸ 23 637 32 097 46 736 73 442 97 197 156 385 255 781

3.1 ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥:
ÍÂ‰ËÚË, Ì‡‰‡Ì¥ ÒÛ·’πÍÚ‡Ï „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl 18 216 26 564 38 189 57 957 72 875 109 020 159 817

3.2 ÍÂ‰ËÚË, Ì‡‰‡Ì¥ Ù¥ÁË˜ÌËÏ ÓÒÓ·‡Ï 941 1 373 3 255 8 879 14 599 33 156 71 769

4 ÑÓ‚„ÓÒÚÓÍÓ‚¥ ÍÂ‰ËÚË 3 309 5 683 10 690 28 136 45 531 86 227 147 087

4.1 ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚¥ ÍÂ‰ËÚË, Ì‡‰‡Ì¥ ÒÛ·’πÍÚ‡Ï 
„ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl 2 761 5 125 9 698 23 239 34 693 58 528 85 971

5 èÓ·ÎÂÏÌ¥ ÍÂ‰ËÚË (ÔÓÒÚÓ˜ÂÌ¥ Ú‡ ÒÛÏÌ¥‚Ì¥) 2 679 1 863 2 113 2 500 3 145 3 379 4 711

6 ÇÍÎ‡‰ÂÌÌfl ‚ ˆ¥ÌÌ¥ Ô‡ÔÂË 2 175 4 390 4 402 6 534 8 157 14 338 13 589

7 êÂÁÂ‚Ë Á‡ ‡ÍÚË‚ÌËÏË ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË ·‡ÌÍ¥‚ 2 737 3 194 3 905 5 355 7 250 9 370 13 001

Ç¥‰ÒÓÚÓÍ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÂÁÂ‚Û 61.5 85.4 93.3 98.2 99.7 100.05 100.13

7.1 ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ ÂÁÂ‚ Ì‡ ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌfl ÏÓÊÎË‚Ëı ‚Ú‡Ú 
Á‡ ÍÂ‰ËÚÌËÏË ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË 2 336 2 963 3 575 4 631 6 367 8 328 11 920

è‡ÒË‚Ë, ÏÎÌ. „Ì.

1 è‡ÒË‚Ë, ‚Ò¸Ó„Ó 37 129 47 591 63 896 100 234 134 348 213 878 315 286

2 Å‡Î‡ÌÒÓ‚ËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î 6 507 7 915 9 983 12 882 18 421 25 451 37 297

2.1 ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥:
ÒÔÎ‡˜ÂÌËÈ Á‡ÂπÒÚÓ‚‡ÌËÈ ÒÚ‡ÚÛÚÌËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î 3 665 4 575 6 003 8 116 11 648 16 144 24 195

2.2 ˜‡ÒÚÍ‡ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚  Ô‡ÒË‚‡ı 17.5 16.6 15.6 12.9 13.7 11.9 11.8

3 áÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚ 30 622 39 676 53 913 87 352 115 927 188 427 277 989

3.1 ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ ÍÓ¯ÚË ÒÛ·’πÍÚ¥‚ „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl 13 071 15 653 19 703 27 987 40 128 61 214 74 835

3.1.1 ¥Á ÌËı ÒÚÓÍÓ‚¥ ÍÓ¯ÚË ÒÛ·’πÍÚ¥‚ „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl 2 867 4 698 6 161 10 391 15 377 26 807 35 112

3.2 äÓ¯ÚË Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· 6 649 11 165 19 092 32 113 41 207 72 542 98 781

3.2.1 ¥Á ÌËı ÒÚÓÍÓ‚¥ ÍÓ¯ÚË Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· 4 569 8 060 14 128 24 861 33 204 55 257 76 420

ÑÓ‚¥‰ÍÓ‚Ó

1 êÂ„ÛÎflÚË‚ÌËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î, ÏÎÌ. „Ì. 5 148 8 025 10 099 13 274 18 188 26 373 38 366

2 Ä‰ÂÍ‚‡ÚÌ¥ÒÚ¸ Â„ÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ (ç2) 15.53 20.69 18.01 15.11 16.81 14.95 13.98

3 ÑÓıÓ‰Ë, ÏÎÌ. „Ì. 7 446 8 583 10 470 13 949 20 072 27 537 36 791

4 ÇËÚ‡ÚË, ÏÎÌ. „Ì. 7 476 8 051 9 785 13 122 18 809 25 367 33 087

5 êÂÁÛÎ¸Ú‡Ú ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥, ÏÎÌ. „Ì. −30 532 685 827 1 263 2 170 3 704

6 êÂÌÚ‡·ÂÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ‡ÍÚË‚¥‚, % −0.09 1.27 1.27 1.04 1.07 1.31 1.61

7 êÂÌÚ‡·ÂÎ¸Ì¥ÒÚ¸ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, % −0.45 7.50 7.97 7.61 8.43 10.39 13.58

8 óËÒÚ‡ ÔÓˆÂÌÚÌ‡ Ï‡Ê‡, % 6.31 6.94 6.00 5.78 4.90 4.90 5.20

9 óËÒÚËÈ ÒÔÂ‰, % 7.10 8.45 7.20 6.97 5.72 5.78 5.65

ÅÄçäà ìäêÄ∫çà
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ç‡ Á‡ÏÓ‚ÎÂÌÌfl “Ç¥ÒÌËÍ‡ çÅì” Ï‡ÚÂ¥‡ÎË Ô¥‰„ÓÚÓ‚ÎÂÌÓ Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ‡ÏË ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË.

èËÏ¥ÚÍ‡. é·Î¥ÍÓ‚‡ ÒÚ‡‚Í‡ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË Û ÊÓ‚ÚÌ¥ 2006 ÓÍÛ ÌÂ ÁÏ¥Ì˛‚‡Î‡Òfl ¥ ÔÓ˜ËÌ‡˛˜Ë Á 10 ˜Â‚Ìfl 2006 ÓÍÛ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ 8.5% ¥˜ÌËı. 

èÓ˜ËÌ‡˛˜Ë Á 01.10.2006 . ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÓ Ú‡Í¥ ÌÓÏ‡ÚË‚Ë Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚Ó„Ó ÂÁÂ‚Û‚‡ÌÌfl ‰Îfl ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ‡ÏË Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚Ëı ÂÁÂ‚¥‚ (ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚‡ è‡‚Î¥ÌÌfl
ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË ‚¥‰ 15.09.2006 . ‹ 364): Á‡ ÒÚÓÍÓ‚ËÏË ÍÓ¯Ú‡ÏË ¥ ‚ÍÎ‡‰‡ÏË (‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË) ˛Ë‰Ë˜ÌËı ¥ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· Û Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥ —
0.5; Á‡ ÒÚÓÍÓ‚ËÏË ÍÓ¯Ú‡ÏË ¥ ‚ÍÎ‡‰‡ÏË (‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË) ̨ Ë‰Ë˜ÌËı ¥ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· Û ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ — 4; Á‡ ÍÓ¯Ú‡ÏË ‚ÍÎ‡‰¥‚ (‰ÂÔÓÁËÚ¥‚) ̨ Ë‰Ë˜ÌËı ¥ Ù¥ÁË˜ÌËı
ÓÒ¥· Û Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥ Ì‡ ‚ËÏÓ„Û Ú‡ ÍÓ¯Ú‡ÏË Ì‡ ÔÓÚÓ˜ÌËı ‡ıÛÌÍ‡ı — 1; Á‡ ÍÓ¯Ú‡ÏË ‚ÍÎ‡‰¥‚ (‰ÂÔÓÁËÚ¥‚) ˛Ë‰Ë˜ÌËı ¥ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· Û ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ Ì‡
‚ËÏÓ„Û Ú‡ ÍÓ¯Ú‡ÏË Ì‡ ÔÓÚÓ˜ÌËı ‡ıÛÌÍ‡ı — 5. 

ëÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌ‡ ÔÓˆÂÌÚÌ‡ ÒÚ‡‚Í‡ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË, Ì‡‰‡ÌËÏË ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ ‰Îfl Ôi‰ÚËÏ‡ÌÌfl ÎiÍ‚i‰ÌÓÒÚi
·‡ÌÍi‚ ìÍ‡ªÌË Û ÎËÒÚÓÔ‡‰¥ 2006 .

Ç¥‰ÒÓÚÍË

èÓÍ‡ÁÌËÍË 2006 . ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ Á‡ ÎËÒÚÓÔ‡‰

ëÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌ‡ ÔÓˆÂÌÚÌ‡ ÒÚ‡‚Í‡ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl, ‚Ò¸Ó„Ó 11.68 10.63

ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ Á‡:

— ÍÂ‰ËÚ‡ÏË “Ó‚ÂÌ‡ÈÚ”, Ì‡‰‡ÌËÏË ˜ÂÂÁ ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ ‰¥˛˜Û Î¥Ì¥˛ ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl 12.10 10.50

— ÍÂ‰ËÚ‡ÏË, Ì‡‰‡ÌËÏË ¯ÎflıÓÏ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÚÂÌ‰Â‡ 10.55 10.70

— ÍÂ‰ËÚ‡ÏË ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl Ô¥‰ Á‡ÒÚ‡‚Û Ï‡ÈÌÓ‚Ëı Ô‡‚ Ì‡ ÍÓ¯ÚË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ‚ÍÎ‡‰Û (‰ÂÔÓÁËÚÛ), 
ÓÁÏ¥˘ÂÌÓ„Ó ‚ çÅì 8.50 —

— ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË ÔflÏÓ„Ó êÖèé (ÓÁ‡ıÛÌÍÓ‚Ó) 10.75 —

— ÒÚ‡·¥Î¥Á‡ˆ¥ÈÌËÏ ÍÂ‰ËÚÓÏ — —

é·Òfl„Ë ÍÂ‰ËÚi‚, Ì‡‰‡ÌËı ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ ‰Îfl Ôi‰ÚËÏ‡ÌÌfl ÎiÍ‚i‰ÌÓÒÚi ·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË Û ÎËÒÚÓÔ‡‰i 2006 . (‚ ÓÁiÁi iÌÒÚÛÏÂÌÚi‚)

Ç¥‰ÒÓÚÍË

èÓÍ‡ÁÌËÍË 2006 . ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎi Á‡ ÎËÒÚÓÔ‡‰
é·Òfl„Ë ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚, ÛÒ¸Ó„Ó 100.00 100.00

ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ ˜ÂÂÁ:

— ÍÂ‰ËÚË “Ó‚ÂÌ‡ÈÚ”, Ì‡‰‡Ì¥ ˜ÂÂÁ ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ ‰¥˛˜Û Î¥Ì¥˛ ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl 71.48 35.23

— ÍÂ‰ËÚË ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl, Ì‡‰‡Ì¥ ¯ÎflıÓÏ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÚÂÌ‰Â‡ 11.47 64.77

— Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl Ô¥‰ Á‡ÒÚ‡‚Û Ï‡ÈÌÓ‚Ëı Ô‡‚ Ì‡ ÍÓ¯ÚË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ‚ÍÎ‡‰Û 
(‰ÂÔÓÁËÚÛ), ÓÁÏ¥˘ÂÌÓ„Ó ‚ çÅì 0.19 —

— ÓÔÂ‡ˆ¥ª ÔflÏÓ„Ó êÖèé 16.86 —

— ÒÚ‡·¥Î¥Á‡ˆ¥ÈÌËÈ ÍÂ‰ËÚ — —

èÓˆÂÌÚÌ¥ ÒÚ‡‚ÍË ·‡ÌÍ¥‚ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Ú‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË Û Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥ Û ÎËÒÚÓÔ‡‰¥ 2006 .*
Ç¥‰ÒÓÚÍË ¥˜Ìi

èÓÍ‡ÁÌËÍË ãËÒÚÓÔ‡‰ 2006 .

ç‡ Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ËÌÍÛ:

Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË, Ì‡‰‡ÌËÏË ¥Ì¯ËÏ ·‡ÌÍ‡Ï 3.2

Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË, ÓÚËÏ‡ÌËÏË ‚¥‰ ¥Ì¯Ëı ·‡ÌÍ¥‚ 3.1

Á‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË, ÓÁÏ¥˘ÂÌËÏË ‚ ¥Ì¯Ëı ·‡ÌÍ‡ı 7.8

Á‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË, Á‡ÎÛ˜ÂÌËÏË ‚¥‰ ¥Ì¯Ëı ·‡ÌÍ¥‚ 7.8

ç‡ ÌÂ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ËÌÍÛ:

Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË** 14.4

Á‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË 7.4

* á‡ ˘Ó‰ÂÌÌÓ˛ Á‚¥ÚÌ¥ÒÚ˛ ·‡ÌÍ¥‚; Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ‚‡ÚÓÒÚi ÔÓÎÓÌ„Ó‚‡ÌËı ÍÂ‰ËÚi‚ (‰ÂÔÓÁËÚi‚).

** ÅÂÁ Û‡ıÛ‚‡ÌÌfl ÒÚ‡‚ÓÍ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË “Ó‚Â‰‡ÙÚ”.

éÒÌÓ‚Ì¥ ÏÓÌÂÚ‡Ì¥ Ô‡‡ÏÂÚË „Ó¯Ó‚Ó—ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ËÌÍÛ ìÍ‡ªÌË Û ÎËÒÚÓÔ‡‰¥ 2006 ÓÍÛ

íÂÏÔË ÁÓÒÚ‡ÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª Ï‡ÒË Û Òi˜Ìi — ÎËÒÚÓÔ‡‰¥ 2006 . 
Ä„Â„‡ÚË „Ó¯Ó‚Óª Ï‡ÒË 01.01.2006 . 01.02.2006 . 01.03.2006 . 01.04.2006 . 01.05.2006 . 01.06.2006 . 01.07.2006 . 01.08.2006 . 01.09.2006 . 01.10.2006 . 01.11.2006 . 01.12.2006 .

ÉÓÚ¥‚Í‡. ÉÓ¯¥ ÔÓÁ‡ ·‡ÌÍ‡ÏË

å0, % ‰Ó ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÓÍÛ 100.0 94.3 94.6 97.4 101.3 101.4 106.8 110.0 111.9 113.9 113.5 114.2

å0 + ÔÂÂÍ‡Á‡Ìi ÍÓ¯ÚË ‚ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥

å1, % ‰Ó ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÓÍÛ 100.0 93.5 95.0 97.6 98.9 101.3 106.2 110.2 110.7 114.6 114.7 116.9

å1 + ÔÂÂÍ‡Á‡Ìi ÍÓ¯ÚË ‚ iÌÓÁÂÏÌiÈ ‚‡Î˛Úi Ú‡ iÌ¯i ÍÓ¯ÚË

å2, % ‰Ó ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÓÍÛ 100.0 97.3 98.5 100.7 103.7 106.9 110.4 114.2 116.7 120.8 122.8 125.7

å2 + ˆ¥ÌÌ¥ Ô‡ÔÂË ‚Î‡ÒÌÓ„Ó ·Ó„Û ·‡ÌÍi‚

å3, % ‰Ó ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÓÍÛ 100.0 97.3 98.6 100.6 103.7 106.9 110.3 114.2 116.6 121.0 122.9 125.8

îIçÄçëéÇàâ  êàçéä
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 á ÚÂÏ¥Ì‡ÏË Ó·¥„Û ÔÓÌ‡‰ 
    5 ÓÍ¥‚ Ú‡ ¥Ì¯¥ 

 á ÚÂÏ¥ÌÓÏ Ó·¥„Û ‚¥‰ 1?
    ‰Ó 5 ÓÍ¥‚ 

 á ÚÂÏ¥ÌÓÏ Ó·¥„Û ‚¥‰ 274 ‰Ìi‚?
     ‰Ó 1 ÓÍÛ 

 á ÚÂÏ¥ÌÓÏ Ó·¥„Û ‚¥‰ 183 ?
    ‰Ó 273 ‰Ì¥‚ 

 á ÚÂÏ¥ÌÓÏ Ó·¥„Û  ‚¥‰ 92?
    ‰Ó 182 ‰Ì¥‚ 

 á ÚÂÏ¥ÌÓÏ Ó·¥„Û ‰Ó 91 ‰Ìfl 
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é·Òfl„ Ó·Î¥„‡ˆ¥È ‚ÌÛÚ¥¯Ìiı ‰ÂÊ‡‚ÌËı ÔÓÁËÍ, 
flÍi ÔÂÂ·Û‚‡˛Ú¸ ‚ Ó·¥„Û (Ì‡ 1 „Û‰Ìfl 2006 ÓÍÛ)

ç‡ Á‡ÏÓ‚ÎÂÌÌfl “Ç¥ÒÌËÍ‡ çÅì” Ï‡ÚÂ¥‡ÎË Ô¥‰„ÓÚÓ‚ÎÂÌÓ Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ‡ÏË ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË. *á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 01.12.2006 .

é·Òfl„ ÓÁÏi˘ÂÌÌfl Ó·Îi„‡ˆiÈ ‚ÌÛÚi¯Ìiı ‰ÂÊ‡‚ÌËı ÔÓÁËÍ 

Á‡ Òi˜ÂÌ¸ – ÎËÒÚÓÔ‡‰ 2006 ÓÍÛ*

èÂ¥Ó‰ é·Òfl„ ÓÁÏ¥˘ÂÌËı Ó·Î¥„‡ˆ¥È, ¯Ú. á‡ÎÛ˜ÂÌÓ ÍÓ¯Ú¥‚ ‰Ó ‰ÂÊ·˛‰ÊÂÚÛ, ÚËÒ. „Ì.
ë¥˜ÂÌ¸ 0.00 0.00
ã˛ÚËÈ 0.00 0.00
ÅÂÂÁÂÌ¸ 0.00 0.00
I Í‚‡Ú‡Î 0.00 0.00
ä‚¥ÚÂÌ¸ 0.00 0.00
í‡‚ÂÌ¸ 0.00 0.00
óÂ‚ÂÌ¸ 0.00 0.00
II Í‚‡Ú‡Î 0.00 0.00
I Ô¥‚¥˜˜fl 0.00 0.00
ãËÔÂÌ¸ 0.00 0.00
ëÂÔÂÌ¸ 0.00 0.00
ÇÂÂÒÂÌ¸ 110 030 110 242.61
III Í‚‡Ú‡Î 110 030 110 242.61
ÜÓ‚ÚÂÌ¸ 282 564 284 994.99
ãËÒÚÓÔ‡‰ 841 842 854 449.34
ÉÛ‰ÂÌ¸ 0.00 0.00
IV Í‚‡Ú‡Î 1 124 406 1 139 444.32
ìÒ¸Ó„Ó Á ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÓÍÛ 1 234 436 1 249 686.94

êÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl Ó·Î¥„‡ˆ¥È ‚ÌÛÚ¥¯Ìiı ‰ÂÊ‡‚ÌËı ÔÓÁËÍ Û ÎËÒÚÓÔ‡‰i 2006 ÓÍÛ 

Ñ‡Ú‡  èÓÔÓÁËˆ¥fl êÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ÓÁÏi˘ÂÌ¸

çÓÏÂ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÇÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌi Ó·ÏÂÊÂÌÌfl çÓÏ¥Ì‡Î êÓÁÏi ÍÛÔÓÌ‡ íÂÏ¥Ì é·Òfl„           á‡ÎÛ˜ÂÌÓ ÍÓ¯Ú¥‚ ‰Ó ÇÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌËÈ ëÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌËÈ 
ÓÁÏi˘ÂÌÌfl ÓÁ‡ıÛÌÍi‚ Ì‡ Á‡„‡Î¸ÌËÈ Ó·Òfl„ Ó·Î¥„‡ˆ¥È, Ì‡ Ó‰ÌÛ ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ÓÁÏ¥˘ÂÌËı ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ·˛‰ÊÂÚÛ  i‚ÂÌ¸ ‰Óıi‰ÌÓÒÚi i‚ÂÌ¸

Á‡ ÔË‰·‡Ìi ÓÁÏi˘ÂÌÌfl „Ì. Ó·Îi„‡ˆi˛,  Ó·Î¥„‡ˆ¥È Ó·Î¥„‡ˆ¥È, ‚i‰ ÓÁÏi˘ÂÌÌfl Ó·Îi„‡ˆiÈ, ‰Óıi‰ÌÓÒÚi
Ó·Îi„‡ˆiª Ó·Îi„‡ˆiÈ, ¯Ú. „Ì. ¯Ú. Ó·Îi„‡ˆiÈ, ÚËÒ. „Ì. % Ó·Îi„‡ˆiÈ, %

29 01.11.2006 . — 1 000 22.50 03.09.2008 . 4 000 4 048.36 9.00 9.00
30 01.11.2006 . — 1 000 — 07.09.2011 . — — — —
31 06.11.2006 . — 1 000 — 03.09.2008 . — — — —
32 06.11.2006 . — 1 000 — 02.09.2009 . — — — —
33 06.11.2006 . — 1 000 — 07.09.2011 . — — — —
34 08.11.2006 . — 1 000 22.50 03.09.2008 . 20 000 20 276.80 9.00 9.00
35 08.11.2006 . — 1 000 23.50 02.09.2009 . 20 000 20 272.40 9.40 9.40
36 08.11.2006 . — 1 000 — 14.09.2011 . — — — —
37 13.11.2006 . — 1 000 22.50 03.09.2008 . 52 000 52 784.68 9.00 9.00
38 13.11.2006 . — 1 000 23.50 02.09.2009 . 35 000 35 522.55 9.40 9.40
39 13.11.2006 . — 1 000 — 14.09.2011 . — — — —
40 15.11.2006 . — 1 000 — 03.09.2008 . — — — —
41 15.11.2006 . — 1 000 — 02.09.2009 . — — — —
42 15.11.2006 . — 1 000 — 21.09.2011 . — — — —
43 18.11.2006 . — 1 000 22.50 03.09.2008 . 249 250 253 449.86 9.00 9.00
44 18.11.2006 . — 1 000 23.50 02.09.2009 . 150 342 152 861.73 9.40 9.40
45 18.11.2006 . — 1 000 — 21.09.2011 . — — — —
46 22.11.2006 . — 1 000 22.50 03.09.2008 . 80 000 81 388.00 9.00 9.00
47 22.11.2006 . — 1 000 23.50 02.09.2009 . 20 250 20 600.12 9.40 9.40
48 22.11.2006 . — 1 000 — 28.09.2011 . — — — —
49 27.11.2006 . — 1 000 22.50 03.09.2008 . 5 000 5 093.05 9.00 9.00
50 27.11.2006 . — 1 000 — 02.09.2009 . — — — —
51 27.11.2006 . — 1 000 23.75 28.09.2011 . 100 000 100 992.00 9.50 9.50
52 29.11.2006 . — 1 000 — 03.09.2008 . — — — —
53 29.11.2006 . — 1 000 23.50 02.09.2009 . 6 000 6 114.78 9.40 9.40
54 29.11.2006 . — 1 000 23.75 28.09.2011 . 100 000 101 045.00 9.50 9.50

ê‡ÁÓÏ 841 842 854 449.34

êËÌÓÍ ‰ÂÊ‡‚ÌËı ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚ ìÍ‡ªÌË Û ÎËÒÚÓÔ‡‰i 2006 ÓÍÛ
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ßÌ‰ÂÍÒ ˆ¥Ì ‚ËÓ·ÌËÍ¥‚ (‰Ó ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó Ï¥Òflˆfl)

íÂÏÔË (ÁÓÒÚ‡ÌÌfl/ÁÌËÊÂÌÌfl) ÔÓÏËÒÎÓ‚Ó„Ó ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡ (‰Ó ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó Ï¥Òflˆfl)
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êÂ‡Î¸ÌËÈ ÇÇè (ÍÛÏÛÎflÚË‚ÌÓ)

ßÌ‰ÂÍÒ ˆ¥Ì ‚ËÓ·ÌËÍ¥‚ (‰Ó „Û‰Ìfl ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó ÓÍÛ)
ßÌ‰ÂÍÒ ÒÔÓÊË‚˜Ëı ˆ¥Ì (‰Ó „Û‰Ìfl ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó ÓÍÛ)
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ç‡ Á‡ÏÓ‚ÎÂÌÌfl “Ç¥ÒÌËÍ‡ çÅì” Ï‡ÚÂ¥‡ÎË Ô¥‰„ÓÚÓ‚ÎÂÌÓ Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ‡ÏË ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍË Ú‡ Á‚¥ÚÌÓÒÚ¥ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË.

íÂÏÔË (ÁÓÒÚ‡ÌÌfl/ÁÌËÊÂÌÌfl) ÔÓÏËÒÎÓ‚Ó„Ó ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡

Ú‡ iÌ‰ÂÍÒ ˆ¥Ì ‚ËÓ·ÌËÍ¥‚ ÔÓÏËÒÎÓ‚Óª ÔÓ‰ÛÍˆiª

éÒÌÓ‚Ì¥ Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ ÔÓÍ‡ÁÌËÍË ÓÁ‚ËÚÍÛ ìÍ‡ªÌË Û ÎËÒÚÓÔ‡‰i 2000—2006 ÓÍi‚
Çi‰ÒÓÚÍË

êÂ‡Î¸ÌËÈ ÇÇè, ¥Ì‰ÂÍÒ ÒÔÓÊË‚˜Ëı ˆ¥Ì Ú‡ ˆ¥Ì ‚ËÓ·ÌËÍ¥‚ ÔÓÏËÒÎÓ‚Óª ÔÓ‰ÛÍˆiª 

Û Òi˜Ìi — ÎËÒÚÓÔ‡‰i 2000–2006 ÓÍi‚

èÓÍ‡ÁÌËÍË ãËÒÚÓÔ‡‰ ãËÒÚÓÔ‡‰ ãËÒÚÓÔ‡‰ ãËÒÚÓÔ‡‰ ãËÒÚÓÔ‡‰ ãËÒÚÓÔ‡‰ ãËÒÚÓÔ‡‰
2000 . 2001 . 2002 . 2003 . 2004 . 2005 . 2006 .

êÂ‡Î¸ÌËÈ ÇÇè (‰Ó ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ„Ó Ï¥Òflˆfl ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó ÓÍÛ) 108.0 108.4 104.6 112.1 109.9 97.3 108.2

êÂ‡Î¸ÌËÈ ÇÇè (ÍÛÏÛÎflÚË‚ÌÓ) 105.4 109.0 104.1 107.7 112.4 102.2 106.7

íÂÏÔË (ÁÓÒÚ‡ÌÌfl/ÁÌËÊÂÌÌfl) ÔÓÏËÒÎÓ‚Ó„Ó ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡ (‰Ó ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó Ï¥Òflˆfl) 94.8 91.7 95.7 92.4 95.7 96.0 100.2

íÂÏÔË (ÁÓÒÚ‡ÌÌfl/ÁÌËÊÂÌÌfl) ÔÓÏËÒÎÓ‚Ó„Ó ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡ (ÍÛÏÛÎflÚË‚ÌÓ) 112.8 115.4 106.3 115.6 113.4 102.9 105.6

ßÌ‰ÂÍÒ ÒÔÓÊË‚˜Ëı ˆ¥Ì (‰Ó ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó Ï¥Òflˆfl) 100.4 100.5 100.7 101.9 101.6 101.2 101.8

ßÌ‰ÂÍÒ ÒÔÓÊË‚˜Ëı ˆ¥Ì (‰Ó „Û‰Ìfl ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó ÓÍÛ) 123.8 104.5 98.1 106.6 109.7 109.4 110.6

ßÌ‰ÂÍÒ ˆ¥Ì ‚ËÓ·ÌËÍ¥‚ (‰Ó ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó Ï¥Òflˆfl) 101.0 100.7 100.2 101.5 102.2 99.9 100.7

ßÌ‰ÂÍÒ ˆ¥Ì ‚ËÓ·ÌËÍ¥‚ (‰Ó „Û‰Ìfl ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó ÓÍÛ) 118.3 101.4 105.7 109.2 122.9 109.2 113.5
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ÄççéíÄñàà

ÄÎÂÍÒ‡Ì‰ èÂÚËÍ. àÒÚÓËfl ÏÓÌÂÚ‡ÌÓ„Ó ‡Á‚ËÚËfl ‚ ìÍ-
‡ËÌÂ.

ÄÌ‡ÎËÁËÛ˛ÚÒfl ÓÒÌÓ‚Ì˚Â ÒÓ·˚ÚËfl ‚ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓÏ Ë ̋ ÍÓÌÓ-

ÏË˜ÂÒÍÓÏ ‡Á‚ËÚËË, ÔÓËÁÓ¯Â‰¯ËÂ ÒÓ ‚ÂÏÂÌË Ó·ÂÚÂÌËfl ìÍ-

‡ËÌÓÈ ÌÂÁ‡‚ËÒËÏÓÒÚË ‚ 1991 „. Ä‚ÚÓ ËÁÎ‡„‡ÂÚ Ò‚ÓÂ ÏÌÂÌËÂ

ÓÚÌÓÒËÚÂÎ¸ÌÓ ÚÓ„Ó, Í‡ÍÓÈ ÏÓÌÂÚ‡Ì˚È ÂÊËÏ ‚ Ì‡ÒÚÓfl˘ÂÂ ‚Â-

Ïfl fl‚ÎflÂÚÒfl ‰Îfl ìÍ‡ËÌ˚ ÓÔÚËÏ‡Î¸Ì˚Ï Ò ÚÓ˜ÍË ÁÂÌËfl Ó·ÂÒ-

ÔÂ˜ÂÌËfl Ò·‡Î‡ÌÒËÓ‚‡ÌÌÓ„Ó ˝ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍÓ„Ó ÓÒÚ‡ Ë ÔÂ‰Û-

ÔÂÊ‰ÂÌËfl ‚ÓÁÏÓÊÌ˚ı ÙËÌ‡ÌÒÓ‚˚ı ÍËÁËÒÓ‚.

“ëÚ‡ÚÂ„Ëfl ÒÓˆË‡Î¸ÌÓ-˝ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍÓ„Ó ‡Á‚ËÚËfl ìÍ‡ËÌ˚
Ë ÔËÓËÚÂÚ˚ ‰ÂÌÂÊÌÓ-ÍÂ‰ËÚÌÓÈ ÔÓÎËÚËÍË”.

ëÓÓ·˘ÂÌËÂ Ó ÔÓ‚Â‰ÂÌËË ‚ çÅì Ó‰ÌÓËÏÂÌÌÓÈ ÏÂÊ‰Û-

Ì‡Ó‰ÌÓÈ Ì‡Û˜ÌÓ-Ô‡ÍÚË˜ÂÒÍÓÈ ÍÓÌÙÂÂÌˆËË.

ÄÌ‰ÂÈ ëÍËÔÌËÍ, ÉÂÌÌ‡‰ËÈ Ç‡‚‡ÂÌÍÓ. ÇÎËflÌËÂ ‚‡Î˛Ú-
ÌÓ-ÍÛÒÓ‚ÓÈ ÔÓÎËÚËÍË Ì‡ ËÌÙÎflˆËÓÌÌ˚Â ÔÓˆÂÒÒ˚ ‚ ìÍ‡ËÌÂ.

Ñ‡Ì‡ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚ÂÌÌ‡fl ÓˆÂÌÍ‡ ‚Á‡ËÏÓÒ‚flÁÂÈ ÓÚ‰ÂÎ¸Ì˚ı

Ù‡ÍÚÓÓ‚ ‰ÂÌÂÊÌÓ-ÍÂ‰ËÚÌÓÈ Ë ‚‡Î˛ÚÌÓ-ÍÛÒÓ‚ÓÈ ÔÓÎË-

ÚËÍË Ë Ëı ‚ÎËflÌËfl Ì‡ ËÌÙÎflˆËÓÌÌ˚Â ÔÓˆÂÒÒ˚ ‚ ìÍ‡ËÌÂ. 

éÒÌÓ‚Ì˚Â Ï‡ÍÓ˝ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËÂ ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË ‡Á‚ËÚËfl ìÍ-
‡ËÌ˚ ‚ ÌÓfl·Â 2000—2006 „Ó‰Ó‚.

ÇÎ‡‰ËÏË åË˘ÂÌÍÓ, êÛÒÎ‡Ì ç‡·ÓÍ, éÍÒ‡Ì‡ òËÚÍÓ. èÓ-
·ÎÂÏ˚ Ó„‡ÌËÁ‡ˆËË ˝ÏËÒÒËË Ë Ó·‡˘ÂÌËfl Ì‡ÎË˜ÌÓÒÚË.

ê‡ÒÒÏ‡ÚË‚‡˛ÚÒfl ‡ÍÚÛ‡Î¸Ì˚Â ‚ÓÔÓÒ˚ Ó„‡ÌËÁ‡ˆËË ‚˚-

ÔÛÒÍ‡ Ë Ó·‡˘ÂÌËfl Ì‡ÎË˜Ì˚ı ‰ÂÌÂ„, ‡Ì‡ÎËÁËÛÂÚÒfl ÒÚÛÍ-

ÚÛ‡ Ì‡ÎË˜Ì˚ı ‰ÂÌÂ„, Ì‡ıÓ‰fl˘ËıÒfl ‚ Ó·‡˘ÂÌËË ‚ ÌÂÍÓÚÓ-

˚ı ÒÚ‡Ì‡ı ÏË‡ Ë ‚ ìÍ‡ËÌÂ.

ÄÌÊÂÎ‡ äÛÁÌÂˆÓ‚‡, ÄÎÂÍÒÂÈ ÑÛ„Ó‚, ÇËÚ‡ÎËÈ ê˚ÒËÌ. éˆÂÌ-
Í‡ ‚ÎËflÌËfl ËÌÓÒÚ‡ÌÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡ Ì‡ ÙÛÌÍˆËÓÌËÓ‚‡ÌËÂ
·‡ÌÍÓ‚ÒÍÓÈ ÒËÒÚÂÏ˚.

àÌÙÓÏ‡ˆËfl Ó ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎ¸Ì˚ı ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú‡ı ‡Á‡·ÓÚ-

ÍË ã¸‚Ó‚ÒÍËÏ ËÌÒÚËÚÛÚÓÏ ·‡ÌÍÓ‚ÒÍÓ„Ó ‰ÂÎ‡ çÅì Ì‡Û˜ÌÓÈ

ÚÂÏ˚ “ÇÎËflÌËÂ ËÌÓÒÚ‡ÌÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡ Ì‡ ÙÛÌÍˆËÓÌËÓ-

‚‡ÌËÂ ·‡ÌÍÓ‚ÒÍÓÈ ÒËÒÚÂÏ˚ ìÍ‡ËÌ˚”. 

ÖÎÂÌ‡ òÂ‚ˆÓ‚‡, ÄÌÌ‡ å‡Ì‰Á˛Í. ÜËÁÌÂÌÌ˚È ˆËÍÎ ·‡Ì-
ÍÓ‚ÒÍÓ„Ó Û˜ÂÊ‰ÂÌËfl Í‡Í ˝ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍÓÈ Ó„‡ÌËÁ‡ˆËË.

èÓ‡Ì‡ÎËÁËÓ‚‡Ì˚ ÒÛ˘ÂÒÚ‚Û˛˘ËÂ ÏÓ‰ÂÎË ÊËÁÌÂÌÌÓ„Ó

ˆËÍÎ‡ Ó„‡ÌËÁ‡ˆËÈ, ÓÔÂ‰ÂÎÂÌ˚ ÓÒÌÓ‚Ì˚Â ˝Ú‡Ô˚ ˆËÍÎ‡

‰ÂÎÓ‚ÓÈ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚË ·‡ÌÍÓ‚. 

ÄÌ‰ÂÈ ÉË˘ÂÌÍÓ, à„Ó¸ ÇÓÎÓ¯ËÌ. åÓ‰ÂÎËÓ‚‡ÌËÂ ·˚ÒÚ-
Ó„Ó ÓÒÚ‡ ·‡ÌÍ‡ Ò ÒËÏÛÎflˆËÂÈ ÔÓˆÂÌÚÌÓ„Ó ËÒÍ‡ ÏÂÚÓ‰ÓÏ
åÓÌÚÂ-ä‡ÎÓ.

àÁÎ‡„‡ÂÚÒfl ‡‚ÚÓÒÍ‡fl ÏÓ‰ÂÎ¸ ·˚ÒÚÓ„Ó ÓÒÚ‡ ·‡ÌÍ‡, ÍÓ-

ÚÓ‡fl Û˜ËÚ˚‚‡ÂÚ ÔÓˆÂÌÚÌ˚È ËÒÍ ÔÛÚÂÏ ÒËÏÛÎflˆËÈ åÓÌ-

ÚÂ-ä‡ÎÓ. åÓ‰ÂÎ¸ ÏÓÊÂÚ ·˚Ú¸ ÔÓÎÂÁÌÓÈ ‰Îfl ÒÚ‡ÚÂ„Ë˜ÂÒÍÓ-

„Ó ÔÎ‡ÌËÓ‚‡ÌËfl Ë ÛÔ‡‚ÎÂÌËfl ËÒÍ‡ÏË.

ÑÏËÚËÈ äÓıÏ‡Î˛Í. Å‡ÌÍÓ‚ÒÍ‡fl Ì‡ÛÍ‡ Ë ‡Ì‡ÎËÁ ̋ ÍÓÌÓÏË-
˜ÂÒÍËı ÔÓˆÂÒÒÓ‚ ‚ ìÍ‡ËÌÂ.

éÚ˜fiÚ Ó ‡·ÓÚÂ IX ÇÒÂÛÍ‡ËÌÒÍÓÈ Ì‡Û˜ÌÓ-Ô‡ÍÚË˜ÂÒÍÓÈ

ÍÓÌÙÂÂÌˆËË “èÓ·ÎÂÏ˚ Ë ÔÂÒÔÂÍÚË‚˚ ‡Á‚ËÚËfl ·‡ÌÍÓ‚-

ÒÍÓÈ ÒËÒÚÂÏ˚ ìÍ‡ËÌ˚”, ÒÓÒÚÓfl‚¯ÂÈÒfl ‚ ÍÓÌˆÂ 2006 „Ó‰‡ ‚

ìÍ‡ËÌÒÍÓÈ ‡Í‡‰ÂÏËË ·‡ÌÍÓ‚ÒÍÓ„Ó ‰ÂÎ‡ çÅì („. ëÛÏ˚).

àÁÏÂÌÂÌËfl Ë ‰ÓÔÓÎÌÂÌËfl Í ÉÓÒÛ‰‡ÒÚ‚ÂÌÌÓÏÛ ÂÂÒÚÛ ·‡Ì-
ÍÓ‚, ‚ÌÂÒÂÌÌ˚Â ‚ ÌÓfl·Â 2006 „., ‡ Ú‡ÍÊÂ ËÁÏÂÌÂÌËfl Ë ‰ÓÔÓÎ-
ÌÂÌËfl Í ÔÂÂ˜Ì˛ ÓÔÂ‡ˆËÈ, Ì‡ ÓÒÛ˘ÂÒÚ‚ÎÂÌËÂ ÍÓÚÓ˚ı ·‡ÌÍË
ÔÓÎÛ˜ËÎË ·‡ÌÍÓ‚ÒÍÛ˛ ÎËˆÂÌÁË˛ Ë ÔËÒ¸ÏÂÌÌÓÂ ‡ÁÂ¯ÂÌËÂ ç‡-
ˆËÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍ‡ ìÍ‡ËÌ˚ Ì‡ ÓÒÛ˘ÂÒÚ‚ÎÂÌËÂ ÓÔÂ‡ˆËÈ, ‚ÌÂ-
ÒÂÌÌ˚Â ‚ ÌÓfl·Â 2006 „.

éÒÌÓ‚Ì˚Â ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË ‰ÂflÚÂÎ¸ÌÓÒÚË ·‡ÌÍÓ‚ ìÍ‡ËÌ˚ Ì‡ 1
‰ÂÍ‡·fl 2006 „Ó‰‡.

ã˛‰ÏËÎ‡ å‡È·ÓÓ‰‡. éÒÌÓ‚Ì˚Â ÔÓ‰ıÓ‰˚ Í ÔÓ‚Â‰ÂÌË˛
‡Ì‡ÎËÁ‡ ‡Á‚ËÚËfl ·‡ÌÍÓ‚ÒÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓ‡.

ê‡ÒÒÏ‡ÚË‚‡˛ÚÒfl ÓÒÌÓ‚Ì˚Â ÔÓ‰ıÓ‰˚ Í ÛÒÓ‚Â¯ÂÌÒÚ‚Ó-

‚‡ÌË˛ ÔÂÒÔÂÍÚË‚ÌÓ„Ó ‡Ì‡ÎËÁ‡ ‰ÂflÚÂÎ¸ÌÓÒÚË ÓÚ‰ÂÎ¸Ì˚ı

·‡ÌÍÓ‚ Ë ·‡ÌÍÓ‚ÒÍÓÈ ÒËÒÚÂÏ˚ ÒÚ‡Ì˚ ‚ ˆÂÎÓÏ.

éÙËˆË‡Î¸Ì˚È ÍÛÒ „Ë‚ÌË Í ËÌÓÒÚ‡ÌÌ˚Ï ‚‡Î˛Ú‡Ï, ÛÒÚ‡-
Ì‡‚ÎË‚‡ÂÏ˚È ç‡ˆËÓÌ‡Î¸Ì˚Ï ·‡ÌÍÓÏ ìÍ‡ËÌ˚ Ó‰ËÌ ‡Á ‚ ÏÂ-
Òflˆ (Á‡ ÌÓfl·¸ 2006 „Ó‰‡).

éÙËˆË‡Î¸Ì˚È ÍÛÒ „Ë‚ÌË Í ËÌÓÒÚ‡ÌÌ˚Ï ‚‡Î˛Ú‡Ï, ÛÒÚ‡-
Ì‡‚ÎË‚‡ÂÏ˚È ç‡ˆËÓÌ‡Î¸Ì˚Ï ·‡ÌÍÓÏ ìÍ‡ËÌ˚ ÂÊÂ‰ÌÂ‚ÌÓ (Á‡
ÌÓfl·¸ 2006 „Ó‰‡).

ç‡Ú‡Î¸fl ÉÓ¯ÍÓ‚‡. Ç‡Î˛ÚÌÓ-ÍÛÒÓ‚‡fl ÔÓÎËÚËÍ‡: Ô‡ÍÚË-
˜ÂÒÍËÈ ÓÔ˚Ú Ë ÂÍÓÏÂÌ‰‡ˆËË.

ê‡ÒÒÏÓÚÂÌ˚ ‚ÓÁÏÓÊÌ˚Â ÒˆÂÌ‡ËË ÔÂÂıÓ‰‡ ìÍ‡ËÌ˚ Í

ÂÊËÏÛ ÔÎ‡‚‡˛˘Â„Ó ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÛÒ‡.

ÖÎÂÌ‡ å‡ı‡Â‚‡. ê˚ÌÓÍ ˝ÎÂÍÚÓÌÌ˚ı ‰ÂÌÂ„ ‚ ëÓÂ‰ËÌÂÌÌ˚ı
òÚ‡Ú‡ı ÄÏÂËÍË Ë Â„Ó Â„ÛÎËÓ‚‡ÌËÂ. 

éÒ‚Â˘‡ÂÚÒfl ‡Á‚ËÚËÂ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍÓ„Ó ˚ÌÍ‡ ̋ ÎÂÍÚÓÌÌ˚ı

‰ÂÌÂ„ Ë Â„ÛÎËÓ‚‡ÌËÂ ˝ÚÓ„Ó ÌÓ‚ÂÈ¯Â„Ó ÔÎ‡ÚÂÊÌÓ„Ó ÒÂ‰-

ÒÚ‚‡ ‚ ëÓÂ‰ËÌÂÌÌ˚ı òÚ‡Ú‡ı ÄÏÂËÍË ‚ Ò‡‚ÌÂÌËË Ò ÔÓ‰-

ıÓ‰‡ÏË, Ô‡ÍÚËÍÛÂÏ˚ÏË Â„ÛÎflÚÓ‡ÏË „ÓÒÛ‰‡ÒÚ‚ — ̃ ÎÂÌÓ‚

Ö‚ÓÔÂÈÒÍÓ„Ó ëÓ˛Á‡. 

èÎ‡Ì ‚˚ÔÛÒÍ‡ Ô‡ÏflÚÌ˚ı Ë ˛·ËÎÂÈÌ˚ı ÏÓÌÂÚ ìÍ‡ËÌ˚ Ì‡
2007 „Ó‰.

éÒÌÓ‚Ì˚Â ÏÓÌÂÚ‡Ì˚Â Ô‡‡ÏÂÚ˚ ‰ÂÌÂÊÌÓ-ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó
˚ÌÍ‡ ìÍ‡ËÌ˚ ‚ ÌÓfl·Â 2006 „Ó‰‡.

é·˙ÂÏ˚ ÍÂ‰ËÚÓ‚, ÔÂ‰ÓÒÚ‡‚ÎÂÌÌ˚ı ç‡ˆËÓÌ‡Î¸Ì˚Ï ·‡Ì-

ÍÓÏ ‰Îfl ÔÓ‰‰ÂÊ‡ÌËfl ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚË ·‡ÌÍÓ‚ ìÍ‡ËÌ˚, ÒÂ‰-

ÌÂ‚Á‚Â¯ÂÌÌ‡fl ÔÓˆÂÌÚÌ‡fl ÒÚ‡‚Í‡ ÔÓ ÍÂ‰ËÚ‡Ï, ÔÂ‰ÓÒÚ‡‚-

ÎÂÌÌ˚Ï ç‡ˆËÓÌ‡Î¸Ì˚Ï ·‡ÌÍÓÏ ‰Îfl ÔÓ‰‰ÂÊ‡ÌËfl ÎËÍ‚Ë‰-

ÌÓÒÚË ·‡ÌÍÓ‚ ìÍ‡ËÌ˚, ÔÓˆÂÌÚÌ˚Â ÒÚ‡‚ÍË ·‡ÌÍÓ‚ ÔÓ ÍÂ-

‰ËÚ‡Ï Ë ‰ÂÔÓÁËÚ‡Ï ‚ Ì‡ˆËÓÌ‡Î¸ÌÓÈ ‚‡Î˛ÚÂ, ‰ËÌ‡ÏËÍ‡ ÓÒ-

Ú‡ ‰ÂÌÂÊÌÓÈ Ï‡ÒÒ˚ ÔÓ ÒÓÒÚÓflÌË˛ Ì‡ 01.12.2006 „. 

ê˚ÌÓÍ „ÓÒÛ‰‡ÒÚ‚ÂÌÌ˚ı ˆÂÌÌ˚ı ·ÛÏ‡„ ìÍ‡ËÌ˚ ‚ ÌÓfl·Â
2006 „Ó‰‡.
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Ukraine today from the perspective of ensuring well-balanced

economic growth and preventing possible financial crises. 

The strategy of Ukraine`s social and economic development and

monetary policy priorities.

Information about the international scientific and practical

conference “The Strategy of Ukraine`s Social and Economic De-

velopment and Monetary Policy Priorities“. 

Andrii Skrypnyk, Hennadii Varvarenko. Impact of the ex-

change rate policy on the inflationary developments in Ukraine. 

Given is the quantitative assessment of interdependence be-

tween some monetary and exchange rate policy factors and

their impact on the inflationary developments in Ukraine. 

Major macroeconomic indicators of Ukraine`s development in No-

vember 2000 – 2006. 

Volodymyr Mischenko, Ruslan Nabok and Oksana Shytko.

Problems with issue and cash circulation organization. 

Considered are the urgent problems of issue and cash circu-

lation organization, analyzed is the composition of cash in cir-

culation in some countries and in Ukraine. 

Anzhela Kuznietsova, Oleksii Druhov and Vitalii Rysin. As-

sessment of foreign capital influence on banking system operation. 

Preliminary outcome of the development of the scientific sub-

ject Foreign capital influence on the operation of the banking sys-

tem of Ukraine by the NBU Lviv Banking Institute. 

Olena Shevtsova, Hanna Mandziuk. Life cycle of a banking in-

stitution as a business organization.  

Analyzed are the existing models of organization life cycle,

defined are the main stages of bank business activity cycle. 

Andrii Hryschenko, Ihor Voloshyn. The modeling of a bank qu-

uick growth using the Monte Carlo interest risk simulation meth-

ode.

Considered is the authors` model of a bank quick growth which

takes into account the interest risk using the Monte Carlo

method. The model can be useful in strategic planning and risk

management.

Dmytro Krokhmaliuk. Banking and economic process analysis

in Ukraine.

Report on the 9th All-Ukrainian scientific and practical con-

ference “Problems and prospects for development of the bank-

ing system of Ukraine“ held at the end of 2006 in the NBU

Ukrainian Banking Academy in the City of Sumy.

Amendments to the State Register of Banks and to the list of trans-

actions for whose performance banks were granted a banking license

and NBU permission in writing made in November 2006.

Major indicators of the activities of Ukrainian banks as of 1 De-

cember 2006.

Liudmyla Maiboroda. Chief approaches to the analysis of bank-

ing sector development.

Considered are the chief approaches to the improvement of

the prospective analysis of the activities of some banks and

country`s banking system.

Official exchange rate of hryvnia against foreign currencies es-

tablished monthly by the National Bank of Ukraine (in November

2006).  

Official exchange rate of hryvnia against foreign currencies es-

tablished daily by the National Bank of Ukraine (in November

2006).

Natalia Horshkova. Exchange rate policy: experience and rec-

ommendations.

The author considers possible scenarios of Ukraine`s transi-

tion to the regime of a floating exchange rate.

Olena Makhaieva. E-money market in the United States of

America and its regulation.

Elucidated is the development of the USA e-money market.

Given is a comparison of e-money regulation in the United Sates

and the European Union.

Issue of commemorative coins of Ukraine planned for 2007.

Major monetary parameters of the monetary market of Ukraine

in November 2006. 

Volumes of NBU loans for support of banks` liquidity, aver-

age weighted interest rate on NBU loans for support of banks` liq-

uidity, interest rates of banks on national currency loans and de-

posits, dynamics of money supply growth as of 1 December 2006.

Government securities market of Ukraine in November 2006.


