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ЗМIСТ
ñÖçíêÄãúçàâ ÅÄçä

Ç.û˘ÂÌÍÓ 3 ç‡¯‡ „Ó¯Ó‚‡ ÂÙÓÏ‡ — Ó‰Ì‡ Á

Í‡˘Ëı ÔÓ‚ÓπÌÌËı ÂÙÓÏ Û

∏‚ÓÔi

Ç.ëÚÂÎ¸Ï‡ı 4 êÂÙÓÏ‡, „i‰Ì‡ Ì‡ÒÎi‰Û‚‡ÌÌfl

åÄäêéÖäéçéåIäÄ

Ä.ëÓÍÓÎÓ‚Ò¸Í‡ 7 èÓ‰‡ÚÍÓ‚i ÔiÎ¸„Ë ‚ ìÍ‡ªÌi: ÏiÙË Ú‡

Â‡Î¸ÌiÒÚ¸

ñ.é„ÓÌ¸ 12 èiÓËÚÂÚË ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·iÎ¸ÌÓÒÚi

‰ÂÊ‡‚Ë

29 éÒÌÓ‚Ìi Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏi˜Ìi ÔÓÍ‡ÁÌËÍË

ÓÁ‚ËÚÍÛ ìÍ‡ªÌË Û ÎËÔÌi 2000—2005

ÓÍi‚

ëÇIíéÇÄ ÖäéçéåIäÄ

é.ò‡Ó‚ 16 èÓ·ÎÂÏË ÓÁ‚ËÚÍÛ ‚‡Î˛ÚÌÓª ÒËÒÚÂÏË

èi‚‰ÂÌÌÓ-ÄÙËÍ‡ÌÒ¸ÍÓª êÂÒÔÛ·ÎiÍË

ê.äÛÎ¸˜Ëˆ¸Í‡ 40 éÒÓ·ÎË‚ÓÒÚi ÒÛ˜‡ÒÌÓª ·‡ÌÍi‚Ò¸ÍÓª

ÒËÒÚÂÏË ò‚ÂÈˆ‡iª

ÅÄçäà ìäêÄ∫çà

25 ÇiÌ ÔÓ Í‡ÔÎËÌi ÓÁ‰‡‚ ÒÂ·Â Î˛‰flÏ

(Ô‡Ï’flÚi ãÂÓÌi‰‡ åiÎÂ‚Ò¸ÍÓ„Ó)

I.ÇÓÎÓ¯ËÌ 26 èÂÂıi‰Ì‡ ‰ËÌ‡ÏiÍ‡ ÓÁË‚i‚ ÎiÍ‚i‰-

ÌÓÒÚi ·‡ÌÍÛ

46 ëÚÛÍÚÛ‡ ‡ÍÚË‚¥‚ ·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË 

Á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 01.07.2005 .

52 ëÚÛÍÚÛ‡ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË

Á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 01.07.2005 .

56 ëÚÛÍÚÛ‡ ‚Î‡ÒÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ·‡ÌÍ¥‚

ìÍ‡ªÌË Á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 01.07.2005 .

62 î¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡Ì-

Í¥‚ ìÍ‡ªÌË Á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 01.07.2005 .

68 éÒÌÓ‚Ì¥ ÔÓÍ‡ÁÌËÍË ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚

ìÍ‡ªÌË Ì‡ 1 cÂÔÌfl 2005 ÓÍÛ



70 áÏ¥ÌË ¥ ‰ÓÔÓ‚ÌÂÌÌfl ‰Ó ÑÂÊ‡‚ÌÓ„Ó

ÂπÒÚÛ ·‡ÌÍ¥‚, ‚ÌÂÒÂÌ¥ Á‡ ÔÂ¥Ó‰ ¥Á 

1 ÎËÔÌfl ÔÓ 1 ÒÂÔÌfl 2005 ., ‡ Ú‡ÍÓÊ

ÁÏ¥ÌË ¥ ‰ÓÔÓ‚ÌÂÌÌfl ‰Ó ÔÂÂÎ¥ÍÛ ÓÔÂ-

‡ˆ¥È, Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl flÍËı ·‡ÌÍË ÓÚË-

Ï‡ÎË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ Î¥ˆÂÌÁ¥˛ Ú‡ ÔËÒ¸ÏÓ‚ËÈ

‰ÓÁ‚¥Î ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË

Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÓÔÂ‡ˆ¥È, ‚ÌÂÒÂÌ¥ Á‡

ÔÂ¥Ó‰ ¥Á 1 ÎËÔÌfl ÔÓ 1 ÒÂÔÌfl 2005 .

çìåßáåÄíàäÄ ß ÅéçßëíàäÄ

28 èÓ ‚‚Â‰ÂÌÌfl ‚ Ó·¥„ Ô‡Ï’flÚÌËı ÏÓÌÂÚ

“ëÓÓ˜ËÌÒ¸ÍËÈ flÏ‡ÓÍ”

îßçÄçëéÇàâ êàçéä

Ç.É‡Î‡Ò˛Í, 30 åÓ‰ÂÎ¸ ÔËÈÌflÚÚfl i¯ÂÌÌfl ÔÓ ÍÂ-

å.ëÓÓÍ‡, ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl Ì‡ ·‡Ái ÍÓÌˆÂÔˆiª ëëF

Ç.É‡Î‡Ò˛Í

69 éÒÌÓ‚Ì¥ ÏÓÌÂÚ‡Ì¥ Ô‡‡ÏÂÚË „Ó¯Ó-

‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ËÌÍÛ ìÍ‡ªÌË Û ÎËÔ-

Ìi 2005 ÓÍÛ

ÇÄãûíçàâ êàçéä

35 éÙ¥ˆ¥ÈÌËÈ ÍÛÒ „Ë‚Ì¥ ˘Ó‰Ó ¥ÌÓÁÂÏ-

ÌËı ‚‡Î˛Ú, flÍËÈ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚Î˛πÚ¸Òfl

ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ ìÍ‡ªÌË Ó‰ËÌ 

‡Á Ì‡ Ï¥Òflˆ¸ (Á‡ ÎËÔÂÌ¸ 2005 ÓÍÛ)

36 éÙ¥ˆ¥ÈÌËÈ ÍÛÒ „Ë‚Ì¥ ˘Ó‰Ó ¥ÌÓÁÂÏ-

ÌËı ‚‡Î˛Ú, flÍËÈ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚Î˛πÚ¸Òfl

ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ ìÍ‡ªÌË ˘Ó-

‰ÂÌÌÓ (Á‡ ÎËÔÂÌ¸ 2005 ÓÍÛ)

39 á‡„‡Î¸ÌËÈ ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥È ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚ËÈ

·Ó„ ìÍ‡ªÌË Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË ‚ ¥ÌÓÁÂÏ-

Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥ (Á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 30.06.2005 .)

ÅÖáÉéíIÇäéÇI êéáêÄïìçäà

Ä.è‡ÔÛ¯‡ 38 åiÎ¸ÈÓÌÌ‡ Í‡ÚÍ‡ çëåÖè

çéÇI äçàÉà

û.äËÎËÏÌËÍ 45 ÑÓÒÎi‰ÊÂÌÌfl ÂÍÓÌÓÏi˜ÌÓª ÌÓ·ÂÎÂÎÓ„iª

îéçÑéÇàâ êàçéä

71 êËÌÓÍ ‰ÂÊ‡‚ÌËı ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚

ìÍ‡ªÌË Û ÎËÔÌi 2005 ÓÍÛ

ÄçéíÄñI∫ 72



ñÖçíêÄãúçàâ  ÅÄçä

Ñ Â‚’flÚ¸ ÓÍ¥‚ ÏËÌÛÎÓ ‚ÊÂ ‚¥‰ÚÓ‰¥, flÍ ÛÍ‡ªÌˆ¥ ÔÓ˜‡ÎË
ÊËÚË ¥Á „Ë‚ÌÂ˛. ÑÛÊÂ ‰Ó·Â Ô‡Ï’flÚ‡˛ ÚÓÈ ÔÂ¥Ó‰.
Å¥Î¸¯ flÍ ‰‚¥ ÚÂÚËÌË ÓÁÏÓ‚ ‚ Ó„‡Ì‡ı ‚Î‡‰Ë ÚÓ˜ËÎË-

Òfl ÚÓ‰¥ Ì‡‚ÍÓÎÓ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ.
ü „Ó‰ËÈ ÚËÏ, ˘Ó ÚÓ ·ÛÎË ÓÍË Ô¥‰ÈÓÏÛ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó

·‡ÌÍÛ. èË„‡‰Û˛, Ì‡ÔÂÂ‰Ó‰Ì¥ ·ÛÎÓ ÒÙÓÏÓ‚‡ÌÓ ‰ÂÊ‡‚ÌÛ
ÍÓÏ¥Ò¥˛, flÍ‡ Ï‡Î‡ ÔÓ‚Ó‰ËÚË „Ó¯Ó‚Û ÂÙÓÏÛ. ü Ô‡Ï’flÚ‡˛,
flÍ ÔÓÙÂÒÓ ÄÌ‡ÚÓÎ¥È É‡Î¸˜ËÌÒ¸ÍËÈ, „ÓÎÓ‚‡ Ô‡Î‡ÏÂÌÚÒ¸-
ÍÓª ÍÓÏ¥Ò¥ª Ç¥ÍÚÓ ëÛÒÎÓ‚, ‚˜ÂÌ¥, ̂ ¥Î‡ ÌËÁÍ‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ¥‚ Ó·’π‰Ì‡-
ÎËÒfl ‰Îfl ÚÓ„Ó, ˘Ó·, Ì‡˜Â·ÚÓ, ÔÓ‚ÂÒÚË ÂÙÓÏÛ Ú‡Í, ‡·Ë Ì‡
Ì¥È Á‡Ó·ËÚË ¥ ÔÓÚ¥Ï ‚ËÔÎ‡ÚËÚË Î˛‰flÏ ÔÓÒÚÓ˜ÂÌÛ Á‡-
Ó·¥ÚÌÛ ÔÎ‡ÚÛ. ñÂ ·ÛÎ‡ Ï‡fl˜Ì‡ ¥‰Âfl. Ä‰ÊÂ ‚ Ì‡Ò ÚÓ‰¥, ÔË„‡-
‰Û˛, ÚÓ‚‡ÌËı Á‡Ô‡Ò¥‚ „ÓÚÓ‚Óª ÔÓ‰ÛÍˆ¥ª, flÍ‡ Á·Â¥„‡Î‡Òfl Ì‡
ÒÍÎ‡‰‡ı, ·ÛÎÓ ‚ 15 ‡Á¥‚ ÏÂÌ¯Â, Ì¥Ê Ó·Òfl„¥‚ „Ó¯Ó‚Óª Ï‡ÒË
‚ „ÓÚ¥‚ˆ¥. çÂ ‰‡È ÅÓÊÂ, flÍ·Ë Î˛‰Ë ÌÂ ÔÓ‚¥ËÎË ÂÙÓÏ¥ ¥
Ô¥¯ÎË · ¥Á „Ó¯ËÏ‡ ‚ Ï‡„‡ÁËÌË... ñÂ ·ÛÎ‡ · ÒÔ‡‚ÊÌfl „¥ÔÂ-
¥ÌÙÎflˆ¥fl!

ü ‚‰fl˜ÌËÈ ‰ÓÎ¥, ̆ Ó ÒËÚÛ‡ˆ¥fl ÔÓ‚ÂÌÛÎ‡Òfl Ú‡ÍËÏ ˜ËÌÓÏ,
˘Ó ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ÓÔËÌË‚Òfl ‚ ˆÂÌÚ¥ ˆ¥πª ÔÓ‰¥ª. ß —
‚ËÒÚÓfl‚ Û ÒÍÎ‡‰ÌËı ·Óflı. ç‡¯‡ „Ó¯Ó‚‡ ÂÙÓÏ‡ Ï‡Î‡ ÌÂ-
ÍÓÌÙ¥ÒÍ‡ˆ¥ÈÌËÈ ı‡‡ÍÚÂ. ç‡Ï ‚‰‡ÎÓÒfl Á‡ıËÒÚËÚË ÔÂ-
ÂÒ¥˜ÌÓ„Ó „ÓÏ‡‰flÌËÌ‡ — ¥ ˆÂ „ÓÎÓ‚ÌÂ.

èË¯‡˛Òfl, ˘Ó „Ó¯Ó‚‡ ÂÙÓÏ‡, flÍ‡ ‚¥‰·ÛÎ‡Òfl ‚ ìÍ-
‡ªÌ¥, — ıÓÓ¯ËÈ ÔËÍÎ‡‰ ‰Îfl ‚Ò¸Ó„Ó Ò‚¥ÚÛ. ë¸Ó„Ó‰Ì¥ ‚Ó-
Ì‡ Á‡ÔËÒ‡Ì‡ ‚ Í‡ÌÓÌË, π Ó‰Ì¥π˛ Á Í‡˘Ëı ÔÓ‚ÓπÌÌËı „Ó-
¯Ó‚Ëı ÂÙÓÏ Û ∏‚ÓÔ¥. ß fl „Ó‰ÊÛÒfl, ̆ Ó ‡ÁÓÏ Á¥ Ò‚ÓªÏË
ÍÓÎÂ„‡ÏË, ÒÔ‡‚ÊÌ¥ÏË ÔÓÙÂÒ¥ÓÌ‡Î‡ÏË, Ï‡‚ ·ÂÁÔÓÒÂÂ‰Ìπ
‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ‰Ó ˆ¥πª Ó·ÓÚË.                                          ■■

ìË‚ÓÍ Á ¥ÌÚÂ‚’˛ ã˛‰ÏËÎ¥ è‡Ú¥Í‡ˆ,

”ÉµÚÓÈÎ!éÇî‘/!

ßÁ ÔÂ¯Ëı ‚ÛÒÚ
Витяги зі статей і коментарів В.А.Ющенка, опубліко-

ваних у “Віснику Національного банку України”.

ç‡¯‡ „Ó¯Ó‚‡ ÂÙÓÏ‡ —
Ó‰Ì‡ Á Í‡˘Ëı ÔÓ‚ÓπÌÌËı

ÂÙÓÏ Û ∏‚ÓÔ¥

ÉµÎÛÔÒ
ü˙ÊÓÎÔ!!

êÒÊËÈÂÊÓÛ!îÎÒ·ºÓÈ
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á‰¥ÈÒÌËÎ‡Ò¸ ¥ ‚ÊÂ ÒÚ‡Î‡ Ì‡·ÛÚÍÓÏ ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓª ¥ÒÚÓ¥ª Ó‰Ì‡ Á
Ì‡È‚‡ÊÎË‚¥¯Ëı ‰Îfl Ì‡¯Óª ÏÓÎÓ‰Óª ‰ÂÊ‡‚Ë ÔÓ‰¥È. ç‡ Ô’flÚÓÏÛ Óˆ¥
ÌÂÁ‡ÎÂÊÌÓÒÚ¥ ìÍ‡ªÌ‡ ÓÚËÏ‡Î‡ ̃ Ë ÌÂ Ì‡ÈÒÛÚÚπ‚¥¯ËÈ ‡ÚË·ÛÚ ‰ÂÊ‡‚ÌÓÒÚ¥
— ÔÓÒÚ¥ÈÌÛ, ÒÚ‡·¥Î¸ÌÛ, ÔÓ‚ÌÓˆ¥ÌÌÛ „Ó¯Ó‚Û Ó‰ËÌËˆ˛ — „Ë‚Ì˛.

ÖÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÈ ÁÏ¥ÒÚ „Ó¯Ó‚Óª ÂÙÓÏË ÔÓÎfl„‡π ÌÂ Ú¥Î¸ÍË ‚ Á‡Ï¥Ì¥
Ó‰Ì¥πª „Ó¯Ó‚Óª Ó‰ËÌËˆ¥ Ì‡ ¥Ì¯Û ¥ ÁÏ¥Ì¥ Ï‡Ò¯Ú‡·Û ˆ¥Ì, ‡ ‚ ÚÓÏÛ, ˘Ó·
ÔÓ‚’flÁ‡ÚË ˆÂÈ ÔÓˆÂÒ ¥Á ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÏË ÂÙÓÏ‡ÏË, ÒÚ‚ÓËÚË Ì‡ÎÂÊÌ¥
ÛÏÓ‚Ë ‰Îfl Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ÌÓ‚Óª Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡Î˛ÚË. ÇÒ¥
ÒÍÎ‡‰Ó‚¥ ÚÛÚ Ì‡ÒÚ¥Î¸ÍË ÔÂÂÔÎÂÎËÒfl, ˘Ó ÔÓÒÚÓ ÏÛÒflÚ¸ ÓÁ‚Ë‚‡ÚËÒfl
ÒËÌıÓÌÌÓ, ‡·Ë ‚Â¯Ú¥-Â¯Ú ÏË ‰ÓÒfl„ÎË ·‡Ê‡ÌÓ„Ó ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÛ ‚¥‰
‚ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ÌÓ‚Óª „Ó¯Ó‚Óª Ó‰ËÌËˆ¥.

ÉÓ¯Ó‚Û ÂÙÓÏÛ fl Ì‡Á‚‡‚ ·Ë ‰Û„ËÏ ÍÓÍÓÏ, ¥‚ÌÓÁÌ‡˜ÌËÏ Á‡
‚‡„ÓÏ¥ÒÚ˛ È ‚‡ÊÎË‚¥ÒÚ˛ ÔËÈÌflÚÚ˛ äÓÌÒÚËÚÛˆ¥ª ‚ Í‡ªÌ¥.

ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥ „Ó¯¥ — ˆÂ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì‡ Ï¥Í‡. í‡Í ÏÓÊÌ‡
ÒÙÓÏÛÎ˛‚‡ÚË ÏÂÚÛ ÂÙÓÏË, flÍ‡ ‚¥‰·ÛÎ‡Òfl ‚ Ì‡¯¥È Í‡ªÌ¥. ÉÓ¯¥ — ̂ Â
ÚÓÈ ÒÚ‡Ì‰‡Ú, Í¥Á¸ flÍËÈ ÔÓÔÛÒÍ‡πÚ¸Òfl ̂ ¥Ì‡ Ô‡ˆ¥. ß ̂ ¥Ì‡ ̂ ¸Ó„Ó ÒÚ‡Ì‰‡ÚÛ
Ï‡π ·ÛÚË ‚ËÒÓÍÓ˛. çËÌ¥ ÏË ÁÏ¥Ì˛πÏÓ Ó‰ËÌ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ÒÚ‡Ì‰‡Ú Ì‡
¥Ì¯ËÈ. Ä ‚ÊÂ ÔÓÚ¥Ï, Ì‡ „‘ÛÌÚ¥ ÌÓ‚Ó„Ó ÒÚ‡Ì‰‡ÚÛ ÓÁ‚Ë‚‡ÚËÏÂÏÓ
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ, ÔÓÔÓ‚Ì˛‚‡ÚËÏÂÏÓ ·˛‰ÊÂÚ Í‡ªÌË.

Ç¥ ,̨ ̆ Ó Ú‡Í ‚ÓÌÓ  È ·Û‰Â. ôÓ Ì‡ ÔÓ‚ÌÛ ÒËÎÛ Á‡Ô‡ˆ˛π Ì‡¯‡ ‚¥‰Ó‰ÊÂÌ‡
„Ë‚Ìfl. ÅÓ ‰ÛÊÂ ˆ¸Ó„Ó ıÓ˜Â ¥ ìÍ‡ªÌ‡, ¥ ªª ÔËıËÎ¸ÌËÍË ‚ Ò‚¥Ú¥.

“Сильнi нацiональнi грошi зроблять сильною незалежну Україну”
“Ç¥ÒÌËÍ çÅì”, ‹5, 1996 .

...ÉÓ¯Ó‚‡ ÂÙÓÏ‡ ‚¥‰·ÛÎ‡Òfl. ÇÚ¥Ï, Ò‡Ï Ù‡ÍÚ ªª Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÓÁÌ‡˜‡π,
˘Ó ÁÓ·ÎÂÌÓ ÎË¯Â ÔÂ¯ËÈ ÍÓÍ, ̆ Ó ÏË ÎË¯Â Ì‡ ÔÓÓÁ¥ ÚËı ÔÂÂÚ‚ÓÂÌ¸,
Ì‡ flÍ¥ ÔÓ‚ËÌÌ‡ ‚Ë‚ÂÒÚË ìÍ‡ªÌÛ ÌÓ‚‡ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì‡ „Ó¯Ó‚‡ Ó‰ËÌËˆfl. 

ÉÓ¯Ó‚‡ ÂÙÓÏ‡ — ¥¯Û˜ËÈ ÍÓÍ ‰Ó Ô¥‰ÌÂÒÂÌÌfl ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ‰ÂÊ‡‚Ë,
Ì‡‰‡ÌÌfl ªÈ ËÌÍÓ‚Ó„Ó ÒÓˆ¥‡Î¸ÌÓ Ó¥πÌÚÓ‚‡ÌÓ„Ó ÒÔflÏÛ‚‡ÌÌfl.

“Україна приречена на успiх. Наше завдання — їй допомогти”.
“Ç¥ÒÌËÍ çÅì”, ‹1, 1997 .

...Ç¥‰ÍËÚËÈ ¥ ·ÂÁÍÓÌÙ¥ÒÍ‡ˆ¥ÈÌËÈ ı‡‡ÍÚÂ (ÂÙÓÏË) Á‡·ÂÁÔÂ˜Ë‚
ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ‰Ó‚¥Ë ÌÂ Ú¥Î¸ÍË ‰Ó Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª „Ó¯Ó‚Óª Ó‰ËÌËˆ¥, ‡ È ‰Ó
ÛÒ¥πª ÒËÒÚÂÏË Ó„‡Ì¥‚ ‰ÂÊ‡‚ÌÓª ‚Î‡‰Ë ìÍ‡ªÌË. 

...ë¸Ó„Ó‰Ì¥ ÏÓÊÌ‡ ̆ Â ‡Á ÛÔÂ‚ÌÂÌÓ Á‡fl‚ËÚË, ̆ Ó „Ó¯Ó‚‡ ÂÙÓÏ‡:
1) Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÎ‡ ‚ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl Ó‰ÌÓ„Ó Á Ì‡È‚‡ÊÎË‚¥¯Ëı ‡ÚË·ÛÚ¥‚

‰ÂÊ‡‚ÌÓÒÚ¥ — Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª „Ó¯Ó‚Óª Ó‰ËÌËˆ¥;
2) ÒÔËflÎ‡ ÌÂÛıËÎ¸ÌÓÏÛ ÁÌËÊÂÌÌ˛ ¥ÌÙÎflˆ¥ª;
3) ‰‡Î‡ ÁÏÓ„Û ÛÒÛÌÛÚË ÁÌ‡˜Ì¥ ÍÓÎË‚‡ÌÌfl Ó·Ï¥ÌÌÓ„Ó ÍÛÒÛ;
4) ÒÚËÏÛÎ˛‚‡Î‡ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌ¸ ¥ÌÓÁÂÏÌÓª ‚‡Î˛ÚË ‚ ‰ÂÊ‡‚Û (Û

ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ È ÔÓ‚ÂÌÂÌÌfl ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı Í‡Ô¥Ú‡Î¥‚, ˘Ó Á·Â¥„‡˛Ú¸Òfl Á‡
ÍÓ‰ÓÌÓÏ);

5) ÒÔËflÎ‡ ÒÚ‚ÓÂÌÌ˛ Í‡˘Ëı ÛÏÓ‚ ‰Îfl Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ¥ÌÓÁÂÏÌËı
¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È.

ÉÓ¯Ó‚‡ ÂÙÓÏ‡ ÒÔ‡‚Â‰ÎË‚Ó ‚‚‡Ê‡πÚ¸Òfl Ó‰ÌËÏ ¥Á Ì‡ÈÁÌ‡˜Ì¥¯Ëı
ÔÓÎ¥ÚË˜ÌËı ÛÒÔ¥ı¥‚ ‰¥˛˜Ëı Ó„‡Ì¥‚ ‚Î‡‰Ë Á‡ ‚Ò¥ ÓÍË ÌÂÁ‡ÎÂÊÌÓÒÚ¥.

“Результати реформи мовою цифр”.
“Ç¥ÒÌËÍ çÅì”, ‹9, 1997 .

ç‡ÔÂÂ‰Ó‰Ì¥ ÚÂÚ¸Óª ¥˜ÌËˆ¥ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª ÂÙÓÏË, Û ÎËÔÌ¥
— ÒÂÔÌ¥ ÔÓÚÓ˜ÌÓ„Ó ÓÍÛ, ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ „Ë‚Ì¥ ÁÓÍÂÏ‡ Ú‡ Ï‡ÍÓ-
ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì‡ ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ Í‡ªÌË ‚ ˆ¥ÎÓÏÛ ÁÌÓ‚Û ÔÓÈ¯ÎË ˜ÂÂÁ ÒÛ‚Ó¥
‚ËÔÓ·Û‚‡ÌÌfl. ÉË‚Ìfl ‚ËÒÚÓflÎ‡. êËÌÓÍ ÌÂ ÓÚËÏ‡‚ ÌÂ„‡ÚË‚ÌËı ÒË„Ì‡Î¥‚
˘Ó‰Ó ÁÎ‡ÏÛ Ì‡ „¥¯Â. å‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì‡ ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸  — ÛÚËÏ‡Ì‡.
á·ÂÂÊÂÌ‡ ÍÓÌ˜Â ÌÂÓ·ı¥‰Ì‡ ÔÂÂ‰ÛÏÓ‚‡ ‚¥‰ÌÓ‚ÎÂÌÌfl Â‡Î¸ÌÓ„Ó
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl.

äÂ‰ËÚ ‰Ó‚¥Ë, ÓÚËÏ‡ÌËÈ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ˛ ÒËÒÚÂÏÓ˛ ‚¥‰ Ì‡Ó‰Û ìÍ‡ªÌË,
Ô¥‰Í¥ÔÎÂÌËÈ ÔÓÒÎ¥‰Ó‚ÌÓ˛ ÔÓÎ¥ÚËÍÓ˛ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ Ì‡ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl
ÒÛ˜‡ÒÌÓ„Ó ËÌÍÛ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËı „Ó¯ÂÈ, ‚Ëfl‚Ë‚Òfl ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¥Ï ‰Îfl ÔÓ‰ÓÎ‡ÌÌfl
‚‡Î˛ÚÌÓ-Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÍËÁ.

“Новi випробування напередоднi третьої рiчницi”.
“Ç¥ÒÌËÍ çÅì”, ‹9, 1999 .
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ì
ÌÂÁ‡·ÛÚÌ¥ ‚ÂÂÒÌÂ‚¥ ‰Ì¥ 1996 ÓÍÛ

ÛÍ‡ªÌÒ¸Í¥ „ÓÏ‡‰flÌË Á ÌÂÔ¥‰Ó·ÌËÏ

¥ÌÚÂÂÒÓÏ ÛÔÂ¯Â ÁÌ‡ÈÓÏËÎËÒfl Á ÌÓ-

‚ËÏ Á‡ÍÓÌÌËÏ ÔÎ‡Ú¥ÊÌËÏ Á‡ÒÓ·ÓÏ Í‡ªÌË.

ëÔËÈÌflÎË ÈÓ„Ó ‚ ̂ ¥ÎÓÏÛ ‰Ó·ÓÁË˜ÎË‚Ó,

Á ÔÓ‚‡„Ó˛ ¥ Ì‡‰¥π˛. ß ̂ Â Á‡ÍÓÌÓÏ¥ÌÓ. Ä‰-

ÊÂ Á‡ ‰Ó‚„Û ¥ÒÚÓ¥˛ Ì‡¯Óª Í‡ªÌË ̂ Â ·ÛÎ‡,

ÔÓ ÒÛÚ¥, ÔÂ¯‡ „Ó¯Ó‚‡ ÂÙÓÏ‡, ÔÓ‚Â-

‰ÂÌ‡ ˆË‚¥Î¥ÁÓ‚‡ÌÓ, Ì‡ ÌÂÍÓÌÙ¥ÒÍ‡ˆ¥ÈÌ¥È

ÓÒÌÓ‚¥. Ç ÔÓˆÂÒ¥ ªª Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ‰ÂÊ‡‚‡

ÔÓ‰ÂÏÓÌÒÚÛ‚‡Î‡ ‰ÓÚËÏ‡ÌÌfl Ò‚Óªı

Ó·¥ˆflÌÓÍ ˘Ó‰Ó Á‡‰ÂÍÎ‡Ó‚‡ÌËı Û äÓÌ-

ÒÚËÚÛˆ¥ª Ô‡‚ Î˛‰ËÌË Ú‡ Á‡ÍÎ‡Î‡ ÓÒÌÓ‚Ë

‰Ó‚¥Ë „ÓÏ‡‰flÌ ‰Ó Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡Î˛ÚË.

éÒÌÓ‚ÌËÏË ‡„ÛÏÂÌÚ‡ÏË Ì‡ ÍÓËÒÚ¸ ̂ ¸Ó-

„Ó ‚Ë·ÓÛ ·ÛÎË Ú‡ÍÓÊ ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ¸ Á‡·ÂÁ-

ÔÂ˜ÂÌÌfl ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ Ì‡ „Ó¯Ó‚ÓÏÛ, ÒÔÓ-

ÊË‚˜ÓÏÛ ¥ ‚‡Î˛ÚÌÓÏÛ ËÌÍ‡ı, Á‡ÔÓ·¥„‡Ì-

Ìfl ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌËı ÓÔÂ‡ˆ¥È Û ÔÓˆÂÒ¥

Ó·Ï¥ÌÛ Í‡·Ó‚‡Ìˆ¥‚ Ì‡ „Ë‚Ì¥, ÔÒËıÓ-

ÎÓ„¥˜ÌÓª È ÒÓˆ¥‡Î¸ÌÓª Ì‡ÔÛ„Ë Û ÒÛÒ-

Ô¥Î¸ÒÚ‚¥.

èË Ó·„Ó‚ÓÂÌÌ¥ Ô¥‰ıÓ‰¥‚ ‰Ó ÔÓ‚Â-

‰ÂÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª ÂÙÓÏË ‰ÓÏ¥ÌÛ‚‡ÎË ‰‚¥

ÔÓÁËˆ¥ª — Ó‰Ì¥ ÔÓÔÓÌÛ‚‡ÎË ÔÓ‚Ó‰ËÚË ªª

Ô¥ÒÎfl ÒÚ‡·¥Î¥Á‡ˆ¥ª ÒÓˆ¥‡Î¸ÌÓ-ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ-

„Ó ÒÚ‡ÌÓ‚Ë˘‡, ¥Ì¯¥ ‚‚‡Ê‡ÎË, ̆ Ó „Ó¯Ó‚‡

ÂÙÓÏ‡ Ò‡Ï‡ ÒÚËÏÛÎ˛‚‡ÚËÏÂ ÔÓ‰‡Î¸¯Û

ÒÓˆ¥‡Î¸ÌÓ-ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÛ ÒÚ‡·¥Î¥Á‡ˆ¥˛.

Ç‡ÊÎË‚Û ÓÎ¸ ‚ ÓÒÏËÒÎÂÌÌ¥ Á‡‚‰‡Ì¸ ¥

Ì‡ÒÎ¥‰Í¥‚ „Ó¯Ó‚Óª ÂÙÓÏË ‚ ìÍ‡ªÌ¥

‚¥‰¥„‡Î‡ Ï¥ÊÌ‡Ó‰Ì‡ Ì‡ÛÍÓ‚Ó-Ô‡ÍÚË˜-

Ì‡ ÍÓÌÙÂÂÌˆ¥fl “ÉÓ¯Ó‚¥ ÂÙÓÏË ‚ Á‡-

Û·¥ÊÌËı Í‡ªÌ‡ı: ‰ÓÒ‚¥‰ Ú‡ ÛÓÍË ‰Îfl ìÍ-

‡ªÌË”, ÔÓ‚Â‰ÂÌ‡ ‚ äËπ‚¥ Û Ú‡‚Ì¥ 1996

ÓÍÛ. Ç ªª Ó·ÓÚ¥ ‚ÁflÎË Û˜‡ÒÚ¸ ÔÓ‚¥‰Ì¥

‚¥Ú˜ËÁÌflÌ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥ÒÚË, Ù¥Ì‡ÌÒËÒÚË, Ì‡-

ÛÍÓ‚ˆ¥, ÍÂ¥‚ÌËÍË ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌËı ·‡ÌÍ¥‚ Ä-

„ÂÌÚËÌË, åÓÎ‰Ó‚Ë, ãËÚ‚Ë, ÖÒÚÓÌ¥ª, ‚˜ÂÌ¥

Á ä‡Ì‡‰Ë, ç¥ÏÂ˜˜ËÌË, èÓÎ¸˘¥, ëòÄ,

î‡Ìˆ¥ª. éÒÌÓ‚ÌËÈ ‚ËÒÌÓ‚ÓÍ ÍÓÌÙÂÂÌˆ¥ª

ÔÓÎfl„‡‚ Û ÚÓÏÛ, ̆ Ó „Ó¯Ó‚‡ ÂÙÓÏ‡ Ï‡π

ÒÚ‡ÚË ÌÂ ÒÛÚÓ ÏÓÌÂÚ‡ÌËÏ ‡ÍÚÓÏ, ‡ ‚‡ÊÎË-

‚ËÏ Ù‡ÍÚÓÓÏ ÔËÒÍÓÂÌÌfl ËÌÍÓ‚Óª

Ú‡ÌÒÙÓÏ‡ˆ¥ª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË.

éÒÚ‡ÚÓ˜ÌÂ ¥¯ÂÌÌfl ˘Ó‰Ó ÔÓ‚Â‰ÂÌ-

Ìfl ‚ ìÍ‡ªÌ¥ „Ó¯Ó‚Óª ÂÙÓÏË Û 1996

Óˆ¥ ·ÛÎÓ ÁÂ¯ÚÓ˛ ÔËÈÌflÚÂ Ô¥‰ ‚ÔÎË-

‚ÓÏ ÌËÁÍË ‡„ÛÏÂÌÚ¥‚.

èÓ-ÔÂ¯Â, Û 1995 Óˆ¥ Ú‡ ÔÂ¯¥È ÔÓ-

ÎÓ‚ËÌ¥ 1996 ÓÍÛ ÔÓÒËÎËÎËÒfl ÒÚ‡·¥-

Î¥Á‡ˆ¥ÈÌ¥ ÔÓˆÂÒË ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥, ÁÓÍÂÏ‡

·ÛÎÓ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÓ ÁÌ‡˜ÌÂ ÁÌËÊÂÌÌfl

ÚÂÏÔ¥‚ ¥ÌÙÎflˆ¥ª, ÒÛÚÚπ‚Â ÔËÁÛÔËÌÂÌÌfl

ÒÔ‡‰Û ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡, ÒÚ‡·¥Î¥Á‡ˆ¥˛ ÍÛÒÛ

ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓ„Ó Í‡·Ó‚‡Ìˆfl ˘Ó‰Ó ¥ÌÓÁÂÏ-

ÌËı ‚‡Î˛Ú, Á‡‚‰flÍË ˜ÓÏÛ ‚ËÌËÍÎË ÌÂ-

Ó·ı¥‰Ì¥ ÔÂÂ‰ÛÏÓ‚Ë ‰Îfl Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl

„Ë‚Ì¥. 

èÓ-‰Û„Â, ÚËÏ˜‡ÒÓ‚ËÈ ÒÚ‡ÚÛÒ ÛÍ-

‡ªÌÒ¸ÍÓ„Ó Í‡·Ó‚‡Ìˆfl ÌÂ Ï¥„ ÒÚ‡ÚË ÓÒ-

ÌÓ‚Ó˛ ‰Îfl ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl ‰Ó‚¥Ë „ÓÏ‡‰flÌ ¥

ÒÛ·’πÍÚ¥‚ „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl ‰Ó Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-

ÌÓª ‚‡Î˛ÚË ¥ „Ó¯Ó‚Óª ÒËÒÚÂÏË Í‡ªÌË ‚

ˆ¥ÎÓÏÛ, Ï‡ÎÓ ÚÓ„Ó — ‚¥Ì „‡Î¸ÏÛ‚‡‚ ÔÓ-

‰‡Î¸¯Â ËÌÍÓ‚Â ÂÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÂÍÓ-

ÌÓÏ¥ÍË.

èÓ-ÚÂÚπ, ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ ·ÛÎÓ ‚ËÍÓËÒ-

Ú‡ÚË ‡ÍÚË‚ÌÛ ÓÎ¸ „Ó¯ÂÈ Û Á‡·ÂÁÔÂ-

˜ÂÌÌ¥ ÔÓ‰‡Î¸¯Ó„Ó ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÓÁ-

‚ËÚÍÛ, ÒÚ‚ÓË‚¯Ë ÌÓ‚Û „Ó¯Ó‚Û ÒËÒÚÂ-

ÏÛ Ì‡ ÓÒÌÓ‚¥ ÔÓ‚ÌÓˆ¥ÌÌÓª Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª

‚‡Î˛ÚË — „Ë‚Ì¥, Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ flÍÓª

ÏÓÊÌ‡ ·ÛÎÓ · ÓÁ¥‚‡ÚË ÔÛÚ‡ ·‡ÚÂÌÓ-

„Ó Á‡ÒËÎÎfl Ú‡ ÌÂÂÍ‚¥‚‡ÎÂÌÚÌÓ„Ó Ó·Ï¥ÌÛ.

ç‡„‡‰‡˛, ˘Ó „Ó¯Ó‚‡ ÂÙÓÏ‡ ‚ ìÍ-

‡ªÌ¥ ·ÛÎ‡ ÔÓ‚Â‰ÂÌ‡ ÎË¯Â ˜ÂÂÁ ˜ÓÚËË

ÓÍË Ô¥ÒÎfl ‚ËıÓ‰Û Á Û·Î¸Ó‚Óª ÁÓÌË ¥ ‚‚Â-

‰ÂÌÌfl ‚ Ó·¥„ ÚËÏ˜‡ÒÓ‚Ó„Ó ÍÛÔÓÌÓÍ‡·Ó-

‚‡Ìˆfl. ÑÎfl ÔÓ¥‚ÌflÌÌfl Á‡ÁÌ‡˜Û, ˘Ó, Ì‡-

ÔËÍÎ‡‰, Û ãËÚ‚¥ ÔÓÒÚ¥ÈÌ‡ „Ó¯Ó‚‡ Ó‰Ë-

ÌËˆfl — Î¥Ú — ·ÛÎ‡ ‚‚Â‰ÂÌ‡ ‚ Ó·¥„ Û ̃ Â‚Ì¥

1993 ÓÍÛ, ÚÓ·ÚÓ ̃ ÂÂÁ 9 Ï¥Òflˆ¥‚ Ô¥ÒÎfl ÔÓ-

˜‡ÚÍÛ ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl Ï¥ÒˆÂ‚Ëı ÚËÏ˜‡-

ÒÓ‚Ëı Ú‡ÎÓÌ¥‚; ‚ ÖÒÚÓÌ¥ª ¥ ã‡Ú‚¥ª Ì‡ˆ¥Ó-

‡Î¸Ì¥ ‚‡Î˛ÚË Ú‡ÍÓÊ Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÓ ÌÂ-

‚‰Ó‚Á¥ Ô¥ÒÎfl ‚¥‰ÌÓ‚ÎÂÌÌfl ˆËÏË Í‡ªÌ‡ÏË

‰ÂÊ‡‚ÌÓª ÌÂÁ‡ÎÂÊÌÓÒÚ¥. åÓÊÎË‚Ó, ÚÓÏÛ

‚ ̂ Ëı Í‡ªÌ‡ı ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ ÂÙÓÏË ÔÓıÓ-

‰ËÎË Ì‡·‡„‡ÚÓ ¯‚Ë‰¯Â, Ì¥Ê ‚ ìÍ‡ªÌ¥? 

Ç‡ÚÓ Á„‡‰‡ÚË, ˘Ó ¥ ‚ Ô¥ÒÎfl‚ÓπÌÌ¥È

ç¥ÏÂ˜˜ËÌ¥ „Ó¯Ó‚‡ ÂÙÓÏ‡ ÔÂÂ‰Û‚‡-

Î‡ „ÓÒÔÓ‰‡Ò¸Í¥È. íÓ‰¥¯Ì¥È Ï¥Ì¥ÒÚ „ÓÒ-

ÔÓ‰‡ÒÚ‚‡ ã˛‰‚Ë„ Öı‡‰ ‚‚‡Ê‡‚, ˘Ó

·ÂÁ „Ó¯Ó‚Óª ÂÙÓÏË ÌÂÏÓÊÎË‚Ó ‚¥‰Ó-

‰ËÚË ÓÁ·‡Î‡ÌÒÓ‚‡ÌÛ ‚¥ÈÌÓ˛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Û

ÒËÒÚÂÏÛ, ÔÓ‰ÓÎ‡ÚË „¥ÔÂ¥ÌÙÎflˆ¥˛. 

ì ıÓ‰¥ Ô¥‰„ÓÚÓ‚ÍË ‰Ó „Ó¯Ó‚Óª ÂÙÓ-

ÏË ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ, ‚¥‰-

ÔÓ‚¥‰ÌËÏË Ï¥Ì¥ÒÚÂÒÚ‚‡ÏË ¥ ‚¥‰ÓÏÒÚ‚‡ÏË

·ÛÎÓ ÓÁÓ·ÎÂÌÓ Ô‡ÍÂÚ Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜Ëı Ú‡

ÌÓÏ‡ÚË‚ÌÓ-Ô‡‚Ó‚Ëı ‡ÍÚ¥‚, flÍËÏË ‚Ë-

ÁÌ‡˜‡ÎËÒfl ÔÓfl‰ÓÍ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÂÙÓÏË,

ÏÂı‡Ì¥ÁÏ Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ‚ Ó·¥„ „Ë‚Ì¥ Ú‡

‚ËÎÛ˜ÂÌÌfl Á Ó·¥„Û Í‡·Ó‚‡Ìˆ¥‚, Ó„‡Ì¥-

Á‡ˆ¥ÈÌ¥ Á‡ıÓ‰Ë ˘Ó‰Ó Ó·Ï¥ÌÛ Í‡·Ó‚‡Ìˆ¥‚

Ì‡ „Ë‚Ì¥, ÔÂÂ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ·‡Î‡ÌÒ¥‚ ·‡ÌÍ¥‚

Û „Ë‚Ì¥ ÚÓ˘Ó. 

ëÂÈÓÁÌÛ Ó·ÓÚÛ ÔÓ‚Â‰ÂÌÓ ˘Ó‰Ó

ÚÂıÌ¥˜ÌÓ„Ó Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÂÙÓÏË, ÁÓÍÂ-

Ï‡ — ‚Ë„ÓÚÓ‚ÎÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ·‡ÌÍÌÓÚ ¥

ÓÁÏ¥ÌÌËı ÏÓÌÂÚ, ªı ‡ıÛ‚‡ÌÌfl, Ô‡ÍÛ‚‡Ì-

Ìfl, ‰ÓÒÚ‡‚Í‡ ÔÓ ‚Ò¥È ÚÂËÚÓ¥ª ìÍ‡ªÌË. ÑÓ

ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÂÙÓÏË ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ-

Äî  ²Õ ði÷íèöi  ïðîâåäåííÿ  ãðîøîâî¿  ðåôîðìè  â   Óêðà¿íi/

êÂÙÓÏ‡, „¥‰Ì‡ Ì‡ÒÎ¥‰Û‚‡ÌÌfl

Грошова реформа, прове-
дена в Україні у вересні 1996
року, по праву вважається
однією з кращих у новітній
історії Європи. У процесі її
здійснення було застосовано
новий підхід, ключовою озна-
кою якого стали рівність і
рівноправність усіх фізичних і
юридичних осіб. Навіть дер-
жаві не надавалося ніяких пре-
ференцій. Позитивний соціаль-
но-політичний резонанс, який
викликала реформа, сприяв
зміцненню довіри до банківської
системи, до органів державної
влади в країні загалом.

“Пророцтва” скептиків за-
провадження гривні про те,
що вона знеціниться відразу
після реформи, не справдили-
ся. І не могли справдитися. Ад-
же українська грошова рефор-
ма 1996 року була ретельно
підготовлена й здійснена на
високому професійному рівні.
Нею передбачався не лише
обмін купонокарбованців на
гривні, а й ціла низка заходів,
спрямованих на забезпечення
довготривалої стабільності
національної валюти.  Обра-
ний Національним банком
підхід до проведення реформи
дав позитивний результат.
Нині український досвід про-
ведення грошової реформи
вивчають і беруть до уваги в
інших державах, зокрема в Ро-
сії, що є об ’єктивним підтвер-
дженням її успішності й істо-
ричної значимості.

ñÖçíêÄãúçàâ  ÅÄçä

ÉÔÏÔÂÈÌÈÒ!
íÛÊÏ˝Ì·ˆ!!

ÑÔÏÔ„·!é·˜µÔÓ·Ï˝ÓÔ‰Ô!‚·ÓÎÙ
îÎÒ·ºÓÈ
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‡ªÌË ÔÓ‚Ì¥ÒÚ˛ Á‡·ÂÁÔÂ˜Ë‚ ÔÓÚÂ·Û Û „Ë‚-

Ìflı ‰Îfl Ó·Ï¥ÌÛ Í‡·Ó‚‡Ìˆ¥‚, ‚ËÔÎ‡ÚË Á‡-

Ó·¥ÚÌÓª ÔÎ‡ÚË ¥ ÔÂÌÒ¥È, ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl Â-

ÁÂ‚ÌËı ÙÓÌ‰¥‚.

èÓÒÚ‡ÌÓ‚Ë ä‡·¥ÌÂÚÛ å¥Ì¥ÒÚ¥‚ ìÍ-

‡ªÌË “èÓ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ÔÓÚÛÊÌÓÒÚÂÈ ÔÓ

‚Ë„ÓÚÓ‚ÎÂÌÌ˛ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡Î˛ÚË ¥

ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚” ‚¥‰ 18 ‚ÂÂÒÌfl 1991 . ¥

èÂÁË‰¥ª ÇÂıÓ‚ÌÓª ê‡‰Ë ìÍ‡ªÌË “èÓ

Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÛ ‚‡Î˛ÚÛ ‚ ìÍ‡ªÌ¥” ‚¥‰ 14

ÎËÒÚÓÔ‡‰‡ 1991 . ÔÓÍÎ‡ÎË ÔÓ˜‡ÚÓÍ ÒÚ‚Ó-

ÂÌÌ˛ Å‡ÌÍÌÓÚÌÓ-ÏÓÌÂÚÌÓ„Ó ‰‚ÓÛ

ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË.

èÓ˜ËÌ‡ÚË ‰Ó‚ÂÎÓÒfl Ô‡ÍÚË˜ÌÓ Á ÌÛ-

Îfl: ìÍ‡ªÌ‡ ÌÂ Ï‡Î‡ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓª Ï‡-

ÚÂ¥‡Î¸ÌÓª ¥ ÚÂıÌÓÎÓ„¥˜ÌÓª ·‡ÁË ‰Îfl ‚Ë-

Ó·ÌËˆÚ‚‡ ·‡ÌÍÌÓÚÌÓ„Ó Ô‡ÔÂÛ, Ó·Î‡‰-

Ì‡ÌÌfl ‰Îfl ‰ÛÍÛ‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍÌÓÚ ¥ ÏÓÌÂÚ,

Í‚‡Î¥Ù¥ÍÓ‚‡ÌÓ„Ó ÔÂÒÓÌ‡ÎÛ. íÓÏÛ Ì‡ ÔÓ-

˜‡ÚÍÓ‚ÓÏÛ ÂÚ‡Ô¥ ·ÛÎÓ ‚Ë¥¯ÂÌÓ ‚Ë„Ó-

ÚÓ‚ÎflÚË ·‡ÌÍÌÓÚË „Ë‚Ì¥ ¥ ÔÂ‚ÌÛ Í¥Î¸-

Í¥ÒÚ¸ ÓÁÏ¥ÌÌËı ÏÓÌÂÚ Á‡ ÍÓ‰ÓÌÓÏ.

èÂ¯¥ Á‡ÁÍË „Ë‚Ì¥ (Ï‡ÎËı ¥ ÒÂÂ‰Ì¥ı

ÌÓÏ¥Ì‡Î¥‚) ·ÛÎÓ ‚Ë„ÓÚÓ‚ÎÂÌÓ ‚ ä‡Ì‡‰¥

Ù¥ÏÓ˛ “äÂÌÂ‰¥ÂÌ ÅÂÌÍ çÓÛÚ äÓÏÔ‡Ì¥”,

ÓÁÏ¥ÌÌ¥ ÏÓÌÂÚË Í‡·Û‚‡ÎËÒfl Ì‡ ãÛ„‡ÌÒ¸-

ÍÓÏÛ ‚ÂÒÚ‡ÚÓ·Û‰¥‚ÌÓÏÛ Á‡‚Ó‰¥ Ú‡ Ì‡ ÏÓ-

ÌÂÚÌÓÏÛ ‰‚Ó¥ ßÚ‡Î¥ª. Å‡ÌÍÌÓÚË ÌÓÏ¥Ì‡Î‡-

ÏË 50 ¥ 100 „Ë‚ÂÌ¸ ‚Ë„ÓÚÓ‚ÎflÎËÒfl Ì‡

å‡Î¸Ú¥ Ù¥ÏÓ˛ “íÓÏ‡Ò ‰Â Îfl ê˛” (ÇÂÎË-

ÍÓ·ËÚ‡Ì¥fl). ÖÒÍ¥ÁË ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı ·‡ÌÍ-

ÌÓÚ Ô¥‰„ÓÚÛ‚‡ÎË ‚¥‰ÓÏ¥ ÛÍ‡ªÌÒ¸Í¥ ıÛ‰ÓÊ-

ÌËÍË-„‡Ù¥ÍË: ¥Î˛ÒÚ‡ÚÓ Ç.ãÓÔ‡Ú‡ i ‰Ë-

Á‡ÈÌÂ Å.å‡ÍÒËÏÓ‚.

çÓ‚ËÈ ÂÚ‡Ô ¥ÒÚÓ¥ª ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓª „Ë‚Ì¥

ÔÓ‚’flÁ‡ÌËÈ Á Ì‡Î‡„Ó‰ÊÂÌÌflÏ ‚ ìÍ‡ªÌ¥

ÛÌ¥Í‡Î¸ÌÓ„Ó ‚¥Ú˜ËÁÌflÌÓ„Ó ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡

„Ó¯Ó‚Ëı ÁÌ‡Í¥‚. á‡ ÍÓÓÚÍËÈ ˜‡Ò ç‡-

ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ ·ÛÎÓ ÒÚ‚ÓÂÌÓ (Á Û‡-

ıÛ‚‡ÌÌflÏ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌÓ„Ó ‰ÓÒ‚¥‰Û) ‚¥‰-

ÔÓ‚¥‰ÌÛ Ï‡ÚÂ¥‡Î¸ÌÓ-ÚÂıÌ¥˜ÌÛ ·‡ÁÛ —

Å‡ÌÍÌÓÚÌÓ-ÏÓÌÂÚÌËÈ ‰‚¥ ¥ î‡·ËÍÛ

·‡ÌÍÌÓÚÌÓ„Ó Ô‡ÔÂÛ ‚ Ï. å‡ÎËÌ¥. èÂ¯Û

˜Â„Û Å‡ÌÍÌÓÚÌÓª Ù‡·ËÍË ‚‚Â‰ÂÌÓ ‚ ‰¥˛

‚ ·ÂÂÁÌ¥ 1994 ÓÍÛ, î‡·ËÍÛ ·‡ÌÍÌÓÚ-

ÌÓ„Ó Ô‡ÔÂÛ — Û Í‚¥ÚÌ¥ 1997 ÓÍÛ, åÓÌÂÚ-

ÌËÈ ‰‚¥ — Û Í‚¥ÚÌ¥ 1998 ÓÍÛ (Ô¥ÒÎfl ÔÂÂ-

·‡ÁÛ‚‡ÌÌfl È ÏÓ‰ÂÌ¥Á‡ˆ¥ª ÔÂÂ‚ÂÁÂÌÓ„Ó Á

ãÛ„‡ÌÒ¸Í‡ Ó·Î‡‰Ì‡ÌÌfl).

Ç‚Â‰ÂÌ¥ ‚ ‰¥˛ ÔÓÚÛÊÌÓÒÚ¥ ÌÂ ÎË¯Â Á‡-

·ÂÁÔÂ˜Û˛Ú¸ ÔÓÚÂ·Ë ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡Ì-

ÍÛ Û ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚¥ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡Î˛ÚË, ‡

È ‰‡˛Ú¸ ÁÏÓ„Û çÅì ·‡ÚË Û˜‡ÒÚ¸ Û Ï¥ÊÌ‡-

Ó‰ÌËı ÚÂÌ‰Â‡ı, Ó‰ÂÊÛ‚‡ÚË Á‡ÏÓ‚ÎÂÌÌfl

Ì‡ ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚Ó ·‡ÌÍÌÓÚÌÓ„Ó Ô‡ÔÂÛ, ‡Í-

ˆËÁÌËı Ï‡ÓÍ, Ô‡Ï’flÚÌËı ÏÓÌÂÚ.

ìÍ‡ÁÓÏ èÂÁË‰ÂÌÚ‡ ìÍ‡ªÌË ‚¥‰ 25

ÒÂÔÌfl 1996 ÓÍÛ “èÓ „Ó¯Ó‚Û ÂÙÓ-

ÏÛ ‚ ìÍ‡ªÌ¥” Á ÏÂÚÓ˛ ÔÓ‰‡Î¸¯Ó„Ó ÒÔË-

flÌÌfl ÔÓ‚Â‰ÂÌÌ˛ ËÌÍÓ‚Ëı ÂÙÓÏ, Á‡-

·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓ˛

Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ˛ ‚‡Î˛ÚÓ˛ ·ÛÎÓ ÔÂÂ‰·‡-

˜ÂÌÓ ÔÓ‚ÂÒÚË ‚ ìÍ‡ªÌ¥, ÔÓ˜ËÌ‡˛˜Ë Á 2

‚ÂÂÒÌfl 1996 ÓÍÛ „Ó¯Ó‚Û ÂÙÓÏÛ ¥Á

‚‚Â‰ÂÌÌflÏ ‚ Ó·¥„ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡Î˛ÚË —

„Ë‚Ì¥.

éÒÌÓ‚ÌËÏË Á‡‚‰‡ÌÌflÏË ÂÙÓÏË

·ÛÎË:

♦ ÔÂÂ‚Â‰ÂÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª ÒËÒÚÂÏË ìÍ-

‡ªÌË, ‚ÍÎ˛˜‡˛˜Ë ·ÂÁ„ÓÚ¥‚ÍÓ‚¥ ÓÁ‡-

ıÛÌÍË, Á ÚËÏ˜‡ÒÓ‚Óª „Ó¯Ó‚Óª Ó‰ËÌËˆ¥ —

ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓ„Ó Í‡·Ó‚‡Ìˆfl — Ì‡ ÔÓ-

‚ÌÓˆ¥ÌÌÛ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÛ ‚‡Î˛ÚÛ — „Ë‚Ì˛;

♦ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ‚ ÍÓÓÚÍËÈ ÚÂÏ¥Ì (‰‚‡

ÚËÊÌ¥) ÔÓ‚ÌÓª Á‡Ï¥ÌË ‚ „ÓÚ¥‚ÍÓ‚ÓÏÛ Ó·¥„Û

„Ó¯Ó‚Ëı ÁÌ‡Í¥‚;

♦ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÁÏ¥ÌË Ï‡Ò¯Ú‡·Û ˆ¥Ì;

♦ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓª „Ó¯Ó‚Óª ÒË-

ÒÚÂÏË Ú‡ ÔÂÂÚ‚ÓÂÌÌfl „Ó¯ÂÈ Û ‚‡ÊÎË-

‚ËÈ ÒÚËÏÛÎ˛˛˜ËÈ Ù‡ÍÚÓ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ-

„Ó È ÒÓˆ¥‡Î¸ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË

ìÍ‡ªÌË.

ïÓ˜‡ ı¥‰ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª Â-

ÙÓÏË ‚ÊÂ ÒÚ‡‚ Ì‡‰·‡ÌÌflÏ ¥ÒÚÓ¥ª, ÓÍ-

ÂÏ¥ ªª ÔÓÍ‡ÁÌËÍË È Ò¸Ó„Ó‰Ì¥ Ò‚¥‰˜‡Ú¸

ÔÓ ‚ÂÎËÍ¥ Ï‡Ò¯Ú‡·Ë Ô¥‰„ÓÚÓ‚˜Óª Ó·Ó-

ÚË. ÑÎfl ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl Ó·Ï¥ÌÛ „ÓÏ‡‰flÌ‡Ï

Í‡·Ó‚‡Ìˆ¥‚ Ì‡ „Ë‚Ì¥ ‚ ·‡ÌÍ‡ı ·ÛÎÓ

ÒÚ‚ÓÂÌÓ ÓÁ„‡ÎÛÊÂÌÛ ÏÂÂÊÛ Ó·Ï¥ÌÌËı

ÔÛÌÍÚ¥‚, Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ flÍËı ÔÂÂ‚Ë˘ËÎ‡ 10

ÚËÒfl˜, Û ÚÓÏÛ ̃ ËÒÎ¥ 1.8 ÚËÒ. Ú‡ÍËı ÔÛÌÍÚ¥‚

·ÛÎÓ ‚¥‰ÍËÚÓ Ì‡ Á‡Î¥ÁÌË˜ÌËı ÒÚ‡Ìˆ¥flı,

‚ ‡ÂÓÔÓÚ‡ı Ú‡ ‚ ¥Ì¯Ëı ·‡„‡ÚÓÎ˛‰ÌËı

Ï¥Òˆflı. ÑÎfl Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û‚‡ÌÌfl ÔÂÌÒ¥ÓÌÂ¥‚

·ÛÎÓ Á‡ÎÛ˜ÂÌÓ ÔÓÌ‡‰ 14 ÚËÒfl˜ Ô¥‰ÔË-

πÏÒÚ‚ Á‚’flÁÍÛ, ‚ ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ ‚ Ò¥Î¸Ò¸Í¥È

Ï¥ÒˆÂ‚ÓÒÚ¥ — ÔÓÌ‡‰ 11 ÚËÒfl˜. ç‡ÔÂÂ-

‰Ó‰Ì¥ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÂÙÓÏË ÛÒ¥ ·‡Ì-

Í¥‚Ò¸Í¥ ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë Ú‡ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡ Á‚’flÁ-

ÍÛ ·ÛÎË Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌ¥ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ˛ „ÓÚ¥‚-

ÍÓ˛. ä¥Ï ÚÓ„Ó, Ì‡ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡ı, ‚ ÛÒ-

Ú‡ÌÓ‚‡ı ¥ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥flı ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÎÓ

ÔË·ÎËÁÌÓ 92 ÚËÒfl˜¥ ÍÓÏ¥Ò¥È Á Ó·Ï¥ÌÛ.

ñÂ ‰‡ÎÓ ÁÏÓ„Û Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÚË ËÚÏ¥˜ÌÛ Ó-

·ÓÚÛ ‚Ò¥ı ÛÒÚ‡ÌÓ‚ ¥ ÒÚ‚ÓËÚË ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥

ÛÏÓ‚Ë ‰Îfl Ó„‡Ì¥ÁÓ‚‡ÌÓ„Ó Ó·Ï¥ÌÛ „ÓÏ‡-

‰flÌ‡Ï Í‡·Ó‚‡Ìˆ¥‚ Ì‡ „Ë‚Ì¥. 

á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 2 ‚ÂÂÒÌfl 1996 ÓÍÛ

ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË ‚‚¥‚ ‚ Ó·¥„

338.1 ÚÎÌ. Í·., ¥Á ÌËı 19.1 ÚÎÌ. Í·. Á‡-

ÎË¯‡Î‡Òfl ‚ Í‡Ò‡ı ·‡ÌÍ¥‚, ‡ 319 ÚÎÌ.

ñÖçíêÄãúçàâ  ÅÄçä

ëÚÛÍÚÛ‡ „ÓÚ¥‚ÍÓ‚Ó„Ó Ó·¥„Û Û ÔÂiÓ‰ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª ÂÙÓÏË ‚ ìÍ‡ªÌ¥
(2—18 ‚ÂÂÒÌfl 1996 .)

Ñ‡Ú‡ ÉÓÚ¥‚Í‡ ‚ Ó·¥„Û ‚ „Ë‚ÌÂ‚ÓÏÛ ÂÍ‚¥‚‡ÎÂÌÚ¥
(Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÓÍ ‰Ó·Ë) ìÒ¸Ó„Ó, ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ ëÚÛÍÚÛ‡, %

ÏÎÌ. „Ì. ÛÍ. Í‡·Ó‚‡Ìˆ¥ „Ë‚Ì¥ ÛÍ. Í‡·Ó‚‡Ìˆ¥ „Ë‚Ì¥

02.09.1996 . 3 190.0 3 190.0 — 100.0 —

03.09.1996 . 3 097.1 2 825.0 272.1 91.2 8.8

04.09.1996 . 3 098.5 2 512.0 586.5 81.1 18.9

05.09.1996 . 3 096.2 2 126.0 970.2 68.7 31.3

06.09.1996 . 3 159.4 1 755.0 1 404.4 55.5 44.5

07.09.1996 . 3 246.4 1 419.0 1 827.4 43.7 56.3

08.09.1996 . 3 230.3 1 278.0 1 952.3 39.6 60.4

09.09.1996 . 3 189.4 1 185.0 2 004.4 37.2 62.8

10.09.1996 . 3 180.8 940.0 2 240.8 29.6 70.4

11.09.1996 . 3 220.5 721.0 2 499.5 22.4 77.6

12.09.1996 . 3 236.6 545.0 2 691.6 16.8 83.2

13.09.1996 . 3 260.8 400.0 2 860.8 12.3 87.7

14.09.1996 . 3 295.9 276.0 3 019.9 8.4 91.6

15.09.1996 . 3 302.0 218.0 3 084.0 6.6 93.4

16.09.1996 . 3 296.7 180.0 3 116.7 5.5 94.5

17.09.1996 . 3 244.5 112.0 3 132.5 3.5 96.5

18.09.1996 . 3 227.5 96.0 3 131.5 3.0 97.0

19.09.1996 . 3 239.4 95.0 3 144.4 2.9 97.1
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ëÚÛÍÚÛ‡ „ÓÚ¥‚ÍÓ‚Ó„Ó Ó·¥„Û Û ÔÂiÓ‰ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª ÂÙÓÏË ‚ ìÍ‡ªÌ¥
(2—18 ‚ÂÂÒÌfl 1996 .)



Í·. ÁÌ‡ıÓ‰ËÎËÒfl ÔÓÁ‡ ·‡ÌÍ‡ÏË ‚ „ÓÚ¥‚-

ÍÓ‚ÓÏÛ Ó·¥„Û. 

ëÚËÒÎÓ Ì‡„‡‰‡πÏÓ ıÓÌÓÎÓ„¥˛ ÔÓ‰¥È:

♦ Û ÔÂ¯ËÈ ‰ÂÌ¸ ÂÙÓÏË Û ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ-

¯ÂÌÌ¥ 100 000 Í‡·Ó‚‡Ìˆ¥‚ Á‡ 1 „Ë‚Ì˛ ·Û-

ÎÓ ÔÂÂ‡ıÓ‚‡ÌÓ Û „Ë‚Ì¥ ˆ¥ÌË, Ú‡ËÙË,

ÓÍÎ‡‰Ë Á‡Ó·¥ÚÌÓª ÔÎ‡ÚË, ÒÚËÔÂÌ‰¥ª, ÔÂÌÒ¥ª,

ÍÓ¯ÚË Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚, ÛÒÚ‡ÌÓ‚ ¥ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥È,

˘Ó ÔÂÂ·Û‚‡ÎË Ì‡ ‡ıÛÌÍ‡ı Û ·‡ÌÍ‡ı, ‡Í-

ÚË‚Ë È Ô‡ÒË‚Ë ªı ·‡Î‡ÌÒ¥‚ Ú‡ ÛÒ¥ ‚Ë‰Ë Á‡-

Ó˘‡‰ÊÂÌ¸ Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl ·ÂÁ ·Û‰¸-flÍËı Ó·-

ÏÂÊÂÌ¸;

♦ ¥Á 2 ‚ÂÂÒÌfl ÛÒ¥ ‚ËÔÎ‡ÚË „ÓÚ¥‚ÍÓ˛ Á

‡ıÛÌÍ¥‚ ÒÛ·’πÍÚ¥‚ „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl Ú‡

„ÓÏ‡‰flÌ ‚ ÛÒÚ‡ÌÓ‚‡ı ·‡ÌÍ¥‚, ‡ Ú‡ÍÓÊ

·ÂÁ„ÓÚ¥‚ÍÓ‚¥ ÔÂÂ‡ıÛ‚‡ÌÌfl Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡-

ÎËÒfl ÎË¯Â Û „Ë‚Ìflı; 

♦ Ì‡È·¥Î¸¯ËÈ Ó·Òfl„ „ÓÚ¥‚ÍË, ̆ Ó ÔÂÂ-

·Û‚‡Î‡ ‚ Ó·¥„Û (55.5% ‚¥‰ ÛÒ¥πª Í‡·Ó‚‡ÌˆÂ-

‚Óª Ï‡ÒË) ·ÛÎÓ ‚ËÎÛ˜ÂÌÓ ‚ ÔÂ¯¥ Ô’flÚ¸

‰Ì¥‚ ÂÙÓÏË. ôÓ‰ÂÌÌÓ Á Ó·¥„Û ‚ËÎÛ˜‡ÎÓ-

Òfl 31—38.6 ÚÎÌ. Í·., ‡·Ó 9—12% ‚¥‰ Í‡-

·Ó‚‡ÌˆÂ‚Óª Ï‡ÒË, ˘Ó ÔÂÂ·Û‚‡Î‡ ‚ Ó·¥„Û;

♦ Ì‡È‚Ë˘ËÈ ÚÂÏÔ ‚ËÎÛ˜ÂÌÌfl ¥

Ì‡È·¥Î¸¯‡ ÒÛÏ‡ Ó·Ï¥ÌÛ (‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ 38.6

¥ 27.8 ÚÎÌ. Í·., ‡·Ó 12.1 Ú‡ 8.7%) ÔË-

Ô‡ÎË Ì‡ 4 ‚ÂÂÒÌfl;

♦ ÔÓ˜ËÌ‡˛˜Ë ¥Á 7 ‚ÂÂÒÌfl ‡ÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸

Ó·Ï¥ÌÛ ÁÏÂÌ¯ËÎ‡Òfl, Ó·Òfl„Ë ˘Ó‰ÂÌÌÓ„Ó

‚ËÎÛ˜ÂÌÌfl Í‡·Ó‚‡Ìˆ¥‚ ¥Á Ó·¥„Û ÒÍÓÓÚË-

ÎËÒfl ‰Ó 1—7.8%, ‡ ÒÛÏ‡ Ó·Ï¥ÌÛ — ‰Ó 0.8 —

4.5% (‚ ÒÂÂ‰Ì¸ÓÏÛ Á‡ ‚Ò¥ ‰Ì¥ ÂÙÓÏË ˆ¥

ÔÓÍ‡ÁÌËÍË ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎË ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ 4 ¥ 4.1%);

♦ ÔÓÚfl„ÓÏ 15 ‰Ì¥‚ — Á 2 ÔÓ 16 ‚ÂÂÒ-

Ìfl — ‚ „ÓÚ¥‚ÍÓ‚ÓÏÛ Ó·¥„Û „ÓÏ‡‰flÌ‡Ï

‰ÓÁ‚ÓÎflÎÓÒfl ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û‚‡ÚË Û ÓÁ‡-

ıÛÌÍ‡ı Á‡ ÚÓ‚‡Ë ¥ ÔÓÒÎÛ„Ë, ‡ Ú‡ÍÓÊ ‰Îfl

Á‡‡ıÛ‚‡ÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ Ì‡ ‡ıÛÌÍË ‚ ·‡ÌÍ‡ı

¥ Í‡·Ó‚‡Ìˆ¥, ¥ „Ë‚Ì¥. è¥ÒÎfl 24 „Ó‰ËÌË

16 ‚ÂÂÒÌfl ÔËÈÏ‡ÌÌfl Í‡·Ó‚‡Ìˆ¥‚ ‚

ÛÒ¥ ‚Ë‰Ë ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚ ÔËÔËÌËÎÓÒfl, ÔÓ-

‰Ó‚ÊÛ‚‡‚Òfl ÎË¯Â ªı Ó·Ï¥Ì Ì‡ „Ë‚Ì¥ ‚ ÛÒ-

Ú‡ÌÓ‚‡ı ·‡ÌÍ¥‚;

♦ ¥Á 17 ‚ÂÂÒÌfl 1996 ÓÍÛ π‰ËÌËÏ Á‡-

ÍÓÌÌËÏ Á‡ÒÓ·ÓÏ ÔÎ‡ÚÂÊÛ ÒÚ‡Î‡ „Ë‚Ìfl. 

á‡ ˜‡Ò ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÂÙÓÏË ·‡ÌÍ¥‚-

Ò¸ÍÓ˛ ÒËÒÚÂÏÓ˛ ‚ËÎÛ˜ÂÌÓ ‚ ÂÁÂ‚Ì¥ ÙÓÌ-

‰Ë ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË 327.9

ÚÎÌ. Í·., ‡·Ó 97% ‚¥‰ ÂÏ¥ÚÓ‚‡ÌÓª ‰Ó Â-

ÙÓÏË „ÓÚ¥‚ÍË (Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ „ÓÚ¥‚ÍË,

¥ÌÍ‡ÒÓ‚‡ÌÓª ‚ÔÓ‰Ó‚Ê ‰‚Óı Ì‡ÒÚÛÔÌËı

Ô¥ÒÎfl ÂÙÓÏË ‰Ì¥‚). á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 19 ‚Â-

ÂÒÌfl Ó·Òfl„ ÌÂ ‚ËÎÛ˜ÂÌËı Á Ó·¥„Û ·‡ÌÍÌÓÚ

Í‡·Ó‚‡Ìˆ¥‚ ÒÚ‡ÌÓ‚Ë‚ 10.2 ÚÎÌ. Í·. (9.5

ÚÎÌ. Í·. —  ‚ Ó·¥„Û, 0.7 ÚÎÌ. Í·. — ‚ Í‡-

Ò‡ı ·‡ÌÍ¥‚). á‡ ˆÂÈ ÊÂ ÔÂ¥Ó‰ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-

ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË ‚‚¥‚ Û „ÓÚ¥‚ÍÓ‚ËÈ Ó·¥„

·‡ÌÍÌÓÚË „Ë‚Ì¥ Ì‡ ÒÛÏÛ ÔÓÌ‡‰ 3.1 ÏÎ‰.

„Ë‚ÂÌ¸.

á‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ ÚÂ, ˘Ó ÔÂ‚Ì‡ Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸

·‡ÌÍÌÓÚ Í‡·Ó‚‡Ìˆ¥‚ Ô¥ÒÎfl ÂÙÓÏË Á‡ÎË-

¯ËÎ‡Òfl ÌÂ Ó·Ï¥ÌflÌÓ˛, ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ

·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË ÔÓ‰Ó‚ÊÛ‚‡‚ ªı Ó·Ï¥Ì Ì‡

·‡Á¥ Ò‚Óªı ÚÂËÚÓ¥‡Î¸ÌËı ÛÔ‡‚Î¥Ì¸ ˘Â

‚ÔÓ‰Ó‚Ê Ï‡ÈÊÂ ˜ÓÚË¸Óı ÓÍ¥‚. á‡ ˆÂÈ

˜‡Ò Á ÔË‚Ó‰Û Ó·Ï¥ÌÛ Á‚ÂÌÛÎÓÒfl ÔÓÌ‡‰

356 ÚËÒ. ÓÒ¥·, ‡ ÒÛÏ‡ ÔÂ‰’fl‚ÎÂÌËı ‰Ó

Ó·Ï¥ÌÛ Í‡·Ó‚‡Ìˆ¥‚ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡ 1.4 ÚÎÌ.

Í‡·Ó‚‡Ìˆ¥‚.

á‡„‡Î¸Ì¥ ÔÓÚÓÍË „ÓÚ¥‚ÍË Í‡·Ó‚‡Ìˆ¥‚

¥ „Ë‚Ì¥ ˜ÂÂÁ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ ÒËÒÚÂÏÛ Á‡ 15

‰Ì¥‚ ÂÙÓÏË ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎË ÔË·ÎËÁÌÓ 3

ÏÎ‰. ̄ ÚÛÍ ·‡ÌÍÌÓÚ ¥ 700 ÏÎÌ. ̄ ÚÛÍ ÏÓ-

ÌÂÚ, ªı Á‡„‡Î¸Ì‡ ‚‡„‡ ‰ÓÒfl„‡Î‡ 5 ÚËÒfl˜

ÚÓÌÌ. çÂÓ·ı¥‰ÌÓ ·ÛÎÓ Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÚË

Ú‡ÌÒÔÓÚÛ‚‡ÌÌfl ̂ ¥πª „ÓÚ¥‚ÍË, ªª ·ÂÁÔÂ˜-

ÌÂ Á·Â¥„‡ÌÌfl, ÔÂÂ‡ıÛ‚‡ÌÌfl Ú‡ ÔÓ‰‡Î¸-

¯Â ÁÌË˘ÂÌÌfl ·‡ÌÍÌÓÚ Í‡·Ó‚‡Ìˆ¥‚. áÓ-

ÁÛÏ¥ÎÓ, ˆÂ ·ÛÎÓ ‚ÂÎË˜ÂÁÌËÏ Ì‡‚‡ÌÚ‡-

ÊÂÌÌflÏ Ì‡ Í‡ÒÓ‚Ëı Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ¥‚ ÚÂË-

ÚÓ¥‡Î¸ÌËı ÛÔ‡‚Î¥Ì¸ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó

·‡ÌÍÛ, ·‡ÌÍ¥‚, ñÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ÒıÓ‚Ë˘‡

È ‚ËÏ‡„‡ÎÓ ‚¥‰ ÌËı ̃ ¥ÚÍËı, ÒÍÓÓ‰ËÌÓ‚‡-

ÌËı ‰¥È. ç‡È·¥Î¸¯¥ Ó·Òfl„Ë Í‡·Ó‚‡Ìˆ¥‚

·ÛÎÓ ‚ËÎÛ˜ÂÌÓ ‚ ÑÓÌÂˆ¸Í¥È, ÑÌ¥ÔÓÔÂ-

ÚÓ‚Ò¸Í¥È, ï‡Í¥‚Ò¸Í¥È, é‰ÂÒ¸Í¥È, ãÛ-

„‡ÌÒ¸Í¥È Ó·Î‡ÒÚflı, Û Ï. äËπ‚¥ Ú‡ ‚ Ä‚ÚÓ-

ÌÓÏÌ¥È êÂÒÔÛ·Î¥ˆ¥ äËÏ. 

ÇÂÎË˜ÂÁÌÛ ÓÎ¸ Û Ò‚Óπ˜‡ÒÌÓÏÛ ¥ ÔÓ-

‚ÌÓÏÛ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌ¥ ÌÓ‚Ó˛ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-

ÌÓ˛ ‚‡Î˛ÚÓ˛ ‚Ò¥ı Ì‡ÒÂÎÂÌËı ÔÛÌÍÚ¥‚

ìÍ‡ªÌË ‚¥‰¥„‡Î‡ ÒÎÛÊ·‡ ¥ÌÍ‡Ò‡ˆ¥ª

ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË. å‡ÈÊÂ Á‡

‰‚‡ ÓÍË Ì‡ÔÛÊÂÌÓª Ó·ÓÚË, ÔÓ‚’flÁ‡ÌÓª

Á ÔÓ‚Â‰ÂÌÌflÏ „Ó¯Ó‚Óª ÂÙÓÏË, ÌÂ˛

ÌÂ ·ÛÎÓ ‰ÓÔÛ˘ÂÌÓ ÊÓ‰ÌÓª ÒÂÈÓÁÌÓª ÔÓ-

ÏËÎÍË ‡·Ó ÌÂ‰·‡ÎÓÒÚ¥.

***
ëÂÂ‰ ÓÒÌÓ‚ÌËı ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥‚ ÔÓ‚Â-

‰ÂÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª ÂÙÓÏË ‚ ìÍ‡ªÌ¥ Ú‡

‚ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÈ Ó·¥„

Í‡ªÌË Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡Î˛ÚË — „Ë‚Ì¥ —

‚‡ÚÓ ‚Ë‰¥ÎËÚË Ú‡Í¥:

1. è¥‰‚Ë˘ËÎ‡Òfl ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ¸ Á‡

Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÛ ‚‡Î˛ÚÛ ¥ ÒÚ‡Ì Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒË-

ÒÚÂÏË, ˘Ó ÔÓÁËÚË‚ÌÓ ‚ÔÎËÌÛÎÓ Ì‡ ‚ËÍÓ-

Ì‡ÌÌfl ÓÒÌÓ‚ÌÓ„Ó Á‡‚‰‡ÌÌfl ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ-

„Ó ·‡ÌÍÛ, ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÓ„Ó äÓÌÒÚËÚÛˆ¥π˛ ìÍ-

‡ªÌË, — Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥

Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡Î˛ÚË — „Ë‚Ì¥. è¥ÒÎfl „Ó-

¯Ó‚Óª ÂÙÓÏË ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌ¥ ÔÓˆÂÒË ‚ ìÍ-

‡ªÌ¥ ‚ÊÂ ÌÂ ÔÂÂ‚Ë˘Û‚‡ÎË ¥‚Ìfl 1996 Ó-

ÍÛ, ‡ Ô¥‰ÚËÏ‡ÌÌfl ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓ„Ó ÍÛÒÛ ˘Ó-

‰Ó ¥ÌÓÁÂÏÌËı ‚‡Î˛Ú ·ÛÎÓ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÓ Á

ÔÂ¯Ëı ‰Ì¥‚ ÂÙÓÏË. ñÂ Á‡ÎË¯‡πÚ¸Òfl

Ô¥ÓËÚÂÚÓÏ ¥ Ì‡ Ò¸Ó„Ó‰Ì¥;

2. èÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÂÙÓÏË ÔËÒÍÓËÎÓ

Ûı „Ó¯ÂÈ ¥ ÒÔËflÎÓ ÔÓÎ¥Ô¯ÂÌÌ˛ ÒÚ‡-

ÌÛ „ÓÚ¥‚ÍÓ‚Ó„Ó Ó·¥„Û ‚ ìÍ‡ªÌ¥. íÂÏÔË

ÁÓÒÚ‡ÌÌfl „ÓÚ¥‚ÍË ‚ Ó·¥„Û ÛÔÓ‚¥Î¸ÌËÎË-

Òfl, ÁÌËÁË‚Òfl ¥‚ÂÌ¸ ªª “ÓÒ¥‰‡ÌÌfl”. ì 1992

Óˆ¥ ̂ ÂÈ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ Òfl„‡‚ 28.3%, Ì‡ÔÂÂ-

‰Ó‰Ì¥ ÂÙÓÏË (‚ 1995 Óˆ¥) — 8.6, ‡ Û

2004-ÏÛ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ ÂÏ¥Ò¥ª „ÓÚ¥‚ÍË ÔÓ-

ÍË‚‡ÎÓÒfl ‚ÊÂ ÎË¯Â 3.3% „ÓÚ¥‚ÍË, ˘Ó

‚Ë‰‡πÚ¸Òfl Í‡Ò‡ÏË ·‡ÌÍ¥‚;

3. á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ Ì‡ˆ¥Ó-

Ì‡Î¸ÌÓª ‚‡Î˛ÚË Ô¥‰‚Ë˘ËÎÓ ‰Ó‚¥Û ‰Ó

„Ë‚Ì¥ ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË Á ·ÓÍÛ Ì‡ÒÂ-

ÎÂÌÌfl Ú‡ ÒÛ·’πÍÚ¥‚ „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl. ñÂ

ÒÔËflÎÓ ÁÓÒÚ‡ÌÌ˛ Ó·Òfl„¥‚ ‚ÍÎ‡‰¥‚ ‚ ÛÒ-

Ú‡ÌÓ‚‡ı ·‡ÌÍ¥‚. í‡Í, Á‡ ÔÂ¥Ó‰ ¥Á 1996 ÔÓ

2004 . Á‡ÁÌ‡˜ÂÌËÈ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ Á¥Ò Û 16.1

‡Á‡, Û ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ Ó·Òfl„ ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚Ëı

‚ÍÎ‡‰¥‚ — Û 59 ‡Á¥‚;

4. êÂÙÓÏ‡ ÒÚ‚ÓËÎ‡ ÛÏÓ‚Ë ‰Îfl ÔË-

ÒÍÓÂÌÌfl ¯ËÓÍÓ„Ó ÒÔÂÍÚ‡ ÔÓÁËÚË‚-

ÌËı ÒÓˆ¥‡Î¸ÌÓ-ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÁÏ¥Ì. á‡ ̃ ‡Ò,

˘Ó ÏËÌÛ‚ Ô¥ÒÎfl ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÂÙÓÏË,

‚ÌÛÚ¥¯Ì¥È ‚‡ÎÓ‚ËÈ ÔÓ‰ÛÍÚ Á¥Ò ¥Á 81.5

ÏÎ‰. „Ì. (1996 .) ‰Ó 344.8 ÏÎ‰. „Ì.

(2004 .), ÚÓ·ÚÓ Û 4.2 ‡Á‡, Ó·Òfl„Ë ÔÓ-

ÏËÒÎÓ‚Óª ÔÓ‰ÛÍˆ¥ª Á·¥Î¸¯ËÎËÒfl Ô‡Í-

ÚË˜ÌÓ Û 3.5 ‡Á‡, ÂÍÒÔÓÚ ÚÓ‚‡¥‚ ¥ ÔÓÒÎÛ„

— Û 2 ‡ÁË, ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ª ‚ ÓÒÌÓ‚ÌËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î

— Û 6 ‡Á¥‚, ÒÂÂ‰Ì¸ÓÏ¥Òfl˜Ì‡ ÌÓÏ¥Ì‡Î¸-

Ì‡ Á‡Ó·¥ÚÌ‡ ÔÎ‡Ú‡ — Û 4.7 ‡Á‡.

éÚÊÂ, ÏÓÊÌ‡ Á ÛÔÂ‚ÌÂÌ¥ÒÚ˛ ÍÓÌÒÚ‡-

ÚÛ‚‡ÚË, ˘Ó ÂÙÓÏ‡ ÒÚ‡Î‡ ÂÚ‡ÔÌÓ˛ ÔÓ-

‰¥π˛, Ô¥ÒÎfl flÍÓª ìÍ‡ªÌ‡ ÔÓ˜‡Î‡ ‚ÔÂ‚ÌÂ-

ÌÓ ÔÓ„ÂÒÛ‚‡ÚË flÍ Û Ì‡ÔflÏ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ-

‚Óª ÒÚ‡·¥Î¥Á‡ˆ¥ª, ÔËÒÍÓÂÌÌfl ÓÁ‡-

ıÛÌÍ¥‚, Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl „ÓÚ¥‚ÍË ‰Ó ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª

ÒËÒÚÂÏË, Ú‡Í ¥ ‚ ÔÎ‡Ì¥ ÛÚËÏ‡ÌÌfl ÒÚ‡-

·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ Ì‡ „Ó¯Ó‚ÓÏÛ, ÒÔÓÊË‚˜ÓÏÛ Ú‡

‚‡Î˛ÚÌÓÏÛ ËÌÍ‡ı.

á‡ ÁÌ‡˜ÌËÈ ‚ÌÂÒÓÍ Û ÓÁÓ·ÎÂÌÌfl

ÍÓÌˆÂÔˆ¥ª „Ó¯Ó‚Óª ÂÙÓÏË, Ô¥‰„ÓÚÓ‚-

ÍÛ Ú‡ ÛÒÔ¥¯ÌÂ ªª ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl „ÛÔ‡

ÍÂ¥‚ÌËÍ¥‚ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ-

‡ªÌË, ‰ËÂÍÚÓ¥‚ ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚ¥‚, ÈÓ„Ó

ÚÂËÚÓ¥‡Î¸ÌËı ÛÔ‡‚Î¥Ì¸ ¥ ÍÂ¥‚ÌËÍ¥‚

ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ¥‚ Û‰ÓÒÚÓπÌ‡ ‚ËÒÓÍËı

‰ÂÊ‡‚ÌËı Ì‡„ÓÓ‰ ¥ ÔÓ˜ÂÒÌËı Á‚‡Ì¸.

ìÒÔ¥¯ÌÂ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª Â-

ÙÓÏË ÒÚ‡ÎÓ ÏÓÊÎË‚ËÏ ÔÂÂ‰ÛÒ¥Ï Á‡-

‚‰flÍË ÁÎ‡„Ó‰ÊÂÌ¥È Ó·ÓÚ¥ Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ¥‚

ÛÒ¥πª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË Ú‡ Ó„‡Ì¥ÁÛ-

˛˜¥È ÓÎ¥ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ-

‡ªÌË, è‡‚Î¥ÌÌfl flÍÓ„Ó Ì‡ ÚÓÈ ˜‡Ò Ó˜Ó-

Î˛‚‡‚ ÌËÌ¥¯Ì¥È èÂÁË‰ÂÌÚ ìÍ‡ªÌË

Ç.Ä.û˘ÂÌÍÓ.

ìÍ‡ªÌÒ¸Í‡ „Ó¯Ó‚‡ ÂÙÓÏ‡ 1996

ÓÍÛ — ÒÔ‡‚‡, flÍÓ˛ ÔÓ Ô‡‚Û ÏÓÊÛÚ¸

ÔË¯‡ÚËÒfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ Ô‡ˆ¥‚ÌËÍË Ì‡¯Óª

Í‡ªÌË. ÇÓÌ‡ π ¥ Á‡ÎË¯ËÚ¸Òfl flÒÍ‡‚Ó˛

ÒÚÓ¥ÌÍÓ˛ ‚ Ì‡¯¥È ÌÓ‚¥ÚÌ¥È ¥ÒÚÓ¥ª.

■■
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ñÖçíêÄãúçàâ  ÅÄçä

é˘‡‰·‡ÌÍf

“ìÍ‡ªÌ‡”f

“Ä‚‡Î¸”f

èÓÏ¥Ì‚ÂÒÚ·‡ÌÍf

ìÍÒÓˆ·‡ÌÍf

ìÍÂÍÒ¥Ï·‡ÌÍf

ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌËf

ßÌ¯¥ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌ¥ ·‡ÌÍËf

36.1%f
f

19.1%f
f
f

14.1%f
f

13.2%f
f

6.0%f
f
f

10.4%f
f

0.5%f
f0.6%f

f

é·Òfl„Ë Ó·Ï¥ÌÛ Í‡·Ó‚‡Ìˆ¥‚ Ì‡ „Ë‚Ì¥,
Á‰¥ÈÒÌÂÌÓ„Ó Û ÔÂiÓ‰ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl

„Ó¯Ó‚Óª ÂÙÓÏË, Û ÓÁ¥Á¥ ·‡ÌÍ¥‚
(2—18 ‚ÂÂÒÌfl 1996 .)
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ÅÏÏ·!!
íÔÎÔÏÔ„Ú˝Î·!!

à·„µÂÙ„·¯!„µÂÂµÏÙ!ÔÂ·ÛÎÔ„Ôº
ÔÏµÛÈÎÈ!Û·!ÔÂ·ÛÎÔ„Ô‰Ô!

Ë·ÎÔÓÔÂ·„ÚÛ„·!é·ÙÎÔ„Ô.ÂÔÚÏµÂÓÔ‰Ô
ıµÓ·ÓÚÔ„Ô‰Ô!µÓÚÛÈÛÙÛÙ!ÒÈ

çµÓµÚÛÊÒÚÛ„µ!ıµÓ·ÓÚµ„!îÎÒ·ºÓÈ/
ÖÔÎÛÔÒ!ÊÎÔÓÔÌµ¯ÓÈˆ!Ó·ÙÎ-

ÒÔıÊÚÔÒ

Як би не оцінювалися по-
даткові пільги знавцями
теорії економіки добробу-
ту (а їх ставлення до них є
переважно негативним), не-
має практично жодної по-
даткової системи, вільної
від “непоправного гріха по-
даткових привілеїв”, під
впливом яких податкова си-
стема, за словами директо-
ра Інституту податково-
го права Кельнського універ-
ситету Й.Ланга, не лише
втрачає податкову рів-
ність і фіскальну економіч-
ність, а й економічну раціо-
нальність. А “непоправним”
цей “гріх” Ланг вважає то-
му, що коли сходять рост-
ки податкових привілеїв,
звільнитися від них стає
майже неможливим.1 З ог-
ляду на це заяви про необхід-
ність скасування в Україні
всіх податкових пільг або
їх більшості набувають
характеру добрих, проте
нереальних намірів. Більш
реалістичною була б поста-
новка питання в іншому
ракурсі — про необхідність
скорочення податкових
привілеїв.

èÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ Ô¥Î¸„Ë ‚ ìÍ‡ªÌ¥: 
Ï¥ÙË Ú‡ Â‡Î¸Ì¥ÒÚ¸

Òî÷êà  çîðó/

ß
‰Âfl ÔÂÂ„Îfl‰Û ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı Ô¥Î¸„ π ÔË-
‚‡·ÎË‚Ó˛ ÚÓÏÛ, ̆ Ó Ò‡ÏÂ Û Ú‡ÍËÈ ÒÔÓ-
Ò¥·, ÌÂ Ô¥‰‚Ë˘Û˛˜Ë ÒÚ‡‚ÓÍ, ÏÓÊÌ‡

Á·¥Î¸¯ËÚË ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌÌfl ‰Ó
·˛‰ÊÂÚÛ, ÔÓÎÂ„¯Ë‚¯Ë ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÒÓˆ¥-
‡Î¸ÌËı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ‰ÂÊ‡‚Ë. Ç¥‰ÍË-
ÚËÏ Á‡ÎË¯‡πÚ¸Òfl ÎË¯Â ÔËÚ‡ÌÌfl, Ì‡ flÍÛ
ÒÛÏÛ ÏÓÊÛÚ¸ ÁÓÒÚË ‰ÓıÓ‰Ë ·˛‰ÊÂÚÛ ‚
ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ÒÍ‡ÒÛ‚‡ÌÌfl ÚËı ˜Ë ¥Ì¯Ëı
Ô¥Î¸„. ãÓ„¥˜ÌÓ ÔËÔÛÒÚËÚË — Ì‡ ÒÛÏÛ
·˛‰ÊÂÚÌËı ‚Ú‡Ú, ÒÔË˜ËÌÂÌËı Ì‡‰‡Ì-
ÌflÏ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı Ô¥Î¸„. üÍ˘Ó ˆ¥ ‚Ú‡ÚË
·ÛÎË Óˆ¥ÌÂÌ¥ Ô‡‚ËÎ¸ÌÓ, ‚ËÔ‡‚‰‡ÌËÏË
·Û‰ÛÚ¸ ¥ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÌfl ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ì‡‰ıÓ‰-
ÊÂÌ¸. ç‡ÚÓÏ¥ÒÚ¸ ªı ÌÂÔ‡‚ËÎ¸Ì‡ Óˆ¥ÌÍ‡
ÏÓÊÂ ÒÔË˜ËÌËÚË Á‡‚Ë˘ÂÌ¥ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÌfl
¥, flÍ Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ, ÔÓ‡ıÛÌÍË Û ÔÎ‡ÌÛ‚‡ÌÌ¥
Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌ¸ ‰Ó ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ·˛‰ÊÂÚÛ.
íÓÏÛ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl Â‡Î¸ÌÓ„Ó Ó·Òfl„Û ÔÓ-
‰‡ÚÍÓ‚Ëı Ô¥Î¸„ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ Ú‡ ‚Ú‡Ú ·˛‰-
ÊÂÚÛ ‚Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ ªı Ì‡‰‡ÌÌfl Ì‡·Û‚‡π ÓÒÓ·-
ÎË‚Ó„Ó ÁÌ‡˜ÂÌÌfl. çËÌ¥ ‰ÛÊÂ ‚‡ÊÎË‚Ó
ÓÁ‚¥flÚË ‰ÂflÍ¥ Ï¥ÙË ˘Ó‰Ó Ó·Òfl„Û ÔÓ-
‰‡ÚÍÓ‚Ëı Ô¥Î¸„. é‰ËÌ ¥Á ÌËı ÔÓÎfl„‡π Û
ÁÌ‡˜ÌÓÏÛ ªı ÔÂÂ·¥Î¸¯ÂÌÌ¥. ëÙÓÏÛ-
‚‡‚Òfl ˆÂÈ Ï¥Ù Ô¥‰ ‚ÔÎË‚ÓÏ ÒÚ‡ÚËÒÚË˜-
ÌÓª ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª ÔÓ Ô¥Î¸„Ë ‚ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ-
‚‡ÌÌ¥ ˛Ë‰Ë˜ÌËı ÓÒ¥·, flÍÛ ‡Ì¥¯Â Ì‡-
‰‡‚‡Î‡ ÑÂÊ‡‚Ì‡ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚‡ ‡‰Ï¥Ì¥Ò-
Ú‡ˆ¥fl ìÍ‡ªÌË. á‡Û‚‡ÊËÏÓ, ̆ Ó “‚ËÌ‡”
Á‡ Ú‡ÍÛ ¥ÌÙÓÏ‡ ¥̨̂  ÎÂÊËÚ  ̧ÌÂ Ú‡Í Ì‡ ÔÓ-
‰‡ÚÍ¥‚ˆflı, flÍ Ì‡ ‚˜ÂÌËı. ∫ª ÍÓ¥ÌÌfl — ‚
ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚflı ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl ‚˜ÂÌËÏË, ̆ Ó
Ô‡ˆ˛˛Ú¸ Ì‡ ÚÂÂÌ‡ı ÍÓÎË¯Ì¸Ó„Ó
ëêëê, ÒÛÚÌÓÒÚ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı Ô¥Î¸„, ‡ Ú‡-
ÍÓÊ Û ‚¥‰ÒÛÚÌÓÒÚ¥ ÒÂÈÓÁÌËı ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸
Ù¥ÒÍ‡Î¸ÌËı Ì‡ÒÎ¥‰Í¥‚ ªı Ì‡‰‡ÌÌfl. 

åË „Ó‚ÓËÏÓ ÔÓ ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÌÛ
¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥˛ ˘Ó‰Ó ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı Ô¥Î¸„ Û
ÏËÌÛÎÓÏÛ ˜‡Ò¥ ÚÓÏÛ, ˘Ó ÔÓ˜ËÌ‡˛˜Ë Á
2004 . Á‚¥ÚË ÔÓ Ì‡‰‡Ì¥ Ô¥Î¸„Ë „ÓÚÛ-
˛Ú¸Òfl ÑèÄ ìÍ‡ªÌË ÛÊÂ Á‡ ÌÓ‚Ó˛ ÏÂ-
ÚÓ‰ËÍÓ˛. é‰Ì‡Í ÎË¯Â ̂ ¸Ó„Ó ÌÂ‰ÓÒÚ‡Ú-
Ì¸Ó ‰Îfl ÔÓ‰ÓÎ‡ÌÌfl Ï¥ÙÛ, ÔÓ flÍËÈ
¥‰ÂÚ¸Òfl, ÓÒÍ¥Î¸ÍË, ÔÓ-ÔÂ¯Â, ÔÂÂ‰ Ì‡-
ÏË ÔÓÒÚ‡Î‡ ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ¸ ÔÂÂ‡ıÛ‚‡ÚË
ÒÛÏË Ì‡‰‡ÌËı Ô¥Î¸„ ¥ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı ‚Ú‡Ú
·˛‰ÊÂÚÛ Á‡ ÏËÌÛÎ¥ ÓÍË (¥Ì‡Í¯Â ÌÂ-

ÏÓÊÎË‚Ó ·Û‰Â ÔÓÒÚÂÊËÚË Á‡ ‰Ë-
Ì‡Ï¥ÍÓ˛ ̂ ¸Ó„Ó fl‚Ë˘‡); ÔÓ-‰Û„Â, ÌÓ‚‡
¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥fl ̆ Ó‰Ó ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı Ô¥Î¸„ ̆ Â
ÌÂ ÒÚ‡Î‡ Ì‡‰·‡ÌÌflÏ ¯ËÓÍËı ‚ÂÒÚ‚
„ÓÏ‡‰Ò¸ÍÓÒÚ¥, Ú‡ È Ì‡‚fl‰ ̃ Ë ·Û‰Â ÔÓ‚-
ÌÓ˛ Ï¥Ó˛ ÁÓÁÛÏ¥ÎÓ˛ ªÏ, ‡‰ÊÂ ÔÓÚÂ-
·Ûπ ÒÂÈÓÁÌÓ„Ó ÚÂÓÂÚË˜ÌÓ„Ó Ó·ґÛÌÚÛ-
‚‡ÌÌfl ¥ ÔÓflÒÌÂÌÌfl.

éÒÍ¥Î¸ÍË ·ÂÁ ÔÂÂ‡ıÛÌÍÛ Á‚¥ÚÌËı
‰‡ÌËı ÔÓ ÒÛÏË ÓÚËÏ‡ÌËı Ô¥Î¸„ ¥
‚Ú‡ÚË ·˛‰ÊÂÚÛ Á‡ ÔÓÔÂÂ‰Ì¥ ÓÍË
Ì‡Ï ÌÂ Ó·¥ÈÚËÒfl, ‰Îfl ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÓÁ·ÂÂ-
ÏÓÒfl Á Ô¥Î¸„‡ÏË, flÍ¥ Ì‡‰‡‚‡ÎËÒfl ‰Ó
2004 ÓÍÛ. 

á‡ ‰‡ÌËÏË Á‚¥ÚÛ ÑèÄ ìÍ‡ªÌË, Ì‡
01.01.2004 . Ô¥Î¸„Ë Á‡ ‚Ò¥Ï‡ ‚Ë‰‡ÏË
ÔÓ‰‡ÚÍ¥‚ Òfl„‡ÎË 71.3 ÏÎ‰. „Ì., Û ÚÓ-
ÏÛ ˜ËÒÎ¥ Á‡ ‰‚ÓÏ‡ ÓÒÌÓ‚ÌËÏË ÔÓ‰‡Ú-
Í‡ÏË — Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ ¥ Ì‡
‰Ó‰‡ÌÛ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ — 66.1 ÏÎ‰. „Ì., ̆ Ó
ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ 87.9% ‚¥‰ Á‡„‡Î¸ÌÓª ÒÛÏË
‰ÓıÓ‰¥‚ Á‚Â‰ÂÌÓ„Ó ·˛‰ÊÂÚÛ, ‡·Ó 25%
‚¥‰ ÇÇè. éÚÊÂ, ÒÍ‡ÒÛ‚‡‚¯Ë Ô¥Î¸„Ë
ÎË¯Â Á‡ ‰‚ÓÏ‡ ÔÓ‰‡ÚÍ‡ÏË, ÏÓÊÌ‡ (flÍ-
˘Ó ÍÂÛ‚‡ÚËÒfl ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥π˛ ÑèÄ)
Ï‡ÈÊÂ ÔÓ‰‚ÓªÚË ‰ÓıÓ‰Ë ·˛‰ÊÂÚÛ.

ôÂ ·¥Î¸¯ ‚‡Ê‡˛˜Ó˛ π ÒÚ‡ÚËÒÚË-
Í‡ Ô¥Î¸„ Á èÑÇ, Á„¥‰ÌÓ Á flÍÓ˛ ªı Ó·Òfl„
Û 2003 . Ï‡ÈÊÂ ‚ Ô’flÚ¸ ‡Á¥‚ ÔÂÂ‚Ë-
˘Û‚‡‚ ÒÛÏÛ ˜ËÒÚËı Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌ¸ ÔÓ-
‰‡ÚÍÛ ‰Ó Á‚Â‰ÂÌÓ„Ó ·˛‰ÊÂÚÛ. Ç ÂÁÛÎ¸-
Ú‡Ú¥ ÒÍ‡ÒÛ‚‡ÌÌfl ˆËı Ô¥Î¸„ Ù¥ÒÍ‡Î¸Ì‡
ÂÙÂÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸ ÔÓ‰‡ÚÍÛ (˜‡ÒÚÍ‡ ÈÓ„Ó
Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌ¸ Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ÒÛÏË ÓÚË-
Ï‡ÌËı Ô¥Î¸„ Û ÇÇè) ÁÓÒÎ‡ · ‰Ó 28.2%.
í‡ÍÓ„Ó ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡ ÌÂÏ‡π ‚ ÊÓ‰Ì¥È
Í‡ªÌ¥ Ò‚¥ÚÛ. çËÌ¥ Ó‰ÌËÏ ¥Á Ì‡È‚Ë˘Ëı
π ¥‚ÂÌ¸ Ù¥ÒÍ‡Î¸ÌÓª ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ èÑÇ
‚ Ñ‡Ì¥ª — 9.7% ‚¥‰ ÇÇè. ß ˆÂ ÔË ÚÓ-
ÏÛ, ˘Ó Û ˆ¥È Í‡ªÌ¥ ÔÓ‰‡ÚÓÍ ÒÔ‡‚-
ÎflπÚ¸Òfl Á‡ ÒÚ‡‚ÍÓ˛ 25%.

ç‡‚¥Ú¸ Ì‡ ÔÂ¯ËÈ ÔÓ„Îfl‰ Ì‡‚Â‰ÂÌ¥
‰‡Ì¥ ‚Ë„Îfl‰‡˛Ú¸ ÒÛÏÌ¥‚ÌËÏË. ÉÎË·¯ËÈ
‡Ì‡Î¥Á Á‚Â‰ÂÌÓ„Ó Á‚¥ÚÛ ÑèÄ ìÍ‡ªÌË
ÔÓ ÒÛÏË ÓÚËÏ‡ÌËı Ô¥Î¸„ ‚ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ-
‚‡ÌÌ¥ ˛Ë‰Ë˜ÌËı ÓÒ¥·, ÔÓ‚Â‰ÂÌËÈ Û
ç‡ÛÍÓ‚Ó-‰ÓÒÎ¥‰ÌÓÏÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ÓÏÛ
¥ÌÒÚËÚÛÚ¥ (çÑîß) ÔË å¥Ì¥ÒÚÂÒÚ‚¥
Ù¥Ì‡ÌÒ¥‚ ìÍ‡ªÌË, ÔÓÍ‡Á‡‚, ˘Ó ÒÛÏÛ
Ô¥Î¸„ Á èÑÇ Á‡‚Ë˘ÂÌÓ Ì‡ 44.4 ÏÎ‰.
„Ì., ‡·Ó Ì‡ 71.6%, Ó·Òfl„ Ô¥Î¸„ ¥Á ÔÓ‰‡Ú-
ÍÛ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ — Ì‡ 2.9

1 ÑË‚.: ã‡Ì„ â. èÓÂÍÚ ÍÓ‰ÂÍÒ‡ Ì‡ÎÓ„Ó‚˚ı Á‡ÍÓ-
ÌÓ‚ ‰Îfl „ÓÒÛ‰‡ÒÚ‚ ñÂÌÚ‡Î¸ÌÓÈ Ë ÇÓÒÚÓ˜ÌÓÈ
Ö‚ÓÔ˚. — ÅÓÌÌ: îÂ‰Â‡Î¸ÌÓÂ ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó
ÙËÌ‡ÌÒÓ‚, 1993. — ë. 5. 



ÏÎ‰. „Ì., ‡·Ó Ì‡ 69.8%. éÚÊÂ, Â‡Î¸-
Ì‡ ÒÛÏ‡ Ô¥Î¸„ Á‡ ‰‚ÓÏ‡ ÓÒÌÓ‚ÌËÏË ÔÓ-
‰‡ÚÍ‡ÏË, Á‡ Ì‡¯ËÏË ÓÁ‡ıÛÌÍ‡ÏË, ÒÚ‡-
ÌÓ‚ËÎ‡ ‚ 2003 . 18.8 ÏÎ‰. „Ì., ‡·Ó
17.8% ‚¥‰ Á‡„‡Î¸ÌÓª ÒÛÏË ‰ÓıÓ‰¥‚ Á‚Â‰Â-
ÌÓ„Ó ·˛‰ÊÂÚÛ Ú‡ 28.4% ‚¥‰ Ó·Òfl„Û Ô¥Î¸„,
Ó·˜ËÒÎÂÌÓ„Ó ÑÂÊ‡‚ÌÓ˛ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ó˛
‡‰Ï¥Ì¥ÒÚ‡ˆ¥π˛.

á‡ Ô¥‰ÒÛÏÍ‡ÏË 2004 . ÑèÄ ìÍ‡ª-
ÌË Ô¥‰„ÓÚÛ‚‡Î‡ Á‚¥Ú ÌÂ ÔÓ Ó·Òfl„ ÓÚ-
ËÏ‡ÌËı Ô¥Î¸„, ‡ ÔÓ ÒÛÏË ‚Ú‡Ú ·˛‰-
ÊÂÚÛ ‚Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ Ô¥Î¸„Ó‚Ó„Ó ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ-
‚‡ÌÌfl. çÂÓ·ı¥‰ÌÓ Á‡Û‚‡ÊËÚË, ˘Ó
ÑèÄ È ‡Ì¥¯Â ÓÁÏÂÊÓ‚Û‚‡Î‡ ˆ¥ ÔÓ-
Í‡ÁÌËÍË (¥ ˆÂ ÒÔ‡‚Â‰ÎË‚Ó), Ó‰Ì‡Í Û
ÔÓˆÂÒ¥ ÓÁ‡ıÛÌÍÛ ¥ ÚËı, ¥ ¥Ì¯Ëı ‰Ó-
ÔÛÒÍ‡ÎËÒfl ÒÛÚÚπ‚¥ ÔÓ‡ıÛÌÍË. üÍ ÛÊÂ
Á‡ÁÌ‡˜‡ÎÓÒfl, Á‡ Ô¥‰ÒÛÏÍ‡ÏË 2004 .
Á‚¥Ú ÔÓ ÒÛÏË ‚Ú‡Ú ‚ÔÂ¯Â ·ÛÎÓ
Ô¥‰„ÓÚÓ‚ÎÂÌÓ Á ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌflÏ ÌÓ-
‚Ëı Ô¥‰ıÓ‰¥‚ ‰Ó ªı ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl, Â-
ÁÛÎ¸Ú‡ÚÓÏ ˜Ó„Ó ÒÚ‡ÎÓ ÒÛÚÚπ‚Â ÁÏÂÌ-
¯ÂÌÌfl ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ˆ¸Ó„Ó ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡.
áÓÍÂÏ‡, ‚Ú‡ÚË, ÔÓ‚’flÁ‡Ì¥ Á ‚¥‰¯ÍÓ-
‰Û‚‡ÌÌflÏ èÑÇ, ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎË 10.8 ÏÎ‰.
„Ì., ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ — 1.1 ÏÎ‰.
„Ì., ÛÒ¥ı ÔÓ‰‡ÚÍ¥‚, Á‡ flÍËÏË ÔÓ-
‰‡πÚ¸Òfl Á‚¥Ú, — 12.6 ÏÎ‰. „Ì. í‡ÍÓ-
„Ó ÂÙÂÍÚÛ ‰ÓÒfl„ÌÛÚÓ ÔÂÂ‰ÛÒ¥Ï Á‡‚‰fl-
ÍË ‚ËÎÛ˜ÂÌÌ˛ Á ÔÂÂÎ¥ÍÛ Ô¥Î¸„, ˘Ó
ÔËÁ‚Ó‰flÚ¸ ‰Ó ‚Ú‡Ú ·˛‰ÊÂÚÌËı Ì‡‰-
ıÓ‰ÊÂÌ¸, Á‚¥Î¸ÌÂÌ¸ ‚¥‰ ÒÔÎ‡ÚË ÔÓ-
‰‡ÚÍ¥‚, flÍ¥ Ô¥Î¸„‡ÏË ÌÂ π. çÂÁ‚‡Ê‡˛-
˜Ë Ì‡ ÚÂ, ˘Ó Á ÔË‚Ó‰Û ÔÂÂÎ¥ÍÛ ÓÒ-
Ú‡ÌÌ¥ı ÔÓÁËˆ¥fl çÑîß ÌÂ ‚ ÛÒ¸ÓÏÛ
Á·¥„‡πÚ¸Òfl Á ÔÓÁËˆ¥π˛ ÑèÄ Ú‡ å¥-
Ì¥ÒÚÂÒÚ‚‡ Ù¥Ì‡ÌÒ¥‚, ˆÂÈ ÍÓÍ π Ì‡‰-
Á‚Ë˜‡ÈÌÓ ‚‡ÊÎË‚ËÏ.

å¥Ù ‰Û„ËÈ. Ç¥Ì ÔÓ‚’flÁ‡ÌËÈ Á ÓÚÓ-
ÚÓÊÌÂÌÌflÏ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı Ô¥Î¸„ ¥Á ·Û‰¸-
flÍËÏ Á‚¥Î¸ÌÂÌÌflÏ ‚¥‰ ÒÔÎ‡ÚË ÔÓ‰‡ÚÍÛ,
ÔÓ ̆ Ó Ò‚¥‰˜‡Ú¸ ̃ ËÒÎÂÌÌ¥ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl
Í‡ÚÂ„Ó¥ª “ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚‡ Ô¥Î¸„‡”, flÍ¥ Ú‡-
ÔÎfl˛Ú¸Òfl ‚ ÛÍ‡ªÌÒ¸Í¥È Ú‡ ÓÒ¥ÈÒ¸Í¥È
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥È Î¥ÚÂ‡ÚÛ¥ È Û ·¥Î¸¯ÓÒÚ¥ Á
flÍËı Ì‡„ÓÎÓ¯ÛπÚ¸Òfl, ˘Ó ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚‡
Ô¥Î¸„‡ — ̂ Â ÔÓ‚ÌÂ ‡·Ó ̃ ‡ÒÚÍÓ‚Â Á‚¥Î¸-
ÌÂÌÌfl ÔÎ‡ÚÌËÍ¥‚ ‚¥‰ ÒÔÎ‡ÚË ÔÓ‰‡ÚÍÛ.2

ç‡ÚÓÏ¥ÒÚ¸ Á‡ı¥‰Ì¥ ‚˜ÂÌ¥, ‡Ì‡Î¥ÁÛ˛˜Ë
ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ Ô¥Î¸„Ë, ÓÁ„Îfl‰‡˛Ú¸ ªı ÔÂ-
Â‰ÛÒ¥Ï flÍ ‚¥‰ıËÎÂÌÌfl ‚¥‰ ÌÓÏ‡ÚË‚-
ÌËı ‚ËÏÓ„ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl, ̆ Ó ‰‡π ÁÏÓ-
„Û Í‚‡Î¥Ù¥ÍÛ‚‡ÚË flÍ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Û Ô¥Î¸„Û
ÌÂ ·Û‰¸-flÍÂ Á‚¥Î¸ÌÂÌÌfl ÔÎ‡ÚÌËÍ‡ ‚¥‰
ÒÔÎ‡ÚË ÔÓ‰‡ÚÍÛ, ‡ ÎË¯Â Ú‡ÍÂ, ˘Ó ÌÂ π
ÌÂÓ·ı¥‰ÌËÏ ¥Á ÚÓ˜ÍË ÁÓÛ ‰ÓÚËÏ‡ÌÌfl
ÌÓÏ‡ÚË‚ÌËı ‚ËÏÓ„ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl.

á‡ÁÌ‡˜ÂÌ¥ Ê ‚ËÏÓ„Ë Ú‡ÍÚÛ˛Ú¸Òfl Á‡
Û·ÂÊÂÏ flÍ ÒÛÍÛÔÌ¥ÒÚ¸ Ô‡‚ËÎ ÒÔ‡‚-
ÎflÌÌfl ÚÓ„Ó ˜Ë ¥Ì¯Ó„Ó ÔÓ‰‡ÚÍÛ, ˘Ó
‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡˛Ú¸ ÈÓ„Ó ÒÛÚÌÓÒÚ¥, ÙÛÌ‰‡-
ÏÂÌÚ‡Î¸ÌËÏ Ì‡ÛÍÓ‚ËÏ ÔËÌˆËÔ‡Ï
ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl, ÒÔ‡‚Â‰ÎË‚ËÏ, Ì‡
‰ÛÏÍÛ „ÓÏ‡‰flÌ Ú¥πª ˜Ë ¥Ì¯Óª Í‡ªÌË,
ÔËÌˆËÔ‡Ï ÔÂÂÓÁÔÓ‰¥ÎÛ ‰ÓıÓ‰¥‚,
ÍÓÌˆÂÔˆ¥ª ‰ÓıÓ‰Û, ÔÓÍÎ‡‰ÂÌ¥È Û Ú¥È ̃ Ë
¥Ì¯¥È Í‡ªÌ¥ ‚ ÓÒÌÓ‚Û ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl ·‡-
ÁË ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl.

á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ̂ Ëı ÍËÚÂ¥ª‚ Û Ì‡¯¥È
Í‡ªÌ¥ ‰‡ÎÓ ÁÏÓ„Û ÔÂÂ„ÎflÌÛÚË ÒÍÎ‡‰
ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı Ô¥Î¸„, ÔÂÂ‰ÛÒ¥Ï — ‚ËÎÛ˜Ë-
ÚË Á Ì¸Ó„Ó Á‚¥Î¸ÌÂÌÌfl, flÍ¥ ÌÂ π Ô¥Î¸„‡-
ÏË. ç‡È‚‡„ÓÏ¥¯¥ ÒÂÂ‰ ÌËı — ÓÔÓ‰‡Ú-
ÍÛ‚‡ÌÌfl ÂÍÒÔÓÚÛ ÔÓ‰‡ÚÍÓÏ Ì‡ ‰Ó‰‡ÌÛ
‚‡Ú¥ÒÚ¸ Á‡ ÌÛÎ¸Ó‚Ó˛ ÒÚ‡‚ÍÓ˛, Á‚¥Î¸-
ÌÂÌÌfl ‚¥‰ èÑÇ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÔÓÒÎÛ„, ‡
Ú‡ÍÓÊ Á‚¥Î¸ÌÂÌÌfl, ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌ¥ Ï¥ÊÌ‡-
Ó‰ÌËÏË Û„Ó‰‡ÏË ìÍ‡ªÌË. üÍ˘Ó ÓÔÓ-
‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ÂÍÒÔÓÚÛ ÌÛÎ¸Ó‚Ó˛ ÒÚ‡‚-
ÍÓ˛ ‰‡π ÁÏÓ„Û ÛÌËÍ‡ÚË ÔÓ‰‚¥ÈÌÓ„Ó
ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ‰Ó‰‡ÌÓª ‚‡ÚÓÒÚ¥ ‚
Í‡ªÌ¥, ‰Â ‚ÓÌ‡ ÒÚ‚Ó˛πÚ¸Òfl, ¥ ‚ Í‡ªÌ¥,
‰Â ÒÔÓÊË‚‡πÚ¸Òfl (ÚÓ·ÚÓ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π ÒÛ-
˜‡ÒÌËÏ ÔËÌˆËÔ‡Ï ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl
Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌÓª ÚÓ„¥‚Î¥), ÚÓ Á‚¥Î¸ÌÂÌÌfl
‚¥‰ èÑÇ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÔÓÒÎÛ„ Ó·ÛÏÓ‚ÎÂ-
ÌÂ ÌÂ ÌÓÏ‡ÚË‚ÌËÏË ‚ËÏÓ„‡ÏË ÓÔÓ-
‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ̂ ¸Ó„Ó ‚Ë‰Û ÓÔÂ‡ˆ¥È, ‡ ÒÛ-
ÚÓ Ô‡ÍÚË˜ÌËÏË Ï¥ÍÛ‚‡ÌÌflÏË, ÁÓÍÂ-
Ï‡ ÚËÏ, ̆ Ó ̃ ÂÂÁ ÒÔÂˆËÙ¥ÍÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Ëı ÔÓÒÎÛ„ ÒÔ‡‚ÎflÌÌfl èÑÇ Û ˆ¸ÓÏÛ
ÒÂÍÚÓ¥ π ÚÂıÌ¥˜ÌÓ ÒÍÎ‡‰ÌËÏ. ç‡‚¥Ú¸
flÍ·Ë ÏÓÊÌ‡ ·ÛÎÓ ‚ËÁÌ‡˜ËÚË ÒÛÍÛÔÌÛ
‰Ó‰‡ÌÛ ‚‡Ú¥ÒÚ¸, ÒÚ‚ÓÂÌÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ë-
ÏË ÔÓÒÂÂ‰ÌËÍ‡ÏË, ÚÓ flÍ ªª ÓÁÔÓ‰¥ÎË-
ÚË Ï¥Ê Û˜‡ÒÌËÍ‡ÏË Û„Ó‰Ë? ñÂ Ô‡ÍÚË˜-
ÌÓ ÌÂÏÓÊÎË‚Ó.

ì Ï¥ÊÌ‡Ó‰Ì¥È Ô‡ÍÚËˆ¥ ÒÔÓ·Ë
Á‡ÔÓ‚‡‰ËÚË èÑÇ Û Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ÓÏÛ ÒÂ-
ÍÚÓ¥ Ó·ËÎËÒfl. áÓÍÂÏ‡, flÍ ÔÓ‚¥‰Ó-
ÏÎfl˛Ú¸ ÔÓ ˆÂ ‡‚ÚÓË ÏÓÌÓ„‡Ù¥ª
“ÑÂÊ‡‚‡ — ÔÓ‰‡ÚÍË — ·¥ÁÌÂÒ”3, Û
1976 Óˆ¥ ‚ ßÁ‡ªÎ¥. ôÓÔ‡‚‰‡, ˜ÂÂÁ
ÚË ÓÍË ÚÛÚ Ú‡ÍÓÊ ‚¥‰ÏÓ‚ËÎËÒfl ‚¥‰
ˆ¸Ó„Ó. ÉÓÎÓ‚ÌËÏ ˜ËÌÓÏ ˜ÂÂÁ ÌÂÏÓÊ-
ÎË‚¥ÒÚ¸ Ì‡‰‡ÌÌfl ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ó„Ó ÍÂ‰Ë-
ÚÛ ÒÔÓÊË‚‡˜‡Ï Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÔÓÒÎÛ„.
çËÌ¥ ˆ¥ ÔÓÒÎÛ„Ë Á‚¥Î¸Ìfl˛Ú¸Òfl ‚¥‰
èÑÇ ‚ ÛÒ¥ı Í‡ªÌ‡ı. 

ç‡ÈÒÛÚÚπ‚¥¯ËÏË Á‚¥Î¸ÌÂÌÌflÏË, flÍ¥
ÌÂ ÏÓÊÛÚ¸ Í‚‡Î¥Ù¥ÍÛ‚‡ÚËÒfl flÍ Ô¥Î¸„Ë
Á ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚, π
Á‚¥Î¸ÌÂÌÌfl, ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌ¥ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌË-
ÏË Û„Ó‰‡ÏË ìÍ‡ªÌË ÔÓ ÛÌËÍÌÂÌÌfl
ÔÓ‰‚¥ÈÌÓ„Ó ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl; ‚‡ıÛ‚‡Ì-
Ìfl ‚¥‰’πÏÌÓ„Ó ÁÌ‡˜ÂÌÌfl Ó·’πÍÚ‡ ÓÔÓ-
‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl Û ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú‡ı Ì‡ÒÚÛÔÌËı

ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÔÂ¥Ó‰¥‚ Ú‡ Á‚¥Î¸ÌÂÌÌfl ‚¥‰
ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ‰ÓıÓ‰¥‚ ÌÂÔË·ÛÚÍÓ-
‚Ëı Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥È, ÓÚËÏ‡ÌËı Û ‚Ë„Îfl‰¥
·ÂÁÔÓ‚ÓÓÚÌÓª Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ‰ÓÔÓÏÓ„Ë
˜Ë ‰Ó·Ó‚¥Î¸ÌËı ÔÓÊÂÚ‚Û‚‡Ì¸, Ô‡-
ÒË‚ÌËı ‰ÓıÓ‰¥‚, ‰ÓÚ‡ˆ¥È ‡·Ó ÒÛ·ÒË‰¥È,
ÔËÚÓÏ‡ ‚‡„‡ flÍËı Û Á‡„‡Î¸Ì¥È ÒÛÏ¥
Á‚¥Î¸ÌÂÌ¸, ˘Ó ÌÂ ÏÓÊÛÚ¸ ÓÁ„Îfl‰‡ÚË-
Òfl flÍ Ô¥Î¸„Ë, ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ 97.3%.

ìÒ¥ ̂ ¥ Á‚¥Î¸ÌÂÌÌfl ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡˛Ú¸ ÍÓÌ-
ˆÂÔˆ¥ª ËÌÍÓ‚Ó„Ó ‰ÓıÓ‰Û, ÔÓÍÎ‡‰ÂÌ¥È
‚ ÓÒÌÓ‚Û ÔË·ÛÚÍÓ‚Ó„Ó ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡Ì-
Ìfl (Á„¥‰ÌÓ Á ÌÂ˛ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌ˛ Ï‡-
˛Ú¸ Ô¥‰Îfl„‡ÚË ÎË¯Â “ÓÚËÏ‡Ì¥ Ì‡ ËÌ-
ÍÛ”, ‡·Ó “ÓÚËÏ‡Ì¥ Á ÏÂÚÓ˛ ÔË·ÛÚÍÛ”
‰ÓıÓ‰Ë4), ¥ π ÌÂÓ·ı¥‰ÌËÏË ‰Îfl Á‡·ÂÁÔÂ-
˜ÂÌÌfl ‰ÓÚËÏ‡ÌÌfl ÈÓ„Ó ÌÓÏ‡ÚË‚ÌËı
‚ËÏÓ„.

í‡Í, Á‚¥Î¸ÌÂÌÌfl ‚¥‰ ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÔË-
·ÛÚÓÍ, ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌ¥ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËÏË Û„Ó-
‰‡ÏË ìÍ‡ªÌË ÔÓ ÛÌËÍÌÂÌÌfl ÔÓ-
‰‚¥ÈÌÓ„Ó ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl, ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡-
˛Ú¸ ÔËÌˆËÔÛ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Óª ÌÂÈÚ‡Î¸-
ÌÓÒÚ¥, ˘Ó π Ó‰ÌËÏ ¥Á ÓÒÌÓ‚ÌËı ÔËÌ-
ˆËÔ¥‚ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌÓ„Ó ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl.
á„¥‰ÌÓ Á ̂ ËÏ ÔËÌˆËÔÓÏ ¥Ï‡ÌÂÌÚÌËÏ
˘Ó‰Ó ÍÓÌˆÂÔˆ¥ª ËÌÍÓ‚Ó„Ó ‰ÓıÓ‰Û π
ÎË¯Â Ú‡ÍÂ Á‚¥Î¸ÌÂÌÌfl ‚¥‰ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ-
‚‡ÌÌfl, flÍÂ Ó·ÛÏÓ‚ÎÂÌÂ Ô‡‚ËÎ‡ÏË,
ÔÓ‚’flÁ‡ÌËÏË Á ÛÌËÍÌÂÌÌflÏ ÔÓ‰‚¥ÈÌÓ-
„Ó ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl.

çÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ¸ ‚‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‚¥‰’πÏÌÓ-
„Ó ÁÌ‡˜ÂÌÌfl Ó·’πÍÚ‡ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl Û
ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú‡ı Ì‡ÒÚÛÔÌËı ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı
ÔÂ¥Ó‰¥‚ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π ÔËÌˆËÔÛ ÔÎ‡ÚÓ-
ÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥, Â‡Î¥Á‡ˆ¥fl flÍÓ„Ó ÔÂ-
Â‰·‡˜‡π ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ¸ ÒÚfl„Û‚‡ÚË ÔÓ‰‡-
ÚÓÍ Á ÌÂÚÚÓ-‰ÓıÓ‰Û, ÚÓ·ÚÓ Á ‰ÓıÓ‰Û Á‡
‚Ë‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ‚ËÚ‡Ú, ÔÓ‚’flÁ‡ÌËı ¥Á
ÈÓ„Ó Ó‰ÂÊ‡ÌÌflÏ. èË ˆ¸ÓÏÛ ÌÂÚÚÓ-
‰Óı¥‰ flÍ Ó·’πÍÚ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl π ÒÛ-
ÏÓ˛ ‰ÓıÓ‰¥‚, ÓÚËÏ‡ÌËı Û ÔÂ‚ÌÓÏÛ
ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚ÓÏÛ ÔÂ¥Ó‰¥, Á‡ ‚Ë‡ıÛ‚‡Ì-
ÌflÏ Á·ËÚÍ¥‚, ÔÂÂÌÂÒÂÌËı ¥Á ¥Ì¯Ëı
ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÔÂ¥Ó‰¥‚. è‡‚Ó Ì‡ ÔÂÂ-
ÌÂÒÂÌÌfl Ì‡‰‡πÚ¸Òfl Á ÏÂÚÓ˛ Á‡·ÂÁÔÂ-
˜ÂÌÌfl ·¥Î¸¯ ¥‚ÌÓÏ¥ÌÓ„Ó ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ-
‚‡ÌÌfl ‰ÓıÓ‰¥‚, ÓÚËÏ‡ÌËı ÔÓÚfl„ÓÏ
ÔÂ‚ÌÓ„Ó ˜‡ÒÛ, ÚÓ·ÚÓ π ÒÔÓÒÓ·ÓÏ ªı
ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ ‚ ˜‡Ò¥. ë‡ÏÂ ˆÂ ‰‡ÎÓ Ô¥‰ÒÚ‡-
‚Ë â.ã‡Ì„Û ÒÚ‚Â‰ÊÛ‚‡ÚË, ˘Ó “‚Ë‡-
ıÛ‚‡ÌÌfl Á·ËÚÍ¥‚ — ÌÂ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚ËÈ
ÔË‚¥ÎÂÈ (ÓÚÊÂ, ÌÂ Ô¥Î¸„‡ — Ä.ë.), ‡
Ô‡‚Ó‚ËÈ ¥ÌÒÚËÚÛÚ ÔËÌˆËÔÛ ÌÂÚÚÓ,
‰¥˛˜Ó„Ó Ï¥Ê ÔÂ¥Ó‰‡ÏË, ˘Ó ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π
ÔËÌˆËÔÛ ÔÓÚÂÌˆ¥‡ÎÛ (ÔÎ‡ÚÓÒÔÓÏÓÊ-
ÌÓÒÚ¥ — Ä.ë.)”5.

äÓÌˆÂÔˆ¥ª ËÌÍÓ‚Ó„Ó ‰ÓıÓ‰Û Ú‡
ÔËÌˆËÔÛ ÌÂÈÚ‡Î¸ÌÓÒÚ¥ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π ¥
Á‚¥Î¸ÌÂÌÌfl ‚¥‰ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ‰ÓıÓ‰¥‚
ÌÂÔË·ÛÚÍÓ‚Ëı Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥È, ÓÚËÏ‡-
ÌËı Û ÙÓÏ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ‰ÓÔÓÏÓ„Ë ˜Ë
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2 ÑË‚.: ÄÎÂÍÒÂÂ‚ å.û., Å‡Î‡ÍËÌ‡ Ä.è., ÇÓÓÌ-
ÍÓ‚ Ç.Ä., Ñ‡‰‡¯Â‚ Ä.á., ÑÂÏfl¯Ó‚ é.è. ç‡ÎÓ„Ë:
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‰Ó·Ó‚¥Î¸ÌËı ÔÓÊÂÚ‚Û‚‡Ì¸. éÒÍ¥Î¸ÍË
ˆ¥ ‰ÓıÓ‰Ë, Á‡ ‚ËÒÎÓ‚ÓÏ â.ã‡Ì„‡,  “ÓÚ-
ËÏ‡Ì¥ ·ÂÁ Ì‡Ï¥Û ÔË·ÛÚÍÛ”, ‚ÓÌË ÌÂ
ÔÓ‚ËÌÌ¥ Ó·ÍÎ‡‰‡ÚËÒfl ÔÓ‰‡ÚÍÓÏ Ì‡
ÔË·ÛÚÓÍ. ç‡ÚÓÏ¥ÒÚ¸ ‰ÓıÓ‰Ë ÌÂÔË-
·ÛÚÍÓ‚Ëı Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥È, ÓÚËÏ‡Ì¥ ‚¥‰
‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥, ÒÔflÏÓ‚‡ÌÓª Ì‡ Ó‰ÂÊ‡Ì-
Ìfl ÔË·ÛÚÍÛ, Ï‡˛Ú¸ Ô¥‰Îfl„‡ÚË ÓÔÓ-
‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌ˛, ˘Ó ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π ‚ËÏÓÁ¥
¥‚ÌÓÒÚ¥ ‚ËÒı¥‰ÌËı ÔÓÁËˆ¥È Û ÍÓÌÍÛ-
ÂÌÚÌ¥È ·ÓÓÚ¸·¥.

çÂ ÏÓÊÌ‡ ÔÓ„Ó‰ËÚËÒfl Á ÚËÏ, ̆ Ó ÌÂ
π ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ó˛ Ô¥Î¸„Ó˛, ‡ ÚÓÏÛ ¥ ÌÂ
ÔËÁ‚Ó‰ËÚ¸ ‰Ó ‚Ú‡Ú ·˛‰ÊÂÚÛ, ÓÔÓ-
‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl Á‡ ÁÌËÊÂÌÓ˛ ÒÚ‡‚ÍÓ˛ ‰Ó-
ıÓ‰¥‚ ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ¥‚, ‰ÊÂÂÎÓ flÍËı ÁÌ‡-
ıÓ‰ËÚ¸Òfl ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ¥ flÍ¥ ÓÚËÏ‡Ì¥ ÌË-
ÏË ‚¥‰ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl „ÓÒÔÓ‰‡Ò¸ÍÓª
‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ (‚Ú‡ÚË ‚¥‰ Ì‡‰‡ÌÌfl Á‡ÁÌ‡-
˜ÂÌÓª Ô¥Î¸„Ë ÌÂ ‚‡ıÓ‚Û˛Ú¸Òfl ÑèÄ Û
ÒÍÎ‡‰¥ Á‡„‡Î¸ÌÓª ÒÛÏË ‚Ú‡Ú ·˛‰ÊÂÚÛ
‚Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ Ô¥Î¸„Ó‚Ó„Ó ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl).

á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ÔÓÌËÊÂÌÓª ÒÚ‡‚ÍË ÔÓ-
‰‡ÚÍÛ (15%) ‚ ‰‡ÌÓÏÛ ‚ËÔ‡‰ÍÛ ÌÂ ÏÓÊ-
Ì‡ ‚‚‡Ê‡ÚË ÌÓÏÓ˛, ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌÓ˛
Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËÏË Û„Ó‰‡ÏË, ˘Ó ‰‡ÎÓ ·
Ô¥‰ÒÚ‡‚Ë ÌÂ ‚¥‰ÌÓÒËÚË ªª ‰Ó ÓÁfl‰Û
Ô¥Î¸„, ÓÒÍ¥Î¸ÍË Á„¥‰ÌÓ Á Ô. 13.2 ÒÚ‡ÚÚ¥ 13
á‡ÍÓÌÛ ìÍ‡ªÌË “èÓ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl
ÔË·ÛÚÍÛ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚” ˆfl ÒÚ‡‚Í‡ Á‡-
ÒÚÓÒÓ‚ÛπÚ¸Òfl, “flÍ˘Ó ¥Ì¯Â ÌÂ ÔÂÂ‰·‡-
˜ÂÌÓ ÌÓÏ‡ÏË Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı Û„Ó‰, flÍ¥
Ì‡·‡ÎË ˜ËÌÌÓÒÚ¥”. í‡ÍËÏ ˜ËÌÓÏ,
ÒÚ‡‚Í‡ 15% π Ô¥Î¸„Ó‚Ó˛ ÒÚ‡‚ÍÓ˛ ÔÓ‰‡Ú-
ÍÛ Ì‡ Ô‡ÒË‚Ì¥ ‰ÓıÓ‰Ë ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ¥‚ ¥Á
Í‡ªÌ, Á flÍËÏË ÌÂ ÛÍÎ‡‰ÂÌÓ (ÌÂ ‡-
ÚËÙ¥ÍÓ‚‡ÌÓ) Û„Ó‰ ÔÓ ÛÌËÍÌÂÌÌfl ÔÓ‰-
‚¥ÈÌÓ„Ó ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl. ï‡‡ÍÚÂÌÓ,
˘Ó ‚ fl‰¥ π‚ÓÔÂÈÒ¸ÍËı Í‡ªÌ (Ì‡ÔË-
ÍÎ‡‰, Û î¥ÌÎflÌ‰¥ª, ßÎ‡Ì‰¥ª) ÒÚ‡‚ÍË
“withholding tax” (ÔÓ‰‡ÚÓÍ Ì‡ ‰Óı¥‰,
˘Ó ÒÔ‡‚ÎflπÚ¸Òfl ·¥Îfl ‰ÊÂÂÎ‡ ÓÚË-
Ï‡ÌÌfl ‰ÓıÓ‰Û, ÔÎ‡ÚÌËÍ‡ÏË flÍÓ„Ó ÏÓ-
ÊÛÚ¸ ·ÛÚË flÍ ÂÁË‰ÂÌÚË, Ú‡Í ¥ ÌÂÂÁË-
‰ÂÌÚË, ÍÓÚ¥ ÓÚËÏÛ˛Ú¸ Ô‡ÒË‚Ì¥ ‰Ó-
ıÓ‰Ë ‚¥‰ ÂÁË‰ÂÌÚ¥‚) ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌ¥ Ì‡
¥‚Ì¥ ÒÚ‡Ì‰‡ÚÌÓª ÒÚ‡‚ÍË ÍÓÔÓ‡ÚË‚-
ÌÓ„Ó ÔÓ‰‡ÚÍÛ. ÇÓÌË Á‡ÒÚÓÒÓ‚Û˛Ú¸Òfl
‰Îfl ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ‰ÓıÓ‰¥‚ ÌÂÂÁË-
‰ÂÌÚ¥‚ ¥Á Í‡ªÌ, Á flÍËÏË ÌÂ ‡ÚËÙ¥ÍÓ-
‚‡ÌÓ ‰‚ÓÒÚÓÓÌÌ¥ Û„Ó‰Ë ÔÓ ÛÌËÍÌÂÌ-
Ìfl ÔÓ‰‚¥ÈÌÓ„Ó ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl. á‡ Ì‡-
fl‚ÌÓÒÚ¥ Ú‡ÍËı Û„Ó‰ ÒÚ‡‚ÍË ÓÒÌÓ‚ÌËı
Í‡ÚÂ„Ó¥È ‰ÓıÓ‰¥‚ ‚ËÁÌ‡˜‡˛Ú¸Òfl ‰Îfl
ÍÓÊÌÓª Í‡ªÌË ÓÍÂÏÓ. Ç ç¥ÏÂ˜˜ËÌ¥
ÌËÊ˜Ó˛ Á‡ ÒÚ‡Ì‰‡ÚÌÛ ÒÚ‡‚ÍÓ˛ ÓÔÓ-
‰‡ÚÍÓ‚Û˛Ú¸Òfl ÎË¯Â ‰Ë‚¥‰ÂÌ‰Ë, ˘Ó
ÒÔÎ‡˜Û˛Ú¸Òfl Ì‡ ÍÓËÒÚ¸ ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ¥‚,
— 20%. èÓˆÂÌÚÌ¥ ‰ÓıÓ‰Ë (Á‡ÎÂÊÌÓ
‚¥‰ ‚Ë‰Û Ì‡‰‡ÌÓª ÔÓÁËÍË ̃ Ë Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó-
„Ó ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚÛ) ÓÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Û˛Ú¸Òfl Á‡
ÒÚ‡‚Í‡ÏË 25 ¥ 35%, ÓflÎÚ¥ Ú‡ ¥Ì¯¥ ‰Ó-
ıÓ‰Ë — Á‡ ÒÚ‡‚ÍÓ˛ 25%. 

ÑèÄ ìÍ‡ªÌË ‚¥‰ÌÓÒËÚ¸ ‰Ó ÓÁfl‰Û
Ô¥Î¸„ Á‚¥Î¸ÌÂÌÌfl ‚¥‰ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl

ÔÓ‰‡ÚÍÓÏ Ì‡ ÔË·ÛÚÓÍ ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌÓ„Ó
‰ÓıÓ‰Û, flÍËÈ Ó‰ÂÊÛ˛Ú¸ ÒÚ‡ıÓ‚ËÍË
‚¥‰ ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ ÂÁÂ‚¥‚ ÒÚ‡-
ıÛ‚‡ÌÌfl ÊËÚÚfl, flÍÂ, Ì‡ Ì‡¯Û ‰ÛÏÍÛ, ÌÂ
π ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ó˛ Ô¥Î¸„Ó˛.

Ç¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó á‡ÍÓÌÛ ìÍ‡ªÌË “èÓ
ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl” ÒÚ‡ıÓ‚ËÍ, ˘Ó ÒÚ‡ıÛπ
ÊËÚÚfl, ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌËÈ ÙÓÏÛ‚‡ÚË Ï‡-
ÚÂÏ‡ÚË˜Ì¥ ÂÁÂ‚Ë, flÍ¥ π Ó‰Ì¥π˛ Á
Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚Ëı ÛÏÓ‚ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÈÓ„Ó
ÔÎ‡ÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥. èË ̂ ¸ÓÏÛ ÍÓ¯-
ÚË ÂÁÂ‚Û Ái ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ÊËÚÚfl ÌÂ π
‚Î‡ÒÌ¥ÒÚ˛ ÒÚ‡ıÓ‚ËÍ‡ È Ó·Î¥ÍÓ‚Û˛Ú¸-
Òfl Ì‡ ÓÍÂÏÓÏÛ ·‡Î‡ÌÒ¥. ÑÊÂÂÎÓÏ
ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl Á‡ÁÌ‡˜ÂÌËı ÂÁÂ‚¥‚ π ‚ÌÂ-
ÒÍË ÒÚ‡ıÛ‚‡Î¸ÌËÍ‡, ‚ËÁÌ‡˜ÂÌ¥ ÛÏÓ‚‡-
ÏË ‰Ó„Ó‚ÓÛ ÒÚ‡ıÛ‚‡ÌÌfl ÊËÚÚfl, ‡ ‰Ó-
‰‡ÚÍÓ‚ËÏ ‰ÊÂÂÎÓÏ ÔÓÔÓ‚ÌÂÌÌfl —
¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌËÈ ‰Óı¥‰, ÓÚËÏ‡ÌËÈ ÒÚ‡-
ıÓ‚ËÍÓÏ ‚¥‰ ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ Â-
ÁÂ‚Û, Û ̃ ‡ÒÚËÌ¥, ̆ Ó ÌÂ Ì‡ÎÂÊËÚ¸ ÒÚ‡-
ıÓ‚ËÍÛ. ëÔflÏÓ‚‡ÌËÈ Û ÂÁÂ‚ ¥Ì‚Â-
ÒÚËˆ¥ÈÌËÈ ‰Óı¥‰ Û Ô¥‰ÒÛÏÍÛ Á·¥Î¸¯Ûπ
ÒÛÏË ÒÚ‡ıÓ‚ÍË, flÍÛ ÓÚËÏÛπ ÒÚ‡ıÛ-
‚‡Î¸ÌËÍ (‡·Ó ÒÔ‡‰ÍÓπÏÂˆ¸) Û ‡Á¥ Ì‡-
ÒÚ‡ÌÌfl ÒÚ‡ıÓ‚Ó„Ó ‚ËÔ‡‰ÍÛ. 

í‡ÍËÏ ̃ ËÌÓÏ, ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌËÈ ‰Óı¥‰,
ÒÔflÏÓ‚‡ÌËÈ Û Ï‡ÚÂÏ‡ÚË˜Ì¥ ÂÁÂ‚Ë,
ÌÂ π ‰ÓıÓ‰ÓÏ ÒÚ‡ıÓ‚ËÍ‡, ‡ ‚¥‰Ú‡Í ÊÓ‰-
ÌËÏ ˜ËÌÓÏ ÌÂ ‚ÔÎË‚‡π Ì‡ ÈÓ„Ó ÔÓ-
‰‡ÚÍÓ‚¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl. éÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡Ì-
Ìfl Ê Á‡ÁÌ‡˜ÂÌÓ„Ó ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌÓ„Ó ‰Ó-
ıÓ‰Û ‚¥‰·Û‚‡πÚ¸Òfl Ì‡ ¥‚Ì¥ ÒÚ‡ıÛ‚‡Î¸-
ÌËÍ‡ — Ù¥ÁË˜ÌÓª ÓÒÓ·Ë ‚ ÏÓÏÂÌÚ ÓÚ-
ËÏ‡ÌÌfl ÓÒÚ‡ÌÌ¥Ï ÒÚ‡ıÓ‚Ëı ‚ËÔÎ‡Ú Á‡
‰Ó„Ó‚Ó‡ÏË ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚Ó„Ó ÒÚ‡ıÛ-
‚‡ÌÌfl ÊËÚÚfl Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ÓÒÓ·ÎË‚Ó-
ÒÚÂÈ, ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌËı á‡ÍÓÌÓÏ ìÍ‡ªÌË
“èÓ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ‰ÓıÓ‰¥‚ Ù¥ÁË˜-
ÌËı ÓÒ¥·” ( ÒÚ. 4, 5 Ú‡ Ô. 9.8 ÒÚ. 9).

ä‚‡Î¥Ù¥Í‡ˆ¥fl ‰ÂflÍËı Á‚¥Î¸ÌÂÌ¸ Ï‡π
‰ËÒÍÛÒ¥ÈÌËÈ ı‡‡ÍÚÂ, ÚÓÏÛ Ô‡-
‚ÓÏ¥Ì¥ÒÚ¸ ªı ‚ËÎÛ˜ÂÌÌfl ÑèÄ ìÍ‡ªÌË
Á¥ ÒÍÎ‡‰Û ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı Ô¥Î¸„, ̆ Ó ÔËÁ‚Ó-
‰flÚ¸ ‰Ó ‚Ú‡ÚË ·˛‰ÊÂÚÌËı Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌ¸,
ÔÓÚÂ·Ûπ ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚Ó„Ó Ó·„Ó‚ÓÂÌÌfl. èÂ-
Â‰ÛÒ¥Ï ̂ Â ÒÚÓÒÛπÚ¸Òfl Ô‡‚‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı
¥ ÌÂ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÛÒÚ‡ÌÓ‚
‚¥‰ÌÓÒËÚË ‰Ó ‚‡ÎÓ‚Ëı ‚ËÚ‡Ú ˜‡ÒÚËÌÛ
‚ÌÂÒÍ¥‚ ‰Ó ÒÚ‡ıÓ‚Ëı ÂÁÂ‚¥‚. ç‡ Ì‡¯Û
‰ÛÏÍÛ, ˆÂ Ô‡‚Ó Ï‡π ı‡‡ÍÚÂ Ô¥Î¸„Ë.
é‰Ì‡Í ÈÓ„Ó Í‚‡Î¥Ù¥Í‡ˆ¥fl flÍ Ô¥Î¸„Ë ÌÂ π
Ó˜Â‚Ë‰ÌÓ˛. ÇÓÌ‡ ÔÓÚÂ·Ûπ ‰ÓÍ‡Á¥‚,
ÓÒÍ¥Î¸ÍË ÒÚ‡ıÓ‚¥ ÂÁÂ‚Ë ÒÚ‚Ó˛˛Ú¸-
Òfl Á ÏÂÚÓ˛ Ò‚Óπ˜‡ÒÌÓ„Ó Ó·ÏÂÊÂÌÌfl Ë-
ÁËÍÛ ÓÚËÏ‡ÌÌfl ÍÂ‰ËÚÓÓÏ Á·ËÚÍ¥‚ Á‡
ÔÓÁËÍ‡ÏË, flÍ¥ ‰‡˛Ú¸ Ô‡‚Ó Ì‡ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥
‚Ë‡ıÛ‚‡ÌÌfl, ˘Ó ÒÚ‚Ó˛π ¥Î˛Á¥˛ ‚¥‰-
ÔÓ‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÒÚ‡ıÓ‚Ëı Â-
ÁÂ‚¥‚ ÔËÌˆËÔ‡Ï ‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ÓÔÓ-
‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl.

çÂ ‚‰‡˛˜ËÒ¸ ‰Ó ‰ÂÚ‡Î¸ÌÓ„Ó Ó·ґÛÌ-
ÚÛ‚‡ÌÌfl Ò‚Óπª ÔÓÁËˆ¥ª, ıÓ˜ÂÏÓ ÎË¯Â
Á‡Û‚‡ÊËÚË, ̆ Ó ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ¸ ÙÓÏÛ‚‡Ì-
Ìfl ÒÚ‡ıÓ‚Ëı ÂÁÂ‚¥‚ ÌÂ ÓÁÌ‡˜‡π

Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚ÓÒÚ¥ ªı ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl Á‡ ‡ıÛ-
ÌÓÍ ÔË·ÛÚÍÛ ‰Ó ÈÓ„Ó ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl.
á ̂ ¸Ó„Ó ÔË‚Ó‰Û ïÛÎ¥Ó ÖÒÍÓÎ‡ÌÓ, Ó‰ËÌ
Á ‡‚ÚÓ¥‚ ÔÓÒ¥·ÌËÍ‡ Á ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Óª ÔÓ-
Î¥ÚËÍË, Á‡ÁÌ‡˜‡‚: “î¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ Ô‡‚ËÎ‡,
ÒÔflÏÓ‚‡Ì¥ Ì‡ Á·ÂÂÊÂÌÌfl ‰ÓÒÚÓ‚¥-
ÌÓÒÚ¥ ·‡Î‡ÌÒÛ ¥ ÒÚ¥ÈÍÓÒÚ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª
ÒËÒÚÂÏË, Á‡ÓıÓ˜Û˛Ú¸ ‡·Ó ÔËÔËÒÛ˛Ú¸
ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÂÁÂ‚¥‚, ̆ Ó ÁÏÂÌ¯Ûπ ‰Ó-
ıÓ‰Ë. èÓ‰‡ÚÍÓ‚ËÈ Ó·Î¥Í, Á ¥Ì¯Ó„Ó ·Ó-
ÍÛ, ÒÔflÏÓ‚‡ÌËÈ Ì‡ ÚÂ, ̆ Ó· ÓÔÓ‰‡ÚÍÓ-
‚Û‚‡ÌËÈ ‰Óı¥‰ Ï‡ÍÒËÏ‡Î¸ÌÓ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡‚
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓÏÛ ‰ÓıÓ‰Û — ‰Îfl ÚÓ„Ó, ̆ Ó·
Á‚ÂÒÚË ‰Ó Ï¥Ì¥ÏÛÏÛ ‚ËÍË‚ÎÂÌÌfl Ú‡
ÛıËÎÂÌÌfl ‚¥‰ ÒÔÎ‡ÚË ÔÓ‰‡ÚÍÛ. ñÂ ÓÁÌ‡-
˜‡π, ˘Ó ‚¥‰‡ıÛ‚‡ÌÌfl ‰Ó ‰ÂflÍËı Â-
ÁÂ‚¥‚, Ì‡‚¥Ú¸ flÍ˘Ó ‚ÓÌË ‚ËÁÌ‡˜‡˛Ú¸-
Òfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏË Ô‡‚ËÎ‡ÏË, ÌÂ Á‡‚-
Ê‰Ë ÔÓ‚ËÌÌ¥ ‰‡‚‡ÚË Ô‡‚Ó Ì‡ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥
‚Ë‡ıÛ‚‡ÌÌfl”. çÂ‰‡ÂÏÌÓ ‚ 1986 .
äÓÌ„ÂÒ ëòÄ ÔËÈÌfl‚ ¥¯ÂÌÌfl, flÍËÏ
‚¥‰Ï¥ÌË‚ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ÏÂÚÓ‰Û ÙÓ-
ÏÛ‚‡ÌÌfl ÂÁÂ‚¥‚ ¥ Á‡ÔÓ‚‡‰Ë‚ ÏÂÚÓ‰
˜ËÒÚÓ„Ó ÒÔËÒ‡ÌÌfl. ßÁ 1 Ò¥˜Ìfl 1998 . ‚
ç¥ÏÂ˜˜ËÌ¥ Ú‡ÍÓÊ ·ÛÎÓ ÒÍ‡ÒÓ‚‡ÌÓ È
Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚Â ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl Á‡„‡Î¸ÌËı Â-
ÁÂ‚¥‚, ¥ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÂ ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl ÓÔÓ-
‰‡ÚÍÓ‚Û‚‡ÌÓ„Ó ÔË·ÛÚÍÛ.

Ç¥‰ÓÍÂÏË‚¯Ë ‚¥‰ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı Ô¥Î¸„
Á‚¥Î¸ÌÂÌÌfl ‚¥‰ ÒÔÎ‡ÚË ÔÓ‰‡ÚÍ¥‚, ˘Ó
ÌÂ π Ô¥Î¸„‡ÏË, ÏÓÊÌ‡ Óˆ¥ÌËÚË ÒËÒÚÂ-
ÏÛ Ô¥Î¸„ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ‚ ÍÓÌÚÂÍÒÚ¥ π‚Ó-
ÔÂÈÒ¸ÍÓ„Ó ‰ÓÒ‚¥‰Û Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ÔÓ-
‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÔË‚¥ÎÂª‚. ç‡Èˆ¥Í‡‚¥¯ËÏ π
ÔÓ¥‚ÌflÎ¸ÌËÈ ‡Ì‡Î¥Á Ô¥Î¸„ ¥Á ÔÓ‰‡ÚÍÛ
Ì‡ ‰Ó‰‡ÌÛ ‚‡Ú¥ÒÚ¸. Ä‰ÊÂ ̂ ÂÈ ÔÓ‰‡ÚÓÍ
π Ì‡È·¥Î¸¯ „‡ÏÓÌ¥ÁÓ‚‡ÌËÏ Û ÏÂÊ‡ı
∏ë (òÓÒÚÓ˛ ÑËÂÍÚË‚Ó˛ ê‡‰Ë ∏Öë
‚ËÁÌ‡˜ÂÌÓ ÔÂÂÎ¥Í ÚÓ‚‡¥‚ Ú‡ ÔÓÒÎÛ„,
flÍ¥ ÏÓÊÛÚ¸ Á‚¥Î¸ÌflÚËÒfl ‚¥‰ ÒÔÎ‡ÚË
èÑÇ ¥ ÓÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Û‚‡ÚËÒfl Á‡ ÁÌËÊÂÌË-
ÏË ÒÚ‡‚Í‡ÏË), ‰Ó ÚÓ„Ó Ê Ô¥Î¸„‡Ï Á
èÑÇ Ì‡ÎÂÊËÚ¸ ÎÂ‚Ó‚‡ ˜‡ÒÚÍ‡ ‚ Á‡-
„‡Î¸Ì¥È ÒÛÏ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÔË‚¥ÎÂª‚, ̆ Ó
Ì‡‰‡˛Ú¸Òfl ˛Ë‰Ë˜ÌËÏ ÓÒÓ·‡Ï.

ÄÌ‡Î¥Á ÔÓÍ‡Á‡‚, ̆ Ó ‚ Í‡ªÌ‡ı — ̃ ÎÂ-
Ì‡ı ∏ë Ô¥Î¸„Ë Á èÑÇ ¥ÒÌÛ˛Ú¸ Û ·¥Î¸¯
¥ÁÌÓÏ‡Ì¥ÚÌËı, Ì¥Ê ‚ ìÍ‡ªÌ¥, ÙÓÏ‡ı,
ÔÂÂ‰ÛÒ¥Ï ÌÂ ÎË¯Â Û ‚Ë„Îfl‰¥ Á‚¥Î¸ÌÂÌ¸
‚¥‰ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl, ‡ È Û ÙÓÏ¥ ‚ËÍÓ-
ËÒÚ‡ÌÌfl, Í¥Ï ÒÚ‡Ì‰‡ÚÌÓª ¥ ÌÛÎ¸Ó-
‚Óª, ÁÌËÊÂÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ. áÓÍÂÏ‡, ̃ ‡ÒÚË-
Ì‡ ÚÓ‚‡¥‚ Ú‡ ÔÓÒÎÛ„, flÍ¥ Á„¥‰ÌÓ Á òÓ-
ÒÚÓ˛ ÑËÂÍÚË‚Ó˛ ê‡‰Ë ∏Öë ÏÓÊÛÚ¸
ÓÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Û‚‡ÚËÒfl Á‡ ÁÌËÊÂÌËÏË ÒÚ‡‚-
Í‡ÏË, ‚ ìÍ‡ªÌ¥ Ó·ÍÎ‡‰‡˛Ú¸Òfl ÒÚ‡Ì-
‰‡ÚÌÓ˛ ÒÚ‡‚ÍÓ˛, ̆ Ó Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ÔÓ ‚Ë-
˘ËÈ ¥‚ÂÌ¸ ªı ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ÔÓ¥‚Ìfl-
ÌÓ Á Í‡ªÌ‡ÏË — ̃ ÎÂÌ‡ÏË ∏ë. ç‡Ò‡Ï-
ÔÂÂ‰ ˆÂ ÔÓ‰ÛÍÚË ı‡˜Û‚‡ÌÌfl; Í‚ËÚ-
ÍË Ì‡ ‚ËÒÚ‡‚Ë, ‚ ÚÂ‡ÚË, ̂ ËÍË, ÏÛÁÂª,
ÁÓÓÔ‡ÍË, Í¥ÌÓÚÂ‡ÚË, Ì‡ ÒÔÓÚË‚Ì¥
Á‡ıÓ‰Ë; ÔÓÒÎÛ„Ë Á Ì‡‰‡ÌÌfl ÌÓÏÂ¥‚ Û
„ÓÚÂÎflı, ÍÂÏÔ¥Ì„‡ı; ÔÓÒÎÛ„Ë Á ÔË·Ë-
‡ÌÌfl ‚ÛÎËˆ¸, Á·ÓÛ ÒÏ¥ÚÚfl, ÔÂÂÓ·-



ÍË ‚¥‰ıÓ‰¥‚; ‚Ó‰ÓÔÓÒÚ‡˜‡ÌÌfl. Ç ÓÍÂ-
ÏËı Í‡ªÌ‡ı — ˜ÎÂÌ‡ı ∏ë ÌËÊ˜ËÈ,
Ì¥Ê ‚ ìÍ‡ªÌ¥, ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚ËÈ Úfl„‡ ¥ Ì‡
‰ÂflÍ¥ ¥Ì¯¥ ÚÓ‚‡Ë Ú‡ ÔÓÒÎÛ„Ë, ̆ Ó ÓÔÓ-
‰‡ÚÍÓ‚Û˛Ú¸Òfl Á‡ ÁÌËÊÂÌËÏË ÒÚ‡‚Í‡-
ÏË, ıÓ˜ ˆÂ ¥ ÌÂ ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌÓ ÌÓÏ‡ÏË
∏‚ÓÒÓ˛ÁÛ. å‡πÏÓ Ì‡ Û‚‡Á¥ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ-
‚‡ÌÌfl ‰ËÚfl˜Ó„Ó Ó‰fl„Û ¥ ‚ÁÛÚÚfl, ÔË-
Ó‰ÌÓ„Ó „‡ÁÛ, ÂÎÂÍÚÓÂÌÂ„¥ª, Ì‡ÙÚÓ-
ÔÓ‰ÛÍÚ¥‚ (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛). èÓ Ï‡Ò-
¯Ú‡·Ë ÔÓ¯ËÂÌÌfl ̂ ¥πª Ô¥Î¸„Ë Ò‚¥‰˜ËÚ¸
ÚÂ, ˘Ó ˜‡ÒÚÍ‡ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Óª ·‡ÁË, flÍ‡
ÓÔÓ‰‡ÚÍÓ‚ÛπÚ¸Òfl Á‡ ÁÌËÊÂÌËÏË ÒÚ‡‚Í‡-
ÏË, ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸: Û ÉÂˆ¥ª 37% ‚¥‰ Á‡„‡Î¸-
ÌÓª ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Óª ·‡ÁË Á èÑÇ, ‚ ßÒÔ‡Ì¥ª —
54, ßÚ‡Î¥ª — 41, ã˛ÍÒÂÏ·ÛÁ¥ — 53,
ç¥‰ÂÎ‡Ì‰‡ı — 26, ç¥ÏÂ˜˜ËÌ¥ — 14,
î‡Ìˆ¥ª — 29%.6

èÓ¯ËÂÌ‡ ‚ π‚ÓÔÂÈÒ¸ÍËı Í‡ªÌ‡ı
Ô‡ÍÚËÍ‡ ‰ËÙÂÂÌˆ¥‡ˆ¥ª ÒÚ‡‚ÓÍ èÑÇ
ÒÚ‡Î‡ Ô¥‰ґÛÌÚflÏ ‰Îfl ÌÂÔÓÓ‰ËÌÓÍËı
ÔÓÔÓÁËˆ¥È Á‡ÔÓ‚‡‰ËÚË ˆÂÈ ‰ÓÒ‚¥‰ ‚
ìÍ‡ªÌ¥. íËÏ ·¥Î¸¯Â, ̆ Ó Ó·ÍÎ‡‰‡ÌÌfl Á‡
ÁÌËÊÂÌËÏË ÒÚ‡‚Í‡ÏË ÚÓ‚‡¥‚ Ú‡ ÔÓ-
ÒÎÛ„ ÔÂ¯Óª ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓÒÚ¥ ‡·Ó ‚ÂÎËÍÓ-
„Ó ÒÓˆ¥‡Î¸ÌÓ„Ó ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÏÓ„ÎÓ · ÌÂ
ÎË¯Â ‰‡ÚË ÔÓ¯ÚÓ‚ı ‰Ó ÁÌËÊÂÌÌfl ̂ ¥Ì Ì‡
ÌËı, ‡ È ÒÚ‡ÎÓ · ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚÓÏ ÔÂÂÓÁ-
ÔÓ‰¥ÎÛ ‰ÓıÓ‰¥‚ Ú‡ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ÒÓˆ¥‡Î¸-
ÌÓª ÒÔ‡‚Â‰ÎË‚ÓÒÚ¥, ˘Ó ÌËÌ¥ Ì‡·Û‚‡π
ÓÒÓ·ÎË‚Ó„Ó ÁÌ‡˜ÂÌÌfl, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ÔÓ‰‡ÚÓÍ
¥Á ‰ÓıÓ‰¥‚ „ÓÏ‡‰flÌ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ̂ ˛ ÙÛÌÍ-
ˆ¥˛ ÌÂ ‚ËÍÓÌÛπ.

é‰Ì‡Í Ú‡ÍËÈ ÍÓÍ ÔËıÓ‚Ûπ ‚ ÒÓ·¥
ÒÂÈÓÁÌ¥ Á‡„ÓÁË. èÓ-ÔÂ¯Â, ‚¥Ì ÔÓ-
‚’flÁ‡ÌËÈ Á ÛÒÍÎ‡‰ÌÂÌÌflÏ Ó·Î¥ÍÛ,
ÓÒÍ¥Î¸ÍË ÔÓÚÂ·Ûπ ÓÍÂÏÓ„Ó Ó·Î¥ÍÛ
ÔÎ‡ÚÌËÍÓÏ ÍÛÔ¥‚ÂÎ¸ ¥ ÔÓ‰‡ÊÛ, ˘Ó
ÓÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Û˛Ú¸Òfl Á‡ ¥ÁÌËÏË ÒÚ‡‚Í‡ÏË.
èÓ-‰Û„Â, ÈÓ„Ó Ì‡ÒÎ¥‰ÍÓÏ ÏÓÊÂ ·ÛÚË
ÛÒÍÎ‡‰ÌÂÌÌfl ÍÓÌÚÓÎ˛ Á‡ ÒÔÎ‡ÚÓ˛
ÔÓ‰‡ÚÍÛ, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ‚ËÌËÍÌÂ ÌÂÓ·-
ı¥‰Ì¥ÒÚ¸ ÔÂÂ‚¥ÍË ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ Á‡Ô‡Ò¥‚,
Á‡ÍÛÔi‚ÂÎ¸ ¥ ÔÓ‰‡Ê¥‚ Á‡ „ÛÔ‡ÏË ÚÓ-
‚‡¥‚, ˘Ó Ó·ÍÎ‡‰‡˛Ú¸Òfl Á‡ ¥ÁÌËÏË
ÒÚ‡‚Í‡ÏË. ç‡ÚÓÏ¥ÒÚ¸ Û ‡Á¥ Á‡ÒÚÓÒÛ-
‚‡ÌÌfl Ó‰Ì¥πª ÒÚ‡‚ÍË èÑÇ ÔÂÂ‚¥Í‡
ÏÓÊÂ ·ÛÚË ÒÔflÏÓ‚‡Ì‡ ‚ËÍÎ˛˜ÌÓ Ì‡
‚Ëfl‚ÎÂÌÌfl Ù‡ÍÚ¥‚ Á‡ÌËÊÂÌÌfl èÑÇ ‚
ˆ¥Ì¥ Â‡Î¥ÁÓ‚‡ÌËı ÚÓ‚‡¥‚ ¥ Á‡‚Ë˘ÂÌÌfl
“‚ı¥‰ÌÓ„Ó” èÑÇ. èÓ-ÚÂÚπ, Á‡ÒÚÓÒÛ-
‚‡ÌÌfl ÎË¯Â ‰‚Óı ÒÚ‡‚ÓÍ — ÒÚ‡Ì‰‡Ú-
ÌÓª ¥ ÌÛÎ¸Ó‚Óª — ÒÔËflÎÓ · Ó·ÏÂÊÂÌ-
Ì˛ Á‡fl‚ Ì‡ ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌfl ÒÛÏ ÔÂÂ-
ÔÎ‡˜ÂÌÓ„Ó ÔÓ‰‡ÚÍÛ, flÍ¥ Ì‡‰ıÓ‰flÚ¸ ‚¥‰
ÂÍÒÔÓÚÂ¥‚ Ú‡ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚, ˘Ó Ô‡-
ˆ˛˛Ú¸ Ì‡ ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸ÓÏÛ ËÌÍÛ ¥
Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸ ÁÌ‡˜Ì¥ ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ª ˜Ë ÒÂ-
ÁÓÌÌ¥ Á‡ÍÛÔ¥‚Î¥. ç‡ÚÓÏ¥ÒÚ¸ Ì‡ÒÎ¥‰ÍÓÏ
Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl Í¥Î¸ÍÓı ÒÚ‡‚ÓÍ ÏÓÊÂ ·Û-

ÚË ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ ‚ËÔ‡‰Í¥‚ ÔÂÂ-
‚Ë˘ÂÌÌfl “‚ı¥‰ÌÓ„Ó” ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ‰Ó-
‰‡ÌÛ ‚‡Ú¥ÒÚ¸, ÓÚËÏ‡ÌÓ„Ó ‚¥‰ ÔÓ-
ÍÛÔˆ¥‚, ‡ ÓÚÊÂ, — ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ‚ËÏÓ„ Ì‡
‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌfl ÔÂÂÔÎ‡˜ÂÌÓ„Ó ÔÓ‰‡Ú-
ÍÛ. á‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ Ó·Òfl„ ˆËı ‚ËÏÓ„ ‚
ìÍ‡ªÌ¥ (ªı ˜‡ÒÚÍ‡ Û ‚‡ÎÓ‚Ëı Ì‡‰ıÓ‰-
ÊÂÌÌflı ÔÓ‰‡ÚÍÛ ‰Ó ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ·˛‰-
ÊÂÚÛ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡ ‚ 2003 . 92.4%), ‡ Ú‡-
ÍÓÊ Ì‡ „ÓÒÚÓÚÛ ÔÓ·ÎÂÏË ªı ‚˜‡ÒÌÓ-
„Ó Á‡‰Ó‚ÓÎÂÌÌfl Á ·ÓÍÛ ‰ÂÊ‡‚Ë, ÔÓ-
ÔÓÁËˆ¥ª ̆ Ó‰Ó ‚ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ‚ ìÍ‡ªÌ¥
‰ÓÒ‚¥‰Û ‰ËÙÂÂÌˆ¥‡ˆ¥ª ÒÚ‡‚ÓÍ èÑÇ ·‡-
˜‡Ú¸Òfl ‰Ó‚ÓÎ¥ ËÁËÍÓ‚ËÏË Á‡ Ò‚ÓªÏË
Ì‡ÒÎ¥‰Í‡ÏË. ä¥Ï ÚÓ„Ó, ªı ‰ËÙÂÂÌ-
ˆ¥‡ˆ¥fl ÒÚ‚Ó˛π Á‡„ÓÁÛ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÛıË-
ÎÂÌ¸ ‚¥‰ ÒÔÎ‡ÚË ÔÓ‰‡ÚÍÛ, Ï‡Ò¯Ú‡·Ë
flÍËı ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ¥ Ú‡Í π ‚ÂÎËÍËÏË (‰Ó
¥Ì¯Ëı ÔË˜ËÌ Ú‡ÍËı ÛıËÎÂÌ¸ ‰Ó-
‰‡πÚ¸Òfl ÒÔÓÍÛÒ‡ ‚¥‰ÌÂÒÚË ÚÓ‚‡ ‰Ó Ú¥πª
ÚÓ‚‡ÌÓª „ÛÔË, flÍ‡ Ó·ÍÎ‡‰‡πÚ¸Òfl ÌËÊ-
˜Ó˛ ÒÚ‡‚ÍÓ˛), ‡ Ú‡ÍÓÊ ÔÓÒËÎÂÌÌfl ·Ó-
ÓÚ¸·Ë Ô¥‰ÔËπÏÌËˆ¸ÍËı ÒÚÛÍÚÛ ¥,
‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ, ‚¥‰‚ÓÎ¥Í‡ÌÌfl ÁÌ‡˜ÌËı
ÍÓ¯Ú¥‚ Ì‡ ÎÓ·¥˛‚‡ÌÌfl ªı ¥ÌÚÂÂÒ¥‚ ̆ Ó-
‰Ó ÌÓ‚Ëı Ô¥Î¸„. 

Ç¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ Ú‡ÍÓª ÙÓÏË
ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı Ô¥Î¸„, flÍ ‰ËÙÂÂÌˆ¥‡ˆ¥fl
ÒÚ‡‚ÓÍ èÑÇ, ÒÚ‡Î‡ ÔË˜ËÌÓ˛ ̄ Ë¯Ó-
„Ó ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ¥Ì¯Óª ªı ÙÓÏË —
Á‚¥Î¸ÌÂÌÌfl ‚¥‰ ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ó·ÓÓÚ¥‚ ¥Á Â-
‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÚÓ‚‡¥‚ Ú‡ ÔÓÒÎÛ„. áÓÍÂÏ‡,
˜‡ÒÚËÌ‡ ÚÓ‚‡¥‚ ¥ ÔÓÒÎÛ„, flÍ¥ Á„¥‰ÌÓ Á
òÓÒÚÓ˛ ÑËÂÍÚË‚Ó˛ ê‡‰Ë ∏Öë ÏÓ-
ÊÛÚ¸ ÓÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Û‚‡ÚËÒfl Á‡ ÁÌËÊÂÌË-
ÏË ÒÚ‡‚Í‡ÏË èÑÇ, ‚ ìÍ‡ªÌ¥ Á‚¥Î¸Ìfl-
˛Ú¸Òfl ‚¥‰ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ‚Á‡„‡Î¥. ëÂ-
Â‰ Ú‡ÍËı ÔÓÁËˆ¥È:

— ÓÁÔÓ‚Ò˛‰ÊÂÌÌfl ÔÂ¥Ó‰Ë˜ÌËı
‚Ë‰‡Ì¸, ÍÌËÊÓÍ, Ô¥‰Û˜ÌËÍ¥‚, ÔÓÒ¥·ÌË-
Í¥‚ ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓ„Ó ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡;

— ÔÓ‰‡Ê ÚÓ‚‡¥‚ ÒÔÂˆ¥‡Î¸ÌÓ„Ó
ÔËÁÌ‡˜ÂÌÌfl ‰Îfl ¥Ì‚‡Î¥‰¥‚ Á‡ ÔÂÂ-

Î¥ÍÓÏ, ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌËÏ ä‡·¥ÌÂÚÓÏ å¥-
Ì¥ÒÚ¥‚ ìÍ‡ªÌË;

— ÔÓ‰‡Ê Á‡ÂπÒÚÓ‚‡ÌËı Ú‡ ‰ÓÔÛ-
˘ÂÌËı ‰Ó Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌfl ‚ ìÍ‡ªÌ¥
Î¥Í‡Ò¸ÍËı Á‡ÒÓ·¥‚ ¥ ‚ËÓ·¥‚ ÏÂ‰Ë˜-
ÌÓ„Ó ÔËÁÌ‡˜ÂÌÌfl;

— Ì‡‰‡ÌÌfl ÔÓÒÎÛ„ iÁ ÓıÓÓÌË Á‰Ó-
Ó‚’fl, ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌËı ÔÂÂÎ¥ÍÓÏ, ‚ÒÚ‡ÌÓ-
‚ÎÂÌËÏ ä‡·¥ÌÂÚÓÏ å¥Ì¥ÒÚ¥‚ ìÍ‡ªÌË;

— Ì‡‰‡ÌÌfl ÔÓÒÎÛ„ ¥Á ÔÂÂ‚ÂÁÂÌÌfl
ÓÒ¥· Ô‡Ò‡ÊËÒ¸ÍËÏ Ú‡ÌÒÔÓÚÓÏ Û ÏÂ-
Ê‡ı Ì‡ÒÂÎÂÌÓ„Ó ÔÛÌÍÚÛ, Ú‡ËÙË Ì‡ flÍ¥
Â„ÛÎ˛˛Ú¸Òfl Ó„‡ÌÓÏ Ï¥ÒˆÂ‚Ó„Ó Ò‡-
ÏÓ‚fl‰Û‚‡ÌÌfl;

— Ì‡‰‡ÌÌfl ÔÓÒÎÛ„ ¥Á ÔÓıÓ‚‡ÌÌfl,
ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌËı ÔÂÂÎ¥ÍÓÏ, ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂ-
ÌËÏ ä‡·¥ÌÂÚÓÏ å¥Ì¥ÒÚ¥‚ ìÍ‡ªÌË.

çÂÁ‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ ÌÓÏË òÓÒÚÓª ÑË-
ÂÍÚË‚Ë ê‡‰Ë ∏Öë, ‚ ‰ÂflÍËı Í‡ªÌ‡ı-
˜ÎÂÌ‡ı ÓÍÂÏ¥ ¥Á Á‡ÁÌ‡˜ÂÌËı ‚Ë‰¥‚ ÚÓ-
‚‡¥‚ Ú‡ ÔÓÒÎÛ„, flÍ ¥ ‚ ìÍ‡ªÌ¥, Á‚¥Î¸Ìfl-
˛Ú¸Òfl ‚¥‰ èÑÇ. áÓÍÂÏ‡, ̂ Â ÒÚÓÒÛπÚ¸Òfl
ÔÓÒÎÛ„ ÏÂ‰Ë˜ÌÓ„Ó ¥ ÒÚÓÏ‡ÚÓÎÓ„¥˜ÌÓ„Ó
‰Ó„Îfl‰Û (ÁÌËÊÂÌ‡ ÒÚ‡‚Í‡ ˘Ó‰Ó ˆ¸Ó„Ó
‚Ë‰Û ÔÓÒÎÛ„ Á‡ÒÚÓÒÓ‚ÛπÚ¸Òfl ÎË¯Â ‚
ÅÂÎ¸„¥ª Ú‡ ßÒÔ‡Ì¥ª). ç‡ÚÓÏ¥ÒÚ¸ Ù‡Ï‡-
ˆÂ‚ÚË˜Ì‡ ÔÓ‰ÛÍˆ¥fl Á‚¥Î¸ÌflπÚ¸Òfl ‚¥‰
èÑÇ ÎË¯Â ‚ ̃ ÓÚË¸Óı Í‡ªÌ‡ı (ò‚Âˆ¥ª,
î¥ÌÎflÌ‰¥ª, ÇÂÎËÍÓ·ËÚ‡Ì¥ª Ú‡ ßÎ‡Ì‰¥ª,
ÔË˜ÓÏÛ ‚ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ı ‰‚Óı ‚ÓÌ‡ Ù‡Í-
ÚË˜ÌÓ Ó·ÍÎ‡‰‡πÚ¸Òfl ÌÛÎ¸Ó‚Ó˛ ÒÚ‡‚-
ÍÓ˛), ‚ Â¯Ú¥ Í‡ªÌ Á‡ÁÌ‡˜ÂÌ‡ ÔÓ-
‰ÛÍˆ¥fl ÓÔÓ‰‡ÚÍÓ‚ÛπÚ¸Òfl Á‡ ÁÌËÊÂÌËÏË
ÒÚ‡‚Í‡ÏË.

Å¥Î¸¯¥ÒÚ¸ ÚÓ‚‡¥‚ Ú‡ ÔÓÒÎÛ„, Á‚¥Î¸-
ÌÂÌÌfl ‚¥‰ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl flÍËı ÔÂÂ‰·‡-
˜ÂÌÂ òÓÒÚÓ˛ ÑËÂÍÚË‚Ó˛ ê‡‰Ë ∏Öë,
Á‚¥Î¸Ìfl˛Ú¸Òfl ‚¥‰ èÑÇ ¥ ‚ ìÍ‡ªÌ¥. ÇË-
ÌflÚÍÓÏ π ÌÂ‚ÂÎËÍ‡ „ÛÔ‡ ÚÓ‚‡¥‚ ¥ ÔÓ-
ÒÎÛ„, Á‚¥Î¸ÌÂÌÌfl flÍËı ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËÏ Á‡-
ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚ÓÏ ÌÂ ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌÂ (Ì‡ÔË-
ÍÎ‡‰, ÔÓÒÎÛ„Ë ÔÛ·Î¥˜ÌËı ÔÓ¯ÚÓ‚Ëı
ÒÎÛÊ·, ÔÓÒÎÛ„Ë Á ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ÒÔÂˆ¥‡Î¸-
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6 ÑË‚.: Alexandre Mathis. Taxation papers — VAT in-
dicators: Working paper ‹ 2/2004. European Com-
mission. Luxemburg: Office for Official Publication
of the European Communities. 2004 — 26 pp. — 
P. 12–13. 

è¥Î¸„Ó‚¥ ÒÚ‡‚ÍË Ì‡ ÓÍÂÏ¥ „ÛÔË ÚÓ‚‡¥‚ Ú‡ ÔÓÒÎÛ„ Û ‰ÂflÍËı Í‡ªÌ‡ı ∏ë 

Ç¥‰ÒÓÚÍË

ÉÛÔË ÚÓ‚‡¥‚ Ú‡ ÔÓÒÎÛ„

ÉÂˆ¥fl 8.0 4.0 8.0 8.0 — 8.0 8.0
ßÒÔ‡Ì¥fl 4.0; 7.0 7.0 7.0 7.0 — — —

ßÚ‡Î¥fl 4.0; 10.0 10.0 10.0 10.0 — 10.0 10.0

ã˛ÍÒÂÏ·Û„ 3.0 3.0 3.0; 15.0 3.0 3.0 6.0 6.0

ç¥‰ÂÎ‡Ì‰Ë 6.0 6.0 6.0 6.0 — — —

ç¥ÏÂ˜˜ËÌ‡ 7.0; 16.0* 7.0 7.0 7.0 — — —

î‡Ìˆ¥fl 5.5; 5.5 5.5; 5.5 — 5.5; 5.5; 
19.6* 19.6* 19.6* 19.6*
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* ëÚ‡Ì‰‡ÚÌ‡ ÒÚ‡‚Í‡ VAT Rates Applied in the Member States of the European Community: Situation at 1
May 2003. — Brussels:  European Commission, Directorate — General Taxation and Tax Custom Union,
Tax Policy, VAT and other turnover taxes, DOC/2908/2003 — EN. — 2003. — 22 p. 
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ÌËÏË ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌËÏË ÙÓÌ‰‡ÏË ÚÓ˘Ó).
á ¥Ì¯Ó„Ó ·ÓÍÛ, ÔÂÂÎ¥Í ÚÓ‚‡¥‚ Ú‡

ÔÓÒÎÛ„, flÍ¥ Á‚¥Î¸Ìfl˛Ú¸Òfl ‚¥‰ ÒÔÎ‡ÚË
èÑÇ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ Ú‡ ÓÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Û˛Ú¸Òfl
ÌÛÎ¸Ó‚Ó˛ ÒÚ‡‚ÍÓ˛, ‰Ó 2005 . ·Û‚ ̄ Ë-
¯ËÏ, Ì¥Ê ÔÂÂÎ¥Í, ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌËÈ òÓ-
ÒÚÓ˛ ÑËÂÍÚË‚Ó˛ ê‡‰Ë ∏ë. ÑÓ Ì¸Ó„Ó,
Í¥Ï ¥Ì¯Ó„Ó, ‚ıÓ‰ËÎË:

— Ô¥Î¸„Ë ‰Îfl ÒÔÂˆ¥‡Î¸ÌËı ÂÍÓÌÓ-
Ï¥˜ÌËı ÁÓÌ ¥ ÚÂËÚÓ¥È Ô¥ÓËÚÂÚÌÓ„Ó
ÓÁ‚ËÚÍÛ;

— „‡ÎÛÁÂ‚¥ Ô¥Î¸„Ë (‰Îfl Ò¥Î¸Ò¸ÍÓ„Ó
„ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚‡, ‚Û„¥Î¸ÌÓª ÔÓÏËÒÎÓ-
‚ÓÒÚ¥, ‡‚ÚÓÏÓ·¥ÎÂ·Û‰Û‚‡ÌÌfl, ÒÛ‰ÌÓ·Û-
‰Û‚‡ÌÌfl, ÍÓÒÏ¥˜ÌÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥, ‚ËÓ·-
ÌËˆÚ‚‡ ·ÓÌÂÚÂıÌ¥ÍË ¥ ·ÓπÔËÔ‡Ò¥‚,
„¥ÌË˜Ó-ÏÂÚ‡ÎÛ„¥ÈÌÓ„Ó ÍÓÏÔÎÂÍÒÛ,
Î¥Ú‡ÍÓ·Û‰Û‚‡ÌÌfl, ÔÓÎ¥„‡Ù¥˜ÌÓª ÔÓ-
ÏËÒÎÓ‚ÓÒÚ¥);

— Ô¥Î¸„Ë ‰Îfl ÚÂıÌÓÔ‡Í¥‚ Ú‡ ÒÛ·’πÍ-
Ú¥‚ ¥ÌÌÓ‚‡ˆ¥ÈÌÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥;

— Á‚¥Î¸ÌÂÌÌfl ‚¥‰ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl
ÓÔÂ‡ˆ¥È ˘Ó‰Ó Ì‡‰‡ÌÌfl ÔÓÒÎÛ„ ¥Á Â-
πÒÚ‡ˆ¥ª ‡ÍÚ¥‚ „ÓÏ‡‰flÌÒ¸ÍÓ„Ó ÒÚ‡ÌÛ
‰ÂÊ‡‚ÌËÏË Ó„‡Ì‡ÏË, ÛÔÓ‚ÌÓ‚‡ÊÂ-
ÌËÏË Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡ÚË Ú‡ÍÛ ÂπÒÚ‡ˆ¥˛;
·ÂÁÍÓ¯ÚÓ‚ÌÓª ÔÂÂ‰‡˜¥ ÛıÓÏÓ„Ó ÒÍÎ‡-
‰Û Ó‰Ì¥π˛ Á‡Î¥ÁÌËˆÂ˛ ‡·Ó Ô¥‰ÔËπÏ-
ÒÚ‚ÓÏ Á‡Î¥ÁÌË˜ÌÓ„Ó Ú‡ÌÒÔÓÚÛ ¥Ì¯ËÏ
Á‡Î¥ÁÌËˆflÏ ‡·Ó Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡Ï Á‡Î¥Á-
ÌË˜ÌÓ„Ó Ú‡ÌÒÔÓÚÛ ‰ÂÊ‡‚ÌÓª ÙÓÏË
‚Î‡ÒÌÓÒÚ¥; ÓÔÎ‡ÚË ‚‡ÚÓÒÚ¥ ÙÛÌ‰‡ÏÂÌ-
Ú‡Î¸ÌËı ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌ¸, Ì‡ÛÍÓ‚Ó-‰ÓÒÎ¥‰ÌËı
¥ ‰ÓÒÎ¥‰ÌËˆ¸ÍÓ-ÍÓÌÒÚÛÍÚÓÒ¸ÍËı Ó-
·¥Ú, flÍ¥ Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸Òfl Á‡ ‡ıÛÌÓÍ ‰Â-
Ê‡‚ÌÓ„Ó ·˛‰ÊÂÚÛ; ÔÓÒÚ‡˜‡ÌÌfl ÚÓ‚‡¥‚,
Á‡ ‚ËÌflÚÍÓÏ Ô¥‰‡ÍˆËÁÌËı, „‡Î¸ÌÓ„Ó
·¥ÁÌÂÒÛ, ÚÓ‚‡¥‚, flÍ¥ ÍÛÔÛ˛Ú¸ Ô¥‰ÔË-
πÏÒÚ‚‡ „ÓÏ‡‰Ò¸ÍËı Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥È ¥Ì-
‚‡Î¥‰¥‚, ÚÓ˘Ó.

ÑÂflÍ¥ Á‚¥Î¸ÌÂÌÌfl ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡-
˛Ú¸ ÔÂÂÎ¥ÍÛ ‚Ë‰¥‚ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥, ˘Ó ÏÓ-
ÊÛÚ¸ Á‡ÎË¯‡ÚËÒfl Á‚¥Î¸ÌÂÌËÏË ‚¥‰ ÓÔÓ-
‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl Ì‡ ÛÏÓ‚‡ı, flÍ¥ ¥ÒÌÛ˛Ú¸ Û
‚¥‰ÔÓ‚¥‰Ì¥È ‰ÂÊ‡‚¥-˜ÎÂÌ¥ ÔÓÚfl„ÓÏ ‰¥ª
“ÔÂÂı¥‰ÌÓ„Ó ÔÂ¥Ó‰Û”, Á‡ÁÌ‡˜ÂÌÓ„Ó Û
ÒÚ‡ÚÚ¥ 28. ëÂÂ‰ Á‡ÁÌ‡˜ÂÌËı Û ̂ ¸ÓÏÛ ÔÂ-
ÂÎ¥ÍÛ ‚Ë‰¥‚ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ‚‡ÊÎË‚ËÏË ‰Îfl
ìÍ‡ªÌË π:

— ÔÓÒÎÛ„Ë, flÍ¥ Ì‡‰‡˛Ú¸Òfl ÔÓıÓÓÌ-
ÌËÏË ·˛Ó Ú‡ ÍÂÏ‡ÚÓ¥flÏË, ‡ Ú‡ÍÓÊ
Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ‰Ó‰‡ÌÓ„Ó ‰Ó ÌËı ÔÓ‰‡ÊÛ
ÚÓ‚‡¥‚;

— ÔÓÒÎÛ„Ë, ˘Ó Ì‡‰‡˛Ú¸Òfl ÒÎ¥ÔËÏË
˜Ë ‡ÚÂÎ¸π ÒÎ¥ÔËı, Á‡ ÛÏÓ‚Ë, ˘Ó ªı
Á‚¥Î¸ÌÂÌÌfl ‚¥‰ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ÌÂ ÔË-
Á‚Ó‰flÚ¸ ‰Ó ÒÂÈÓÁÌËı ‚ËÍË‚ÎÂÌ¸ ÍÓÌ-
ÍÛÂÌˆ¥ª;

—Ô‡Ò‡ÊËÒ¸Í¥ ÔÂÂ‚ÂÁÂÌÌfl.
ÑÓ 2005 . ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ‰Ó‚ÓÎ¥ ¯ËÓ-

ÍÓ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û‚‡Î‡Òfl ÌÛÎ¸Ó‚‡ ÒÚ‡‚Í‡
‰Îfl ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ÓÔÂ‡ˆ¥È Ì‡
‚ÌÛÚ¥¯Ì¸ÓÏÛ ËÌÍÛ: Á ÔÓÒÚ‡‚ÍË ÔÂÂ-
Ó·ÌËÏ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡Ï ÏÓÎÓÍ‡ Ú‡
Ï’flÒ‡ ÊË‚Ó˛ ‚‡„Ó˛ Ò¥Î¸Ò¸ÍÓ„ÓÒÔÓ-

‰‡Ò¸ÍËÏË ÚÓ‚‡Ó‚ËÓ·ÌËÍ‡ÏË; ÔÓ-
ÒÚ‡˜‡ÌÌfl ÚÓ‚‡¥‚ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡ÏË Ú‡
Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥flÏË „ÓÏ‡‰Ò¸ÍËı Ó„‡-
Ì¥Á‡ˆ¥È ¥Ì‚‡Î¥‰¥‚; ÔÓÒÚ‡˜‡ÌÌfl ‡‚ÚÓ-
ÏÓ·¥Î¥‚, ‡‚ÚÓ·ÛÒ¥‚ ¥ ÍÓÏÔÎÂÍÚÛ˛˜Ëı
‚ËÓ·¥‚ ‰Ó ÌËı ‚Î‡ÒÌÓ„Ó ‚ËÓ·ÌËˆ-
Ú‚‡ ÂÁË‰ÂÌÚ¥‚; ÔÓÒÚ‡˜‡ÌÌfl ÔÓ‰ÛÍˆ¥ª,
‚ËÓ·ÎÂÌÓª Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡ÏË ÒÛ‰ÌÓ-
·Û‰¥‚ÌÓª ÔÓÏËÒÎÓ‚ÓÒÚ¥ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ
ÍÓ¯Ú¥‚ ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ·˛‰ÊÂÚÛ; ÔÓÒÚ‡-
˜‡ÌÌfl ÚÓ‚‡¥‚, flÍ¥ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û˛Ú¸Òfl
Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡ÏË ÍÓÌˆÂÌÛ “ÅÓÌÂ-
ÚÂıÌ¥Í‡ ìÍ‡ªÌË” ‰Îfl ‚Ë„ÓÚÓ‚ÎÂÌÌfl
Ú‡ ÏÓ‰ÂÌ¥Á‡ˆ¥ª ·ÓÌ¸Ó‚‡ÌËı ·ÓÈÓ‚Ëı
Ï‡¯ËÌ ¥ ÍÓÏÔÎÂÍÚÛ˛˜Ëı ‚ËÓ·¥‚ ‰Ó
ÌËı, flÍ¥ Â‡Î¥ÁÛ˛Ú¸Òfl ‰ÂÊ‡‚ÌÓÏÛ Á‡-
ÏÓ‚ÌËÍÛ Á‡ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËÏ ÍÓÌÚ‡Í-
ÚÓÏ; ÔÓÒÚ‡˜‡ÌÌfl ÔÓ‰ÛÍˆ¥ª, ‚ËÓ·ÎÂ-
ÌÓª Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡ÏË Ï‡¯ËÌÓ·Û‰¥‚ÌÓª
ÔÓÏËÒÎÓ‚ÓÒÚ¥ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ ÍÓ¯Ú¥‚ ‰Â-
Ê‡‚ÌÓ„Ó ·˛‰ÊÂÚÛ; ‚Ë‚ÂÁÂÌÌfl ÚÓ‚‡¥‚
Ú‡ ¥Ì¯Ëı ÔÂ‰ÏÂÚ¥‚ ¥Á ÏËÚÌÓª ÚÂË-
ÚÓ¥ª ìÍ‡ªÌË Ì‡ ÚÂËÚÓ¥ª ÒÔÂˆ¥‡Î¸ÌËı
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÁÓÌ.

ìÍ‡ªÌ‡ — ÌÂ π‰ËÌ‡ Í‡ªÌ‡, ˘Ó Á‡-
ÒÚÓÒÓ‚Ûπ ÌÛÎ¸Ó‚Û ÒÚ‡‚ÍÛ èÑÇ ‰Ó ÓÔÓ-
‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ÓÔÂ‡ˆ¥È Ì‡ ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸ÓÏÛ
ËÌÍÛ. ñÂÈ ‚Ë‰ Ô¥Î¸„ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚ÛπÚ¸Òfl
‚ ÒÂÏË Í‡ªÌ‡ı ∏ë. é‰Ì‡Í flÍ˘Ó ‚ ìÍ-
‡ªÌ¥ Ú‡Í‡ Ô¥Î¸„‡ Ì‡‰‡πÚ¸Òfl ÔÂÂ‚‡ÊÌÓ
‚ËÓ·ÌËÍ‡Ï, ÚÓ ‚ π‚ÓÔÂÈÒ¸ÍËı Í‡ªÌ‡ı
— ‚ ÓÒÌÓ‚ÌÓÏÛ ÒÔÓÊË‚‡˜‡Ï, ¥Ì‡Í¯Â
Í‡ÊÛ˜Ë, Ú‡Ï ‚ÓÌ‡ Ï‡π ÒÓˆ¥‡Î¸ÌÂ ÒÔfl-
ÏÛ‚‡ÌÌfl. áÓÍÂÏ‡, ÌÛÎ¸Ó‚Ó˛ ÒÚ‡‚ÍÓ˛
‚ ÓÍÂÏËı Í‡ªÌ‡ı ∏ë ÓÔÓ‰‡ÚÍÓ‚ÛπÚ¸Òfl
‚Ë‰‡‚ÌË˜‡ ÒÔ‡‚‡ (ÍÌË„Ë Ú‡ „‡ÁÂÚË),
ÔÓ‰ÛÍÚË ı‡˜Û‚‡ÌÌfl ÔÂ¯Óª ÌÂÓ·ı¥‰-
ÌÓÒÚ¥, ÔÓ‰ÛÍÚË ı‡˜Û‚‡ÌÌfl ‰Îfl Ú‚‡-
ËÌ, ÏÂ‰Ë˜Ì¥ ÔÂÔ‡‡ÚË È Ó·Î‡‰Ì‡ÌÌfl,
‰ËÚfl˜ËÈ Ó‰fl„ ¥ ‚ÁÛÚÚfl, Ì‡Ò¥ÌÌfl, Ò‡‰-
Ê‡Ìˆ¥, ‚Ó‰ÓÔÓÒÚ‡˜‡ÌÌfl Ú‡ Í‡Ì‡Î¥Á‡ˆ¥fl,
Ô‡Ò‡ÊËÒ¸ÍËÈ Ú‡ÌÒÔÓÚ.

ÄÌ‡Î¥Á Ô¥Î¸„ ¥Á ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ‰Ó‰‡ÌÛ
‚‡Ú¥ÒÚ¸ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ‚ ÍÓÌÚÂÍÒÚ¥ ‰ÓÒ‚¥‰Û
Í‡ªÌ — ˜ÎÂÌ¥‚ ∏ë ‰‡π Ô¥‰ÒÚ‡‚Ë ÍÎ‡-
ÒËÙ¥ÍÛ‚‡ÚË ªı flÍ ÒÚ‡Ì‰‡ÚÌ¥, ÔË¥‚ÌflÌ¥
‰Ó ÒÚ‡Ì‰‡ÚÌËı ¥ ÌÂÒÚ‡Ì‰‡ÚÌ¥ (ÒÔÂ-
ˆËÙ¥˜Ì¥). èË ˆ¸ÓÏÛ Ô¥‰ ÒÚ‡Ì‰‡ÚÌË-
ÏË ÏË ÓÁÛÏ¥πÏÓ Ô¥Î¸„Ë, ÙÓÏ‡ Ì‡-
‰‡ÌÌfl flÍËı ‚ËÁÌ‡˜ÂÌ‡ ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËÏ Á‡-
ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚ÓÏ ¥ ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌ‡ òÓÒÚÓ˛
ÑËÂÍÚË‚Ó˛ ê‡‰Ë ∏Öë. èË¥‚ÌflÌ¥
‰Ó ÒÚ‡Ì‰‡ÚÌËı — Ô¥Î¸„Ë, ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌ¥
ÌÓÏ‡ÏË ∏ë, ‡ÎÂ ‚ ¥Ì¯Ëı ÙÓÏ‡ı.
çÂÒÚ‡Ì‰‡ÚÌ¥ (ÒÔÂˆËÙ¥˜Ì¥) Ô¥Î¸„Ë —
ˆÂ Ô¥Î¸„Ë, ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌ¥ ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËÏ Á‡-
ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚ÓÏ, flÍ¥ ÌÂ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡˛Ú¸
ÌÓÏ‡Ï ∏ë.

á‡ Ì‡¯ËÏË Ô¥‰‡ıÛÌÍ‡ÏË, Á‡ ÒÚ‡-
ÌÓÏ Ì‡ 01.01.2004 . Û Á‡„‡Î¸Ì¥È ÒÛÏ¥
Ô¥Î¸„ Á èÑÇ, ÒÍÓË„Ó‚‡Ì¥È Ì‡ ÒÛÏÛ
Á‚¥Î¸ÌÂÌ¸, flÍ¥ ÌÂ π Ô¥Î¸„‡ÏË, ˜‡ÒÚÍ‡
ÒÚ‡Ì‰‡ÚÌËı ¥ ÔË¥‚ÌflÌËı ‰Ó ÌËı
Ô¥Î¸„ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡ ·ÎËÁ¸ÍÓ 60%, ÌÂÒÚ‡Ì-
‰‡ÚÌËı — ·ÎËÁ¸ÍÓ 40% (flÍ˘Ó ÍÂÛ-

‚‡ÚËÒfl Á‚¥ÚÌËÏË ‰‡ÌËÏË ÑèÄ, ÌÂ ÔÓ-
‚Ó‰fl˜Ë ªı ÍÓË„Û‚‡ÌÌfl, ÚÓ ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ-
¯ÂÌÌfl ÒÚ‡Ì‰‡ÚÌËı ¥ ÌÂÒÚ‡Ì‰‡ÚÌËı
Ô¥Î¸„ ·Û‰Â ‰Â˘Ó ¥Ì¯ËÏ). ÅÎËÁ¸ÍÓ ÔÓ-
ÎÓ‚ËÌË ÌÂÒÚ‡Ì‰‡ÚÌËı Ô¥Î¸„ ·ÛÎË „‡-
ÎÛÁÂ‚ËÏË ¥ ÚÂËÚÓ¥‡Î¸ÌËÏË. èË˜Ó-
ÏÛ Ì‡È·¥Î¸¯Ó˛ ‚ ÒÚÛÍÚÛ¥ „‡ÎÛÁÂ‚Ëı
Ô¥Î¸„ ‚Ëfl‚ËÎ‡Òfl ˜‡ÒÚÍ‡ Ô¥Î¸„ ‰Îfl
Ò¥Î¸Ò¸ÍÓ„Ó „ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚‡ (70%) Ú‡ ‰Îfl
Ï‡¯ËÌÓ·Û‰Û‚‡ÌÌfl (27.8%).

çÂÒÚ‡Ì‰‡ÚÌ¥ Ô¥Î¸„Ë, ÌÂÔÂÂ‰·‡˜ÂÌ¥
ÌÓÏ‡ÏË ∏ë, Ì‡fl‚Ì¥ ¥ ‚ π‚ÓÔÂÈÒ¸ÍËı
Í‡ªÌ‡ı. é‰Ì‡Í, flÍ˘Ó ‚ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ı ̂ ¥ Ô¥Î¸„Ë
Ï‡ Ų̧́  ÔÂÂ‚‡ÊÌÓ ÒÓ ¥̂‡Î¸ÌÛ ÒÔflÏÓ‚‡Ì¥ÒÚ̧
¥ Ì‡‰‡˛Ú¸Òfl Í¥ÌˆÂ‚ËÏ ÒÔÓÊË‚‡˜‡Ï, ˘Ó
¥̂ÎÍÓÏ ÛÁ„Ó‰ÊÛπÚ¸Òfl Á ÔËÓ‰Ó  ̨èÑÇ flÍ

ÔÓ‰‡ÚÍÛ Ì‡ ÒÔÓÊË‚‡ÌÌfl, ÚÓ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ̂ Â —
ÔÂÂ‚‡ÊÌÓ Ô¥Î¸„Ë ‰Îfl ‚ËÓ·ÌËÍ¥‚. á‚‡Ê‡-
˛˜Ë Ì‡ ÚÂ, ˘Ó fl‰ ÒÔÓÊË‚˜Ëı ÚÓ‚‡¥‚ Ú‡
ÔÓÒÎÛ„, flÍ¥ ‚ ìÍ‡ªÌ¥ ÓÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Û˛Ú¸Òfl Á‡
ÒÚ‡Ì‰‡ÚÌÓ  ̨ÒÚ‡‚ÍÓ ,̨ ‡ ‚ π‚ÓÔÂÈÒ¸ÍËı
Í‡ªÌ‡ı Ó·ÍÎ‡‰‡˛Ú¸Òfl Á‡ Ô¥Î¸„Ó‚ËÏË ÒÚ‡‚-
Í‡ÏË, ÏÓÊÌ‡ ÒÚ‚Â‰ÊÛ‚‡ÚË, ˘Ó ‚ ¥̂ÎÓÏÛ
ÒËÒÚÂÏ‡ Ô¥Î¸„ Á èÑÇ ‚ Í‡ªÌ‡ı ∏ë ı‡‡Í-
ÚÂËÁÛπÚ¸Òfl ·¥Î¸¯Ó˛ ÒÓ ¥̂‡Î¸ÌÓ˛ ÒÔfl-
ÏÓ‚‡Ì¥ÒÚ ,̨ Ì¥Ê ‚ ìÍ‡ªÌ¥.

è¥ÒÎfl ÒÍ‡ÒÛ‚‡ÌÌfl ·¥Î¸¯ÓÒÚ¥ „‡ÎÛÁÂ-
‚Ëı Ô¥Î¸„ Á èÑÇ á‡ÍÓÌÓÏ ìÍ‡ªÌË “èÓ
‚ÌÂÒÂÌÌfl ÁÏ¥Ì ‰Ó á‡ÍÓÌÛ ìÍ‡ªÌË “èÓ
ÑÂÊ‡‚ÌËÈ ·˛‰ÊÂÚ ìÍ‡ªÌË Ì‡ 2005
¥Í” Ú‡ ‰ÂflÍËı ¥Ì¯Ëı Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜Ëı
‡ÍÚ¥‚” (Á‡ÎË¯ÂÌÓ ÎË¯Â Ô¥Î¸„Ë ‰Îfl ÒÛ‰-
ÌÓ·Û‰Û‚‡ÌÌfl, ‚Ë‰‡‚ÌË˜Óª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥, ‡
Ú‡ÍÓÊ ÌÛÎ¸Ó‚Û ÒÚ‡‚ÍÛ ‰Îfl ÓÔÂ‡ˆ¥È Á
ÔÓÒÚ‡˜‡ÌÌfl Ò¥Î¸Ò¸ÍÓ„ÓÒÔÓ‰‡Ò¸ÍËÏË
ÚÓ‚‡Ó‚ËÓ·ÌËÍ‡ÏË ÏÓÎÓÍ‡ ¥ Ï’flÒ‡ ÊË-
‚Ó˛ ‚‡„Ó˛ ÔÂÂÓ·ÌËÏ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡Ï
— ‰Ó 01.01.2006 .), ‡ Ú‡ÍÓÊ Ô¥ÒÎfl ÒÍ‡-
ÒÛ‚‡ÌÌfl Ô¥Î¸„ ‰Îfl ÒÔÂˆ¥‡Î¸ÌËı ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌËı ÁÓÌ, ÚÂËÚÓ¥È Ô¥ÓËÚÂÚÌÓ-
„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ ¥ ÚÂıÌÓÔ‡Í¥‚ ˜‡ÒÚÍ‡ ÌÂ-
ÒÚ‡Ì‰‡ÚÌËı Ô¥Î¸„ Û Á‡„‡Î¸Ì¥È ªı ÒÛÏ¥ Á
èÑÇ Ï‡π ÁÏÂÌ¯ËÚËÒfl, ‚ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ̃ Ó-
„Ó ‚¥Ú˜ËÁÌflÌ‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Á‡ÁÌ‡˜ÂÌËı Ô¥Î¸„
ÏÓÊÂ Ì‡·ÎËÁËÚËÒfl ‰Ó ‚ËÏÓ„ ∏ë.

ôÓ ÒÚÓÒÛπÚ¸Òfl ÛÒÛÌÂÌÌfl ¥Ì¯Ëı
ÓÁ·¥ÊÌÓÒÚÂÈ ‚ ÛÍ‡ªÌÒ¸Í¥È ¥ π‚Ó-
ÔÂÈÒ¸Í¥È ÒËÒÚÂÏ‡ı ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı Ô¥Î¸„,
ÚÓ ˆÂ ÒÔ‡‚‡ Ï‡È·ÛÚÌ¸Ó„Ó. é‰ÌËÏ Ái
¯Îflı¥‚ ÛÒÔ¥¯ÌÓ„Ó ÓÔ‡ÌÛ‚‡ÌÌfl ÌÂ˛
ÏÓÊÂ ·ÛÚË Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ‰ËÙÂ-
ÂÌˆ¥ÈÓ‚‡ÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ èÑÇ. é‰Ì‡Í ˆÂ
ÒÚ‡ÌÂ ÏÓÊÎË‚ËÏ ÎË¯Â Á‡ ÛÏÓ‚Ë ‰Ó-
ÍÓ¥ÌÌËı ÁÏ¥Ì Û ÒËÒÚÂÏ¥ ÈÓ„Ó ‡‰-
Ï¥Ì¥ÒÚÛ‚‡ÌÌfl.

ç‡ ‰‡ÌÓÏÛ ÂÚ‡Ô¥ Ì‡ÒÚÛÔÌ¥ ÍÓÍË ‚
Ì‡ÔflÏ¥ ‡ˆ¥ÓÌ‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı
Ô¥Î¸„ Ï‡˛Ú¸ ÔÂÂ‰·‡˜‡ÚË ÔÂÂ‰ÛÒ¥Ï
‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl Ì‡ÒÎ¥‰Í¥‚ ÒÍ‡ÒÛ‚‡ÌÌfl „‡-
ÎÛÁÂ‚Ëı ¥ ÚÂËÚÓ¥‡Î¸ÌËı Ô¥Î¸„ Á èÑÇ
‰Îfl ·¥ÁÌÂÒÛ È ‰Îfl ‰ÂÊ‡‚Ë ‚ ˆ¥ÎÓÏÛ. ß
ÎË¯Â Ì‡ ˆ¥È ÓÒÌÓ‚¥ ‚‡ÚÓ Ó·ËÚË ÓÒ-
Ú‡ÚÓ˜Ì¥ ‚ËÒÌÓ‚ÍË ÔÓ ÔËÌˆËÔÓ‚¥
ÁÏ¥ÌË ‚ ÒËÒÚÂÏ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı Ô¥Î¸„.

■■
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Ë·¥ ÓÔÚËÏ‡Î¸ÌÓª ÏÓ‰ÂÎ¥ ‰ÓÒfl„-
ÌÂÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥,
‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ„Ó ÏÂ-

ı‡Ì¥ÁÏÛ, ÚÂıÌÓÎÓ„¥È ¥ ÏÂÌÂ‰ÊÏÂÌÚÛ ‰Îfl
Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÔÓÒÚ‡‚ÎÂÌËı Á‡‚‰‡Ì¸ ‰ÓÒËÚ¸
˜‡ÒÚÓ ‚ Ì‡¯¥È Í‡ªÌ¥ ‚¥‰·Û‚‡˛Ú¸Òfl ·ÂÁ
Â‡Î¸ÌÓª Óˆ¥ÌÍË Ì‡ÒÎ¥‰Í¥‚ ÛÔÓ‚‡‰-
ÊÂÌÌfl ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÔÂÂÚ‚ÓÂÌ¸ Ú‡
Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ ÒÛÒÔ¥Î¸ÌËı
·Î‡„ Û ÔÓˆÂÒ¥ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸
‰ÂÊ‡‚Ë. üÍ Ò‚¥‰˜ËÚ¸ Ô‡ÍÚËÍ‡ ‰Â-
Ê‡‚ÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı
ÔÓˆÂÒ¥‚ Ú‡ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÍÓÌÒÚË-
ÚÛˆ¥ÈÌËı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸, Ì‡ ‰‡ÌÓÏÛ ÂÚ‡Ô¥
ÓÁ‚ËÚÍÛ ·‡ÍÛπ Â‡Î¸ÌËı Á‡Ò‡‰ ÒÚË-
ÏÛ‚‡ÌÌfl ÌÂ„‡ÚË‚ÌËı Ù‡ÍÚÓ¥‚ ‚ÔÎË‚Û
Ì‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Û ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸.

ÖÍÓÌÓÏ¥Í‡ ìÍ‡ªÌË ÔÓÚÂ·Ûπ Ì‡Ô‡-
ˆ˛‚‡ÌÌfl ÚÂÓÂÚË˜ÌËı, Ô‡‚Ó‚Ëı Ú‡
‡‰Ï¥Ì¥ÒÚ‡ÚË‚ÌÓ-Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ÈÌËı ÏÂ-
ı‡Ì¥ÁÏ¥‚ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÒÚ‡-
ÌÛ ‰ÂÊ‡‚Ë Ú‡ ÛÔÂÂ‰ÊÂÌÌfl Á‡„ÓÁË ªª
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥È ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥. ÑÓÒfl„ÌÂÌÌfl
Ú‡ÍÓª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ Ï‡π ·‡ÁÛ‚‡ÚËÒfl ÔÂ-
Â‰ÛÒ¥Ï Ì‡ ÍÓÌˆÂÔˆ¥ª ÓÁ‚ËÚÍÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Óª ÔÓÎ¥ÚËÍË Ú‡ ÒÚ‡ÚÂ„¥ª Í‡ªÌË Û ÒÙÂ¥
‰ÂÊ‡‚ÌËı Ù¥Ì‡ÌÒ¥‚ Ì‡ ÒÂÂ‰Ì¸ÓÒÚÓÍÓ-
‚Û ÔÂÒÔÂÍÚË‚Û. êËÌÍÓ‚¥ ÛÏÓ‚Ë „ÓÒÔÓ-
‰‡˛‚‡ÌÌfl ÔÓÚÂ·Û˛Ú¸ ÌÓ‚Ó„Ó Ó-
ÁÛÏ¥ÌÌfl ÔÓÌflÚÚfl “Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡ ÒÚ‡·¥Î¸-
Ì¥ÒÚ¸” — flÍ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó-„ÓÒ-
ÔÓ‰‡Ò¸ÍÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ‰ÂÊ‡‚Ë, Á Ó‰ÌÓ-
„Ó ·ÓÍÛ, ¥ flÍ ÒÛÒÔ¥Î¸ÌÓ-ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó
fl‚Ë˘‡, Á ‰Û„Ó„Ó.

ç‡ ¯ÎflıÛ π‚Ó¥ÌÚÂ„‡ˆ¥ª ÔÓ„ÌÓÁÛ-
‚‡ÌÌfl ÔÂÒÔÂÍÚË‚ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸-
ÌÓÒÚ¥ ìÍ‡ªÌË π ‚ÂÎ¸ÏË ‡ÍÚÛ‡Î¸ÌËÏ.
èÓÒÚ‡π ÔËÚ‡ÌÌfl ‚Ë·ÓÛ Ô¥ÓËÚÂÚ¥‚ ‰Îfl
Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÒÚ‡ÎÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ Í‡ªÌË.
ñÂ ÔÓÚÂ·Ûπ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl ÚÂÓÂÚË˜ÌËı
Ú‡ Ô‡ÍÚË˜ÌËı Á‡Ò‡‰ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª
ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ‚ ÍÓÌÚÂÍÒÚ¥ ÛÁ„Ó‰ÊÂÌÌfl
ÍÓÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌËı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Ëı ÏÓÊÎË‚ÓÒÚÂÈ ‰ÂÊ‡‚Ë. ôÓ‰Ó ˆ¸Ó-
„Ó ÂÙÂÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸ ÏÂÌÂ‰ÊÏÂÌÚÛ ‰ÂÊ‡‚-
ÌËı Ù¥Ì‡ÌÒ¥‚ ¥ ÔÓ„ÂÒË‚Ì¥ÒÚ¸ ·˛‰ÊÂÚ-
ÌËı ÚÂıÌÓÎÓ„¥È π ÓÒÓ·ÎË‚Ó ‚‡ÊÎË‚ËÏË
Û ‚Ë·Ó¥ Ú‡ ÔËÈÌflÚÚ¥ ¥¯ÂÌ¸ ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ
Ì‡‰‡ÌÌfl ÒÛÒÔ¥Î¸ÌËı ·Î‡„.

çÂ‡‰ÂÍ‚‡ÚÌ¥ÒÚ¸ ÒÛÒÔ¥Î¸ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ

ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÏ ÔÂÂÚ‚ÓÂÌÌflÏ ¥ Ì‡fl‚Ì¥ÒÚ¸
ÔÓ·ÎÂÏ ÌÂÛÁ„Ó‰ÊÂÌÓÒÚ¥ ÔÓÔËÚÛ ¥ ÔÓÔÓ-
ÁË ¥̂ª Ì‡ ‰ÂÊ‡‚Ì¥ ÂÒÛÒË ÒÔÓÌÛÍ‡˛Ú  ̧‰Ó
‚Ë‚˜ÂÌÌfl ‰¥π‚ÓÒÚ¥ ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ Â„ÛÎ˛-
‚‡ÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ Ú‡ Á‡ÒÓ·¥‚
‰ÓÒfl„ÌÂÌÌfl ÓÔÚËÏ‡Î¸ÌÓª ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥
‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ Û ıÓ‰¥ Ì‡‰‡ÌÌfl
ÒÛÒÔ¥Î¸ÌËı ·Î‡„ Û ÏÂÊ‡ı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı
ÏÓÊÎË‚ÓÒÚÂÈ ‰ÂÊ‡‚Ë. ç‡ ̂ Ëı ÔÓÁËˆ¥flı
ґÛÌÚÛπÚ¸Òfl ÚÂÓÂÚË˜Ì‡ „¥ÔÓÚÂÁ‡ Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ Á‡ ÙÓÏÛÎÓ˛ — “ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl — ‰ÓıÓ‰Ë — ÒÛÒÔ¥Î¸Ì¥ ·Î‡-
„‡ — ‚Ë‰‡ÚÍË” flÍ ‚Ëı¥‰Ì‡ Û ÓÁÓ·ˆ¥
ÒÚ‡ÚÂ„¥ª Á·‡Î‡ÌÒÓ‚‡ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ‰ÂÊ‡‚Ë, ÒÔflÏÓ‚‡ÌËı Ì‡
Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ Ì‡‰‡ÌÌfl
ÒÛÒÔ¥Î¸ÌËı ·Î‡„ ¥ ÔÓÒÎÛ„ Û ÔÂ¥Ó‰ Ú‡ÌÒ-
ÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌËı ÁÏ¥Ì [1]. 

Ñ ÓÏ¥ÌÛ˛˜ËÏË Ì‡ÔflÏ‡ÏË Û ‚Ë-
Ò‚¥ÚÎÂÌÌ¥ ˆ¥πª ÔÓ·ÎÂÏ‡ÚËÍË π ‰Ó-
ÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl ÚÂÓ¥ª ¥ Ô‡ÍÚËÍË ‚ËÍÓ-

Ì‡ÌÌfl ÍÓÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌËı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ Á
Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÏÓÊÎË‚ÓÒÚÂÈ,
‡ Ú‡ÍÓÊ ÓÁÓ·Í‡ ÏÂı‡Ì¥ÁÏ¥‚ ÓÔÚËÏ‡Î¸-
ÌÓ„Ó Ì‡‰‡ÌÌfl ÒÛÒÔ¥Î¸ÌËı ·Î‡„ ¥ ÔÓÒÎÛ„
Á‡ ‡ıÛÌÓÍ ·˛‰ÊÂÚÌËı ‰ÓıÓ‰¥‚. ÑÓÒÎ¥‰-
ÊÂÌÌfl ˆ¥πª Á‡ÎÂÊÌÓÒÚ¥ Á‡Ò‚¥‰˜ËÎÓ Ì‡-
fl‚Ì¥ÒÚ¸ Ú‡ÍËı ÔÓ·ÎÂÏ, flÍ ÌÂÂ‡Î¸Ì¥ÒÚ¸
ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸, ·‡Í Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÏÓÊÎË‚Ó-
ÒÚÂÈ ‰Îfl ‰ÓÒfl„ÌÂÌÌfl ªı ·‡Î‡ÌÒÛ ‚ Á‡-
·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌ¥ ÒÛÒÔ¥Î¸ÌËı ·Î‡„ Ú‡ ‚ËÍÓ-
Ì‡ÌÌ¥ ÙÛÌÍˆ¥È ‰ÂÊ‡‚Ë.

ã‡ÛÂ‡Ú çÓ·ÂÎ¥‚Ò¸ÍÓª ÔÂÏ¥ª ÑÊ.Å’˛-
ÍÂÌÂÌ Á‡ÁÌ‡˜‡‚, ˘Ó ‰Îfl Ûfl‰¥‚ ÛÒ¥ı
Í‡ªÌ ¥ÒÌÛπ ÔÓ·ÎÂÏ‡ ‰ÂÙ¥ˆËÚÛ Â-
ÒÛÒ¥‚, Ì‡Ò‡ÏÔÂÂ‰ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı [2]. ÑÎfl
ìÍ‡ªÌË ̂ fl ÔÓ·ÎÂÏ‡ π ̆ Â „ÓÒÚ¥¯Ó˛.
Ç ÓÒÚ‡ÌÌ¥ ÓÍË ÂÒÛÒË ·˛‰ÊÂÚ¥‚
Í‡ªÌË ÒÚ‡ÌÓ‚ÎflÚ¸ 26—28% ‚¥‰ ÇÇè, ‡
‰ÂÊ‡‚Ì¥ ÂÒÛÒË ˆÂÌÚ‡Î¥ÁÓ‚‡ÌËı
ˆ¥Î¸Ó‚Ëı ÙÓÌ‰¥‚ — ÔÓÌ‡‰ 12% ‚¥‰ ÇÇè.
çÂÁ‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ ÔÓÁËÚË‚ÌÛ ‰ËÌ‡Ï¥ÍÛ
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ ‚ ìÍ‡ªÌ¥, Ó·-
Òfl„ ÇÇè Ì‡ ‰Û¯Û Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl Û 2004 .
ÒÚ‡ÌÓ‚Ë‚ 1360 ‰ÓÎ‡¥‚, ‡ ‰ÓıÓ‰Ë ·˛‰-
ÊÂÚÛ — 360 ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ. ÑÓıÓ‰Ë ·˛-
‰ÊÂÚÛ Ì‡ ‰Û¯Û Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl Ï‡˛Ú¸ ÔÓÁË-
ÚË‚ÌÛ ‰ËÌ‡Ï¥ÍÛ ¥ ÚÓ¥Í ÛÔÂ¯Â ÔÂÂ‚Ë-
˘ËÎË ¥‚ÂÌ¸ 1996 . Ì‡ 35 ‰ÓÎ‡¥‚. ñÂ

Äîñëiäæåííÿ/

èiÓËÚÂÚË ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Óª
ÒÚ‡·iÎ¸ÌÓÒÚi ‰ÂÊ‡‚Ë

Запропоновано й дове-
дено теоретичну гіпотезу
щодо фінансової стабіль-
ності: “зобов ’язання — до-
ходи — суспільні  блага —
видатки” та подано підхо-
ди до побудови цілісної сис-
теми її регулювання. Роз-
глянуто теоретичні та
практичні аспекти доходів
бюджету в контексті до-
сягнення фінансової ста-
більності держави. 
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‚‰‚¥˜¥ ÏÂÌ¯Â, Ì¥Ê Û Å¥ÎÓÛÒ¥ È Û ÚË˜¥
— Ì¥Ê Û êÓÒ¥ÈÒ¸Í¥È îÂ‰Â‡ˆ¥ª.
èÓ¥‚ÌflÌÓ Á Í‡ªÌ‡ÏË ∏ë ‰ÓıÓ‰Ë ·˛-
‰ÊÂÚÛ Ì‡¯Óª Í‡ªÌË Ì‡ ‰Û¯Û Ì‡ÒÂÎÂÌ-
Ìfl π ˘Â ÌËÊ˜ËÏË. á‡ ˆËı ÛÏÓ‚ Ó·Òfl„
‰ÂÊ‡‚ÌËı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ Òfl„‡π 55—60%
‚¥‰ ÇÇè. á‡ ÌËÌ¥¯Ì¸Ó„Ó Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜Ó-
„Ó ÚËÒÍÛ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚ Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÚË ÔËÈ-
ÌflÚÚfl Â‡Î¸ÌËı ¥¯ÂÌ¸ ¥ Á‚‡ÊÂÌËÈ
‚Ë·¥ Ô¥ÓËÚÂÚ¥‚ ‰ÂÊ‡‚ÌËı ‚Ë‰‡ÚÍ¥‚
Ô‡ÍÚË˜ÌÓ ÌÂÏÓÊÎË‚Ó. 

á
‰Â·¥Î¸¯Ó„Ó ‚Ë‰‡ÚÍË ·˛‰ÊÂÚÛ ‡Ì‡-
Î¥ÁÛ˛Ú¸ Û ÍÓÌÚÂÍÒÚ¥ ‰ÓıÓ‰¥‚ ·˛‰ÊÂ-
ÚÛ flÍ ªı ‰ÊÂÂÎ‡. á ˆËÏ ÏÓÊÌ‡ ÔÓ-

„Ó‰ËÚËÒfl ‚ ÒÂÌÒ¥ ÙÛÌÍˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ÔË-
ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ·˛‰ÊÂÚÌËı ‰ÓıÓ‰¥‚ flÍ ÍÓ¯Ú¥‚,
ÒÔflÏÓ‚‡ÌËı Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ‚Ë‰‡ÚÍ¥‚ Á
ÏÂÚÓ˛ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ‰ÂÊ‡‚Ë.
á‡ÁÌ‡˜ÂÌÂ Ú‡ÍÚÛ‚‡ÌÌfl ÓÁÍË‚‡π ÎË¯
Ó‰ËÌ ‡ÒÔÂÍÚ ‰ÓıÓ‰¥‚ ·˛‰ÊÂÚÛ — ªı ÓÁ-
ÔÓ‰¥Î ¥ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl. Ç ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥È
ÚÂÓ¥ª Ô‡ÍÚË˜ÌÓ ÌÂ ÓÁ„ÎflÌÛÚÓ ‰ÓıÓ‰Ë
·˛‰ÊÂÚÛ Ì‡ ÂÚ‡Ô¥ ªı ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl, ÓÁ-
ÔÓ‰¥ÎÛ, ‚¥‰Ú‚ÓÂÌÌfl, ‡ Ú‡ÍÓÊ flÍ π‰ËÌÛ,
ˆ¥Î¥ÒÌÛ ÒËÒÚÂÏÛ ‰ÂÊ‡‚ÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı
ÂÒÛÒ¥‚. êÓÁÛÏ¥ÌÌfl ‰ÓıÓ‰¥‚ ·˛‰ÊÂÚÛ
Ú¥Î¸ÍË flÍ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚÛ ‰ÂÊ‡‚ÌËı ‚Ë-
‰‡ÚÍ¥‚ ÌÂ ÒÔËflπ ÁÏ¥ˆÌÂÌÌ˛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª
ÔÓÎ¥ÚËÍË ¥ ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ‰ÂÊ‡‚Ë. éÚÊÂ,
Ì‡‰‡ÌÌfl ÔÂÂ‚‡„Ë Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜ÓÏÛ Á‡-
Í¥ÔÎÂÌÌ˛ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ (‚Ë‰‡ÚÍ¥‚) ·ÂÁ
Û‡ıÛ‚‡ÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÏÓÊÎË‚ÓÒÚÂÈ
˘Ó‰Ó ÏÓ·¥Î¥Á‡ˆ¥ª ‰ÂÊ‡‚ÌËı ÂÒÛÒ¥‚ Û
Ô¥‰ÒÛÏÍÛ ÔËÁ‚Ó‰ËÚ¸ ‰Ó ÔÓ„¥¯ÂÌÌfl
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ Í‡ªÌË. á Ó„-
Îfl‰Û Ì‡ ˆÂ ÔË ÙÓÏÛ‚‡ÌÌ¥ Ú‡ Á‡Ú‚Â‰-
ÊÂÌÌ¥ ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ·˛‰ÊÂÚÛ ìÍ‡ªÌË
˘Ó¥˜ÌÓ ÔÓ‚‡‰ËÚ¸Òfl Á·‡Î‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl
ÔÓÚÂ· ¥ ÏÓÊÎË‚ÓÒÚÂÈ ‰ÂÊ‡‚Ë ÒÚÓÒÓ‚-
ÌÓ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ªª ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸.

Ç ÛÏÓ‚‡ı ÔÓ·Û‰Ó‚Ë Ô‡‚Ó‚Ó„Ó ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÒÂÂ‰Ó‚Ë˘‡ Ú‡ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl
ÌÓ‚Ëı Á‡Ò‡‰ ÏÓ·¥Î¥Á‡ˆ¥ª ÔÓ‰‡ÚÍ¥‚, Á·Ó¥‚
¥ Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚Ëı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚ ‚‡ÊÎË‚Û ÓÎ¸
‚¥‰¥„‡π Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl π‰ËÌÓª ÒËÒÚÂÏË
ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ‰ÓıÓ‰¥‚ ·˛‰ÊÂÚÛ. èÓ„ÌÓ-
ÁÛ‚‡ÌÌfl, ÔÎ‡ÌÛ‚‡ÌÌfl, ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl, Á‚¥Ú,
ÍÓÌÚÓÎ¸ ¥ ÏÓÌ¥ÚÓËÌ„ ̂ Ëı ‰ÓıÓ‰¥‚, ‡ Ú‡-
ÍÓÊ ˜ËÌÌÓ„Ó Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚‡ Ï‡˛Ú¸
‚¥‰·Û‚‡ÚËÒfl ‚ ÏÂÊ‡ı π‰ËÌÓ„Ó ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ
ªı ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl Ú‡ ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl. 

ÇËÒÛÌÛÚ‡ „¥ÔÓÚÂÁ‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª
ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥: “ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl — ‰ÓıÓ‰Ë —
ÒÛÒÔ¥Î¸Ì¥ ·Î‡„‡ — ‚Ë‰‡ÚÍË”, ÔÓ¯ÛÍ ÏÂ-
ı‡Ì¥ÁÏÛ Ú‡ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ‡¥˛ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌ-
Ìfl Á·‡Î‡ÌÒÓ‚‡ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ ÒÍÎ‡‰Ó‚Ëı
ˆ¥πª Á‡ÎÂÊÌÓÒÚ¥ π ÓÒÌÓ‚Ó˛ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl
Ô‡ÍÚËÍË ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ Ú‡ ‚¥‰Ú‚ÓÂÌÌfl
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚ ¥ ‰¥ª ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı
‚¥‰ÌÓÒËÌ Ì‡ ‚Ò¥ı ÒÚ‡‰¥flı ÒÛÒÔ¥Î¸ÌÓ„Ó

ÓÁ‚ËÚÍÛ. îÓÏÛ‚‡ÌÌfl ¥ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl
‰ÓıÓ‰¥‚ ·˛‰ÊÂÚÛ ‚¥‰·Û‚‡πÚ¸Òfl ‚ ÍÓÌ-
ÚÂÍÒÚ¥ ÒÛÒÔ¥Î¸ÌÓ„Ó ‚¥‰Ú‚ÓÂÌÌfl, ÍÛ„Ó-
Ó·¥„Û Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Ú‡ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª ÚÓ‚‡ÌÓ-
„Ó¯Ó‚Ëı ‚¥‰ÌÓÒËÌ (É — í — É’).
é·’πÍÚÓÏ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ‚¥‰ÌÓÒËÌ, ̆ Ó ‚Ë-
ÁÌ‡˜‡˛Ú¸ ÁÏ¥ÒÚ ‰ÓıÓ‰¥‚ ·˛‰ÊÂÚÛ, π
‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÇÇè (ÌÓ‚ÓÒÚ‚ÓÂÌ‡ ‰Ó‰‡Ì‡
‚‡Ú¥ÒÚ¸), flÍ‡ Ì‡ ¥ÁÌËı ÂÚ‡Ô‡ı ¥ ÒÚ‡‰¥flı
ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ¥ ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ Ï‡π ¥ÁÌ¥ ÙÓ-
ÏË. â‰ÂÚ¸Òfl ÔÓ Ú‡Í¥ ‚Ë‰Ë ÂÒÛÒ¥‚, flÍ
ÔË·ÛÚÓÍ, Á‡Ó·¥ÚÌ‡ ÔÎ‡Ú‡, ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥
Ú‡ ¥Ì¯¥ ÔÎ‡ÚÂÊ¥, ‰ÓıÓ‰Ë ‚¥‰ ÁÓ‚Ì¥¯Ì¸Ó-
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ÚÓ˘Ó. 

èÓ‰‡ÚÍË, Á·ÓË Ú‡ Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚¥ ÔÎ‡-
ÚÂÊ¥ — ̂ Â ÓÒÌÓ‚Ì‡ ÙÓÏ‡ Û˜‡ÒÚ¥ ‰ÂÊ‡-
‚Ë ‚ ÔÂÂÓÁÔÓ‰¥Î¥ ÇÇè, ‚Ë‰¥ÎÂÌÌ¥ ªª
˜‡ÒÚÍË Á ‰Ó‰‡ÌÓª ‚‡ÚÓÒÚ¥ Á ÏÂÚÓ˛ Á‡ÎÛ-
˜ÂÌÌfl ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı ÍÓ¯Ú¥‚ ‰Ó ˆÂÌÚ-
‡Î¥ÁÓ‚‡ÌÓ„Ó ÙÓÌ‰Û — ·˛‰ÊÂÚÛ (‰Â-
Ê‡‚ÌÓ„Ó Ú‡ Ï¥ÒˆÂ‚Ëı). á‡‚Â¯ÛπÚ¸Òfl
ÔÓˆÂÒ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÈÓ„Ó ‰ÓıÓ‰¥‚ Á‡‡-
ıÛ‚‡ÌÌflÏ Ú‡ Ó·Î¥ÍÓÏ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı Ù¥-
Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚ Ì‡ π‰ËÌÓÏÛ Í‡ÁÌ‡-
˜ÂÈÒ¸ÍÓÏÛ ‡ıÛÌÍÛ. ÑÂÊ‡‚‡ ÓÚËÏÛπ
Ô‡‚Ó ÓÁÔÓfl‰Ê‡ÚËÒfl ÏÓ·¥Î¥ÁÓ‚‡ÌËÏË
ÍÓ¯Ú‡ÏË Û ÙÓÏ¥ ÔÓ‰‡ÚÍ¥‚, Á·Ó¥‚ Ú‡
Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚Ëı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚ ̃ ÂÂÁ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰Ì¥
Ó„‡ÌË ‚Î‡‰Ë ‚ ÏÂÊ‡ı ªı ÍÓÏÔÂÚÂÌˆ¥ª ¥
Ì‡‰‡ÌËı ªÏ ÔÓ‚ÌÓ‚‡ÊÂÌ¸. 

íÓÏÛ ‰ÓıÓ‰Ë ·˛‰ÊÂÚÛ ÔÓÔÓÌÛ-
πÚ¸Òfl ÓÁ„Îfl‰‡ÚË, ÔÓ-ÔÂ¯Â, flÍ Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚¥ ÂÒÛÒË, ÒÙÓÏÓ‚‡Ì¥ Ì‡ Í‡ÁÌ‡-
˜ÂÈÒ¸ÍÓÏÛ ‡ıÛÌÍÛ ‰ÂÊ‡‚Ë ‚ ıÓ‰¥ ÓÁ-
ÔÓ‰¥ÎÛ ¥ ÔÂÂÓÁÔÓ‰¥ÎÛ ÌÂ˛ ÇÇè Ú‡
Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ÔÓ‰‡ÚÍ¥‚, Á·Ó¥‚ ¥ Ó·Ó‚’flÁ-
ÍÓ‚Ëı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚. ç‡ ̂ ¥È ÒÚ‡‰¥ª ÒÛÒÔ¥Î¸-
ÌÓ„Ó ‚¥‰Ú‚ÓÂÌÌfl ‡ÍÛÏÛÎ˛πÚ¸Òfl ̃ ‡ÒÚË-
Ì‡ ‰Ó‰‡ÌÓª ‚‡ÚÓÒÚ¥, ÒÙÓÏÓ‚‡ÌÓª flÍ
‰ÂÊ‡‚Ì¥ ÍÓ¯ÚË ‚ ·˛‰ÊÂÚ¥ Í‡ªÌË.

èÓ-‰Û„Â, Á‡ ÁÏ¥ÒÚÓÏ ¥ ÔËÁÌ‡˜ÂÌÌflÏ
‰ÓıÓ‰Ë ·˛‰ÊÂÚÛ ÔÓıÓ‰flÚ¸ ÂÚ‡ÔË ÓÁ-
ÔÓ‰¥ÎÛ Ú‡ ÒÔflÏÛ‚‡ÌÌfl ªı Ì‡ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl
ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ‰ÂÊ‡‚Ë ̆ Ó‰Ó Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌ-
Ìfl ÒÛÒÔ¥Î¸ÌÓ„Ó ‚¥‰Ú‚ÓÂÌÌfl. äÓÌ-
ÒÓÎ¥‰‡ˆ¥fl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚ Ì‡ Í‡ÁÌ‡-
˜ÂÈÒ¸ÍÓÏÛ ‡ıÛÌÍÛ ¥ Á‡‚Â¯ÂÌÌfl ÙÓ-
ÏÛ‚‡ÌÌfl ·˛‰ÊÂÚÌËı ‰ÓıÓ‰¥‚ π ÔÓ˜‡Ú-
ÍÓÏ ÌÓ‚Ëı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ‚¥‰ÌÓÒËÌ Û ªı
ÔÓ‰‡Î¸¯ÓÏÛ ÓÁ‚ËÚÍÛ ¥ Ú‡ÌÒÙÓÏ‡ˆ¥ª.
ÄÍÛÏÛÎ¸Ó‚‡Ì¥ ÂÒÛÒË ‚ ÛÏÓ‚‡ı ÙÓ-
ÏÛ‚‡ÌÌfl ·˛‰ÊÂÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ÒÚ‡˛Ú¸
Ó·’πÍÚÓÏ ‚ÔÎË‚Û Ú‡ ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ, ‚ËÁÌ‡˜‡-
˛˜Ë Ô¥ÓËÚÂÚË Û Á‰¥ÈÒÌÂÌÌ¥ ÔÓ‚ÌÓ‚‡-
ÊÂÌ¸ ‰ÂÊ‡‚Ë. ç‡ ˆ¥È ÒÚ‡‰¥ª ‰ÓıÓ‰Ë ÛÁ-
„Ó‰ÊÛ˛Ú¸Òfl ¥Á ÍÓÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌËÏË ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡ÌÌflÏË ˘Ó‰Ó ·˛‰ÊÂÚÌËı ‚Ë-
‰‡ÚÍ¥‚ ¥ ·‡Î‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl ÔÓÚÂ· ¥ ÔÓÔÓ-
ÁËˆ¥È ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ÒÛÒÔ¥Î¸ÌËı ·Î‡„. ÑÓıÓ-
‰Ë ·˛‰ÊÂÚÛ, ÒÙÓÏÓ‚‡Ì¥ Á„¥‰ÌÓ Á ˜ËÌ-
ÌËÏ Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚ÓÏ, ÒÚ‡ÌÓ‚ÎflÚ¸ ·‡ÁÛ
ÔË ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌ¥ ‰ÂÊ‡‚ÌËı Ô¥ÓËÚÂÚ¥‚
¥ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı ‚Ë‰‡ÚÍ¥‚ ‰Îfl Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌ-
Ìfl ÍÓÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌËı ÔÓ‚ÌÓ‚‡ÊÂÌ¸.

èÓ-ÚÂÚπ, ‰ÓÏ¥Ì‡ÌÚÓ˛ ÔË ‚ËÁÌ‡-

˜ÂÌÌ¥ ÒÛÚÌÓÒÚ¥ i ÙÛÌÍˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ÔË-
ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ‰ÓıÓ‰¥‚ ·˛‰ÊÂÚÛ π ªı ‚¥‰Ú‚Ó˛-
‚‡Î¸ÌËÈ ÔÓˆÂÒ Ô¥‰ ˜‡Ò ÒÛÒÔ¥Î¸ÌÓ„Ó
‚¥‰Ú‚ÓÂÌÌfl ¥ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÇÇè. ì ÍÓÌ-
ÚÂÍÒÚ¥ ÚÂÓ¥ª ÒÛÒÔ¥Î¸ÌÓ„Ó ‚¥‰Ú‚ÓÂÌÌfl ̂ ¥
‰ÓıÓ‰Ë ‚ ıÓ‰¥ ªı ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ Ú‡ ‚ËÍÓËÒ-
Ú‡ÌÌfl Ï‡˛Ú¸ ‚Î‡ÒÚË‚¥ÒÚ¸ ‚¥‰Ú‚Ó˛‚‡ÚË-
Òfl ¥ ÓÁ¯Ë˛‚‡ÚËÒfl (‡·Ó ÁÏÂÌ¯Û‚‡ÚËÒfl).
ÑÓıÓ‰‡Ï ·˛‰ÊÂÚÛ ÔËÚ‡Ï‡ÌÌ‡ ÒÔÂ-
ˆËÙ¥˜Ì‡ ÓÒÓ·ÎË‚¥ÒÚ¸ — ̆ Ó¥˜ÌÂ ÔÓ‚ÚÓ-
ÂÌÌfl ¥ ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl ‚ ÏÂÊ‡ı ·˛‰-
ÊÂÚÌÓ„Ó ÔÂ¥Ó‰Û. üÍ Ô¥‰Ú‚Â‰ÊÛπ Ô‡Í-
ÚËÍ‡, Ó·Òfl„ ÒÚ‚Ó˛‚‡ÌÓ„Ó Û ÒÙÂ¥ ÔÓÒÎÛ„
ÇÇè Ï‡π ÔÓÒÚ¥ÈÌÛ ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥˛ ‰Ó Á·¥Î¸-
¯ÂÌÌfl. ÇË‰‡ÚÍË Ì‡ ÓÒ‚¥ÚÛ, ÓıÓÓÌÛ Á‰Ó-
Ó‚’fl, ‰ÛıÓ‚ÌËÈ ÓÁ‚ËÚÓÍ, Ô‡‚ÓÔÓfl-
‰ÓÍ, Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÛ ·ÂÁÔÂÍÛ ÚÓ˘Ó Û Ò‚¥ÚÎ¥
ÚÂÓ¥ª ÒÛÒÔ¥Î¸ÌËı ·Î‡„ Ï‡˛Ú¸ ÌÂÔflÏËÈ
‚ËÓ·ÌË˜ËÈ ı‡‡ÍÚÂ Û ÚÓÏÛ ÒÂÌÒ¥, ˘Ó
·˛‰ÊÂÚÌ¥ ÍÓ¯ÚË Û Ô¥‰ÒÛÏÍÛ ‚ËÚ‡˜‡-
˛Ú¸Òfl Ì‡ ÍÓËÒÚ¸ „ÓÏ‡‰flÌ ¥ ‰ÂÊ‡‚Ë Á‡-
„‡ÎÓÏ, ÒÔËfl˛˜Ë ÁÓÒÚ‡ÌÌ˛ ÇÇè. 

ç‡ ÒÛÒÔ¥Î¸Ì¥ ·Î‡„‡ ÔÓ¯Ë˛˛Ú¸Òfl
ËÌÍÓ‚¥ Á‡ÍÓÌÓÏ¥ÌÓÒÚ¥ (ÔÓÔËÚ ¥ ÔÓ-
ÔÓÁËˆ¥fl, ÙÛÌÍˆ¥fl ÍÓËÒÌÓÒÚ¥ Ú‡
Ù¥ÒÍ‡Î¸Ì‡ Ó·ÚflÊÎË‚¥ÒÚ¸, ÂÙÂÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸
ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ó„Ó Ì‡‚‡ÌÚ‡ÊÂÌÌfl ¥ ¯Í‡Î‡
ÔÂÙÂÂÌˆ¥È ÚÓ˘Ó). ñÂ ÛÔÓ‰¥·Ì˛π
ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl ‰ÂÊ‡‚ÌËı Ù¥Ì‡ÌÒ¥‚
¥Á ËÌÍÓ‚ËÏË ‡ÍÚ‡ÏË ÍÛÔ¥‚Î¥-ÔÓ‰‡ÊÛ
Ï¥Ê ‰ÂÊ‡‚Ó˛ — ‚ËÓ·ÌËÍÓÏ ¥ ªª „Ó-
Ï‡‰flÌ‡ÏË — ÒÔÓÊË‚‡˜‡ÏË Á‡ ÒıÂÏÓ˛
Ù¥ÒÍ‡Î¸ÌÓ„Ó Ó·Ï¥ÌÛ “‰ÓıÓ‰Ë ·˛‰ÊÂÚÛ
— ÒÛÒÔ¥Î¸Ì¥ ·Î‡„‡” ‚ ÔÓˆÂÒ¥ ÙÓÏÛ-
‚‡ÌÌfl ˆËı ·Î‡„ Ú‡ ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ˛ ·ÂÁ-
ÓÔÎ‡ÚÌÓ„Ó ÍÓËÒÚÛ‚‡ÌÌfl ÌËÏË. á‡·ÂÁ-
ÔÂ˜Û‚‡Ì¥ ˜ÂÂÁ ÒËÒÚÂÏÛ ·˛‰ÊÂÚÌËı
‚Ë‰‡ÚÍ¥‚ ÒÛÒÔ¥Î¸Ì¥ ·Î‡„‡ Û¥‚ÌÓ‚‡ÊÛ-
˛Ú¸ Ù¥ÒÍ‡Î¸ÌÛ Ó·ÚflÊÎË‚¥ÒÚ¸ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ-
‚‡ÌÌfl ¥ ÒÔËfl˛Ú¸ ‚¥‰Ú‚ÓÂÌÌ˛ ‰Â-
Ê‡‚ÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚. Ç‡ÊÎË-
‚Û ÓÎ¸ ‰ÓıÓ‰Ë ·˛‰ÊÂÚÛ ‚¥‰¥„‡˛Ú¸ Û
Á‰¥ÈÒÌÂÌÌ¥ ‚Ë‰‡ÚÍ¥‚ Ì‡ ¥ÌÌÓ‚‡ˆ¥ÈÌÓ-
¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌËÈ ÓÁ‚ËÚÓÍ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË,
˘Ó ÒÔËflπ ¥ÌÚÂÌÒË‚ÌÓÏÛ ÒÛÒÔ¥Î¸ÌÓÏÛ
‚¥‰Ú‚ÓÂÌÌ˛ Ú‡ ÔËÓÒÚÛ ÇÇè. é‰-
Ì‡Í „ÓÎÓ‚Ì‡ ªı ÓÒÓ·ÎË‚¥ÒÚ¸ ÔÓÎfl„‡π Û
ÌÂÓÁË‚ÌÓÏÛ ÔÓˆÂÒ¥ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ¥
ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl ‚ π‰ËÌ¥È ÒËÒÚÂÏ¥ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌËı ‚¥‰ÌÓÒËÌ Ú‡ ‚¥‰Ú‚ÓÂÌÌfl ‚
ÍÓÌÚÂÍÒÚ¥ ÒÛÒÔ¥Î¸ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ. 

í‡ÍËÏ ̃ ËÌÓÏ, ‰ÓÒÎ¥‰ÊÛ˛˜Ë ‰ÓıÓ‰Ë
·˛‰ÊÂÚÛ ‚ ÔÓˆÂÒ¥ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl, ÓÁ-
ÔÓ‰¥ÎÛ Ú‡ ‚¥‰Ú‚ÓÂÌÌfl, ÒÎ¥‰ Ì‡„ÓÎÓÒË-
ÚË, ˘Ó ‚ÓÌË ÒÚ‡ÌÓ‚ÎflÚ¸ ÒÍÎ‡‰Ó‚Û
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ i Ô¥ÓËÚÂÚ Û
‚ËÍÓÌ‡ÌÌ¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ‰ÂÊ‡‚Ë. ÑÓıÓ-
‰Ë ·˛‰ÊÂÚÛ — ̂ Â π‰ËÌ‡ ̂ ¥Î¥ÒÌ‡ ÒËÒÚÂ-
Ï‡ ÒÔÂˆËÙ¥˜ÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ‚¥‰ÌÓ-
ÒËÌ, flÍ¥ ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ˛Ú¸ ‚ ÛÏÓ‚‡ı ÓÁ-
ÔÓ‰¥ÎÛ ¥ ÔÂÂÓÁÔÓ‰¥ÎÛ ÇÇè Á ÏÂÚÓ˛
ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ‰ÂÊ‡‚ÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı
ÂÒÛÒ¥‚, ÌÂÓ·ı¥‰ÌËı ‰Îfl ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl
ÍÓÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌËı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ̆ Ó‰Ó Ì‡-
‰‡ÌÌfl ÒÛÒÔ¥Î¸ÌËı ·Î‡„. 
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‡ÊÎË‚Ó˛ ÒÍÎ‡‰Ó‚Ó˛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª
ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ Û ‚ËÍÓÌ‡ÌÌ¥ ÍÓÌÒÚË-
ÚÛˆ¥ÈÌËı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ π Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥fl

Ú‡ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÒÛÒÔ¥Î¸ÌËı ·Î‡„ Û ÏÂÊ‡ı
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÏÓÊÎË‚ÓÒÚÂÈ ‰ÂÊ‡‚Ë. ôÓ·
Óˆ¥ÌËÚË ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË‚Ì¥ÒÚ¸ ·˛‰ÊÂÚÌÓª
ÙÓÏË Ì‡‰‡ÌÌfl ÒÛÒÔ¥Î¸ÌËı ·Î‡„, Á‡ÒÚÓ-
ÒÓ‚Û˛Ú¸ ¥ÁÌ¥ Ô¥‰ıÓ‰Ë. ñÂ ÔËÚ‡ÌÌfl
ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ ‰ËÒÍÛÚÛπÚ¸Òfl ¥ ÔÓÚÂ·Ûπ ‚Ë-
‚˜ÂÌÌfl Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ‚ÔÎË‚Û ‚Ò¥ı ÒÛÒ-
Ô¥Î¸ÌÓ-ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Ù‡ÍÚÓ¥‚ Ì‡ ÙÓ-
ÏÛ‚‡ÌÌfl ·˛‰ÊÂÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË. îÓÏÛ-
‚‡ÌÌfl Ê ·˛‰ÊÂÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË Ï‡π ‚¥‰·Û-
‚‡ÚËÒfl ‚ ÍÓÌÚÂÍÒÚ¥ ÛÁ„Ó‰ÊÂÌÌfl Ú‡ÍËı
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Í‡ÚÂ„Ó¥È, flÍ “‰ÓıÓ‰Ë” ¥
“ÒÛÒÔ¥Î¸ÌÂ ·Î‡„Ó” ‚ ‰¥‡ÎÂÍÚË˜ÌÓÏÛ ÔÓ-
π‰Ì‡ÌÌ¥ Á ‚Ë‰‡ÚÍ‡ÏË ·˛‰ÊÂÚÛ ÔË ‚Ë-
ÍÓÌ‡ÌÌ¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ‰ÂÊ‡‚Ë.

ëÛÒÔ¥Î¸Ì¥ ·Î‡„‡ Ï‡˛Ú¸ ¥Ì‰Ë‚¥‰Û‡Î¸-
ÌËÈ, ÍÓÎÂÍÚË‚ÌËÈ Ú‡ ÒÛÒÔ¥Î¸ÌËÈ ı‡‡Í-
ÚÂ ¥ ÔÓÚÂ·Û˛Ú¸ Â‡Î¸ÌÓ„Ó Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó-
„Ó Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl, ÓÒÌÓ‚Ó˛ flÍÓ„Ó π ‰ÓıÓ-
‰Ë ·˛‰ÊÂÚÛ ‰ÂÊ‡‚Ë. á‡ÔÓÔÓÌÓ‚‡ÌÛ
ÒıÂÏÛ: “ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl — ‰ÓıÓ‰Ë —
ÒÛÒÔ¥Î¸Ì¥ ·Î‡„‡ — ‚Ë‰‡ÚÍË” ‚‡ÚÓ ÓÁ-
„Îfl‰‡ÚË ‚ ÍÓÌÚÂÍÒÚ¥ ‰ÓÒfl„ÌÂÌ¸ Á·‡Î‡Ì-
ÒÓ‚‡ÌÓÒÚ¥ ‚Ò¥ı ªª ÒÍÎ‡‰Ó‚Ëı Ú‡ ‰ÓÏ¥Ì‡Ì-
ÚË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥. á‡ Ò‚ÓªÏ
ÁÏ¥ÒÚÓÏ ¥ ÔËÁÌ‡˜ÂÌÌflÏ ‰ÓıÓ‰Ë È ‚Ë‰‡Ú-
ÍË flÍ ÒÍÎ‡‰Ó‚¥ ·˛‰ÊÂÚÛ ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ˛Ú¸
ÌÂÓÁ‰¥Î¸ÌÓ ¥ Ï‡˛Ú¸ ÛÁ„Ó‰ÊÛ‚‡ÚËÒfl ÔË
ÙÓÏÛ‚‡ÌÌ¥ ·˛‰ÊÂÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË. ÇÓÌË
ÔÓ‚ËÌÌ¥ Á‡·ÂÁÔÂ˜Û‚‡ÚË Á·‡Î‡ÌÒÓ‚‡ÌËÈ
ÓÁ‚ËÚÓÍ ÔÓÚÂ· ¥ ÔÓÔËÚÛ Ì‡ ÒÛÒÔ¥Î¸Ì¥
·Î‡„‡. á Ó‰ÌÓ„Ó ·ÓÍÛ, Ó·Òfl„ ÒÛÒÔ¥Î¸ÌËı
·Î‡„ ÔflÏÓ Á‡ÎÂÊËÚ¸ ‚¥‰ ‰ÓıÓ‰¥‚, flÍ¥
Ì‡‰ıÓ‰flÚ¸ ‰Ó ‰ÂÊ‡‚ÌÓª Í‡ÁÌË ‚ ÔÓˆÂÒ¥
ªı ÏÓ·¥Î¥Á‡ˆ¥ª. á Ó„Îfl‰Û Ì‡ ˆÂ, ‚‡ÊÎË‚Ó
Á‡ÔÎ‡ÌÛ‚‡ÚË ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı
·˛‰ÊÂÚÌËı ÍÓ¯Ú¥‚ ¥ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚË ÌÂ-
Ó·ı¥‰ÌËÈ Ó·Òfl„ ‚Ë‰‡ÚÍ¥‚ Û ÚÂÏ¥ÌË, ˘Ó
Á‡·ÂÁÔÂ˜‡Ú¸ ‚Ë¥¯ÂÌÌfl Ì‡„‡Î¸ÌËı ‰Îfl
ÒÛÒÔ¥Î¸ÒÚ‚‡ ÒÓˆ¥‡Î¸ÌÓ-ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Á‡-
‚‰‡Ì¸ ÔË Ï¥Ì¥Ï‡Î¸ÌËı ‚ËÚ‡Ú‡ı ¥ Á Ï‡Í-
ÒËÏ‡Î¸ÌËÏ ÂÙÂÍÚÓÏ. á ‰Û„Ó„Ó ·ÓÍÛ,
‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÂ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ·˛‰ÊÂÚÌËı
ÍÓ¯Ú¥‚ ÏÓÊÂ Ï‡ÚË Á‚ÓÓÚÌËÈ ‚ÔÎË‚ Ì‡
ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÔÓ‰‡ÚÍ¥‚, ªı ÏÓ·¥Î¥Á‡ˆ¥˛ Ú‡
‚¥‰Ú‚ÓÂÌÌfl ‰ÓıÓ‰¥‚ ·˛‰ÊÂÚÛ ‚ ÔÓˆÂÒ¥
Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸.
î¥ÎÓÒÓÙ¥˛ ÓÁ‚ËÚÍÛ ¥ ‰¥‡ÎÂÍÚËÍÛ
‚Á‡πÏÓÁ‚’flÁÍÛ ÒÍÎ‡‰Ó‚Ëı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª
ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ÔÓ‰‡ÌÓ Ì‡ ÒıÂÏ¥.

üÍ Ô‡‚ËÎÓ, ‰ÓÒ¥ Ô‡ÍÚË˜ÌÓ ÌÂ ·ÛÎÓ
Á·‡Î‡ÌÒÓ‚‡ÌÓÒÚ¥ È ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ÔÓÚÂ·
ÒÛÒÔ¥Î¸ÒÚ‚‡ Û ÍÓ¯Ú‡ı Ì‡ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ¥Á Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏË ÏÓÊÎË‚ÓÒ-
ÚflÏË ‰ÂÊ‡‚Ë; Ô¥ÓËÚÂÚ Û ·˛‰ÊÂÚÌ¥È
ÔÓÎ¥ÚËˆ¥ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎË ‚Ë‰‡ÚÍË ¥ ÓÁÔÓ‰¥Î

·˛‰ÊÂÚÌËı ÍÓ¯Ú¥‚, ‡ ÌÂ ªı ÏÓ·¥Î¥Á‡ˆ¥fl
Ú‡ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÔËÓÒÚÛ. í‡ÍËÈ Ô¥‰ı¥‰
π ÌÂ ‚ËÔ‡‰ÍÓ‚ËÏ, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ·‡„‡ÚÓ Ì‡-
ÛÍÓ‚ˆ¥‚ ¥ Ô‡ÍÚËÍ¥‚ ‚‚‡Ê‡π, ̆ Ó ‰ÓÏ¥Ì‡Ì-
Ú‡ Û ·˛‰ÊÂÚÌÓÏÛ ÔÓˆÂÒ¥ — ̂ Â ‚Ë‰‡ÚÍË.
á‡ Ú‡ÍÓ˛ ÎÓ„¥ÍÓ˛ ÔÓÔËÚ Ì‡ ‰ÂÊ‡‚Ì¥
‚Ë‰‡ÚÍË Ï‡π ÒÚËÏÛÎ˛‚‡ÚË ÔÓÔÓÁËˆ¥˛
Ì‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÂÒÛÒË, ̆ Ó ÒÛÏÌ¥‚ÌÓ, ‡ ‚
‰‡ÌËÈ ÔÂ¥Ó‰ ÓÁ‚ËÚÍÛ ËÌÍÓ‚Ëı ‚¥‰ÌÓ-
ÒËÌ Ì‡‚¥Ú¸ ‚ÌÓÒËÚ¸ ‰ÂÒÚÛÍˆ¥˛ ÔË Á‡-
·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ‰Â-
Ê‡‚Ë. è‡ÍÚËÍ‡ ÔËÈÌflÚÚfl ÔÓÔÛÎ¥ÒÚ-
Ò¸ÍËı ¥¯ÂÌ¸ Ì‡ Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜ÓÏÛ ¥‚Ì¥
‰Ó‚ÂÎ‡ ‚Ò˛ ·ÂÁÔÂÒÔÂÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸ ÔÓÁËˆ¥ª
˘Ó‰Ó ÔÂ¯Ó˜Â„Ó‚ÓÒÚ¥ ‚Ë‰‡ÚÍ¥‚ Û ·˛‰-
ÊÂÚÌÓÏÛ ÔÓˆÂÒ¥. Ç ÔÂ¥Ó‰ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı
Ú‡ÌÒÙÓÏ‡ˆ¥È ·ÛÎÓ ÔËÈÌflÚÓ ÌËÁÍÛ
Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜Ëı ‡ÍÚ¥‚, ÒÍÂÓ‚‡ÌËı Ì‡ ÁÓ-
ÒÚ‡ÌÌfl ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ Á‡‰Îfl Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl
‚Ë‰‡ÚÍ¥‚ ÔË ÌËÁ¸ÍÓÏÛ ¥‚Ì¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı
ÏÓÊÎË‚ÓÒÚÂÈ ‰ÂÊ‡‚Ë ˘Ó‰Ó ‚ËÍÓÌ‡Ì-
Ìfl ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı ÙÛÌÍˆ¥È.

á‰Â·¥Î¸¯Ó„Ó ·˛‰ÊÂÚ ÓÁ„Îfl‰‡˛Ú¸
¥Á ÚÓ˜ÍË ÁÓÛ Ô¥ÓËÚÂÚÌÓÒÚ¥ ‚ËÁÌ‡-
˜ÂÌÌfl Ú‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ‚Ë‰‡ÚÍ¥‚ ·˛‰ÊÂ-
ÚÛ, ÚÓ‰¥ flÍ ‰ÂÊ‡‚‡ Á‡ Ò‚Óπ˛ ÙÛÌÍˆ¥π˛
Ï‡π ÔÂÂ‰·‡˜‡ÚË Ì‡Ò‡ÏÔÂÂ‰ Â„ÛÎ˛-
‚‡ÌÌfl ÒÛÒÔ¥Î¸ÌËı ·Î‡„ Ú‡ ÓÔÚËÏ¥Á‡ˆ¥˛
‚Ë‰‡ÚÍ¥‚ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó ‚Î‡ÒÌËı Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Ëı ÏÓÊÎË‚ÓÒÚÂÈ ¥ ·˛‰ÊÂÚÌËı ‰Ó-
ıÓ‰¥‚, ÌÂÓ·ı¥‰ÌËı ‰Îfl Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl
‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl Ò‚Óªı ÒÛÒÔ¥Î¸ÌËı ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡Ì¸. é‰Ì‡Í ¥¯ÂÌÌfl ˘Ó‰Ó ÓÁ-
¯ËÂÌÌfl ÒÛÒÔ¥Î¸ÌËı ÔÓÒÎÛ„ Ú‡ Á‰¥ÈÒ-
ÌÂÌÌfl ‰ÂÊ‡‚ÌËı ‚Ë‰‡ÚÍ¥‚ ‰ÓÒËÚ¸ ̃ ‡-
ÒÚÓ ÔËÈÏ‡˛Ú¸Òfl ÎË¯Â Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜Ó —
Á‡ ‚¥‰ÒÛÚÌÓÒÚ¥ Â‡Î¸ÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı
ÂÒÛÒ¥‚ Ú‡ ÂÙÂÍÚË‚ÌÓ„Ó ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ ÛÔ-
‡‚Î¥ÌÌfl ·˛‰ÊÂÚÌËÏË ÍÓ¯Ú‡ÏË.

îÓÏÛ˛˜Ë Ô‡‚Ó‚Â ÔÓÎÂ ¯ÎflıÓÏ
ÔËÈÌflÚÚfl Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜Ëı ‡ÍÚ¥‚ ìÍ-

‡ªÌË, ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ‰ÂÊ‡‚Ë ‰Ó 2000
ÓÍÛ Ï‡ÈÊÂ ÔÓ‰‚ÓªÎËÒfl, ‡ ‰ÓıÓ‰Ë ·˛-
‰ÊÂÚÛ ‚ 1996—2000 . Á‡ÎË¯ËÎËÒfl
Ô‡ÍÚË˜ÌÓ Ì‡ ¥‚Ì¥ 28—32 ÏÎ‰. „Ì.
ì 2004 . ÌÂÁ‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌ¥ÒÚ¸ ÔÓÚÂ· ‚
ÓÒÌÓ‚ÌËı ÒÛÒÔ¥Î¸ÌËı ·Î‡„‡ı ÒÚ‡ÌÓ‚Ë-
Î‡ 30.8% ‚¥‰ ÇÇè ÔË 26% ‚¥‰ ÇÇè
ÏÓ·¥Î¥ÁÓ‚‡ÌËı ‰ÓıÓ‰¥‚ ·˛‰ÊÂÚÛ Á‡
‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËÈ ¥Í (‰Ë‚. „‡Ù¥Í ) [3]. 

á‡ ÛÏÓ‚ ÌÂÁ·‡Î‡ÌÒÓ‚‡ÌÓÒÚ¥ ÔÓÚÂ·
˘Ó‰Ó Ì‡‰‡ÌÌfl ÒÛÒÔ¥Î¸ÌËı ·Î‡„ ¥Á ÏÓÊ-
ÎË‚ÓÒÚflÏË ‰ÂÊ‡‚Ë ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ÏÓ·¥Î¥Á‡ˆ¥ª
ÍÓ¯Ú¥‚, ªı ‰ÂÙ¥̂ ËÚÛ ÁÓÒÚ‡π ‚ÔÎË‚ ¥ÁÌËı
Ù‡ÍÚÓ¥‚ Ì‡ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÔÓÔËÚÛ ¥ ÔÓ-
ÔÓÁËˆ¥ª Ì‡ ÒÛÒÔ¥Î¸Ì¥ ·Î‡„‡, ÔËÈÌflÚÚfl
¥¯ÂÌ¸ Ú‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ‚Ë·ÓÛ. èÓÔÓ-
ÁË ¥̂fl ÙÓÏÛπÚ¸Òfl Ì‡ Á‡Ò‡‰‡ı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı
ÏÓÊÎË‚ÓÒÚÂÈ ‰ÂÊ‡‚Ë, ‡ ÔÓÔËÚ — ÔÓ-
ÚÂ·‡ÏË Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÔÛ·Î¥˜ÌËı ‚Ë‰‡ÚÍ¥‚,
ÚÓ·ÚÓ ÒÛÒÔ¥Î¸ÌËı ·Î‡„. èÂÂ‚Ë˘ÂÌÌfl
ÚÂÏÔ¥‚ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÔÓÔËÚÛ Ì‡‰ ÔÓÔÓ-
ÁËˆ¥π˛ Ì‡ ÒÛÒÔ¥Î¸Ì¥ ·Î‡„‡ ÔËÁ‚Ó‰ËÚ¸ ‰Ó
Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ‚‡ÚÓÒÚ¥ ‰ÂÊ‡‚ÌËı ÍÓ¯Ú¥‚,
‡ ÓÚÊÂ, È ‰Ó Á‡„ÓÒÚÂÌÌfl ÔÓ·ÎÂÏË ÙÓ-
ÏÛ‚‡ÌÌfl ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ·˛‰ÊÂÚÛ Ú‡ ‚ËÁÌ‡-
˜ÂÌÌfl Ô¥ÓËÚÂÚ¥‚ ·˛‰ÊÂÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË
˘Ó‰Ó ‰ÂÊ‡‚ÌËı ‚Ë‰‡ÚÍ¥‚. 

í‡ÍËÏ ˜ËÌÓÏ, „ÓÎÓ‚ÌËÏ Á‡‚‰‡ÌÌflÏ
Ûfl‰Û Ï‡π ·ÛÚË Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÓÔÚËÏ‡Î¸-
ÌÓ„Ó ·‡Î‡ÌÒÛ Ï¥Ê ÔÓÔËÚÓÏ ¥ ÔÓÔÓ-
ÁËˆ¥π˛ Ì‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÂÒÛÒË Ú‡ Á·ÂÂ-
ÊÂÌÌfl ªı Â‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡Î‡ÌÒÛ Ì‡ ‚Ò¥ı
ÒÚ‡‰¥flı ÔÓıÓ‰ÊÂÌÌfl ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ·˛‰-
ÊÂÚÛ ¥ ÓÁ‚ËÚÍÛ ·˛‰ÊÂÚÌÓ„Ó ÔÓˆÂÒÛ. Ç
ˆ¸ÓÏÛ ÍÓÌÚÂÍÒÚ¥ ÔËÚ‡ÌÌfl ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ
ÔËÈÌflÚÚfl Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚˜Ëı ‡ÍÚ¥‚, flÍ¥ ÌÂ
Ï‡˛Ú¸ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl, π ‡Í-
ÚÛ‡Î¸ÌËÏ Ú‡ÍÓÊ ‰Îfl Ô‡Î‡ÏÂÌÚÛ.

ëÛÒÔ¥Î¸Ì¥ ·Î‡„‡ Ú‡ ÔÓÒÎÛ„Ë Ì‡ÒÂÎÂÌ-
Ì˛ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ ‰ÂÊ‡‚ÌËı ÍÓ¯Ú¥‚ ÒÎ¥‰
‚ËÁÌ‡˜aÚË Ì‡ ÓÒÌÓ‚¥ ˜ËÌÌËı Ô‡‚Ó‚Ëı
ÌÓÏ ¥ ‰¥π‚Ëı ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚ ‰ÂÊ‡‚ÌÓ-
„Ó ‚ÔÎË‚Û Ì‡ ªı Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl. á‡‰Îfl
ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl ÔÓÎ¥ÚË˜ÌÓ„Ó ÚËÒÍÛ Ú‡ ÁÌË-
ÊÂÌÌfl ÒÛ·’πÍÚË‚ÌËı Ù‡ÍÚÓ¥‚ ‚ÔÎË‚Û
Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËÈ ÔÓˆÂÒ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ ÓÁ-
Ó·ËÚË ÒÓˆ¥‡Î¸Ì¥ ÒÚ‡Ì‰‡ÚË Ì‡‰‡ÌÌfl
Ú‡ÍËı ·Î‡„ ¥ ÔÓÒÎÛ„ Ì‡ÒÂÎÂÌÌ˛. ëÚ‡Ì-
‰‡ÚË Ï‡˛Ú¸ ·ÛÚË ÓÁÓ·ÎÂÌ¥ ̆ Ó‰Ó ‚Ò¥ı
ªı ‚Ë‰¥‚ Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ „‡ÎÛÁÂ‚Óª ÒÔÂ-
ˆËÙ¥ÍË Ú‡ Ï¥Òˆfl ÔÓÊË‚‡ÌÌfl ÒÔÓÊË‚‡-
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˜‡ ̂ Ëı ·Î‡„. Ç¥‰Ú‡Í ·˛‰ÊÂÚË ‚Ò¥ı ¥‚Ì¥‚
ÙÓÏÛ‚‡ÚËÏÛÚ¸Òfl Ì‡ ÓÒÌÓ‚¥ π‰ËÌËı
ÒÓˆ¥‡Î¸ÌËı ÒÚ‡Ì‰‡Ú¥‚ Ú‡ ÌÓÏ‡ÚË‚¥‚
Ì‡‰‡ÌÌfl ÒÛÒÔ¥Î¸ÌËı ·Î‡„.

ÇËÁÌ‡˜ÂÌÌfl ·˛‰ÊÂÚÌËı ÔÓÒÎÛ„ Ú‡
·Î‡„ ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ ‚¥‰·Û‚‡πÚ¸Òfl Ô¥‰ ÚËÒ-
ÍÓÏ ̆ Ó‰Ó ‚Ë·ÓÛ ‚ ÔËÈÌflÚÚ¥ ¥¯ÂÌ¸.
á‡ ̂ Ëı ÛÏÓ‚ ‰Óˆ¥Î¸ÌËÏ π ‚‚Â‰ÂÌÌfl ÔÓ-
ÌflÚÚfl “·˛‰ÊÂÚÌ¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ‰Â-
Ê‡‚Ë”, ̆ Ó Á‡Ò‚¥‰˜Û‚‡ÚËÏÂ Û˜‡ÒÚ¸ ‰Â-
Ê‡‚Ë Û Ì‡‰‡ÌÌ¥ ÒÛÒÔ¥Î¸ÌËı ·Î‡„ Û ÔÓ-
ˆÂÒ¥ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÍÓÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌËı ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡Ì¸ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ ÍÓ¯Ú¥‚ ·˛‰ÊÂÚÛ
flÍ π‰ËÌÓ„Ó ÙÓÌ‰Û Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı Â-
ÒÛÒ¥‚. ç‡ Ô‡ÍÚËˆ¥ ·˛‰ÊÂÚÌ¥ ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl Ú‡ÌÒÙÓÏÛ˛Ú¸Òfl Û ·˛‰-
ÊÂÚÌÂ Ì‡‚‡ÌÚ‡ÊÂÌÌfl, flÍÂ ‚Í‡ÁÛπ Ì‡
Óˆ¥ÌÍÛ ¥‚Ìfl ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ‚ÔÎË‚Û Ì‡
Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ÍÓÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌËı ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡Ì¸ Ô¥‰ ̃ ‡Ò Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ‚Ë‰‡ÚÍ¥‚
Á‡ ‡ıÛÌÓÍ Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌ¸ ‰Ó ·˛‰ÊÂÚÛ. 

á‡„‡ÎÓÏ ·˛‰ÊÂÚÌ¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ‰Â-
Ê‡‚Ë ÏÓÊÌ‡ ÔÓ‰¥ÎËÚË Ì‡ “ÔÓÚÓ˜Ì¥” ¥
“ÔÂÒÔÂÍÚË‚Ì¥”. ñÂ ÔÓÚÂ·Ûπ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓª
ÍÎ‡ÒËÙ¥Í‡ˆ¥ª ‚Ë‰‡ÚÍ¥‚ Ú‡ ‚‚Â‰ÂÌÌfl Ú‡ÍËı
ÔÓÌflÚ¸, flÍ “ˆ¥Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËı ÔÓÒÎÛ„” ¥
“‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÒÛÒÔ¥Î¸ÌËı ·Î‡„”. èË˜ÓÏÛ
¥‚ÂÌ¸ Ì‡·ÎËÊÂÌÌfl ÔÓÚÓ˜ÌËı ·˛‰ÊÂÚÌËı
ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ‰Ó ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ÔÂÒÔÂÍÚË‚-
ÌËı Á‡ÎÂÊËÚ¸ ‚¥‰ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÏÓÊÎË‚Ó-
ÒÚÂÈ ‰ÂÊ‡‚Ë Ú‡ ‰ÓıÓ‰¥‚ ·˛‰ÊÂÚÛ. 

ì ÔÂ¥Ó‰ ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl ‰ÂÊ‡‚ÌÓÒÚ¥
ÔÓÔËÚ Ì‡ ÒÛÒÔ¥Î¸Ì¥ ·Î‡„‡ ÔÂÂ‚Ë˘Û‚‡‚ ªı
ÔÓÔÓÁËˆ¥˛, ‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÏÓÊÎË‚ÓÒÚ¥ ÌÂ
‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡ÎË ÔÓ‚ÌÓˆ¥ÌÌÓÏÛ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌ˛
ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ‰ÂÊ‡‚Ë. íÓÏÛ ÌËÌ¥¯Ì¥È
ÂÚ‡Ô ÓÁÔÓ˜‡‚Òfl Á Óˆ¥ÌÍË Â‡Î¸ÌÓª ÏÓÊ-
ÎË‚ÓÒÚ¥ Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÚË ÍÓÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌ¥ ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl Ú‡ ªı ÛÚÓ˜ÌÂÌÌfl ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó
‰ÓıÓ‰¥‚ ·˛‰ÊÂÚÛ. ì 2000 . ‚ÔÂ¯Â ÔË-
ÁÛÔËÌÂÌÓ ‰¥˛ ÌËÁÍË ÌÓÏ á‡ÍÓÌÛ “èÓ
ÑÂÊ‡‚ÌËÈ ·˛‰ÊÂÚ ìÍ‡ªÌË” Á ÏÂÚÓ˛
Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl Â‡Î¸ÌÓÒÚ¥ ‚Ë‰‡ÚÍ¥‚. ì ÔÓ-
‰‡Î¸¯ÓÏÛ Ï‡π ‚¥‰·ÛÚËÒfl ÒÚ‡·¥Î¥Á‡ˆ¥fl ÔÓ-
ÔËÚÛ ¥ ÔÓÔÓÁËˆ¥ª Ú‡ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÚÂÏÔ¥‚
ÔËÓÒÚÛ ‰ÓıÓ‰¥‚ ·˛‰ÊÂÚÛ ˘Ó‰Ó ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡Ì .̧ ÑÓÏ¥Ì‡ÌÚÛ Û Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌ¥ Á·‡-
Î‡ÌÒÓ‚‡ÌÓÒÚ¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ¥ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl
ÒÛÒÔ¥Î¸ÌËı ·Î‡„ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚËÏÛÚ¸ ‰ÓıÓ‰Ë
·˛‰ÊÂÚÛ. ß‰ÂÚ¸Òfl ÔÓ ÔÂ¥Ó‰ flÍ¥ÒÌÓ„Ó
‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ‰ÂÊ‡‚Ë ‚ ÛÏÓ-
‚‡ı ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÔÓÔËÚÛ ¥ Â‡Î¸ÌËı ÏÓÊÎË-
‚ÓÒÚÂÈ Ì‡‰‡ÌÌfl ÒÛÒÔ¥Î¸ÌËı ·Î‡„ Ú‡ ÔÓ-
ÒÎÛ„. ç‡ ̂ ¸ÓÏÛ ÂÚ‡Ô¥ ÔÓÔËÚ ÒÚËÏÛÎ˛‚‡-
ÚËÏÂ ÓÁ¯ËÂÌÂ ‚¥‰Ú‚ÓÂÌÌfl ‰ÓıÓ‰¥‚
·˛‰ÊÂÚÛ ¥ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚËÏÂ ¥Ì‰ËÍ‡ÚÓ Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ‰ÂÊ‡‚Ë.

Ñ ÂÊ‡‚‡ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì‡ ÔÓ‚Ó‰ËÚË Ú‡-
ÍÛ ·˛‰ÊÂÚÌÛ ÔÓÎ¥ÚËÍÛ, flÍ‡ · ÓÔÚË-
Ï‡Î¸ÌÓ ÔÓπ‰ÌÛ‚‡Î‡ ¥ÌÚÂÂÒË ÒÛÒ-

Ô¥Î¸ÒÚ‚‡, Â„¥ÓÌ¥‚, Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚ ¥ ÓÍÂ-
ÏËı „ÓÏ‡‰flÌ. á·‡Î‡ÌÒÓ‚‡ÌËÈ ÓÁ‚Ë-
ÚÓÍ ÔË‚‡ÚÌËı ¥ ‰ÂÊ‡‚ÌËı ¥ÌÚÂÂÒ¥‚
Ï‡π ·ÛÚË ‚ËÁÌ‡˜‡Î¸ÌËÏ Û ·˛‰ÊÂÚÌ¥È
ÔÓÎ¥ÚËˆ¥ È Óˆ¥Ì˛‚‡ÚËÒfl ̃ ÂÂÁ ÍËÚÂ¥ª
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ È ‰ÓÒÚ‡ÚÍÛ
‚Ò¥ı Ú‡ ÍÓÊÌÓ„Ó. ñÂ ‰ÓÒfl„‡πÚ¸Òfl ̄ Îfl-
ıÓÏ Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÔËÌˆËÔÛ ÔÓπ‰Ì‡ÌÌfl
Ù¥ÒÍ‡Î¸ÌÓª ‰ÓÒÚ‡ÚÌÓÒÚ¥ Ú‡ ÒÓˆ¥‡Î¸ÌÓ-
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥. ôÓ‰Ó ̂ ¸Ó-
„Ó ‚‡ÊÎË‚ËÏË ˜ËÌÌËÍ‡ÏË π ÛÁ„Ó‰-
ÊÂÌ¥ÒÚ¸ ·˛‰ÊÂÚÌÓª Ú‡ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Óª ÔÓÎ¥-
ÚËÍË ‚ ÔÓˆÂÒ¥ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl, ‚ËÍÓË-
ÒÚ‡ÌÌfl ¥ ‚¥‰Ú‚ÓÂÌÌfl ·˛‰ÊÂÚÌËı ÍÓ¯-
Ú¥‚, ‡ Ú‡ÍÓÊ ÓÁÓ·Í‡ ·˛‰ÊÂÚÌÓª ÒÚ‡-
ÚÂ„¥ª Ú‡ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl ÓÎ¥ È Á‡‚‰‡Ì¸ ‰Ó-
ıÓ‰¥‚ ·˛‰ÊÂÚÛ ‚ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌ¥ ‚ËÍÓ-
Ì‡ÌÌfl ÍÓÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌËı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ Ì‡
ÔÂÒÔÂÍÚË‚Û.

èÓ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Û ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸ ‰ÂÊ‡-
‚Ë ÏÓÊÌ‡ „Ó‚ÓËÚË ÚÓ‰¥, ÍÓÎË ‚ÓÌ‡
ÒÔÓÏÓÊÌ‡ ‚ËÍÓÌÛ‚‡ÚË ÍÓÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌ¥
ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ˘Ó‰Ó Ì‡‰‡ÌÌfl ÒÛÒÔ¥Î¸-
ÌËı ·Î‡„ ¥ ÔÓÒÎÛ„ Ì‡ÒÂÎÂÌÌ˛. íÓÏÛ Ì‡
ÔÂÂı¥‰ÌÓÏÛ ÂÚ‡Ô¥ ÓÁ‚ËÚÍÛ Í‡ªÌË
‰ÓÏ¥Ì‡ÌÚÓ˛ Á‡ÎË¯‡˛Ú¸Òfl ‰ÓıÓ‰Ë ·˛-
‰ÊÂÚÛ — flÍ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡ ÓÒÌÓ‚‡ Á‡·ÂÁÔÂ-
˜ÂÌÌfl ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ‰ÂÊ‡-
‚Ë. èÓÔÓÁËˆ¥fl ªª ÂÒÛÒ¥‚ Ï‡π ÒÚ‡ÚË
Â‡Î¸ÌËÏ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚÓÏ ‰ÓÒfl„ÌÂÌÌfl
·‡Î‡ÌÒÛ ·˛‰ÊÂÚÛ Ú‡ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl ‚Ë‰‡Ú-
ÍÓ‚Ëı Ô¥ÓËÚÂÚ¥‚.

ßÌ‰ËÍ‡ÚÓÓÏ Á¥ÎÓÒÚ¥ ·˛‰ÊÂÚÌÓª
ÔÓÎ¥ÚËÍË π Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ‰¥π‚Ëı
ÙÓÏ ¥ ÏÂÚÓ‰¥‚, flÍ¥ Á‡·ÂÁÔÂ˜Û˛Ú¸ Ò‡-
ÏÓÂ„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ÔÓÔËÚÛ ¥ ÔÓÔÓÁËˆ¥ª
Ì‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÂÒÛÒË, ·‡Î‡ÌÒ ÔÓÚÂ·
Û ‰ÂÊ‡‚ÌËı ‚Ë‰‡ÚÍ‡ı Ú‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥È
ÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥ Í‡ªÌË ˘Ó‰Ó Ì‡‰‡ÌÌfl
ÒÛÒÔ¥Î¸ÌËı ·Î‡„. ìÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl ‰¥π‚Ëı
ÏÂÚÓ‰¥‚ ÔÎ‡ÌÛ‚‡ÌÌfl ‰ÓıÓ‰¥‚ ·˛‰ÊÂÚÛ
Ú‡ ÔÓÒËÎÂÌÌfl ÓÎ¥ ÏÂÌÂ‰ÊÏÂÌÚÛ Û
ÙÓÏÛ‚‡ÌÌ¥ ·˛‰ÊÂÚÌÓª ÒÚ‡ÚÂ„¥ª ÒÔË-
flÚËÏÛÚ¸ ÓÔÚËÏ¥Á‡ˆ¥ª ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl
ÔÓÔËÚÛ i ÔÓÔÓÁËˆ¥ª ·˛‰ÊÂÚÌËı Â-
ÒÛÒ¥‚, ‡ˆ¥ÓÌ‡Î¥Á‡ˆ¥ª Ó·Òfl„Û ¥ ÒÚÛÍÚÛ-
Ë ‚Ë‰‡ÚÍ¥‚ ·˛‰ÊÂÚÛ ‰ÂÊ‡‚Ë. 

ôÓ· ÛÔÂÂ‰ËÚË ÌÂ„‡ÚË‚Ì¥ Ì‡ÒÎ¥‰ÍË
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÔÓÎ¥ÚËÍË Ì‡ ÍÓÊÌ¥È ÒÚ‡‰¥ª
·˛‰ÊÂÚÌÓ„Ó ÔÓˆÂÒÛ, ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ Óˆ¥Ì˛-
‚‡ÚË ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ÔËÈÌflÚËı ¥¯ÂÌ¸
Á„¥‰ÌÓ Á ÔÓÒÚ‡‚ÎÂÌÓ˛ ÏÂÚÓ˛ ¥ Á‡‚‰‡ÌÌfl-
ÏË Ì‡ Ì‡ÒÚÛÔÌËÈ ·˛‰ÊÂÚÌËÈ ¥Í. ÑÎfl
ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥
Í‡ªÌË ÔË Á‰¥ÈÒÌÂÌÌ¥ ÒÛÒÔ¥Î¸ÌÓ„Ó ‚Ë-
·ÓÛ ‚ ·˛‰ÊÂÚÌÓÏÛ ÔÓˆÂÒ¥ ÒÎ¥‰ ‰ÓÚË-
ÏÛ‚‡ÚËÒfl Ú‡ÍËı ÔËÌˆËÔ¥‚:

♦ ‰ÓÒfl„ÌÂÌÌfl ¥‚ÌÓ‚‡„Ë Ú‡ ÔÓÒÎ¥‰Ó-
‚ÌÓÒÚ¥ Û ·˛‰ÊÂÚÌ¥È ÔÓÎ¥ÚËˆ¥; 

♦ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ·‡Î‡ÌÒÛ ÔÓÔËÚÛ ¥ ÔÓ-
ÔÓÁËˆ¥ª Ì‡ ‰ÂÊ‡‚Ì¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÂÒÛÒË;

♦ ‰ÂÏÓÍ‡ÚË˜Ì¥ÒÚ¸, ÔÓÁÓ¥ÒÚ¸ ¥
ÔË‚‡·ÎË‚¥ÒÚ¸ ÔËÈÌflÚËı ¥¯ÂÌ¸;

♦ ‰ÓÚËÏ‡ÌÌfl Á‡ÍÓÌÌÓÒÚ¥ Ú‡ Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Óª ÍÛÎ¸ÚÛË, ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸ÌÓÒÚ¥ È ÔÓ-

‚‡„Ë ‰Ó Á‡ÍÓÌÛ ÔË ÔËÈÌflÚÚ¥ ·˛‰-
ÊÂÚÌËı ¥¯ÂÌ¸.

ì ÔÂ¥Ó‰ ÓÁ‚ËÚÍÛ ‰ÂÏÓÍ‡Ú¥ª Ú‡
‚‰ÓÒÍÓÌ‡ÎÂÌÌfl ·˛‰ÊÂÚÌËı ¥¯ÂÌ¸
„ÓÎÓ‚ÌËÏ ÍËÚÂ¥πÏ Û Á‰¥ÈÒÌÂÌÌ¥ ÒÛÒ-
Ô¥Î¸ÌÓ„Ó ‚Ë·ÓÛ Ï‡π ·ÛÚË ÔËÌˆËÔ
¥‚ÌÓ‚‡„Ë. ñÂÈ ˜ËÌÌËÍ, ÓÎ¸ flÍÓ„Ó ‚
ÓÁ‚ËÚÍÛ ·˛‰ÊÂÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ‰Â-
Ê‡‚Ë ÌÂ‰ÓÓˆ¥Ì˛πÚ¸Òfl, π ÒÚËÊÌÂÏ,
Ì‡‚ÍÓÎÓ flÍÓ„Ó Ï‡˛Ú¸ ÙÓÏÛ‚‡ÚËÒfl
ÛÔ‡‚Î¥ÌÒ¸Í¥ ¥¯ÂÌÌfl Ú‡ Á‡Ú‚Â‰ÊÛ-
‚‡ÚËÒfl Á‡ÍÓÌË ÔÓ ‰ÂÊ‡‚ÌËÈ ·˛‰-
ÊÂÚ ìÍ‡ªÌË Ì‡ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËÈ ¥Í. ê¥‚-
ÌÓ‚‡„‡ Û ·˛‰ÊÂÚÌ¥È ÔÓÎ¥ÚËˆ¥ — ˆÂ
Ì‡Ò‡ÏÔÂÂ‰ ·‡Î‡ÌÒ ÔÓÚÂ· ¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Ëı ÏÓÊÎË‚ÓÒÚÂÈ ‰ÂÊ‡‚Ë Ú‡ ÛÁ„Ó‰-
ÊÂÌÌfl ‰Óı¥‰ÌÓª È ‚Ë‰‡ÚÍÓ‚Óª ˜‡ÒÚËÌ
·˛‰ÊÂÚÛ. ä¥Ï ÚÓ„Ó, ÔËÌˆËÔ ¥‚-
ÌÓ‚‡„Ë Û ÔËÈÌflÚÚ¥ ·˛‰ÊÂÚÌËı ¥-
¯ÂÌ¸ ÔÓÎfl„‡π ‚ ‰ÓÚËÏ‡ÌÌ¥ Ú‡ Á‡·ÂÁ-
ÔÂ˜ÂÌÌ¥:

♦ ÛÁ„Ó‰ÊÂÌÓÒÚ¥ ·˛‰ÊÂÚÌÓª ¥ „Ó¯Ó-
‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË, ªı π‰ÌÓÒÚ¥ Û ÍÓÌ-
ÚÂÍÒÚ¥ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl È ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÑÂ-
Ê‡‚ÌÓª ÔÓ„‡ÏË ÒÓˆ¥‡Î¸ÌÓ-ÂÍÓÌÓ-
Ï¥˜ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ Ì‡ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËÈ ¥Í;

♦ ·‡Î‡ÌÒÛ ·˛‰ÊÂÚÌÓª Ú‡ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Óª
ÔÓÎ¥ÚËÍË ˘Ó‰Ó ÏÓ·¥Î¥Á‡ˆ¥ª ÔÓ‰‡ÚÍ¥‚ ¥
Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ‰ÂÊ‡‚ÌËı ‚Ë‰‡ÚÍ¥‚;

♦ Ï¥Ì¥Ï¥Á‡ˆ¥ª ÒÛ·’πÍÚË‚¥ÁÏÛ Ú‡ Á‡·ÂÁ-
ÔÂ˜ÂÌÌ¥ Â‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡Î‡ÌÒÛ ·˛‰ÊÂÚÛ
Á‡‰Îfl ÓÔÚËÏ‡Î¸ÌÓ„Ó ‰ÓÒfl„ÌÂÌÌfl ÒÛÒ-
Ô¥Î¸ÌÓ„Ó ‚Ë·ÓÛ;

♦ ¥‚ÌËı ÏÓÊÎË‚ÓÒÚÂÈ Û Ì‡‰‡ÌÌ¥
ÒÛÒÔ¥Î¸ÌËı ·Î‡„ ¥ ÔÓÒÎÛ„;

♦ ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl Ú‡ ‚Ë-
ÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ·˛‰ÊÂÚÌËı ÍÓ¯Ú¥‚, ªı Â-
ÁÛÎ¸Ú‡ÚË‚ÌÓÒÚ¥ Û ÔÓˆÂÒ¥ ‚¥‰Ú‚ÓÂÌÌfl
ÒÛÒÔ¥Î¸ÌÓ„Ó ÔÓ‰ÛÍÚÛ ¥ ÇÇè.

î¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÏÓÊÎË‚ÓÒÚ¥ Ú‡ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰Ì¥
ÂÒÛÒË ̆ Ó‰Ó Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª ·˛‰ÊÂÚÌÓ„Ó
ÔÓˆÂÒÛ Ï‡˛Ú¸ ·ÛÚË Á‡Ò‡‰Ó˛ flÍ ·˛‰-
ÊÂÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ‰ÂÊ‡‚ÌËı
‚Ë‰‡ÚÍ¥‚, Ú‡Í ¥ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌfl Ó·Òfl„Û ̂ Ëı
‚Ë‰‡ÚÍ¥‚ Ì‡ ÒÛÒÔ¥Î¸Ì¥ ÔÓÚÂ·Ë. ì ̂ ¸Ó-
ÏÛ ÒÂÌÒ¥ ‚‡ÊÎË‚Ó Á·ÂÂ„ÚË ¥‚ÌÓ‚‡„Û
ÔÓÚÂ· ¥ ÏÓÊÎË‚ÓÒÚÂÈ ‰ÂÊ‡‚Ë, ÓÁ-
„Îfl‰‡˛˜Ë Ú‡ Á‡Ú‚Â‰ÊÛ˛˜Ë ÔÓÂÍÚË
Á‡ÍÓÌ¥‚ ÔÓ ÑÂÊ‡‚ÌËÈ ·˛‰ÊÂÚ ìÍ-
‡ªÌË Ì‡ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËÈ ¥Í, ‡ ÓÒÓ·ÎË‚Ó
— Û ÔÓˆÂÒ¥ ÈÓ„Ó ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl.
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å
ÓÌÂÚ‡ÌÛ ÔÓÎ¥ÚËÍÛ ‚ è¥‚‰ÂÌÌÓ-
ÄÙËÍ‡ÌÒ¸Í¥È êÂÒÔÛ·Î¥ˆ¥ ÒÔ¥Î¸-
ÌÓ Â‡Î¥ÁÛ˛Ú¸ ‰‚¥ ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ª: êÂ-

ÁÂ‚ÌËÈ ·‡ÌÍ ¥ å¥Ì¥ÒÚÂÒÚ‚Ó Ù¥Ì‡ÌÒ¥‚.
îÛÌÍˆ¥ª å¥Ì¥ÒÚÂÒÚ‚‡ Ù¥Ì‡ÌÒ¥‚, flÍÂ
ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îflπ ¥ÌÚÂÂÒË Ûfl‰Û, „ÓÎÓ‚ÌËÏ
˜ËÌÓÏ Ó·ÏÂÊÛ˛Ú¸Òfl ÍÓÌÒÛÎ¸Ú‡ˆ¥flÏË
Á ÚËı ˜Ë ¥Ì¯Ëı Ô‡ÍÚË˜ÌËı ÔËÚ‡Ì¸ —
ÒÍ‡Ê¥ÏÓ, ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl ˆ¥Î¸Ó‚Ó„Ó
Ó¥πÌÚËÛ ¥ÌÙÎflˆ¥ª. éÒÌÓ‚Ì¥ Ê Á‡‚‰‡Ì-
Ìfl ‚ËÍÓÌÛπ ·ÂÁÔÓÒÂÂ‰Ì¸Ó êÂÁÂ‚ÌËÈ
·‡ÌÍ è¥‚‰ÂÌÌÓª ÄÙËÍË (êÅèÄ), flÍ
ˆÂ ¥ ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌÓ ÒÔÂˆ¥‡Î¸ÌËÏ Á‡ÍÓ-
ÌÓÏ, ÔËÈÌflÚËÏ Û 1989 Óˆ¥. á„¥‰ÌÓ ¥Á
ˆËÏ Á‡ÍÓÌÓÏ ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ èÄê
— Ó‰ËÌ ¥Á ÌÂ·‡„‡Ú¸Óı Û Ò‚¥Ú¥ — ÙÛÌÍ-
ˆ¥ÓÌÛπ Û ÙÓÏ¥ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÓ„Ó ÚÓ‚‡Ë-
ÒÚ‚‡ Á ÔË‚‡ÚÌËÏË ‚Î‡ÒÌËÍ‡ÏË ¥
˘Ó¥˜ÌÓ˛ ÒÔÎ‡ÚÓ˛ ‰Ë‚¥‰ÂÌ‰¥‚ (ıÓ˜‡
„ÓÎÓ‚‡ ·‡ÌÍÛ Ô‡„ÌÂ Ú‡ÌÒÙÓÏÛ‚‡-
ÚË ÈÓ„Ó Û Á‚Ë˜‡ÈÌËÈ ‰ÂÊ‡‚ÌËÈ ˆÂÌ-
Ú‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ) [1].

êÂÁÂ‚ÌËÈ ·‡ÌÍ ÙÓÏÛÎ˛π ¥ ‚ÔÓ-
‚‡‰ÊÛπ ÏÓÌÂÚ‡ÌÛ ÔÓÎ¥ÚËÍÛ Ú‡ Â„ÛÎ˛π
ÔÓÔÓÁË ¥̨̂  „Ó¯ÂÈ, ‚ËÁÌ‡˜‡˛˜Ë ªı ̂ ¥ÌÛ
(ÔÓˆÂÌÚÌÛ ÒÚ‡‚ÍÛ ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl). ì
·ÂÂÁÌ¥ 1998 ÓÍÛ ‚ êÅèÄ Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂ-
ÌÓ ÒËÒÚÂÏÛ ÓÔÂ‡ˆ¥È êÖèé.

ì êÂÁÂ‚ÌÓÏÛ ·‡ÌÍÛ Á·Â¥„‡πÚ¸Òfl
ÓÒÌÓ‚Ì‡ ˜‡ÒÚËÌ‡ ÁÓÎÓÚÓ‚‡Î˛ÚÌËı Â-
ÁÂ‚¥‚ Í‡ªÌË. ê‡Ì¥¯Â ÈÓÏÛ ÔÓ‰‡‚‡-
ÎË ‚ÒÂ ‚Ë‰Ó·ÛÚÂ ‚ Í‡ªÌ¥ ÁÓÎÓÚÓ, flÍÂ

‚¥Ì Á‡ÚËÏ ÔÂÂÔÓ‰Û‚‡‚ Ì‡ Ò‚¥ÚÓ‚ÓÏÛ
ËÌÍÛ. ßÁ „Û‰Ìfl 1997 ÓÍÛ êÅèÄ ÔÓ-
˜‡‚ ‚¥‰ıÓ‰ËÚË ‚¥‰ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ˆ¥πª ÌÂ
‚Î‡ÒÚË‚Óª ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍ‡Ï ÙÛÌÍ-
ˆ¥ª, ˆ¥ÎÍÓ‚ËÚÓ ‚¥‰ÏÓ‚Ë‚¯ËÒ¸ ‚¥‰ ÌÂª Û
2000 Óˆ¥. 

ÉÓÎÓ‚ÌÂ Á‡‚‰‡ÌÌfl êÂÁÂ‚ÌÓ„Ó ·‡Ì-
ÍÛ Í‡ªÌË, flÍ Á‡ÁÌ‡˜ÂÌÓ Û ÒÚ‡ÚÚ¥ 224
äÓÌÒÚËÚÛˆ¥ª èÄê, ÔÓÎfl„‡π ‚ ÚÓÏÛ, ̆ Ó·
“Á‡ıË˘‡ÚË ‚‡Ú¥ÒÚ¸ [Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª] ‚‡-
Î˛ÚË ‚ ¥ÌÚÂÂÒ‡ı Á·‡Î‡ÌÒÓ‚‡ÌÓ„Ó Ú‡
ÒÚ‡ÎÓ„Ó ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ”. ñfl
ÌÓÏ‡ Á‡Í¥ÔÎÂÌ‡ Ú‡ÍÓÊ Û ÒÔÂˆ¥‡Î¸ÌÓ-
ÏÛ Á‡ÍÓÌ¥ ÔÓ êÂÁÂ‚ÌËÈ ·‡ÌÍ èÄê flÍ
‚ËÏÓ„‡ Á‡·ÂÁÔÂ˜Û‚‡ÚË ̂ ¥ÌÓ‚Û ÒÚ‡·¥Î¸-
Ì¥ÒÚ¸ Û Í‡ªÌ¥. 

ßÁ Î˛ÚÓ„Ó 2000 ÓÍÛ êÅèÄ ‚¥‰ÏÓ-
‚Ë‚Òfl ‚¥‰ ÂÍÎÂÍÚË˜ÌÓª ÒËÒÚÂÏË ÏÓÌÂ-
Ú‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË, Á‡ flÍÓª ÔÓÍ‡ÁÌËÍË
ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ·‡ÁË Ú‡ ÍÂ‰ËÚ-
ÌËı ‚ÍÎ‡‰ÂÌ¸ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û‚‡ÎËÒfl flÍ
¥Ì‰ËÍ‡ÚÓË, ˘Ó ‚ËÁÌ‡˜‡ÎË ÁÏ¥ÌË ÍÓ-
ÓÚÍÓÚÂÏ¥ÌÓ‚Ëı ÔÓˆÂÌÚÌËı ÒÚ‡‚ÓÍ,
¥ ÔÂÂÈ¯Ó‚ ‰Ó ÒËÒÚÂÏË ÔflÏÓ„Ó Ú‡-
„ÂÚÛ‚‡ÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª*.

üÍ Á‡ÁÌ‡˜‡˛Ú¸ ÒÔÓÒÚÂ¥„‡˜¥, ÔÂ‚Ì¥
ÁÏ¥ÌË Û Ô‡ÍÚËˆ¥ Â„ÛÎflÚË‚ÌÓª ‰¥flÎ¸-
ÌÓÒÚ¥ ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ Í‡ªÌË
ÔÓ‚’flÁ‡Ì¥ Á ÔÓÎ¥ÚË˜ÌÓ˛ Á‡‡Ì„‡ÊÓ-
‚‡Ì¥ÒÚ˛ ÌÓ‚Ó„Ó ÈÓ„Ó ÍÂ¥‚ÌËÍ‡ —
í.å·Ó‚ÂÌ¥, flÍËÈ, Ì‡ ‚¥‰Ï¥ÌÛ ‚¥‰ Ò‚Ó-
„Ó ÔÓÔÂÂ‰ÌËÍ‡ — ä.ëÚÂÎÒ‡, π Ó‰ÌËÏ
¥Á ÔÓ‚¥‰ÌËı ‡ÍÚË‚¥ÒÚ¥‚ Ô‡‚Îfl˜Ó„Ó ‚

Äîñëiäæåííÿ/

èÓ·ÎÂÏË ÓÁ‚ËÚÍÛ ‚‡Î˛ÚÌÓª
ÒËÒÚÂÏË è¥‚‰ÂÌÌÓ-ÄÙËÍ‡ÌÒ¸ÍÓª
êÂÒÔÛ·Î¥ÍË

На перший погляд пробле-
ми економічного розвитку
Південно-Африканської Рес-
публіки, зокрема функціону-
вання її валютної системи,
навряд чи можуть зацікави-
ти українських фахівців. Од-
нак уже побіжний огляд спо-
нукає змінити таку точку зо-
ру. І справа не лише в гло-
балізації, яка зближує колись
далекі країни: на думку авто-
ра, між Україною та ПАР на
диво багато спільного. 

ëÇ ßíéÇÄ  ÖäéçéåßäÄ

èÏÊÎÚ·ÓÂÒ!
ô·ÒÔ„!!

ÖÔÎÛÔÒ!ÊÎÔÓÔÌµ¯ÓÈˆ!Ó·ÙÎ-
ÒÔıÊÚÔÒ!

По довгих роках закритої економіки, орієнтованої на самозабезпечення,
Південно-Африканська Республіка швидко вийшла на світовий ринок. Водночас
на внутрішньому ринку посилився тиск іноземних конкурентів. Це призвело до
занепаду деяких традиційних галузей, унаслідок чого зросло безробіття,
значною мірою приховане. Процеси приватизації та перерозподілу власності
поглибили прірву між багатими та бідними. Проїжджаючи вздовж полів, де
квітнуть соняшники, не завжди помітиш проблеми сільських жителів:
відсутність електрики, газу, а то й питної води... 

Після значного знецінення національна валюта стала зміцнюватися, що
викликало занепокоєння і нарікання експортерів. Їх точку зору не поділяє
влада, яка вважає, що національна валюта має бути стабільною.

Усе це характерно як для ПАР, так і для України. Тому варто уважніше
вивчити досвід південноафриканських колег.

*ÑÂÚ‡Î¸Ì¥¯Â ̂ ¥ ÔËÚ‡ÌÌfl ÓÁ„ÎflÌÛÚÓ Û ÒÚ‡ÚÚ¥: ò‡-
Ó‚ é. í‡„ÂÚÛ‚‡ÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª: Ò‚¥ÚÓ‚ËÈ ‰ÓÒ‚¥‰ Ú‡
ÛÍ‡ªÌÒ¸Í¥ ÔÂÒÔÂÍÚË‚Ë // Ç¥ÒÌËÍ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ-
„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË — 2003. — ‹ 7. — ë. 15—19. 

êÖáÖêÇçàâ ÅÄçä èÄê üä
ÉéãéÇçàâ áÄïàëçàä ÇÄêíéëíß

çÄñßéçÄãúçé∫ ÇÄãûíà 

ÅÛ‰¥‚Îfl êÂÁÂ‚ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ è¥‚‰ÂÌÌÓª
ÄÙËÍË — Ì‡È·¥Î¸¯ËÈ ıÏ‡Ó˜ÓÒ

Û èÂÚÓ¥ª.
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Í‡ªÌ¥ ÄÙËÍ‡ÌÒ¸ÍÓ„Ó Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ-
„Ó ÍÓÌ„ÂÒÛ (Äçä). ñÂ ÌÂ ÎË¯Â ‰‡π
ÁÏÓ„Û ‰¥flÚË ‡ÍÚË‚Ì¥¯Â Ú‡ ÒÏ¥ÎË‚¥¯Â, ‡
È ÔÂÂ‰·‡˜‡π ÔÂ‚ÌÛ Ó¥πÌÚÓ‚‡Ì¥ÒÚ¸ Ì‡
ÒÔËflÌÌfl ‚Ë¥¯ÂÌÌ˛ Ú‡ÍËı ÂÍÓÌÓ-
Ï¥˜ÌËı Á‡‚‰‡Ì¸ Äçä, flÍ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl
Á‡ÈÌflÚÓÒÚ¥ Ú‡ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl [2].

Ñ
Îfl ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓ„Ó ˜ËÚ‡˜‡ ÒÎ¥‰ Á‡-
Û‚‡ÊËÚË, ˘Ó ‚ è¥‚‰ÂÌÌ¥È ÄÙËˆ¥
ÌÂÏ‡π ÓÙ¥ˆ¥ÈÌÓª ‰ÓÎ‡ËÁ‡ˆ¥ª (ÚÓ·-

ÚÓ ÂÁË‰ÂÌÚË èÄê ÌÂ Ï‡˛Ú¸ ‰ÓÎ‡Ó‚Ëı
‡·Ó ¥Ì¯Ëı ‚‡Î˛ÚÌËı ‡ıÛÌÍ¥‚ ¥ ÌÂ
ÔËÈÏ‡˛Ú¸ ¥ÌÓÁÂÏÌÛ ‚‡Î˛ÚÛ ‚ ÓÔÎ‡ÚÛ
Á‡ ÚÓ‚‡Ë Ú‡ ÔÓÒÎÛ„Ë), ‡ ÌÂÓÙ¥ˆ¥ÈÌ‡ (‚
ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ Ì‡ÍÓÔË˜ÂÌÌfl “‚ Ï‡Ú‡-
ˆ‡ı”) — ‰ÛÊÂ ÌÂÁÌ‡˜Ì‡.

á‡ ˜‡Ò¥‚ ‡Ô‡ÚÂª‰Û ‚ è¥‚‰ÂÌÌÓ-ÄÙ-
ËÍ‡ÌÒ¸Í¥È êÂÒÔÛ·Î¥ˆ¥ ‰¥flÎ‡ ‰ÓÒËÚ¸
ÊÓÒÚÍ‡ ÒËÒÚÂÏ‡ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÓÌÚÓÎ˛.
èÓÎ¥ÚË˜Ì¥ Á‡‚ÓÛ¯ÂÌÌfl 1961 ÓÍÛ
ÔËÁ‚ÂÎË ‰Ó ÁÌ‡˜ÌÓ„Ó ‚¥‰ÔÎË‚Û Í‡Ô¥Ú‡-
ÎÛ Á Í‡ªÌË Ú‡ Á‰Â¯Â‚ÎÂÌÌfl ˆ¥ÌÌËı
Ô‡ÔÂ¥‚ èÄê Ì‡ Ò‚¥ÚÓ‚Ëı ÙÓÌ‰Ó‚Ëı
·¥Ê‡ı. ñËÏ ÒÍÓËÒÚ‡ÎËÒfl ÒÔÂÍÛÎflÌ-
ÚË-ÌÂÂÁË‰ÂÌÚË, flÍ¥ ‰Â¯Â‚Ó ÒÍÛÔÓ‚Û-
‚‡ÎË ‡Íˆ¥ª Ô¥‚‰ÂÌÌÓ‡ÙËÍ‡ÌÒ¸ÍËı
ÂÏ¥ÚÂÌÚ¥‚, ÔÂÂÔÓ‰Û‚‡ÎË ªı Ì‡ ËÌÍÛ
èÄê Á‡ ‚Ë˘ËÏË ˆ¥Ì‡ÏË, ‡ ÓÚËÏ‡Ì¥
‰ÓıÓ‰Ë ÍÓÌ‚ÂÚÛ‚‡ÎË È ‚Ë‚ÓÁËÎË Á‡
ÍÓ‰ÓÌ. è‡„ÌÛ˜Ë ÛÌËÍÌÛÚË ÚËÒÍÛ Ì‡
‚‡Î˛ÚÌ¥ ÂÁÂ‚Ë, Ûfl‰ Á‡ÔÓ‚‡‰Ë‚ ÒË-
ÒÚÂÏÛ “·ÎÓÍÓ‚‡ÌËı ‡ıÛÌÍ¥‚”, Ì‡ flÍ¥
Ì‡‰ıÓ‰ËÎË ÂÌ‰Ë ‚¥‰ ÔÓ‰‡ÊÛ Ì‡
‚ÌÛÚ¥¯Ì¸ÓÏÛ ËÌÍÛ ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËı ÂÏ¥ÚÂÌÚ¥‚, ÍÓÚ¥ ÏÓÊÌ‡
·ÛÎÓ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÚË ‰Îfl ÔË‰·‡ÌÌfl
¥Ì¯Ëı ̂ ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚ (˘Ó ÚÓ„Û‚‡ÎË-
Òfl Ì‡ Ò‚¥ÚÓ‚Ëı ËÌÍ‡ı), ‡ ÔÓÚ¥Ï ÔÓ‰‡-
ÚË ªı ¥ÌÓÁÂÏÌËÏ ¥Ì‚ÂÒÚÓ‡Ï, ÓÚËÏ‡‚-
¯Ë ‚¥‰ ÌËı ¥ÌÓÁÂÏÌÛ ‚‡Î˛ÚÛ. èÓÒÚÛÔÓ-
‚Ó ÔÓfl‰ÓÍ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ ¥Á
·ÎÓÍÓ‚‡ÌËı ‡ıÛÌÍ¥‚ ·ÛÎÓ Î¥·Â‡Î¥ÁÓ-
‚‡ÌÓ ¥ Ì‡‚¥Ú¸ ‰ÓÁ‚ÓÎÂÌÓ ÚÓ„¥‚Î˛
“ÙÓÌ‰Ó‚ËÏ ÂÌ‰ÓÏ” (“securities rand”)
Ì‡ âÓ„‡ÌÌÂÒ·ÛÁ¸Í¥È ÙÓÌ‰Ó‚¥È ·¥Ê¥
(Á 1979 ÓÍÛ Ì‡Á‚Û ÁÏ¥ÌÂÌÓ Ì‡ “Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚ËÈ ÂÌ‰”). ì 1983 Óˆ¥ ÒËÒÚÂÏÛ
·ÎÓÍÓ‚‡ÌËı ‡ıÛÌÍ¥‚ ·ÛÎÓ ÒÍ‡ÒÓ‚‡ÌÓ,
‡ÎÂ ‚ 1985-ÏÛ — ÁÌÓ‚Û ‚¥‰ÌÓ‚ÎÂÌÓ [3]. 

Ç¥‰Ú‡Í Á‡ ̃ ‡Ò¥‚ ‡Ô‡ÚÂª‰Û ÒÙÓÏÛ‚‡-
Î‡Òfl ‰‚Ó¥‚ÌÂ‚‡ ÒËÒÚÂÏ‡ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó
ÍÛÒÛ: “ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ÂÌ‰” ‚ËÍÓËÒÚÓ-
‚Û‚‡‚Òfl ‰Îfl ÔÓÚÓ˜ÌËı ÓÔÂ‡ˆ¥È, “Ù¥-
Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ÂÌ‰”— ‰Îfl ÓÔÂ‡ˆ¥È Á
Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ. î¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ÂÌ‰ ·Û‚, ÔÓ
ÒÛÚ¥, ‚‡Î˛ÚÓ˛ ‰Îfl ¥ÌÓÁÂÏÌËı ¥Ì‚ÂÒ-
ÚÓ¥‚, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ÒÚ‡ÌÓ‚Ë‚ ÛÚËÏÛ‚‡Ì¥
Ì‡ ÒÔÂˆ¥‡Î¸ÌËı ‡ıÛÌÍ‡ı ÙÓÌ‰Ë, flÍ¥
ÒÚ‚Ó˛‚‡ÎËÒfl ‚ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ÔÓ‰‡ÊÛ ‡·Ó
‚ËÍÛÔÛ (ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl) ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚,

˘Ó Ì‡ÎÂÊ‡ÎË ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ‡Ï. í‡ÍËÏ ̃ Ë-
ÌÓÏ, ·Û‰¸-flÍËÈ ÌÓ‚ËÈ ÔÓÚÂÌˆ¥ÈÌËÈ
¥ÌÓÁÂÏÌËÈ ¥Ì‚ÂÒÚÓ ÒÔÓ˜‡ÚÍÛ ÔÓ‚ËÌÂÌ
·Û‚ ÔË‰·‡ÚË “Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÂÌ‰Ë” ‚
¥Ì¯Ó„Ó ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó ¥Ì‚ÂÒÚÓ‡, flÍËÈ ·‡-
Ê‡‚ ‰ËÁ¥Ì‚ÂÒÚÛ‚‡ÚË Ò‚Óª ÍÓ¯ÚË Á èÄê.
“î¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ÂÌ‰” ÍÓÚËÛ‚‡‚Òfl Á ÔÂ‚-
ÌËÏ ‰ËÒÍÓÌÚÓÏ ̆ Ó‰Ó Á‚Ë˜‡ÈÌÓ„Ó (‡·Ó
“ÍÓÏÂˆ¥ÈÌÓ„Ó”) ÂÌ‰‡.

ÄÎÂ Ú‡Í‡ ÒËÒÚÂÏ‡, ÒÚ‚ÓÂÌ‡ ‰Îfl Á‡-
ıËÒÚÛ ‚¥‰ ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓ„Ó ‚ÔÎË‚Û ÔÓÎ¥ÚË˜-
ÌËı Á‡‚ÓÛ¯ÂÌ¸ Ú‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Í‡-
Ú‡ÍÎ¥ÁÏ¥‚ ¥ ÒÔflÏÓ‚‡Ì‡ ÔÓÚË ‚‡Î˛Ú-
ÌËı ÒÔÂÍÛÎflÌÚ¥‚, Ì‡ÒÔ‡‚‰¥ Ì¥ÍÓÎË ÌÂ
‰‡‚‡Î‡ ·‡Ê‡ÌËı ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥‚, ‡ ÎË¯Â
ÒÔËflÎ‡ Á·¥Î¸¯ÂÌÌ˛ ÒÔÂÍÛÎflÚË‚ÌËı
‰ÓıÓ‰¥‚ Ú‡Í Á‚‡ÌËı “‚‡Î˛ÚÌËı ÍÓÌ-
Ú‡·‡Ì‰ËÒÚ¥‚” (currency smugglers). ÇÓ-
ÌË „‡ÎË Ì‡ ¥ÁÌËˆ¥ Ï¥Ê Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÏ
Ú‡ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÏ ÂÌ‰‡ÏË, Á‰¥ÈÒÌ˛˛-
˜Ë ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ ÌÂÂÁË‰ÂÌÚÛ ÍÓÌ‚Â-
Ú‡ˆ¥ÈÌ¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª (round tripping).
éÒÍ¥Î¸ÍË ÔÓ‰¥·Ì¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª ÒÔË˜ËÌfl-
ÎË ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚ËÈ ÔÓÔËÚ Ì‡ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ
ÂÌ‰, ÈÓ„Ó ÍÛÒ ¯ÚÛ˜ÌÓ Ô¥‰‚Ë˘Û‚‡‚-
Òfl, ̆ Ó, ‚ Ò‚Ó˛ ̃ Â„Û, ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓ ‚ÔÎË-
‚‡ÎÓ Ì‡ ÓÁ‚ËÚÓÍ ÂÍÒÔÓÚÛ; ¥ÏÔÓÚ ÊÂ
— Ì‡‚Ô‡ÍË — ÁÓÒÚ‡‚, ¥ Á ¥ÌÓÁÂÏÌËÏË
ÚÓ‚‡‡ÏË ÌÂ ÏÓ„ÎË ÍÓÌÍÛÛ‚‡ÚË Ì‡ˆ¥Ó-
Ì‡Î¸Ì¥ ÚÓ‚‡Ó‚ËÓ·ÌËÍË.

èÓÔË ˆÂ, ‰‚Ó¥‚ÌÂ‚‡ ‚‡Î˛ÚÌ‡ ÒË-
ÒÚÂÏ‡ (Á ÔÂ‚ÌËÏË ÔÂÂ‚‡ÏË) ÔÓ¥ÒÌÛ-
‚‡Î‡ ‚ èÄê ‰Ó Í¥Ìˆfl ÂÊËÏÛ ‡Ô‡-
ÚÂª‰Û (1994 .).

ÑÓ‚„ËÈ ˜‡Ò Ó‰ÌËÏ ¥Á „ÓÎÓ‚ÌËı
¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚ êÂÁÂ‚ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ·ÛÎ‡
Ú‡Í Á‚‡Ì‡ “ÙÓ‚‡‰Ì‡ ÍÌË„‡”. ∫ª Á‡ÔÓ-
‚‡‰ËÎË Ô¥ÒÎfl Ó„ÓÎÓ¯ÂÌÌfl ‰ÂÙÓÎÚÛ Û
‚ÂÂÒÌ¥ 1985 ÓÍÛ, ÍÓÎË ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥È
·Ó„ Í‡ªÌË ·Û‚ ·ÎËÁ¸ÍËÈ ‰Ó ÈÓ„Ó
¥‚Ìfl Ì‡ Í¥ÌÂˆ¸ 2001 ÓÍÛ, ‡ Ò‡ÏÂ 24
ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚. íÓ‰¥ êÅèÄ Ï‡‚ ˜ËÒÚÛ
‚¥‰ÍËÚÛ ÙÓ‚‡‰ÌÛ ÔÓÁËˆ¥˛ ÔË·ÎËÁ-
ÌÓ Û 12 ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚, Á‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ ÚÂ,
˘Ó ÌÂÒÔÎ‡˜ÂÌ‡ ÌÂÔÓÍËÚ‡ ‚‡Î˛ÚÌ‡
ÔÓÁËˆ¥fl ‚ ˆ¥ÎÓÏÛ ÔÓ ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥ Òfl„‡Î‡
·ÎËÁ¸ÍÓ 10 ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚ (ÔË·ÎËÁÌÓ
2 ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚ ÒÚ‡ÌÓ‚Ë‚ ·Ó„ Ûfl‰Û,
flÍËÈ ÌÂ ÔÓÍË‚‡‚Òfl ÙÓ‚‡‰ÌËÏ ıÂ-
‰ÊÛ‚‡ÌÌflÏ). ñÂ ·ÛÎË ·Ó„Ë ÌÂ Ó‰Ì¥πª
¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ª, ‡ ˆ¥ÎÓª ÌËÁÍË ‰ÂÊ‡‚ÌËı
ÛÒÚ‡ÌÓ‚ Ú‡ ‚ÂÎËÍËı ÍÓÔÓ‡ˆ¥È, flÍ¥
Ô‡ˆ˛‚‡ÎË ‚ ÛÏÓ‚‡ı ÁÌ‡˜ÌËı ‚‡Î˛Ú-
ÌËı ËÁËÍ¥‚. á‡„‡ÎÓÏ ˆÂ ·ÛÎ‡ ÍËÁ‡
ÚÓ„Ó Ê ÚËÔÛ (ıÓ˜ ¥ Á‡ ¥Ì¯Ëı Ó·ÒÚ‡‚ËÌ),
flÍ‡ Û 1997—98 . ‚‡ÁËÎ‡ Í‡ªÌË ÄÁ¥ª.
ÅÛÎÓ ‚Ë¥¯ÂÌÓ, ˘Ó êÂÁÂ‚ÌËÈ ·‡ÌÍ
ÔÓ‚ËÌÂÌ ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚Ó Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÚË ÙÓ-
‚‡‰ÌÂ ÔÓÍËÚÚfl Û ÒÛÏ¥ 10 ÏÎ‰. ‰Ó-
Î‡¥‚, ¥ Û ‚ÂÂÒÌ¥ 1988 ÓÍÛ “ÙÓ‚‡‰-
Ì‡ ÍÌË„‡” Òfl„ÌÛÎ‡ ÔÓÁÌ‡˜ÍË 25 ÏÎ‰.
‰ÓÎ‡¥‚. 

ç‡ÔËÍ¥Ìˆ¥ ‚ÂÂÒÌfl 1988 ÓÍÛ ˜Ë-
ÒÚ‡ ‚¥‰ÍËÚ‡ ‚‡Î˛ÚÌ‡ ÔÓÁËˆ¥fl (óÇÇè)
‚ÒÂ ˘Â ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡ ÔÓÌ‡‰ 23 ÏÎ‰. ‰Ó-

Î‡¥‚ (¥ÁÌËˆfl Ï¥Ê ÙÓ‚‡‰ÌËÏË ÔÓ-
‰‡Ê‡ÏË Ó·Òfl„ÓÏ 25 ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚ Ú‡
Ì‡fl‚ÌËÏË ÁÓÎÓÚÓ‚‡Î˛ÚÌËÏË ÂÁÂ‚‡-
ÏË Ó·Òfl„ÓÏ 2 ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚). íÓ‰¥ È
·ÛÎÓ ÔËÈÌflÚÓ ¥¯ÂÌÌfl ÔÓÒÚÛÔÓ‚Ó
Á‚ÂÒÚË óÇÇè ‰Ó ÌÛÎfl [4]. ëÎ¥‰ ‚ËÁÌ‡-
ÚË, ˘Ó ÒÔÓ˜‡ÚÍÛ Ó·ÓÚ‡ ‚ ˆ¸ÓÏÛ Ì‡-
ÔflÏ¥ ·ÛÎ‡ ‰ÓÒËÚ¸ ÛÒÔ¥¯ÌÓ˛, ¥ ‚ÊÂ
Ì‡ÔËÍ¥Ìˆ¥ 2000 ÓÍÛ óÇÇè ÌÂ ÔÂÂ-
‚Ë˘Û‚‡Î‡ 10 ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚. á‡ÚËÏ ÚÂÏ-
ÔË ÁÌËÊÂÌÌfl ˆ¸Ó„Ó ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡ ‰Â˘Ó
Á‡„‡Î¸ÏÛ‚‡ÎËÒfl, ıÓ˜‡ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ Ì‡‰-
ıÓ‰ÊÂÌ¸ ‚¥‰ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆ¥ª Ú‡ Á‡ÔÓÁË-
˜ÂÌ¸ Ûfl‰Û Ì‡ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌÓÏÛ ËÌÍÛ
Á‡ ¥Í ‚‰‡ÎÓÒfl ÁÌËÁËÚË ‚¥‰ÍËÚÛ ‚‡-
Î˛ÚÌÛ ÔÓÁËˆ¥˛ ‚‰‚¥˜¥. éÒÚ‡ÚÓ˜ÌÓ
“ÙÓ‚‡‰ÌÛ ÍÌË„Û” ·ÛÎÓ Á‡ÍËÚÓ Û
Î˛ÚÓÏÛ 2004 ÓÍÛ, ÍÓÎË ÔÓÍ‡ÁÌËÍ
Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌÓª Î¥Í‚¥‰ÌÓª ÔÓÁËˆ¥ª êÅèÄ
ÒÚ‡‚ ÔÓÁËÚË‚ÌËÏ ¥ Òfl„ÌÛ‚ ·ÎËÁ¸ÍÓ 5
ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚ [5].

íË‚‡ÎËÈ ˜‡Ò êÂÁÂ‚ÌËÈ ·‡ÌÍ Á‡-
·ÂÁÔÂ˜Û‚‡‚ ‚‡Î˛ÚÌ¥ ÔÓÚÂ·Ë Ì‡ ·‡Á¥
‡‰Ï¥Ì¥ÒÚ‡ÚË‚ÌÓ Á‡Ù¥ÍÒÓ‚‡ÌÓª ÔÎ‡ÚË.
ëËÒÚÂÏ‡ ‚Ëfl‚ËÎ‡Òfl ‰Ó‚ÓÎ¥ ÌÂÂÙÂÍÚË‚-
ÌÓ˛, ¥ ‚ 1983 Óˆ¥ ·‡ÌÍ Á‡ÔÓ‚‡‰Ë‚
‡Î¸ÚÂÌ‡ÚË‚ÌÛ ÒÔÓÚ-Ò‚ÓÔÓ‚Û ÒËÒÚÂÏÛ
ÙÓ‚‡‰ÌËı ÓÔÂ‡ˆ¥È (spot/swap sys-
tem of forward exchange). ÑÂÒ¸ ¥Á ÒÂÂ-
‰ËÌË 1970-ı ÓÍ¥‚ êÅèÄ Ì¥Ò ÔÓÏ¥ÚÌ¥
·‡Î‡ÌÒÓ‚¥ Á·ËÚÍË Á‡ ‡ıÛÌÍÓÏ ÙÓ-
‚‡‰ÌËı ‚‡Î˛ÚÌËı ÓÔÂ‡ˆ¥È, ÔÓÚÂ Á‡-
ÎË¯‡‚Òfl Ì‡ ËÌÍÛ (ÓÒÓ·ÎË‚Ó Á‡ ÓÔÂ-
‡ˆ¥flÏË ÂÌ‰/‰ÓÎ‡), Ô‡„ÌÛ˜Ë Á‡ıËÒ-
ÚËÚË ‚‡Î˛ÚÌ¥ ÂÁÂ‚Ë Ú‡ ‚‡Î˛ÚÌËÈ
ÍÛÒ, ÓÒÍ¥Î¸ÍË Ó·Òfl„ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÂÁÂ-
‚Û ‚ÔÓ‰Ó‚Ê ·‡„‡Ú¸Óı ÓÍ¥‚ ·Û‚ Ì‡ ÍË-
ÚË˜ÌÓÏÛ ‰Îfl ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË
¥‚Ì¥. áÓÍÂÏ‡, Û ÔÂ¥Ó‰ ¥Á 1985 ÔÓ 1994
¥Í, ÍÓÎË Í‡ªÌ‡ Á‡ÁÌ‡Î‡ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Ò‡ÌÍˆ¥È, ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ÒÚ‡-
ıÓ‚Ëı ‚‡Î˛ÚÌËı ÂÁÂ‚¥‚ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎÓ „Ó-
ÎÓ‚ÌËÈ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ‚‡Î˛Ú-
ÌËÏ ÂÁÂ‚ÓÏ. ßÁ 1988 ÔÓ 1991 ¥Í ‰¥flÎ‡
ÒÔÂˆ¥‡Î¸Ì‡ ÒËÒÚÂÏ‡ ÔÂÙÂÂÌˆ¥ÈÌÓ„Ó
ÙÓ‚‡‰ÌÓ„Ó ÔÓÍËÚÚfl (preferential for-
ward cover), flÍ‡ ‰ÓÔÓÏ‡„‡Î‡ ÂÁË‰ÂÌÚ‡Ï
èÄê Á‡·ÂÁÔÂ˜Û‚‡ÚË Ù¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl
ÁÓ‚Ì¥¯Ì¸Óª ÚÓ„¥‚Î¥. å‡ÎÓ ÚÓ„Ó, ‚ÔÓ-
‰Ó‚Ê ·‡„‡Ú¸Óı ÓÍ¥‚ ‚¥‰ÌÓÒÌÓ ‰Â¯Â‚Â
ÒÔÂˆ¥‡Î¸ÌÂ ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚Â ÙÓ‚‡‰ÌÂ
ÔÓÍËÚÚfl ·ÛÎÓ ‰ÓÒÚÛÔÌÂ ‰Îfl ÔÛ·Î¥˜ÌËı
ÍÓÏÔ‡Ì¥È, flÍ¥ ÓÚËÏÛ‚‡ÎË ‚‡Î˛ÚÌ¥ ÔÓ-
ÁËÍË. ìÏÓ‚Ë Ú‡ ˆ¥ÌË ÙÓ‚‡‰ÌÓ„Ó ÔÓ-
ÍËÚÚfl ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ ÁÏ¥Ì˛‚‡ÎËÒfl, ¥ ÚÓÏÛ
êÂÁÂ‚ÌËÈ ·‡ÌÍ ‚ÂÒ¸ ̃ ‡Ò Ô‡„ÌÛ‚ ÔÓÍË-
ÌÛÚË ˆÂÈ ËÌÓÍ, ‰ÓÁ‚ÓÎË‚¯Ë ÛÔÓ‚ÌÓ-
‚‡ÊÂÌËÏ ‰ËÎÂ‡Ï ‰¥flÚË flÍ “Ï‡ÍÂÚ-
ÏÂÈÍÂË”. ì ÒÂÂ‰ËÌ¥ 1980-ı ÓÍ¥‚ ̂ ¸Ó-
„Ó ÁÓ·ËÚË ÌÂ ‚‰‡ÎÓÒfl ˜ÂÂÁ ·Ó„Ó‚Û
ÍËÁÛ. è¥ÁÌ¥¯Â ‚ËÒÎÓ‚Î˛‚‡ÎËÒfl Á‡ÒÚÂ-
ÂÊÂÌÌfl, ÔÓ‚’flÁ‡Ì¥ Á ÌËÁ¸ÍËÏ ¥‚ÌÂÏ
‚‡Î˛ÚÌËı ÂÁÂ‚¥‚. ÄÎÂ ‚ 1994—95 .
ÒËÚÛ‡ˆ¥fl ¥ÒÚÓÚÌÓ ÁÏ¥ÌËÎ‡Òfl. 

ëÛÍÛÔÌ¥ ‚‡Î˛ÚÌ¥ ÂÁÂ‚Ë êÂÁÂ‚-
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ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ÁÓÒÎË iÁ 7.1 ÏÎ‰. Û ̃ Â‚Ì¥
1994 ÓÍÛ ‰Ó 12.4 ÏÎ‰. ÂÌ‰¥‚ Û Ú‡‚Ì¥
1995 ÓÍÛ, ÚÓ‰¥ flÍ ÍÛÒ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌÓ„Ó
ÂÌ‰‡ ÔÓ˜‡‚ ÁÓÒÚ‡ÚË ‚¥‰‡ÁÛ Ô¥ÒÎfl
ÒÍ‡ÒÛ‚‡ÌÌfl Û ·ÂÂÁÌ¥ 1995 ÓÍÛ ÒËÒÚÂ-
ÏË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÂÌ‰‡. ñÂ ‰‡ÎÓ ·‡ÌÍÛ
ÁÏÓ„Û ÔÂÂÈÚË ‰Ó ÔÓÎ¥ÚËÍË ÔÓÒÚÛÔÓ‚Ó-
„Ó (‡·Ë ÌÂ ÔÓÛ¯ËÚË Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª
ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥) ‚ËıÓ‰Û Á ÙÓ‚‡‰ÌÓ„Ó
ËÌÍÛ. ßÁ Í‚¥ÚÌfl 1995 ÓÍÛ ·ÛÎÓ Á‡-
ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÓ ÌÓ‚Û ‰‚Ó¥‚ÌÂ‚Û ÒËÒÚÂÏÛ
ÙÓ‚‡‰ÌÓ„Ó ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ËÌÍÛ: 

— êÂÁÂ‚ÌËÈ ·‡ÌÍ ÔÓ‰Ó‚ÊÛ‚‡‚ Á‡-
·ÂÁÔÂ˜Û‚‡ÚË ‚‡Î˛ÚÌÂ ÙÓ‚‡‰ÌÂ ÔÓ-
ÍËÚÚfl ‰Îfl Á‡ÔÓÁË˜ÂÌ¸ ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡-
Î˛Ú¥, ÓÔÂ‡ˆ¥È Ô¥‚‰ÂÌÌÓ‡ÙËÍ‡ÌÒ¸-
ÍËı ÍÓÏÔ‡Ì¥È Á ¥ÌÓÁÂÏÌËÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ
ÚÓ˘Ó (ÔË ̂ ¸ÓÏÛ ÏÓÊÎË‚¥ Á·ËÚÍË Ï‡-
ÎÓ ÔÓÍË‚‡ÚË Í‡ÁÌ‡˜ÂÈÒÚ‚Ó);

— ‚ÚÓËÌÌËÈ ÙÓ‚‡‰ÌËÈ ‚‡Î˛Ú-
ÌËÈ ËÌÓÍ, flÍËÈ ÒÍÎ‡‰‡‚Òfl Á ÛÔÓ‚ÌÓ-
‚‡ÊÂÌËı ‰ËÎÂ¥‚ ¥ Ì‡ flÍÓÏÛ ˜‡Ò ‚¥‰
˜‡ÒÛ Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡‚ ¥ÌÚÂ‚ÂÌˆ¥ª êÂÁÂ‚-
ÌËÈ ·‡ÌÍ, Ì‡‰‡‚‡‚ ÔÓÒÎÛ„Ë ¥ÏÔÓÚÂ‡Ï
Ú‡ ÂÍÒÔÓÚÂ‡Ï ÚÓ‚‡¥‚ ¥ ÔÓÒÎÛ„; Í¥Ï
ÚÓ„Ó, Ì‡ ˆ¸ÓÏÛ ËÌÍÛ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥ ¥Ì‚ÂÒ-
ÚÓË ÏÓ„ÎË Á‰¥ÈÒÌËÚË ÓÔÂ‡ˆ¥ª ˘Ó‰Ó
Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÙÓ‚‡‰ÌËÏ ÔÓÍËÚÚflÏ
‚¥‰ÒÓÚÍ¥‚ ¥ ‰Ë‚¥‰ÂÌ‰¥‚ Á‡ Ô¥‚‰ÂÌÌÓ‡Ù-
ËÍ‡ÌÒ¸ÍËÏË ˆ¥ÌÌËÏË Ô‡ÔÂ‡ÏË, flÍ¥
‚ÓÌË ÛÚËÏÛ‚‡ÎË.

è
Â¯ËÏ ÍÓÍÓÏ ‰Ó ÔÓÏ’flÍ¯ÂÌÌfl
‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÓÌÚÓÎ˛ Û èÄê ÒÚ‡-
ÎÓ ÒÍ‡ÒÛ‚‡ÌÌfl Û ÊÓ‚ÚÌ¥ 1995 Ó-

ÍÛ ‚ËÏÓ„ (Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌËı Û „Û‰Ì¥
1985 ÓÍÛ) ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓÒÚ¥ Á‡-
·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÙÓ‚‡‰ÌÓ„Ó ÔÓÍËÚÚfl
ÚÓ‚‡¥‚, ÔÓ‰‡ÌËı ÂÍÒÔÓÚÂ‡ÏË ‚
ÍÂ‰ËÚ ÛÔÓ‰Ó‚Ê 7 ‰Ì¥‚ Ô¥ÒÎfl ªı
‚¥‰‚‡ÌÚ‡ÊÂÌÌfl. á„¥‰ÌÓ ¥Á ˆËÏË ‚ËÏÓ-
„‡ÏË ÂÍÒÔÓÚÂË ÔÓ‚ËÌÌ¥ ·ÛÎË ÔÓ-
‰‡‚‡ÚË ‰ÓÎ‡Ë Ì‡ ÙÓ‚‡‰ÌÓÏÛ ËÌ-
ÍÛ ¥ ÁÏÂÌ¯Û‚‡ÎËÒfl ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl êÂ-
ÁÂ‚ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ˘Ó‰Ó ÙÓ‚‡‰ÌÓ„Ó
ÔÓ‰‡ÊÛ ‰ÓÎ‡¥‚. é‰Ì‡Í Û ÒÂÂ‰ËÌ¥
1995 ÓÍÛ ÍÛÒ ÂÌ‰‡ ·Û‚ ÒÚ‡·¥Î¸ÌËÈ,
˘Ó ÁÌËÊÛ‚‡ÎÓ ËÁËÍË êÂÁÂ‚ÌÓ„Ó
·‡ÌÍÛ, ‡ ÈÓ„Ó ÔÓÒÚÛÔÓ‚ËÈ ‚Ëı¥‰ ¥Á
‚ÚÓËÌÌÓ„Ó ËÌÍÛ Ï‡‚ ÁÏÂÌ¯ËÚË ‚‡-
Î˛ÚÌ¥ ËÁËÍË ˘Â ·¥Î¸¯Â.

ì ÔÓ‰‡Î¸¯ÓÏÛ ·ÛÎÓ ‰ÓÁ‚ÓÎÂÌÓ ·‡ÚË
Û˜‡ÒÚ¸ Ì‡ ‚ÚÓËÌÌÓÏÛ ‚‡Î˛ÚÌÓÏÛ ÙÓ-
‚‡‰ÌÓÏÛ ËÌÍÛ ¥ÌÓÁÂÏÌËÏ ·‡ÌÍ‡Ï.

ç‡ Ì‡ÒÚÛÔÌÓÏÛ ÂÚ‡Ô¥ è¥‚‰ÂÌÌÓ-
ÄÙËÍ‡ÌÒ¸Í‡ Ù’˛˜ÂÒÌ‡ ·¥Ê‡ (the
South African Futures Exchange —
SAFEX) ÒÚ‡Î‡ „ÓÎÓ‚ÌÓ˛ ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥Ó-
Ì‡Î¸ÌÓ˛ ÒÚÛÍÚÛÓ˛ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÙÓ-
‚‡‰ÌÓ„Ó ËÌÍÛ. ïÓ˜‡ ÒÔÓ˜‡ÚÍÛ, ‚
1996 Óˆ¥, êÂÁÂ‚ÌËÈ ·‡ÌÍ ‚¥‰ÏÓ‚Ë‚
·¥Ê¥ Û Ì‡‰‡ÌÌ¥ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓª Î¥ˆÂÌÁ¥ª,

ÔÓ·Ó˛˛˜ËÒ¸, ˘Ó ‡·¥Ú‡Ê Ï¥Ê Ù’˛-
˜ÂÒÌËÏ ¥ ÙÓ‚‡‰ÌËÏ ËÌÍ‡ÏË ÏÓ-
ÊÂ ÒÚ‚ÓËÚË ÔÓ·ÎÂÏË ‰Îfl êÅèÄ.
èÓÚÂ ˘Â ·¥Î¸¯¥ ÔÓ·Ó˛‚‡ÌÌfl ‚ËÍÎË-
Í‡ÎÓ, Ï‡·ÛÚ¸, ÚÂ, ˘Ó Ù’˛˜ÂÒÌËÈ Ë-
ÌÓÍ ‰‡‚ ·Ë ÂÁË‰ÂÌÚ‡Ï ÁÏÓ„Û ÒÚ‚Ó-
˛‚‡ÚË ‚‡Î˛ÚÌ¥ ÔÓÁËˆ¥ª ÔÓÚË ÂÌ‰‡
¥ Ú‡ÍËÏ ˜ËÌÓÏ Ó·ıÓ‰ËÚË ‚ËÏÓ„Ë ‚‡-
Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÓÌÚÓÎ˛. ÄÎÂ ÌÂ‚‰Ó‚Á¥ óË-
Í‡Á¸Í‡ ÚÓ‚‡Ì‡ ·¥Ê‡ (Chicago Mer-
cantile Exchange) ÓÁÔÓ˜‡Î‡ ÚÓ„¥‚Î˛
Ù’˛˜ÂÒ‡ÏË Ú‡ ÓÔˆ¥ÓÌ‡ÏË Û Ô¥‚‰ÂÌÌÓ-
‡ÙËÍ‡ÌÒ¸ÍËı ÂÌ‰‡ı, ¥ ‚Î‡‰‡ ‚Ë¥¯Ë-
Î‡, ˘Ó Í‡˘Â ÒÚ‚ÓËÚË ‡Î¸ÚÂÌ‡ÚË‚-
ÌËÈ ËÌÓÍ Û âÓ„‡ÌÌÂÒ·ÛÁ¥, ˘Ó È ·Û-
ÎÓ ÁÓ·ÎÂÌÓ Û 1997 Óˆ¥. 

èÓÒÎ‡·ÎÂÌÌfl ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÓÌÚÓÎ˛
‰‡ÎÓ ÔË‚‡ÚÌËÏ ÓÒÓ·‡Ï ÁÏÓ„Û ÚËÏ‡-
ÚË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ ‡ıÛÌÍË Á‡ ÍÓ‰ÓÌÓÏ ¥
ÔÂÂ‡ıÓ‚Û‚‡ÚË Ì‡ ÌËı ‰Ó 400 ÚËÒfl˜
ÂÌ‰¥‚. êÂÁË‰ÂÌÚË èÄê, ‚ËªÊ‰Ê‡˛˜Ë
Á‡ ÍÓ‰ÓÌ, ÏÓ„ÎË ‚Ë‚ÓÁËÚË ‰Ó 100 ÚË-
Òfl˜ ÂÌ‰¥‚ Ì‡ Ó‰ÌÛ ‰ÓÓÒÎÛ ÓÒÓ·Û Ú‡ ‰Ó
30 ÚËÒfl˜ — Ì‡ ÍÓÊÌÛ ‰ËÚËÌÛ ‚¥ÍÓÏ ‰Ó
12 ÓÍ¥‚. ÅÛÎÓ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÓ, ˘Ó ÍÓ-
ÔÓ‡ˆ¥ª ÔÓ‚ËÌÌ¥ Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÚË ÔÓ‚Â-
ÌÂÌÌfl ‚‡Î˛ÚÌÓª ‚ËÛ˜ÍË ‰Ó Í‡ªÌË
‚ÔÓ‰Ó‚Ê 180 ‰Ì¥‚. é‰ÌÓ˜‡ÒÌÓ ªÏ ‰ÓÁ-
‚ÓÎflÎÓÒfl ÔÂÂ‚Ó‰ËÚË Á‡ ÍÓ‰ÓÌ ‰Ó 50
ÏÎÌ. ÂÌ‰¥‚ ‰Îfl Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÔÓÔÂÂ‰-
Ì¸Ó Òı‚‡ÎÂÌËı ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È (Ô¥ÁÌ¥¯Â ̂ ˛
ÒÛÏÛ ·ÛÎÓ Á·¥Î¸¯ÂÌÓ).

ìfl‰ èÄê ¥ Ì‡‰‡Î¥ Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡‚ Á‡ıÓ-
‰Ë ˘Ó‰Ó ÔÓÒÚÛÔÓ‚Ó„Ó ÒÍ‡ÒÛ‚‡ÌÌfl ‚‡-
Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÓÌÚÓÎ˛, flÍËÈ Ò¸Ó„Ó‰Ì¥ ÒÚÓ-
ÒÛπÚ¸Òfl ÎË¯Â ÂÁË‰ÂÌÚ¥‚. èË‚‡ÚÌ¥ ÓÒÓ-
·Ë ÌËÌ¥ Ï‡˛Ú¸ Ô‡‚Ó Ó‰ÌÓ‡ÁÓ‚Ó ÔÂÂ-
‚ÂÒÚË Ì‡ Á‡ÍÓ‰ÓÌÌ¥ ‡ıÛÌÍË ‰Ó 750 ÚË-
Òfl˜ ÂÌ‰¥‚. èË ‚ËªÁ‰¥ Á‡ ÍÓ‰ÓÌ Ì‡
ÔÓÒÚ¥ÈÌÂ Ï¥ÒˆÂ ÔÓÊË‚‡ÌÌfl ‰ÓÁ‚Ó-
ÎflπÚ¸Òfl ‚Ë‚ÓÁËÚË/ÔÂÂ‡ıÓ‚Û‚‡ÚË ‰Ó
750 ÚËÒ. ÂÌ‰¥‚ Ì‡ Ó‰ÌÛ ÓÒÓ·Û ‡·Ó 1.5
ÏÎÌ. ÂÌ‰¥‚ Ì‡ Ò¥Ï’˛. ßÁ ˆËı ÒÛÏ ÒÚfl-
„ÛπÚ¸Òfl 10-‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚Â ÏËÚÓ. äÓ¯ÚË, flÍ¥
Ì‡ÎÂÊ‡Ú¸ ÂÏ¥„‡ÌÚ‡Ï ÔÓÌ‡‰ ÛÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌ¥
Ó·Òfl„Ë, Á‡‡ıÓ‚Û˛Ú¸Òfl Ì‡ ÒÔÂˆ¥‡Î¸Ì¥
“·ÎÓÍÓ‚‡Ì¥ ‡ıÛÌÍË”; ªı ÏÓÊÌ‡ ‚ËÍÓË-
ÒÚ‡ÚË ÎË¯Â ‚ÒÂÂ‰ËÌ¥ Í‡ªÌË. 

ßÁ 2001 ÓÍÛ Ô¥‚‰ÂÌÌÓ‡ÙËÍ‡ÌÒ¸Í¥
ÍÓÏÔ‡Ì¥ª ÓÚËÏ‡ÎË Ô‡‚Ó Ó‰ÌÓ‡ÁÓ-
‚Ó ¥Ì‚ÂÒÚÛ‚‡ÚË Á‡ ÍÓ‰ÓÌ ‰Ó 500 ÏÎÌ.
ÂÌ‰¥‚, ‡ ‚ Í‡ªÌË ÄÙËÍË — ‰Ó 750
ÏÎÌ. ÂÌ‰¥‚. è¥ÁÌ¥¯Â Î¥Ï¥ÚË ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È
·ÛÎÓ Á·¥Î¸¯ÂÌÓ ‰Ó 2 ÏÎ‰. ÂÌ‰¥‚ ‰Îfl
‡ÙËÍ‡ÌÒ¸ÍËı ¥ 1 ÏÎ‰. ÂÌ‰¥‚ — ‰Îfl
Â¯ÚË Í‡ªÌ Ò‚¥ÚÛ. èË ˆ¸ÓÏÛ ÍÓÏ-
Ô‡Ì¥flÏ ‰ÓÁ‚ÓÎflπÚ¸Òfl ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚Ó Â¥Ì‚Â-
ÒÚÛ‚‡ÚË ‰Ë‚¥‰ÂÌ‰Ë ‚¥‰ Ò‚Óªı Á‡ÍÓ‰ÓÌ-
ÌËı ‚ÍÎ‡‰ÂÌ¸.

ì Ú‡‚Ì¥ 2003 ÓÍÛ ÒÍ‡ÒÓ‚‡ÌÓ Ó·ÏÂ-
ÊÂÌÌfl ÓÁÏ¥Û Á‡„‡Î¸ÌËı ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È Á‡
ÍÓ‰ÓÌ 10 ‚¥‰ÒÓÚÍ‡ÏË ‚¥‰ ÓÁÏ¥Û ¥ÌÓ-
ÁÂÏÌËı ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È ‰Ó èÄê Á‡ ÔÓÔÂ-
Â‰Ì¥È ¥Í. é‰Ì‡Í Á·Â¥„‡˛Ú¸Òfl ÔÂ‚Ì¥
“ÒÚÂÎ¥” ‰Îfl ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È Á ·ÓÍÛ ÒÚ‡ıÓ-

‚Ëı ÍÓÏÔ‡Ì¥È, ÔÂÌÒ¥ÈÌËı ÙÓÌ‰¥‚ ¥
Ú‡ÒÚ¥‚.

Ç‡ÊÎË‚ËÏ ÍÓÍÓÏ ÒÚ‡Î‡ ‡ÏÌ¥ÒÚ¥fl
˘Ó‰Ó ÔÓÛ¯ÂÌ¸ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó Á‡ÍÓÌÓ-
‰‡‚ÒÚ‚‡. á‡ ÂÍÒÔÂÚÌËÏË Óˆ¥ÌÍ‡ÏË,
ÌÂÎÂ„‡Î¸ÌÓ ‚Ë‚ÂÁÂÌËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î Ì‡ ÔÓ-
˜‡ÚÓÍ 2003 ÓÍÛ Òfl„‡‚ 90 ÏÎ‰. ÂÌ‰¥‚
(Á‡ ÔÓÏ¥ÍÓ‚‡Ì¥¯ËÏË Óˆ¥ÌÍ‡ÏË — 60—
80 ÏÎ‰. ÂÌ‰¥‚). ç‡ ÔÓ˜‡ÚÍÛ 2003 Ó-
ÍÛ êÂÁÂ‚ÌËÈ ·‡ÌÍ Ì‡‚¥Ú¸ ‚‰‡‚Òfl ‰Ó
·ÎÓÍÛ‚‡ÌÌfl ‡ıÛÌÍ¥‚, ‚Î‡ÒÌËÍË flÍËı,
Ì‡ ‰ÛÏÍÛ ÛÔÓ‚ÌÓ‚‡ÊÂÌËı ‚‡Î˛ÚÌËı
‰ËÎÂ¥‚, Ì‡Ï‡„‡ÎËÒfl ÌÂÁ‡ÍÓÌÌÓ ÔÂÂ-
Í‡Á‡ÚË ÍÓ¯ÚË Á‡ ÍÓ‰ÓÌ. áÌ‡˜ÌÂ Á‡ÌÂ-
ÔÓÍÓπÌÌfl ÂÍÓÌÓÏ¥ÒÚ¥‚ ‚ËÍÎËÍ‡Î‡ ¥
Ô‡ÍÚËÍ‡ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ‰Îfl ÂÍÒÔÓÚÛ
Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Ú‡Í Á‚‡ÌËı “ÔÂÚÎ¸Ó‚Ëı ÒÚÛÍ-
ÚÛ” (loop structures), ÍÓÎË ÌÂÎÂ„‡Î¸-
ÌÓ ÒÚ‚ÓÂÌ¥ Ô¥‚‰ÂÌÌÓ‡ÙËÍ‡ÌÒ¸ÍËÏË
ÂÁË‰ÂÌÚ‡ÏË ÓÙ¯ÓÌ¥ ÍÓÏÔ‡Ì¥ª ¥Ì‚Â-
ÒÚÛ˛Ú¸ ÍÓ¯ÚË ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ èÄê, ‡
ÔÓÚ¥Ï ÎÂ„‡Î¸ÌÓ ‚Ë‚ÓÁflÚ¸ ÓÚËÏ‡Ì¥
ÔË·ÛÚÍË.

Ä·Ë ÌÓÏ‡Î¥ÁÛ‚‡ÚË ÒËÚÛ‡ˆ¥˛, Ûfl‰
èÄê ÔÓ„ÓÎÓÒË‚ ‡ÏÌ¥ÒÚ¥˛ ̆ Ó‰Ó ÔÓÛ-
¯ÂÌ¸ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó Ú‡ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ó„Ó Á‡-
ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚‡ (Ú‡Í Á‚‡ÌÛ “‡ÏÌ¥ÒÚ¥˛ Ò¥Ó-
„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ”), Á‡ ÛÏÓ‚‡ÏË flÍÓª:

♦ ÔË‚‡ÚÌ¥ ÓÒÓ·Ë ÏÓ„ÎË Á‚ÂÚ‡ÚË-
Òfl Á ÔÓı‡ÌÌflÏ ÔÓ ‡ÏÌ¥ÒÚ¥˛ Û ÔÂ¥Ó‰
¥Á 1 ˜Â‚Ìfl 2003 ÓÍÛ ‰Ó 31 ÎËÒÚÓÔ‡‰‡
2003 ÓÍÛ;

♦ ÔË‚‡ÚÌ¥ ÓÒÓ·Ë, flÍ¥ Á‚ÂÌÛÎËÒfl Á
ÔÓı‡ÌÌflÏ ÔÓ ‡ÏÌ¥ÒÚ¥˛, Á‚¥Î¸ÌflÎËÒfl
‚¥‰ ÒÔÎ‡ÚË ‚Ò¥ı ÔÓ‰‡ÚÍ¥‚ Ì‡ ‰Óı¥‰, ÔÓ-
ˆÂÌÚ¥‚, ˆË‚¥Î¸ÌÓª Ú‡ ÍËÏ¥Ì‡Î¸ÌÓª
‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸ÌÓÒÚ¥ Á‡ ÌÂÌ‡‰‡ÌÌfl ‡·Ó Ì‡-
‰‡ÌÌfl ÌÂ‰ÓÒÚÓ‚¥ÌÓª ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª ÔÓ
Á‡„‡Î¸ÌËÈ ‰Óı¥‰ ‡·Ó ÔÓ ‰ÓıÓ‰Ë Á
Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 28 Î˛ÚÓ„Ó 2002
ÓÍÛ;

♦ ÌÂ Á‡‰ÂÍÎ‡Ó‚‡Ì¥ ‡Ì¥¯Â ‡ÍÚË‚Ë
ÔÓ‚ËÌÌ¥ ·ÛÚË ‚ÍÎ˛˜ÂÌ¥ ‰Ó ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Óª
‰ÂÍÎ‡‡ˆ¥ª Á‡ 2003 ¥Í ¥ Ô¥‰Îfl„‡ÎË ÓÔÓ-
‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌ˛ ÎË¯Â Á 2003 ÓÍÛ; 

♦ ÔË ÓÚËÏ‡ÌÌ¥ ‡ÏÌ¥ÒÚ¥ª ÔÓÚ¥·ÌÓ
·ÛÎÓ ÒÔÎ‡ÚËÚË Á·¥ Û ÓÁÏ¥¥ 5% ‚¥‰
ÒÛÏ, flÍ¥ ‚ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ‡ÏÌ¥ÒÚ¥ª ·ÛÎË ÔÂ-
ÂÍ‡Á‡Ì¥ ‰Ó èÄê, ‡·Ó 10% — ‚¥‰ ÒÛÏ,
flÍ¥ ·Û‰ÛÚ¸ Á‡ÎË¯ÂÌ¥ ‚ “ÓÙ¯ÓÌËı”
ÁÓÌ‡ı; 

♦ ¥Á ÒÛÏ, ˘Ó ÌÂ ÔÂÂ‚Ë˘Û˛Ú¸
Î¥Ï¥ÚÛ, ‰ÓÁ‚ÓÎÂÌÓ„Ó Ô‡‚ËÎ‡ÏË ‚‡-
Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÓÌÚÓÎ˛ ‰Îfl ÔË‚‡ÚÌÓ„Ó
¥Ì‚ÂÒÚÛ‚‡ÌÌfl Á‡ ÍÓ‰ÓÌÓÏ (foreign cap-
ital allowance), — 750 000 ÂÌ‰¥‚ Ì‡
Ó‰ÌÓ„Ó ÔÎ‡ÚÌËÍ‡ ÔÓ‰‡ÚÍÛ ‡·Ó 1.5 ÏÎÌ.
ÂÌ‰¥‚ Ì‡ Ò¥Ï’˛ — Á·¥ ÌÂ ÒÔÎ‡˜Û‚‡‚-
Òfl ‚Á‡„‡Î¥;

♦ Á‡ÍÓ‰ÓÌÌ¥ ‡ÍÚË‚Ë, flÍ¥ ‚ËÌËÍÎË
‚ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ÔÂÂÍ‡ÁÛ Á‡ ÍÓ‰ÓÌ ‰Ó-
ıÓ‰¥‚, ÓÚËÏ‡ÌËı Û èÄê, Á ÍÓÚËı ÌÂ
·ÛÎÓ Ò‚Óπ˜‡ÒÌÓ ÒÔÎ‡˜ÂÌÓ ÔÓ‰‡ÚÍ¥‚, Ú‡-
ÍÓÊ ÏÓ„ÎË ·ÛÚË ‡ÏÌ¥ÒÚÓ‚‡Ì¥ Á‡ ÛÏÓ‚Ë
ÒÔÎ‡ÚË 2-‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚Ó„Ó ÔÓ‰‡ÚÍÛ Á
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‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓª ÒÛÏË (ˆÂ ÌÂ ÔÓ¯Ë˛‚‡-
ÎÓÒfl Ì‡ ‚ËÔ‡‰ÍË ÌÂÒÔÎ‡ÚË èÑÇ Ú‡ ÔÓ-
‰‡ÚÍÛ Ì‡ Á‡Ó·¥ÚÌÛ ÔÎ‡ÚÛ).

ì ·ÂÂÁÌ¥ 2004 ÓÍÛ êÂÁÂ‚ÌËÈ ·‡ÌÍ
è¥‚‰ÂÌÌÓ-ÄÙËÍ‡ÌÒ¸ÍÓª êÂÒÔÛ·Î¥ÍË
‚¥‰ÏÓ‚Ë‚Òfl ‚¥‰ ÒËÒÚÂÏË Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚Óª
Á‡ÍÛÔ¥‚Î¥ ¥ÌÓÁÂÏÌÓª ‚‡Î˛ÚË Ì‡ ÙÓ-
‚‡‰ÌÓÏÛ ËÌÍÛ Á‡ ÒÔÂˆ¥‡Î¸ÌËÏ ÍÛ-
ÒÓÏ (forward book), Û‚Â‰ÂÌÓª Á‡ ˜‡Ò¥‚
‡Ô‡ÚÂª‰Û flÍ ÒÍÎ‡‰Ó‚Óª ÊÓÒÚÍÓ„Ó ‚‡-
Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÓÌÚÓÎ˛. ∫ª ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl Û
1996 Ú‡ 1998 . Á ÏÂÚÓ˛ Ô¥‰ÚËÏÍË
ÍÛÒÛ ÂÌ‰‡ ‚ ÔÂ¥Ó‰Ë Á‡„ÓÒÚÂÌÌfl
“‡Á¥‡ÚÒ¸ÍÓª” Ú‡ “ÓÒ¥ÈÒ¸ÍÓª” Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Ëı ÍËÁ ÔËÁ‚ÂÎÓ ‰Ó ‚Ú‡ÚË Á ÂÁÂ‚¥‚
·‡ÌÍÛ 20 ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚ (ÔË ˆ¸ÓÏÛ
‚ÚËÏ‡ÚË ÍÛÒ ‚ÒÂ Ó‰ÌÓ ÌÂ ‚‰‡ÎÓÒfl).
ç‡ ÏÓÏÂÌÚ ÒÍ‡ÒÛ‚‡ÌÌfl ÒËÒÚÂÏË ÓÙ¥-
ˆ¥ÈÌ¥ ‚‡Î˛ÚÌ¥ ÂÁÂ‚Ë Òfl„ÌÛÎË 8.3
ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚.

èÓÎ¥ÚËÍ‡ Î¥·Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó
ÍÓÌÚÓÎ˛ ÁÌ‡˜ÌÓ˛ Ï¥Ó˛ ÁÛÏÓ‚ÎÂÌ‡
Ô‡„ÌÂÌÌflÏ ÔÓÒËÎËÚË ÔÓÁËˆ¥ª Ô¥‚‰ÂÌ-
ÌÓ‡ÙËÍ‡ÌÒ¸ÍÓ„Ó ·¥ÁÌÂÒÛ ‚ Ò‚¥Ú¥, Ì‡-
Ò‡ÏÔÂÂ‰ ‚ ¥Ì¯Ëı Í‡ªÌ‡ı ÄÙËÍË
(‰Îfl flÍËı èÄê ¥ ÌËÌ¥ π „ÓÎÓ‚ÌËÏ ¥Ì‚Â-
ÒÚÓÓÏ, ˘Ó Á‡·ÂÁÔÂ˜Ûπ ÓÒÌÓ‚Ì¥ ‚ÍÎ‡-
‰ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ — ·ÎËÁ¸ÍÓ 1.5 ÏÎ‰. ‰Ó-
Î‡¥‚). ìfl‰ Ú‡ÍÓÊ Ó˜¥ÍÛπ, ˘Ó Î¥·Â-
‡Î¥Á‡ˆ¥fl ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÓÌÚÓÎ˛ ÁÌ‡˜ÌÓ
Ô¥‰‚Ë˘ËÚ¸ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËÈ ÍÂ‰ËÚÌËÈ
ÂÈÚËÌ„ Í‡ªÌË Ú‡ ªª ÔË‚‡·ÎË‚¥ÒÚ¸ ‰Îfl
¥ÌÓÁÂÏÌËı ¥Ì‚ÂÒÚÓ¥‚, ‡, ÓÚÊÂ, ÔÓÁË-
ÚË‚ÌÓ ‚ÔÎËÌÂ Ì‡ ÒÚ‡·¥Î¥Á‡ˆ¥˛ ‚‡Î˛Ú-
ÌÓ„Ó ÍÛÒÛ ÂÌ‰‡.

ä
ÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ÂÌ‰ ÒÚ‡‚ ‚¥Î¸ÌÓ ÔÎ‡-
‚‡˛˜Ó˛ ‚‡Î˛ÚÓ˛ Û 1983 Óˆ¥ ¥ Á
ÚÓ„Ó ˜‡ÒÛ ı‡‡ÍÚÂËÁÛπÚ¸Òfl ÁÌ‡˜-

ÌÓ˛ ÌÂÒÚ¥ÈÍ¥ÒÚ˛ (volatility), ̆ Ó ÓÒÓ·-
ÎË‚Ó ÒÚ‡ÎÓ ÔÓÏ¥ÚÌËÏ Û ÔÂ¥Ó‰ ÔÓ„Ó-
ÎÓ¯ÂÌÌfl ÏÓ‡ÚÓ¥˛ Ì‡ ÒÔÎ‡ÚÛ ·Ó„¥‚
(‚ÂÂÒÂÌ¸ 1985 ÓÍÛ). íÓ‰¥ ̂ Â ÔËÁ‚Â-
ÎÓ ‰Ó ‚¥‰ÌÓ‚ÎÂÌÌfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÂÌ‰‡,
flÍÂ ÔÂ‚ÌÓ˛ Ï¥Ó˛ ÔÓÏ’flÍ¯ËÎÓ ÚËÒÍ
Ì‡ ÍÛÒ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌÓ„Ó ÂÌ‰‡, ÒÔË˜Ë-
ÌÂÌËÈ ‚¥‰ÔÎË‚ÓÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ. Ç ·ÂÂÁÌ¥
1994 ÓÍÛ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ÂÌ‰ ·ÛÎÓ ‚ËÎÛ-
˜ÂÌÓ Á ËÌÍÛ ¥ èÄê ÔÓ‚ÂÌÛÎ‡Òfl ‰Ó
Ó‰ÌÓ¥‚ÌÂ‚Óª ‚‡Î˛ÚÌÓª ÒËÒÚÂÏË. êÂ-
ÁÂ‚ÌËÈ ·‡ÌÍ Í‡ªÌË Á‡·ÂÁÔÂ˜Ë‚ ÂÙÂÍ-
ÚË‚ÌËÈ ÍÛÒÓ‚ËÈ ÏÂı‡Ì¥ÁÏ, Á‡ÔÓ‚‡-
‰Ë‚¯Ë Â‡Î¸ÌÛ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ‚Î‡ÒÌËı „Ó-
¯ÂÈ, ˘Ó ·‡ÁÛ‚‡Î‡Òfl Ì‡ ¯ËÓÍ¥È ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜Ì¥È ÔÓÎ¥ÚËˆ¥ ·‡ÌÍÛ Ú‡ ÔflÏËı
‚‡Î˛ÚÌËı ¥ÌÚÂ‚ÂÌˆ¥flı Ì‡ ‚¥‰ÍËÚÓ-
ÏÛ ËÌÍÛ. 

áÓÁÛÏ¥ÎÓ, ÌÂÒÚ¥ÈÍ¥ÒÚ¸ ÂÌ‰‡ ‚
ÔÂ¥Ó‰ ·Ó„Ó‚Ó„Ó ÏÓ‡ÚÓ¥˛ 1985 Ó-
ÍÛ ·ÛÎ‡ ÂÍÒÚÂÏ‡Î¸ÌÓ˛ ¥ ÔÂÂ‚Ë˘Û‚‡-
Î‡ ÚÛ, ˘Ó ÒÔÓÒÚÂ¥„‡Î‡Òfl Û 1998, 2001
¥ 2004 ÓÍ‡ı.

äÛÒ ÂÌ‰‡ ̆ Ó‰Ó ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ ÒÚ‡-
ÌÓ‚Ë‚ ‰Â˘Ó ·¥Î¸¯Â 2.50, ÍÓÎË ‚ 1989
Óˆ¥ ‰Ó ‚Î‡‰Ë Á‡Ï¥ÒÚ¸ è.ÅÓÚË ÔËÈ¯Ó‚
ÔÂÁË‰ÂÌÚ-ÂÙÓÏ‡ÚÓ î. ‰Â äÎÂÍ.
íË‚‡ÎËÈ ˜‡Ò ÂÌ‰ Á‡ÎË¯‡‚Òfl ‰Ó‚ÓÎ¥
ÒÚ‡·¥Î¸ÌËÏ ¥ Ì‡ ÏÓÏÂÌÚ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl
ÔÂ¯Ëı ‰ÂÏÓÍ‡ÚË˜ÌËı ‚Ë·Ó¥‚ Û
Í‚¥ÚÌ¥ 1994 ÓÍÛ ‰Ó¥‚Ì˛‚‡‚ 3.60 ÂÌ-
‰‡ Á‡ 1 ‰ÓÎ‡. èÓÚÂ Ô¥ÒÎfl ÒÍ‡ÒÛ‚‡Ì-
Ìfl Û ·ÂÂÁÌ¥ 1995 ÓÍÛ ÒËÒÚÂÏË
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÂÌ‰‡ ‚‡Î˛ÚÌËÈ ÍÛÒ
ÔÓ˜‡‚ ÔÓÏ¥ÚÌÓ ÁÌËÊÛ‚‡ÚËÒfl, ¥ ˆÂ ÚË-
‚‡ÎÓ Ï‡ÈÊÂ ‰Ó Í¥Ìˆfl 2001 ÓÍÛ. èË-
˜ÓÏÛ ÈÓ„Ó Ô‡‰¥ÌÌfl ‚¥‰·Û‚‡ÎÓÒfl Ì‡ ÚÎ¥,
Á‰‡‚‡ÎÓÒfl ·, ÁÓÒÚ‡˛˜Óª ÔË‚‡·ÎË-
‚ÓÒÚ¥ èÄê ‰Îfl ¥ÌÓÁÂÏÌËı ¥Ì‚ÂÒÚÓ¥‚,
flÍ¥ Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÎË ÔËÔÎË‚ ‰Ó Í‡ªÌË
Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Ó·Òfl„ÓÏ ·ÎËÁ¸ÍÓ 3 ÏÎ‰. ‰Ó-
Î‡¥‚ Û 1995 Óˆ¥, 15 ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚ —
Û 1999-ÏÛ. é‰Ì‡Í ÛÊÂ 2000 ÓÍÛ ˆÂÈ
ÔÓÍ‡ÁÌËÍ ÁÌËÁË‚Òfl ‰Ó flÍËıÓÒ¸ 2
ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚, ˘Ó ·ÛÎÓ Ò‚Óπ¥‰ÌÓ˛
Â‡Íˆ¥π˛ Ì‡ Ú‡Í¥ ÂÍÁÓ„ÂÌÌ¥ Ù‡ÍÚÓË,
flÍ ÔÓ˜‡ÚÓÍ ÂÍÒÔÓÔ¥‡ˆ¥ª ÁÂÏÂÎ¸,
ÍÓÚ¥ Ì‡ÎÂÊ‡ÎË ·¥ÎËÏ ÙÂÏÂ‡Ï Û
á¥Ï·‡·‚Â, Ú‡ ÔÓ‰¥ª 11 ‚ÂÂÒÌfl 2001
ÓÍÛ ‚ ç¸˛-âÓÍÛ [6].

ëÚ¥ÏÍ‡ ‰ÂÔÂˆ¥‡ˆ¥fl ÂÌ‰‡ Û 2001
Óˆ¥ ÔËÁ‚ÂÎ‡ ‰Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª —
Û 2002 Óˆ¥ ‚ÓÌ‡ Òfl„ÌÛÎ‡ 9.2%. êÂ-
ÁÂ‚ÌËÈ ·‡ÌÍ èÄê Á·¥Î¸¯Ë‚ ÔÓˆÂÌÚ-
ÌÛ ÒÚ‡‚ÍÛ, ˘Ó, ÒÔ¥Î¸ÌÓ Á 28-‚¥‰ÒÓÚÍÓ-
‚Ó˛ ‡ÔÂˆ¥‡ˆ¥π˛ 2003 ÓÍÛ, ‰‡ÎÓ ÁÏÓ-
„Û ÒÍÓÓÚËÚË ¥ÌÙÎflˆ¥˛ ‰Ó 5.8%. ç‡
ÒÚ‡·¥Î¥Á‡ˆ¥˛ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÒÚ‡ÌÛ
Í‡ªÌË ÔÓÏ¥ÚÌÓ ‚ÔÎËÌÛÎÓ ‚‚Â‰ÂÌÌfl Á
2000 ÓÍÛ ªª ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ ÒË-
ÒÚÂÏË Ú‡„ÂÚÛ‚‡ÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª. ç‡
ÔÂ¥Ó‰ 2000—2003 . ˆ¥Î¸Ó‚ËÈ ÔÓ-
Í‡ÁÌËÍ ¥ÌÙÎflˆ¥ª ·ÛÎÓ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÓ Ì‡
¥‚Ì¥ 3—6%, ‡ Ì‡ 2004—2005 . — 3—
5%. í‡ÍËÈ ÊÓÒÚÍËÈ Ô¥‰ı¥‰ ‰‡‚ ÁÏÓ„Û
ÁÌËÁËÚË ¥ÌÙÎflˆ¥˛ (Á‡ ¥Ì‰ÂÍÒÓÏ ÒÔÓ-
ÊË‚˜Ëı ˆ¥Ì) ‰Ó ÔËÈÌflÚÌÓ„Ó ¥‚Ìfl: Û
2000 Óˆ¥ ‚¥Ì Ù‡ÍÚË˜ÌÓ ÒÚ‡ÌÓ‚Ë‚ 7.6%,
Û 2001 — 4.8, Û 2002 — 8.9, Û 2003 —
4.8%, Û 2004 Óˆ¥ — 1.4%. 

(ì ÎËÒÚÓÔ‡‰¥ 2003 ÓÍÛ ÔËÈÌflÚÓ
¥¯ÂÌÌfl ÔÓ ÔÓÒËÎÂÌÌfl ÒËÒÚÂÏË Ú‡„Â-
ÚÛ‚‡ÌÌfl. ëÂÂ‰ ¥Ì¯Ó„Ó ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌÓ, ̆ Ó
ÍÓË‰Ó Û ÏÂÊ‡ı 3—6% ‰¥flÚËÏÂ ‰Ó
2006 ÓÍÛ, ‡ÎÂ Á‡ÒÚÓÒÓ‚Û‚‡ÚËÏÂÚ¸Òfl
ÌÂ ‰Ó ÒÂÂ‰Ì¸Ó¥˜ÌËı, ‡ ‰Ó ˘ÓÏ¥Òfl˜ÌËı
ÔÓÍ‡ÁÌËÍ¥‚ ¥ÌÙÎflˆ¥ª). 

ì ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ‰¥È Ûfl‰Û Ú‡ ËÌÍÓ‚Ëı
Ù‡ÍÚÓ¥‚ (ÁÓÍÂÏ‡, ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ˆ¥Ì Ì‡
‰ÓÓ„Óˆ¥ÌÌ¥ ÏÂÚ‡ÎË) ÍÛÒ ÂÌ‰‡ Á¥Ò Û
Ì‡ÒÚÛÔÌ¥ ÓÍË Á ÂÍÓ‰ÌÓ ÌËÁ¸ÍÓ„Ó
¥‚Ìfl 13.86 ÂÌ‰‡ Á‡ 1 ‰ÓÎ‡ ëòÄ,
‡·Ó 12.48 — Á‡ 1 π‚Ó Á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 20
„Û‰Ìfl 2001 ÓÍÛ, ‰Ó 5.88 ÂÌ‰‡ Á‡ 1
‰ÓÎ‡ ëòÄ, ‡·Ó 7.33 ÂÌ‰‡ Á‡ 1 π‚Ó
— Ì‡ 23 ÎËÔÌfl 2004 ÓÍÛ.

í‡Í, ̆ Ó‰Ó ÍÓ¯ËÍ‡ ‚‡Î˛Ú „ÓÎÓ‚ÌËı
ÚÓ„Ó‚ÂÎ¸ÌËı Ô‡ÚÌÂ¥‚ èÄê Á ÔÓ˜‡Ú-

ÍÛ 2001 ÓÍÛ ÍÛÒ ÂÌ‰‡ Ô¥‰‚Ë˘Ë‚Òfl
·¥Î¸¯Â flÍ Ì‡ 75 ‚¥‰ÒÓÚÍ¥‚ (Û ÚÓÏÛ ̃ ËÒÎ¥
Û 2003 Óˆ¥ — Ì‡ 28 ‚¥‰ÒÓÚÍ¥‚). á‡ ÚÓÈ
ÊÂ ÔÂ¥Ó‰ Â‡Î¸ÌËÈ ÍÛÒ ÂÌ‰‡, Á‡ ‰‡-
ÌËÏË êÂÁÂ‚ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ èÄê, Á¥Ò
Ï‡ÈÊÂ Ì‡ 20 ‚¥‰ÒÓÚÍ¥‚. çËÌ¥ ‚¥Ì ÔË-
·ÎËÁÌÓ Ì‡ 20% ÔÂÂ‚Ë˘Ûπ ¥‚ÂÌ¸ ÔÓ-
˜‡ÚÍÛ 2001 ÓÍÛ, ıÓ˜‡ ̆ Â Á‡ÎË¯‡πÚ¸Òfl
Ì‡ ¥‚Ì¥, ÚÓıË ÌËÊ˜ÓÏÛ ÔÓ¥‚ÌflÌÓ Á
ÔÓ˜‡ÚÍÓÏ Á„‡‰‡ÌÓª ‚Ë˘Â ‰ÂÔÂˆ¥‡ˆ¥ª
ÍÛÒÛ Û 2000 Óˆ¥. ë‡ÏÂ ˆÂÈ Ù‡ÍÚ ¥ π
„ÓÎÓ‚ÌËÏ ‡„ÛÏÂÌÚÓÏ ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó
·‡ÌÍÛ Í‡ªÌË, ÍÓÎË ‚¥Ì ÒÚ‚Â‰ÊÛπ, ̆ Ó
ÔÓÚÓ˜ÌËÈ ÍÛÒ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π Â‡Î¸ÌËÏ
ËÌÍÓ‚ËÏ ÛÏÓ‚‡Ï, ¥ ÔË˜ËÌÓ˛ ÌÂ·‡-
Ê‡ÌÌfl êÅèÄ ‚ÚÛ˜‡ÚËÒfl ¯ÎflıÓÏ
Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ‚‡Î˛ÚÌËı ¥ÌÚÂ‚ÂÌˆ¥È Û
ÔÓˆÂÒ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÍÛÒÛ (ÔÓÔË „Ó-
ÎÓÒÌ¥ Á‡ÍÎËÍË ‰Ó ˆ¸Ó„Ó Ì‡È·¥Î¸¯Ëı
ÂÍÒÔÓÚÂ¥‚ Í‡ªÌË, ‚ ÚÓÏÛ ̃ ËÒÎ¥ ÁÓÎÓ-
ÚÓ‰Ó·Û‚ÌËı ÍÓÏÔ‡Ì¥È).

ìÔÓ‰Ó‚Ê 2002—2003 Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó
ÓÍÛ ÌÓÏ¥Ì‡Î¸ÌËÈ ÍÛÒ ÂÌ‰‡ ‚¥‰ÌÓÒ-
ÌÓ ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ Á¥Ò ˘Â Ì‡ 29 ‚¥‰-
ÒÓÚÍ¥‚ (ÔË ÚÓÏÛ, ˘Ó Û 2002 Óˆ¥ ÁÓÒ-
Ú‡ÌÌfl ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎÓ 40%). ñÂ, flÍ ¥ 2002
ÓÍÛ, Ì‡È‚Ë˘ËÈ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ ÒÂÂ‰ 60
‚‡Î˛Ú, ÍÛÒ flÍËı ‚¥‰ÒÚÂÊÛπÚ¸Òfl ÏÓÌ¥-
ÚÓËÌ„Ó‚Ó˛ ÒËÒÚÂÏÓ˛ Bloomberg. á‡
Óˆ¥ÌÍ‡ÏË ÂÍÒÔÂÚ¥‚, Á‡ ̂ ÂÈ ÔÂ¥Ó‰ ÎË-
¯Â 22 Ì‡È·¥Î¸¯¥ ÍÓÏÔ‡Ì¥ª (¥Á 436 ÍÓÏ-
Ô‡Ì¥È, ‡Íˆ¥flÏË flÍËı ÚÓ„Û˛Ú¸ Ì‡ âÓ-
„‡ÌÌÂÒ·ÛÁ¸Í¥È ÙÓÌ‰Ó‚¥È ·¥Ê¥) ÔÓ-
ÌÂÒÎË ‚Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ Á‡‚Ë˘ÂÌÌfl ÍÛÒÛ ÂÌ-
‰‡ Á·ËÚÍË Û ÒÛÏ¥ 17.5 ÏÎ‰. ÂÌ‰¥‚, ‡
·˛‰ÊÂÚ ÌÂ‰ÓÓÚËÏ‡‚ 7 ÏÎ‰. ÂÌ‰¥‚.
ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò ÁÌ‡˜ÌÓ ÁÓÒÎË Ó·Òfl„Ë ÔÓ-
‰‡Ê¥‚ ÓÁ‰¥·ÌËı ÚÓ„Ó‚Ëı ÍÓÏÔ‡Ì¥È
(„ÓÎÓ‚ÌËÏ ˜ËÌÓÏ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ Á‰Â¯Â‚-
ÎÂÌÓ„Ó ¥ÏÔÓÚÛ).

ì ÒÂÂ‰ËÌ¥ ÎËÒÚÓÔ‡‰‡ 2003 ÓÍÛ
ÍÛÒ ÂÌ‰‡ Òfl„ÌÛ‚ Ì‡È‚Ë˘Ó„Ó Ì‡ ÚÓÈ
ÏÓÏÂÌÚ (¥Á Í‚¥ÚÌfl 2000 ÓÍÛ) ¥‚Ìfl —
6.7 ÂÌ‰‡ Á‡ 1 ‰ÓÎ‡ ëòÄ. é‰Ì‡Í Ì‡
ÁÛÒÚ¥˜¥ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÌËÍ¥‚ Ûfl‰Û Ú‡ ‚ÂÎË-
ÍÓ„Ó ·¥ÁÌÂÒÛ Û äÂÈÔÚ‡ÛÌ¥ ·ÛÎÓ ‰ÓÒfl„-
ÌÛÚÓ ÒÔ¥Î¸ÌÓª ‰ÛÏÍË ÔÓ ÚÂ, ˘Ó
ÓÙ¥ˆ¥ÈÌ¥ ‚‡Î˛ÚÌ¥ ¥ÌÚÂ‚ÂÌˆ¥ª Á ÏÂÚÓ˛
ÁÌËÊÂÌÌfl ÍÛÒÛ ÂÌ‰‡ (flÍËÈ ‚ËÁÌ‡-
˜‡πÚ¸Òfl ÒÛÚÓ ËÌÍÓ‚ËÏË Ù‡ÍÚÓ‡ÏË
— ÒÎ‡·Í¥ÒÚ˛ ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ, ÁÓÒÚ‡Ì-
ÌflÏ ˆ¥Ì ‰ÓÓ„Óˆ¥ÌÌËı ÏÂÚ‡Î¥‚ ¥ ÌËÁ¸-
ÍËÏË ÔÓˆÂÌÚÌËÏË ÒÚ‡‚Í‡ÏË Û ëòÄ
Ú‡ ‚ ¥Ì¯Ëı ÔÓ‚¥‰ÌËı ÔÓÏËÒÎÓ‚Ó ÓÁ‚Ë-
ÌÛÚËı Í‡ªÌ‡ı) ÌÂ Ï‡˛Ú¸ ÒÂÌÒÛ. íËÏ
˜‡ÒÓÏ ÍÛÒ ÂÌ‰‡ ÔÓ‰Ó‚ÊÛ‚‡‚ ÁÓ-
ÒÚ‡ÚË, Ô¥‰Ìfl‚¯ËÒ¸ ‰Ó ÔÓÁÌ‡˜ÍË 6.3
ÂÌ‰‡ Á‡ ‰ÓÎ‡. (á‡ 2003 ¥Í ÌÓÏ¥Ì‡Î¸-
ÌËÈ ÂÙÂÍÚË‚ÌËÈ ÍÛÒ ÂÌ‰‡ Á·¥Î¸¯Ë‚-
Òfl Ï‡ÈÊÂ Ì‡ 25 ‚¥‰ÒÓÚÍ¥‚).

èÓÚfl„ÓÏ 2004 ÓÍÛ ÍÛÒ ÂÌ‰‡ ÔÓ-
‰Ó‚ÊÛ‚‡‚ ÁÏ¥ˆÌ˛‚‡ÚËÒfl, ‰ÓÒfl„ÌÛ‚¯Ë Û
ÎËÔÌ¥ ‚¥‰Ï¥ÚÍË 6 ÂÌ‰¥‚ Á‡ 1 ‰ÓÎ‡ ëòÄ.
è¥ÒÎfl ˆ¸Ó„Ó ‚¥Ì ‚¥‰ÌÓÒÌÓ ÒÚ‡·¥Î¥ÁÛ‚‡‚-
Òfl ‡Ê ‰Ó ÒÂÂ‰ËÌË 2005 ÓÍÛ, ÍÓÎË Ô¥ÒÎfl
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ÔÂ‚ÌËı ÍÓÎË‚‡Ì¸ ÁÛÔËÌË‚Òfl Ì‡ ÔÓÁÌ‡˜ ¥̂
6.5 ÂÌ‰‡ Á‡ ‰ÓÎ‡.

ë
Ô‡‚ÊÌ˛ ÔÓ·ÎÂÏÛ ‰Îfl ·¥ÁÌÂÒÛ,
Ó‰Ì‡Í, ÒÚ‚Ó˛π ÌÂ ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl ÂÌ-
‰‡, ‡ ÚÂ, ̆ Ó ‚¥Ì ÛÒÂ ̆ Â ÌÂ ÒÚ‡·¥Î¥ÁÛ-

‚‡‚Òfl: ÎË¯Â Á‡ ÔÂ¯Â Ô¥‚¥˜˜fl 2004 Ó-
ÍÛ ¥ÁÌËˆfl Ï¥Ê ‚Ë˘ËÏ Ú‡ ÌËÊ˜ËÏ ÈÓ-
„Ó ÁÌ‡˜ÂÌÌflÏË ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡ 20 ‚¥‰ÒÓÚÍ¥‚,
‡ Á‡ ‰‚‡ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ ÓÍË — 41 ‚¥‰ÒÓÚÓÍ.

ôÓ Ê ‰Ó ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl ÂÌ‰‡, ÚÓ, flÍ
Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ‰ÓÒ‚¥‰ ÓÒÚ‡ÌÌ¥ı ÓÍ¥‚, ÏÓÊÌ‡
ÒÚ‚Â‰ÊÛ‚‡ÚË, ˘Ó Ò‡ÏÂ ‚¥‰Ó‰ÊÂÌÌfl
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡Î˛ÚË ÒÚ‡ÎÓ „ÓÎÓ‚ÌËÏ
Ù‡ÍÚÓÓÏ ÔË‰Û¯ÂÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª. á‚¥ÒÌÓ,
ÔÂ‚ÌÛ ÓÎ¸ Û ˆ¸ÓÏÛ ÔÓˆÂÒ¥ ‚¥‰¥„‡ÎË ¥
Á‡„‡Î¸ÌÂ ÔÓÒÎ‡·ÎÂÌÌfl ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ, ¥
Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ˆ¥Ì Ì‡ ÔËÓ‰Ì¥ ÂÒÛÒË
(ÔÂÂ‰ÛÒ¥Ï Ì‡ ÁÓÎÓÚÓ ¥ ÔÎ‡ÚËÌÛ). 

áÏ¥ˆÌÂÌÌfl ÍÛÒÛ ÂÌ‰‡ ÔÓÁËÚË‚ÌÓ
ÔÓÁÌ‡˜ËÎÓÒfl Ì‡ ÁÓÒÚ‡ÌÌ¥ ÒÔÓÊË‚˜Ó-
„Ó ÔÓÔËÚÛ, ˘Ó ÔËÌÂÒÎÓ ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚¥
ÔË·ÛÚÍË ÓÁ‰¥·ÌËÏ ÚÓ„Ó‚ˆflÏ, ‡ Ú‡-
ÍÓÊ ·‡ÌÍ‡Ï, flÍ¥ ÔÓÏ¥ÚÌÓ Á·¥Î¸¯ËÎË
Ò‚Ó˛ ÍÂ‰ËÚÌÛ ‡ÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸ (Á‡ ÔÂ¯Â
Ô¥‚¥˜˜fl 2004 ÓÍÛ ÔÓ¥‚ÌflÌÓ Á ‡Ì‡-
ÎÓ„¥˜ÌËÏ ÔÂ¥Ó‰ÓÏ 2003 ÓÍÛ ÍÂ‰ËÚË
Ô¥‰ ÌÂÛıÓÏ¥ÒÚ¸ ÁÓÒÎË Ì‡ 20 ‚¥‰ÒÓÚÍ¥‚,
‡ Î¥ÁËÌ„Ó‚¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª Ú‡ ÓÔÂ‡ˆ¥ª Á‡ ÍÂ-
‰ËÚÌËÏË Í‡ÚÍ‡ÏË — Ì‡ 15 ‚¥‰ÒÓÚÍ¥‚). 

ì ÒÂÂ‰ËÌ¥ 2004 ÓÍÛ ÔÓ˜‡‚ ‚¥‰˜Û‚‡-
ÚËÒfl ÔÓÁËÚË‚ÌËÈ ‚ÔÎË‚ ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl ÂÌ-
‰‡ Ì‡ ÁÏ¥ÌË ̂ ¥Ì Ì‡ ‰ÂflÍ¥ ¥ÏÔÓÚÌ¥ ÚÓ‚‡-
Ë, Û ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ Ì‡ Ì‡ÙÚÛ ¥ Ì‡ÙÚÓÔÓ-
‰ÛÍÚË. è¥ÒÎfl ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ˆ¥Ì Ì‡ Ô‡Î¸ÌÂ
(‰‚¥˜¥ Á ÔÓ˜‡ÚÍÛ 2004 ÓÍÛ) ‚Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ
Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ˆ¥ÌË Ì‡ÙÚË Ì‡ Ò‚¥ÚÓ‚ÓÏÛ
ËÌÍÛ Ú‡ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ÌÓÏ ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ-
‚‡ÌÌfl, Û ÎËÔÌ¥ 2004 ÓÍÛ ̂ ¥Ì‡ Î¥Ú‡ ·ÂÌ-
ÁËÌÛ ÁÌËÁËÎ‡Òfl Ì‡ 17 ̂ ÂÌÚ¥‚. á‚¥ÒÌÓ, ̂ Â
ÌÂ ÍÓÏÔÂÌÒÛ‚‡ÎÓ ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó, ̃ Â‚ÌÂ-
‚Ó„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ˆ¥ÌË Ì‡ 30 ˆÂÌÚ¥‚, ‡ÎÂ
Á‡Ò‚¥‰˜ËÎÓ ÁÏ¥ÌÛ ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥ª.

çÂÓ‰ÌÓÁÌ‡˜ÌÓ ‚¥‰Â‡„Û‚‡‚ Ì‡
ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl ÂÌ‰‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ËÌÓÍ.
óÓÚËË ÓÍË ÚÓÏÛ, ÍÓÎË ÍÛÒ ÂÌ‰‡
‚¥‰ÌÓÒÌÓ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒ¸ÍÓª ‚‡Î˛ÚË Òfl„‡‚
ÔÓÁÌ‡˜ÍË 13.86, ¥Ì‚ÂÒÚÓË Ì‡Ï‡„‡ÎËÒfl
ÛÚËÏÛ‚‡ÚË ÍÓ¯ÚË Á‡ ÍÓ‰ÓÌÓÏ. íÂ-
ÔÂ, Á‡ ‚‰‚¥˜¥ ‚Ë˘Ó„Ó ÍÛÒÛ, ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ª
Á‡ ÍÓ‰ÓÌÓÏ ÌÂ ‰ÛÊÂ ÔÓÔÛÎflÌ¥. Ç ÓÒ-
Ú‡ÌÌ¸ÓÏÛ Í‚‡Ú‡Î¥ 2003 ÓÍÛ ‚ÔÂ¯Â Á
‚ÂÂÒÌfl 2001 ÓÍÛ Á‡Ù¥ÍÒÓ‚‡ÌÓ ̃ ËÒÚËÈ
ÔËÔÎË‚ Í‡Ô¥Ú‡Î¥‚ ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥
(ÔË ÚÓÏÛ, ˘Ó Á‡ ‰‚‡ ÔÓÔÂÂ‰Ì¥ Í‚‡-
Ú‡ÎË ÒÛÏ‡ ‚¥‰ÔÎË‚Û Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ÒÚ‡ÌÓ‚Ë-
Î‡ 3 ÏÎ‰. ÂÌ‰¥‚, ÚÓ·ÚÓ ·ÎËÁ¸ÍÓ 0.5
ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚). ÇËÔ‡‰ÍË ¥Ì‚ÂÒÚÛ‚‡ÌÌfl
Á‡ ÍÓ‰ÓÌÓÏ ÒÚ‡ÎË ¥‰Í¥ÒÌËÏË, ÓÒÍ¥Î¸-
ÍË ˜ËÏ‡ÎÓ ¥Ì‚ÂÒÚÓ¥‚, flÍ¥ ‚ÍÎ‡ÎË Ò‚Óª
ÍÓ¯ÚË ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥ ‡Íˆ¥ª ÚË-˜ÓÚËË Ó-
ÍË ÚÓÏÛ (ÍÓÎË ÂÌ‰ ·Û‚ ÔÓÏ¥ÚÌÓ

ÒÎ‡·¯ËÏ), Ù‡ÍÚË˜ÌÓ ÌÂÒÛÚ¸ Á·ËÚÍË:
ÌËÌ¥ ‰ÓıÓ‰Ë Á ªı ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È ÌÂ ÔÓÍË-
‚‡˛Ú¸ Á‰¥ÈÒÌÂÌËı ‚ËÚ‡Ú. ÑÓÒËÚ¸ ‚‡„Ó-
ÏÛ ÓÎ¸ ‚¥‰¥„‡π ¥ ÔË‚‡·ÎË‚¥ÒÚ¸ ‰Îfl
¥Ì‚ÂÒÚÓ¥‚ ‚ÌÛÚ¥¯Ì¸Ó„Ó ËÌÍÛ ÌÂÛıÓ-
ÏÓÒÚ¥. ñ¥ÌË Ì‡ ÌÂÛıÓÏ¥ÒÚ¸ Û èÄê ÁÓÒ-
ÎË Û 2000 Óˆ¥ Ì‡ 18.9%, Û 2001 — Ì‡
14.5, Û 2002 — Ì‡ 14.2, Û 2003 — Ì‡
18%, Û 2004 Óˆ¥ — Ì‡ 20%. 

ç‡Â¯Ú¥, ÒÎ¥‰ Á‡ÁÌ‡˜ËÚË, ˘Ó ÔÂ‚Ì¥
ÌÂÔÓÓÁÛÏ¥ÌÌfl ‡·Ó ÌÂ ̃ ¥ÚÍÓ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌ¥
Ô‡‚ËÎ‡ ̆ Ó‰Ó ÏÓÊÎË‚ÓÒÚ¥ ÔÓ‰‡Î¸¯Ó-
„Ó ¥Ì‚ÂÒÚÛ‚‡ÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚, ÎÂ„‡Î¥ÁÓ‚‡-
ÌËı Û ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ‡ÏÌ¥ÒÚ¥ª “Ò¥Ó„Ó
Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ”, Ú‡ÍÓÊ ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓ ‚ÔÎËÌÛÎË
Ì‡ ÔÓˆÂÒ ¥Ì‚ÂÒÚÛ‚‡ÌÌfl Ô¥‚‰ÂÌÌÓ‡Ù-
ËÍ‡ÌÒ¸ÍËı Í‡Ô¥Ú‡Î¥‚ Á‡ ÍÓ‰ÓÌÓÏ [7].

èÓ-¥ÁÌÓÏÛ Â‡„Û˛Ú¸ Ì‡ ÍÓÎË‚‡ÌÌfl
ÍÛÒÛ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡Î˛ÚË ‡Íˆ¥ª, ˘Ó
ÍÓÚËÛ˛Ú¸Òfl Ì‡ âÓ„‡ÌÌÂÒ·ÛÁ¸Í¥È
ÙÓÌ‰Ó‚¥È ·¥Ê¥. á¥ ÁÓÒÚ‡ÌÌflÏ ÍÛÒÛ
ÂÌ‰‡ Ô¥‰‚Ë˘ÛπÚ¸Òfl ÚËÒÍ Ì‡ ÍÛÒ ‡Íˆ¥È
Ô¥‚‰ÂÌÌÓ‡ÙËÍ‡ÌÒ¸ÍËı ÂÏ¥ÚÂÌÚ¥‚.
èÓ¥‚ÌflÌÓ Á Ô¥ÍÓÏ, flÍÓ„Ó ªı ÍÛÒ ‰Ó-
Òfl„ÌÛ‚ Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÍÛ ·ÂÂÁÌfl 2004 ÓÍÛ,
‰Ó ÒÂÂ‰ËÌË ÎËÔÌfl ÚÓ„Ó Ê ÓÍÛ, ÍÓÎË
ÍÛÒ ÂÌ‰‡ ÔÂÂÈ¯Ó‚ ÏÂÊÛ Û 6 ÂÌ‰¥‚
Á‡ 1 ‰ÓÎ‡ ëòÄ, ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ‡Íˆ¥È ÛÔ‡-
Î‡ ‚ ÒÂÂ‰Ì¸ÓÏÛ Ì‡ 12% (Top 40 index).
ç‡ ˆ¸ÓÏÛ ÙÓÌ¥ ‚Ë¥ÁÌflÎËÒfl ‡Íˆ¥ª
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÛÒÚ‡ÌÓ‚, ÓÒÓ·ÎË‚Ó ÚËı,
˘Ó ÔÓÔÓÌÛ˛Ú¸ ÔÂÙÂÂÌˆ¥ÈÌ¥ ‡Íˆ¥ª Á
Ù¥ÍÒÓ‚‡ÌËÏ ÓÁÏ¥ÓÏ ‰Ë‚¥‰ÂÌ‰¥‚
(Standard Bank (SBK), Investec (INP,
INL) and Nedbank (NED), ÓÒÍ¥Î¸ÍË ‚
Í‡ªÌ¥ ‚¥‰·Û‚‡πÚ¸Òfl Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡ ÒÚ‡·¥-
Î¥Á‡ˆ¥fl, flÍ‡ ÒÔËflπ ÁÓÒÚ‡ÌÌ˛ ÔË-
·ÛÚÍÓ‚ÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚. ì ‚Ë„¥‰ÌÓÏÛ ÒÚ‡-
ÌÓ‚Ë˘¥ ÁÌ‡ıÓ‰flÚ¸Òfl ¥ ‚Î‡ÒÌËÍË ‡Íˆ¥È
ÓÁ‰¥·ÌËı ÍÓÏÔ‡Ì¥È, ÔË·ÛÚÍË flÍËı
ÁÓÒÚ‡ÚËÏÛÚ¸ Û Á‚’flÁÍÛ Á Ô¥‰‚Ë˘ÂÌ-
ÌflÏ ÒÔÓÊË‚˜Ó„Ó ÔÓÔËÚÛ Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl.
ÖÍÒÔÂÚË ‚¥‰ÁÌ‡˜‡˛Ú¸ Ú‡ÍÓÊ ÒÚ‡·¥Î¥ÁÛ-
˛˜ËÈ ÂÙÂÍÚ Ì‡fl‚ÌÓÒÚ¥ Ì‡ ËÌÍÛ ‡Íˆ¥È
Ú‡ÍËı ÔË‚‡·ÎË‚Ëı ÍÓÔÓ‡ˆ¥È, flÍ
Sasol (Ì‡È·¥Î¸¯ËÈ Û Ò‚¥Ú¥ ‚ËÓ·ÌËÍ
¥‰ÍÓ„Ó Ô‡ÎË‚‡ Á ‚Û„¥ÎÎfl), ‡Íˆ¥ª flÍÓ„Ó
ˆ¥Í‡‚ËÚËÏÛÚ¸ ÔÓÍÛÔˆ¥‚ ¥ Á‡ ÍÛÒÛ 5.5
ÂÌ‰‡ Á‡ ‰ÓÎ‡.

ÑÓ‚ÓÎ¥ ÔË‚‡·ÎË‚Ó ‚Ë„Îfl‰‡˛Ú¸ Ú‡-
ÍÓÊ ¥ Ó·Î¥„‡ˆ¥ª. å¥ˆÌËÈ ÂÌ‰ ÁÌËÊÛπ
¥ÌÙÎflˆ¥˛, ‡ ÓÚÊÂ, Á·¥Î¸¯Ûπ ‰ÓıÓ‰Ë Á‡
Ó·Î¥„‡ˆ¥flÏË. èÓÚÂ π È Á‡ÒÚÂÂÊÂÌ-
Ìfl: flÍ˘Ó ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl ÂÌ‰‡ ÚË‚‡ÚËÏÂ
‰Ó‚„Ó, Í‡ªÌ‡ ‚Ú‡ÚËÚ¸ ÁÌ‡˜ÌÛ ˜‡ÒÚË-
ÌÛ ÂÍÒÔÓÚÛ, ‡ ‚¥‰Ú‡Í — ¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı
Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌ¸ ‰Ó ·˛‰ÊÂÚÛ. ∏‰ËÌËÏ ‚Ë-
ıÓ‰ÓÏ ‰Îfl Ûfl‰Û ·Û‰Â ÚÓ‰¥ ÂÏ¥Ò¥fl ÌÓ‚Ëı
Ó·Î¥„‡ˆ¥È ¥Á Ô¥‰‚Ë˘ÂÌËÏË ÔÓˆÂÌÚ-
ÌËÏË ÒÚ‡‚Í‡ÏË. Ä ̂ Â ÔÓÚfl„ÌÂ Á‡ ÒÓ·Ó˛
Á‡„‡Î¸ÌÂ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÔÓÁË˜ÍÓ‚Ëı ÒÚ‡-
‚ÓÍ, ˘Ó ÌÂ ÒÔËflÚËÏÂ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓÏÛ
ÁÓÒÚ‡ÌÌ˛.

Ç‚‡Ê‡πÚ¸Òfl, ̆ Ó Ì‡È·¥Î¸¯Â ‚¥‰ Á‡‚Ë-
˘ÂÌÓ„Ó ÍÛÒÛ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡Î˛ÚË

ÒÚ‡Ê‰‡˛Ú¸ ÂÍÒÔÓÚÂË, flÍ¥ ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥
èÄê ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÎÂÌ¥ ÔÂÂ‰ÛÒ¥Ï ÍÓÏ-
Ô‡Ì¥flÏË „¥ÌË˜Óª „‡ÎÛÁ¥. ëÂÂ‰ ÌËı Ì‡È-
‚‡Ê˜ËÈ Úfl„‡ Á‡‚Ë˘ÂÌÌfl ÍÛÒÛ ÂÌ‰‡
Ô‡‰‡π Ì‡ ÍÓÏÔ‡Ì¥ª, ̆ Ó ‚Ë‰Ó·Û‚‡˛Ú¸ ÁÓ-
ÎÓÚÓ ¥ ÔÎ‡ÚËÌÛ (Ì‡È·¥Î¸¯ Ó¥πÌÚÓ‚‡Ì¥ Ì‡
ÂÍÒÔÓÚ). ÄÎÂ ˆÂÈ ÚËÒÍ ÔÂ‚ÌÓ˛ Ï¥Ó˛
ÌÂÈÚ‡Î¥ÁÛπÚ¸Òfl ÁÌ‡˜ÌËÏ ÁÓÒÚ‡ÌÌflÏ
ˆ¥Ì Ì‡ ‰ÓÓ„Óˆ¥ÌÌ¥ ÏÂÚ‡ÎË Ì‡ Ò‚¥ÚÓ‚Ó-
ÏÛ ËÌÍÛ (˘Ó, ‚ Ò‚Ó˛ ˜Â„Û, ¥ ÒÚ‡ÎÓ flÍ
ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÓÏ, Ú‡Í ¥ Ó‰Ì¥π˛ Á ÔË˜ËÌ
Ô‡‰¥ÌÌfl ÍÛÒÛ ‰ÓÎ‡‡ ‚ ˆ¥ÎÓÏÛ). ñ¥Ì‡,
ÒÍ‡Ê¥ÏÓ, Ì‡ “ÊÓ‚ÚËÈ ÏÂÚ‡Î” ÁÓÒÎ‡ Á
275 ‰ÓÎ‡¥‚ Á‡ 1 ÚÓÈÒ¸ÍÛ ÛÌˆ¥˛ Ì‡ ÔÓ-
˜‡ÚÍÛ 2002 . ‰Ó Ï‡ÈÊÂ 400 ‰ÓÎ‡¥‚ (‡ ‚
ÓÍÂÏ¥ ÔÂ¥Ó‰Ë ¥ ÔÓÏ¥ÚÌÓ ÔÂÂ‚Ë˘Û‚‡-
Î‡ ˆ˛ ÔÓÁÌ‡˜ÍÛ) Û 2004 Óˆ¥. ì 2005
Óˆ¥ ˆ¥Ì‡ ÁÓÒÎ‡ ‰Ó 440 ‰ÓÎ‡¥‚ Á‡
ÚÓÈÒ¸ÍÛ ÛÌˆ¥˛. ÄÎÂ ¥ Á‡ ̂ Ëı ÛÏÓ‚ ÍÂ¥‚-
ÌËˆÚ‚Ó ÁÓÎÓÚÓ‰Ó·Û‚ÌËı ÍÓÏÔ‡Ì¥È ÌÂ
ÁÏÓ„ÎÓ ÔÓ‚Ì¥ÒÚ˛ Á‡‰Ó‚ÓÎ¸ÌËÚË ‚ËÏÓ„Ë
ÔÓÙÒÔ¥ÎÓÍ ˘Ó‰Ó Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl Á‡-
Ó·¥ÚÌÓª ÔÎ‡ÚË ¥ ‚ËÏÛ¯ÂÌÂ ·ÛÎÓ Ô¥ÚË Û
ÒÂÔÌ¥ 2005 ÓÍÛ Ì‡ ËÁËÍ ÁÌ‡˜ÌËı
‚Ú‡Ú, Ó·ÛÏÓ‚ÎÂÌËÈ ÔÂ¯ËÏ Á‡ ÓÒÚ‡ÌÌ¥
‚¥Ò¥ÏÌ‡‰ˆflÚ¸ ÓÍ¥‚ ÒÚ‡ÈÍÓÏ Û „‡ÎÛÁ¥.

é‰Ì‡Í, Á ¥Ì¯Ó„Ó ·ÓÍÛ, ‚ÌÛÚ¥¯Ì¥
ˆ¥ÌË Ì‡ ÁÓÎÓÚÓ Û 2003 Óˆ¥ ‚Ô‡ÎË Ì‡ 16
‚¥‰ÒÓÚÍ¥‚, ‡ ‚ ÔÂ¯¥È ÔÓÎÓ‚ËÌ¥ 2004
ÓÍÛ — ̆ Â Ì‡ 3 ‚¥‰ÒÓÚÍË. á‡ ̂ ¥ÌË ‚ 77.5
ÚËÒ. ÂÌ‰¥‚ Á‡ 1 Í¥ÎÓ„‡Ï ÁÓÎÓÚ‡ ÈÓ„Ó
ÒÂÂ‰Ìfl ÒÓ·¥‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡ 90.0
ÚËÒ. ÂÌ‰¥‚. ì ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ÒÍÎ‡Î‡Òfl ÒË-
ÚÛ‡ˆ¥fl, ÍÓÎË ̃ ÂÂÁ Á‡‚Ë˘ÂÌËÈ ‚‡Î˛Ú-
ÌËÈ ÍÛÒ ÂÌ‰‡ ·¥Î¸¯¥ÒÚ¸ ÁÓÎÓÚÓ‰Ó·Û‚-
ÌËı ÍÓÏÔ‡Ì¥È ÌÂ Ï‡π ÔË·ÛÚÍ¥‚ —
·ÎËÁ¸ÍÓ 60% ¥Á ÌËı ÌÂÒÂ Á·ËÚÍË, ‡ flÍ-
˘Ó ‚‡ıÓ‚Û‚‡ÚË Í‡Ô¥Ú‡Î¸ÌÛ ‡ÏÓÚË-
Á‡ˆ¥˛ — ÚÓ 90%.

ñ¥ÌË Ì‡ ÔÎ‡ÚËÌÛ ÎË¯Â Û 2004 Óˆ¥
ÔÓ˜‡ÎË ÔÓ‚ÂÚ‡ÚËÒfl ‰Ó ¥‚Ìfl 2002 ÓÍÛ,
‡ ‚ ÒÂÂ‰Ì¥ ÎËÔÌfl 2004 ÓÍÛ Òfl„ÌÛÎË
ÌÓ‚Ó„Ó Ô¥Í‡ (838 ‰ÓÎ‡¥‚ Á‡ 1 ÚÓÈÒ¸ÍÛ
ÛÌˆ¥˛), Â‡„Û˛˜Ë Ì‡ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÔÓÔËÚÛ
‚ üÔÓÌ¥ª Ú‡ ëòÄ. ñÂ ÒÔËflÎÓ ÔÓ‰‡Î¸-
¯ÓÏÛ ÁÏ¥ˆÌÂÌÌ˛ ÂÌ‰‡, ÓÒÍ¥Î¸ÍË Ì‡
èÄê ÔËÔ‡‰‡π 70% Ò‚¥ÚÓ‚Ó„Ó ‚Ë‰Ó·ÛÚ-
ÍÛ ̂ ¸Ó„Ó ÏÂÚ‡ÎÛ, ̆ Ó, ‚ Ò‚Ó  ̨̃ Â„Û, ÁÏÂÌ-
¯ËÎÓ ÔË·ÛÚÍÓ‚¥ÒÚ¸ ‚Ë‰Ó·Û‚ÌËÍ¥‚ ÔÎ‡-
ÚËÌË (ıÓ˜‡ Ï‡Ê‡ ‰Îfl ÌËı ÛÒÂ ̆ Â ÁÌ‡˜-
Ì‡ — ˘ÓÌ‡ÈÏÂÌ¯Â 30%).

ÑÓÒËÚ¸ ÔÓÏ¥ÚÌÓ Ï¥ˆÌËÈ ÂÌ‰ ‚‡ÁË‚
¥ ‚Ë‰Ó·Û‚ÌËÍ¥‚ Á‡Î¥ÁÌÓª Û‰Ë Ú‡ ‚Û„¥ÎÎfl,
‡ÎÂ ‚ÓÌË ÔÓÍË ˘Ó ÚËÏ‡˛Ú¸Òfl ˆ¥ÎÍÓÏ
ÔËÒÚÓÈÌÓ Á‡‚‰flÍË ÁÓÒÚ‡˛˜ÓÏÛ ÔÓÔË-
ÚÛ Ì‡ Ò‚Ó˛ ÔÓ‰ÛÍˆ¥˛ Ì‡ Ò‚¥ÚÓ‚ÓÏÛ ËÌ-
ÍÛ (ÓÒÓ·ÎË‚Ó Á ·ÓÍÛ äËÚ‡˛).

çÂÓ‰ÌÓÁÌ‡˜ÌËÈ ‚ÔÎË‚ ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl
ÍÛÒÛ ÂÌ‰‡ Û ÔÓÏËÒÎÓ‚ÓÒÚ¥: ÔÓÁË-
ÚË‚ÌËÏ ÏÓÊÌ‡ ‚‚‡Ê‡ÚË ÁÌËÊÂÌÌfl ̂ ¥Ì
Û ÂÌ‰‡ı Ì‡ Ì‡ÙÚÛ, ˘Ó ÒÔËflπ ÁÌË-
ÊÂÌÌ˛ ÒÓ·¥‚‡ÚÓÒÚ¥ ÔÓ‰ÛÍˆ¥ª. é˜¥ÍÛ-
πÚ¸Òfl Ô‡‰¥ÌÌfl ˆ¥Ì Ì‡ ÔÂÒÓÌ‡Î¸Ì¥
ÍÓÏÔ’˛ÚÂË Ú‡ ÌÓÛÚ·ÛÍË. é‰Ì‡Í Û ÂÍ-
ÒÔÓÚÓÓ¥πÌÚÓ‚‡ÌËı „‡ÎÛÁflı ÌÂ„‡ÚË‚-
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ÌËÈ ‚ÔÎË‚ ÛÒÂ Ê Ú‡ÍË ÔÂÂ‚‡Ê‡π.
ëÔ‡‚‰¥ ‚‡ÊÍ‡ ÒËÚÛ‡ˆ¥fl ÒÍÎ‡Î‡Òfl Û

ÎÂ„Í¥È ÔÓÏËÒÎÓ‚ÓÒÚ¥, flÍ‡ Ù‡ÍÚË˜ÌÓ
‚¥‰Ó‰ËÎÓÒfl ÎË¯Â Ô¥ÒÎfl ÚÓ„Ó, flÍ Û 2001
Óˆ¥ ÍÛÒ ÛÔ‡‚ ‰Ó 13 ÂÌ‰¥‚ Á‡ 1 ‰ÓÎ‡.
èÓ‰‚¥ÈÌÂ ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl ÂÌ‰‡ ÁÌ‡˜ÌÓ
ÁÌËÁËÎÓ ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÏÓÊÌ¥ÒÚ¸
Ô¥‚‰ÂÌÌÓ‡ÙËÍ‡ÌÒ¸ÍËı ‚ËÓ·ÌËÍ¥‚
ÚÂÍÒÚËÎ˛ Ú‡ Ó‰fl„Û (Ì‡‚¥Ú¸ Á‡ ÒÍ‡ÒÛ-
‚‡ÌÌfl Í‚ÓÚ ¥ ÏËÚ‡ Ì‡ ªıÌ˛ ÔÓ‰ÛÍˆ¥˛
Á ·ÓÍÛ ëòÄ Ú‡ Ô¥Î¸„Ó‚Ó„Ó ÂÊËÏÛ Û
‚¥‰ÌÓÒËÌ‡ı Á ∏ë). í¥Î¸ÍË 2003 ÓÍÛ Û
Á‚’flÁÍÛ Á ‰‡Ï‡ÚË˜ÌËÏ Ô‡‰¥ÌÌflÏ Ó·-
Òfl„¥‚ ÔÓ‰‡Ê¥‚ Á‡ÈÌflÚ¥ÒÚ¸ Û „‡ÎÛÁ¥
ÁÏÂÌ¯ËÎ‡Òfl Ì‡ 20 ÚËÒfl˜ Ó·Ó˜Ëı
Ï¥Òˆ¸; ÁÓÒÚ‡ÌÌfl Ê ÍÛÒÛ ÂÌ‰‡ Á‡ ÔÓ-
ÁÌ‡˜ÍÛ ‚ 6.0 ÏÓÊÂ ÓÁÌ‡˜‡ÚË ÔÓ‚ÌËÈ ªª
Á‡ÌÂÔ‡‰.

ÑÓ‚„ÓÚË‚‡ÎÂ ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl ÂÌ‰‡ ÌÂ-
„‡ÚË‚ÌÓ ÔÓÁÌ‡˜‡πÚ¸Òfl ¥ Ì‡ ÚÛËÁÏ¥. ì
ˆ¥È „‡ÎÛÁ¥ ¥ÒÌÛπ ÔÂ‚Ì‡ ¥ÌÂˆ¥fl ÔÓÔËÚÛ,
ÓÒÍ¥Î¸ÍË Ú¥, ıÚÓ Á‡ÔÎ‡ÌÛ‚‡‚ Ò‚Ó˛
ÔÓªÁ‰ÍÛ Ï¥Òflˆ¸ ̃ Ë ‰‚‡ ÚÓÏÛ, ̄ ‚Ë‰¯Â Á‡
‚ÒÂ Á‰¥ÈÒÌflÚ¸ ªª, ıÓ˜‡ ¥ ‚ËÚ‡ÚflÚ¸ Û
Í‡ªÌ¥ ‚¥‰ÔÓ˜ËÌÍÛ ‰Â˘Ó ÏÂÌ¯¥ ÒÛÏË.
èÓÚÂ Á„Ó‰ÓÏ ÒÎ¥‰ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÚË ÁÌ‡˜ÌÓ-
„Ó ÒÍÓÓ˜ÂÌÌfl Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ ÚÛËÒÚ¥‚. èÓ-
‰ÓÎ‡ÚË ˆÂÈ ‚ÔÎË‚ ·Û‰Â ‚‡ÊÍÓ ¥ Ô¥ÒÎfl
ÏÓÊÎË‚Ó„Ó ÁÌËÊÂÌÌfl ÍÛÒÛ ÂÌ‰‡
‚Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ ÚÓ„Ó Ê ÂÙÂÍÚÛ ¥ÌÂˆ¥ª, ‡ Ú‡-
ÍÓÊ ÔÂÂÓ¥πÌÚ‡ˆ¥ª ÚÛËÒÚË˜ÌËı ÔÓ-
ÚÓÍ¥‚ Ì‡ ÍÓÌÍÛÂÌÚ¥‚. ë¸Ó„Ó‰Ì¥, Ì‡-
ÔËÍÎ‡‰, äÂÈÔÚ‡ÛÌ π Ô’flÚËÏ Ì‡ÈÔË-
‚‡·ÎË‚¥¯ËÏ Ï¥ÒˆÂÏ ‰Îfl ‡ÏÂËÍ‡ÌÒ¸-
ÍËı ÚÛËÒÚ¥‚ (Ô¥ÒÎfl åÂÎ¸·ÛÌ‡, êË-
ÏÛ, îÎÓÂÌˆ¥ª Ú‡ è‡ËÊ‡), ˘Ó Á‡·ÂÁ-
ÔÂ˜Ûπ ÔÓÏ¥ÚÌ¥ ÔÓÒÚ¥ÈÌ¥ Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌÌfl.
áÏ¥Ì‡ ÒËÚÛ‡ˆ¥ª ÏÓÊÂ ÒËÎ¸ÌÓ ‚‡ÁËÚË
Â„¥ÓÌ‡Î¸ÌÛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ ̂ ¥πª ÔÓ‚¥Ìˆ¥ª,
‰Â Ô‡‚Îfl˜‡ ‚ Í‡ªÌ¥ Ô‡Ú¥fl Äçä ÁÏÓ„-
Î‡ ÒÚ‚ÓËÚË Ò‚¥È Ûfl‰ ÎË¯Â Ô¥ÒÎfl Ô‡-
Î‡ÏÂÌÚÒ¸ÍËı ‚Ë·Ó¥‚ 2004 ÓÍÛ (‰Ó
ÚÓ„Ó ˜‡ÒÛ ÔÓÒ‡‰Û ÔÂÏ’π-Ï¥Ì¥ÒÚ‡
ÔÓ‚¥Ìˆ¥ª á‡ı¥‰ÌËÈ åËÒ Á‡ÈÏ‡‚ ÔÂ‰-
ÒÚ‡‚ÌËÍ çÓ‚Óª Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª Ô‡Ú¥ª,
ÒÔ‡‰ÍÓπÏËˆ¥ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª Ô‡Ú¥ª, flÍ‡
ÛÔ‡‚ÎflÎ‡ Í‡ªÌÓ˛ ‚ ÔÂ¥Ó‰ ‡Ô‡ÚÂª‰Û
‚ ÍÓ‡Î¥ˆ¥ª Á Äçä). 

á‡„ÓÊÛπ ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl ÂÌ‰‡ ¥ Ò¥Î¸-
Ò¸ÍÓÏÛ „ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚Û — ÔÂÂ‰ÛÒ¥Ï ‚Ë-
Ó·ÌËÍ‡Ï ‚ËÌ ¥ ÙÛÍÚ¥‚. ÖÍÒÔÓÚ
ÙÛÍÚ¥‚ ÏÓÊÂ ÁÏÂÌ¯ËÚËÒfl Ì‡ 1 ÏÎ‰.
ÂÌ‰¥‚, ‡ ÂÍÒÔÓÚ ‚ËÌ Ï‡ÎËÏË Ú‡ ÒÂ-
Â‰Ì¥ÏË ÙÂÏ‡ÏË ÒÚ‡ÌÂ ÔÓÒÚÓ ÌÂ-
ÂÌÚ‡·ÂÎ¸ÌËÏ. éÒÓ·ÎË‚Ó ˆÂ ‚¥‰˜Û-
‚‡πÚ¸Òfl ‚ ÔÓ‚¥Ìˆ¥ª á‡ı¥‰ÌËÈ åËÒ
(äÂÈÔÚ‡ÛÌ), flÍ‡ Á‡·ÂÁÔÂ˜Ûπ ÔË·ÎËÁ-
ÌÓ ÔÓÎÓ‚ËÌÛ ‚Ò¸Ó„Ó Ò¥Î¸Ò¸ÍÓ„ÓÒÔÓ-
‰‡Ò¸ÍÓ„Ó ÂÍÒÔÓÚÛ Í‡ªÌË.

é
‰Ì‡Í ÂÍÓÌÓÏ¥Í‡ èÄê ÁÌ‡˜ÌÓ˛
Ï¥Ó˛ ‚ÒÂ ˘Â Á‡ÎÂÊËÚ¸ ‚¥‰ ‚Ë‰Ó-
·Û‚ÌËı „‡ÎÛÁÂÈ, ÔÓ‰ÛÍˆ¥fl flÍËı

ÔËÁÌ‡˜ÂÌ‡ „ÓÎÓ‚ÌËÏ ˜ËÌÓÏ Ì‡ ÂÍÒ-
ÔÓÚ. ñ¥ „‡ÎÛÁ¥ ÔÓÚÂÔ‡˛Ú¸ ‚¥‰ Ô¥‰‚Ë-
˘ÂÌÌfl ÍÛÒÛ ÂÌ‰‡. ç‡ÔËÍ¥Ìˆ¥ ÎËÔ-
Ìfl 2004 ÓÍÛ Ï¥Ì¥ÒÚ Ù¥Ì‡ÌÒ¥‚ í.å‡-
ÌÛÂÎ Á‡fl‚Ë‚, ˘Ó Ï¥ˆÌËÈ ÂÌ‰ ÌÂ„‡-
ÚË‚ÌÓ ‚ÔÎË‚‡π Ì‡ ÛÏÓ‚Ë Ó·ÓÚË
„¥ÌË˜Óª Ú‡ ¥Ì¯Ëı ÂÍÒÔÓÚÌËı „‡ÎÛÁÂÈ
ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, ‡ Ú‡ÍÓÊ ÌÂ ÒÔËflπ Ô¥‰‚Ë-
˘ÂÌÌ˛ Á‡ÈÌflÚÓÒÚ¥ Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl [8]. ñÂ
ÒÚ‡ÎÓ ÔÂ¯Ó˛ ÔÓÁËÚË‚ÌÓ˛ Â‡Íˆ¥π˛
Ûfl‰Û Ì‡ ÌÂÓ‰ÌÓ‡ÁÓ‚¥ Á‡ÍÎËÍË ‰¥ÎÓ-
‚Ëı Í¥Î Á‚ÂÌÛÚË Û‚‡„Û Ì‡ ÔÓ·ÎÂÏË,
flÍ¥ ‚ËÌËÍ‡˛Ú¸ ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥ Í‡ªÌË
‚Ì‡ÒÎ¥‰ÓÍ ÔÂÂÓˆ¥ÌÂÌÓ„Ó (Ì‡ ªıÌ˛
‰ÛÏÍÛ) ÂÌ‰‡. áÏ¥Ì‡ ÔÓÁËˆ¥ª Ûfl‰Û ·Û-
Î‡ Ó·ÛÏÓ‚ÎÂÌ‡ ÚËÏ, ˘Ó ·˛‰ÊÂÚ ÔÓ˜‡‚
‚¥‰˜Û‚‡ÚË ÌÂÒÚ‡˜Û ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚Ëı Ì‡‰ıÓ-
‰ÊÂÌ¸ ÛÌ‡ÒÎ¥‰ÓÍ ‚‡ÊÍÓ„Ó ÒÚ‡ÌÛ, ‚
flÍÓÏÛ ÓÔËÌËÎËÒfl ÂÍÒÔÓÚÂË. í‡Í,
Û ÔÓ‚¥Ìˆ¥ª ëı¥‰ÌËÈ åËÒ Û Á‚’flÁÍÛ Á
‚¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ˛ ÍÓ¯Ú¥‚ Ì‡ ÓÒ‚¥ÚÛ ¯ÍÓÎË
ÔÓ˜‡ÎË ÔÂÂıÓ‰ËÚË Ì‡ ÒÍÓÓ˜ÂÌËÈ
„‡Ù¥Í Ó·ÓÚË. ì ÒÚÓÎË˜ÌÓÏÛ ÔÓÎ¥-
ÚÂıÌ¥˜ÌÓÏÛ ÛÌ¥‚ÂÒËÚÂÚ¥ ‚¥‰·ÛÎËÒfl
ÒÚÛ‰ÂÌÚÒ¸Í¥ Á‡‚ÓÛ¯ÂÌÌfl, ‚ËÍÎËÍ‡Ì¥
¥¯ÂÌÌflÏ ÔÓ Ôi‰‚Ë˘ÂÌÌfl ÔÎ‡ÚË Á‡
Ì‡‚˜‡ÌÌfl. Ä ÔÂÁË‰ÂÌÚ Í‡ªÌË, ‚ËÒÚÛ-
Ô‡˛˜Ë ÔÂÂ‰ ÍÂ¥‚ÌËÍ‡ÏË ÔÓ‚¥Ì-
ˆ¥‡Î¸ÌËı Ûfl‰¥‚, Á‡fl‚Ë‚, ˘Ó ˆÂÌÚ-
‡Î¸ÌËÈ Ûfl‰ ÌÂ ÏÓÊÂ Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÚË
‰Ó‰‡ÚÍÓ‚Â Ù¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl ÔÓ„‡ÏË
Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl Á‡ÈÌflÚÓÒÚ¥ Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl
(flÍ‡ ·ÛÎ‡ Ó‰ÌËÏ ¥Á „ÓÎÓ‚ÌËı Ô¥ÓË-
ÚÂÚ¥‚ Û ıÓ‰¥ Í‚¥ÚÌÂ‚Ëı 2004 ÓÍÛ Ô‡-
Î‡ÏÂÌÚÒ¸ÍËı ‚Ë·Ó¥‚).

å¥Ê ÚËÏ, „ÓÎÓ‚‡ êÂÁÂ‚ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ
í.å·Ó‚ÂÌ¥ ÌÂ ÔÓ„Ó‰Ë‚Òfl ¥Á ˆ¥π˛ ‰ÛÏ-
ÍÓ˛ ¥ Á‡fl‚Ë‚: ÌÂÁ‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ ÚÂ, ˘Ó
ÂÌ‰ Òfl„ÌÛ‚ Ò‚Ó„Ó Ô’flÚË¥˜ÌÓ„Ó Ô¥ÍÛ
‚¥‰ÌÓÒÌÓ ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ, ÔÂÒÔÂÍÚË‚Ë
ÓÁ‚ËÚÍÛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË Í‡ªÌË ÔÓÎ¥Ô¯Û-
˛Ú¸Òfl. ç‡‚¥Ú¸ Û ÒÂÍÚÓ¥ ÚÛËÁÏÛ Ú‡
ÔÓÏËÒÎÓ‚ÓÒÚ¥, flÍ¥ ‰ÛÊÂ ‚‡ÁÎË‚¥ ‰Ó
Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ÍÛÒÛ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡-
Î˛ÚË, ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË Í‡˘¥, Ì¥Ê Ó˜¥ÍÛ‚‡‚
Ûfl‰. ì „¥ÌË˜¥È „‡ÎÛÁ¥ ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl ÂÌ-
‰‡ ÒÔÓÌÛÍ‡ÎÓ ÍÓÏÔ‡Ì¥ª Á‰¥ÈÒÌËÚË ÌÂ-
Ó·ı¥‰Ì¥ ÒÚÛÍÚÛÌ¥ ÁÏ¥ÌË, ˘Ó· Ô¥‰‚Ë-
˘ËÚË Ò‚Ó˛ ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÏÓÊÌ¥ÒÚ¸
Ì‡ Ò‚¥ÚÓ‚ÓÏÛ ËÌÍÛ. í.å·Ó‚ÂÌ¥ Ú‡ÍÓÊ
Ì‡„ÓÎÓÒË‚ Ì‡ ÔÓÁËÚË‚ÌÓÏÛ ‚ÔÎË‚¥
Ï¥ˆÌÓ„Ó ÂÌ‰‡ Ì‡ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl ÔÓ-
‰ÛÍÚË‚ÌÓÒÚ¥ Ô‡ˆ¥, ‚¥‰ÁÌ‡˜Ë‚¯Ë, ˘Ó
Ú‡ÍËÈ ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚ËÈ ‚ÔÎË‚ π Ù‡ÍÚÓ-
ÓÏ, ˘Ó ÒÔËflπ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓÏÛ ÁÓÒ-
Ú‡ÌÌ˛. ÉÓÎÓ‚‡ ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ
Á‚ÂÌÛ‚ Û‚‡„Û Ì‡ ÚÂ, ̆ Ó Â‡Î¸Ì¥ ‚ËÚ‡-
ÚË Ì‡ Ì‡Ó˘Û‚‡ÌÌfl Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ (real gross
fixed capital formation — GFCF) Òfl„ÌÛ-
ÎË Û ÔÂ¯ÓÏÛ Í‚‡Ú‡Î¥ 2004 ÓÍÛ
20.8% ÔÓ¥‚ÌflÌÓ Á ‡Ì‡ÎÓ„¥˜ÌËÏ ÔÂ¥-
Ó‰ÓÏ ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó ÓÍÛ (Û 2002 Óˆ¥
‚ÓÌË ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎË ‚Ò¸Ó„Ó 6.1%, Û ˜ÂÚ-
‚ÂÚÓÏÛ Í‚‡Ú‡Î¥ 2003 ÓÍÛ — 8.3%).
í‡Í‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥fl ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ‚ËÚ‡Ú Ì‡

Ì‡Ó˘Û‚‡ÌÌfl Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ÒÚ‚Ó˛π Í‡-
Ô¥Ú‡Î¸ÌÛ ·‡ÁÛ ÔÓ‰‡Î¸¯Ó„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË.

ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò í.å·Ó‚ÂÌ¥ Á‡Û‚‡ÊË‚, ̆ Ó
ÍÛÒ ÂÌ‰‡ ‚ËÁÌ‡˜‡πÚ¸Òfl ËÌÍÓ‚ËÏË
ÒËÎ‡ÏË ¥ ÏÓÌÂÚ‡Ì‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡ êÂÁÂ‚-
ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ Ï‡π Ó·ÏÂÊÂÌËÈ ‚ÔÎË‚ Ì‡
ÈÓ„Ó ‰ËÌ‡Ï¥ÍÛ. Ç¥Ì Á‡fl‚Ë‚, ˘Ó ‚‚‡-
Ê‡π Ô‡‚ËÎ¸ÌËÏ ÚÂ, ̆ Ó êÅèÄ ÁÓÒÂÂ-
‰Ë‚Òfl Ì‡ Ú‡„ÂÚÛ‚‡ÌÌ¥ ¥ÌÙÎflˆ¥ª flÍ „Ó-
ÎÓ‚ÌÓÏÛ Á‡‚‰‡ÌÌ¥ ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡Ì-
ÍÛ Í‡ªÌË. ì Á‚’flÁÍÛ Á ˆËÏ êÂÁÂ‚ÌËÈ
·‡ÌÍ ÌÂ Á·Ë‡πÚ¸Òfl Ì‡È·ÎËÊ˜ËÏ ˜‡-
ÒÓÏ Ì¥ ÁÌËÊÛ‚‡ÚË ÔÓˆÂÌÚÌÛ ÒÚ‡‚ÍÛ
Á‡ Ò‚ÓªÏË ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË êÖèé, Ì¥ Á·¥Î¸-
¯Û‚‡ÚË Ó·Òfl„Ë ÔË‰·‡ÌÌfl ¥ÌÓÁÂÏÌÓª
‚‡Î˛ÚË ‰Îfl ÔÓÔÓ‚ÌÂÌÌfl ‚‡Î˛ÚÌËı Â-
ÁÂ‚¥‚. ñ˛ ÔÓÎ¥ÚËÍÛ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Óª ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ Ô¥‰ÚËÏÛ˛Ú¸
¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ ÍÓÎ‡. 

ñ¥Í‡‚Ó, ˘Ó Ú‡Í‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡ ‚ ÔËÌ-
ˆËÔ¥ ÒÛÔÂÂ˜ËÚ¸ Á‡„‡Î¸ÌÓÏÛ Ô¥‰ıÓ‰Û ‰Ó
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË Ûfl‰Û Äçä,
Á„¥‰ÌÓ Á flÍËÏ ÔÂÂ‰·‡˜‡πÚ¸Òfl ‰ÓÒËÚ¸
‡ÍÚË‚ÌÂ ‚ÚÛ˜‡ÌÌfl ‰ÂÊ‡‚Ë ‚ Á‡„‡Î¸ÌÓ-
ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ ÔÓˆÂÒË (Á‡ ˘Ó ‰ÂflÍ¥ ÓÔÓ-
ÁËˆ¥ÈÌ¥ Ô‡Ú¥ª Ô¥‰‰‡˛Ú¸ Ûfl‰ Ú‡ Ô‡‚Îfl-
˜Û Ô‡Ú¥˛ „ÓÒÚ¥È ÍËÚËˆ¥). á‡ÁÌ‡˜ÂÌÂ
‚¥‰ıËÎÂÌÌfl, Ó‰Ì‡Í, ÏÓÊÌ‡ ÔÓflÒÌËÚË
ÌÂ ÎË¯Â “ÔÓËÌÍÓ‚Ó˛ ÔÓÁËˆ¥π˛”
ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ, ‡ È ·‡Ê‡ÌÌflÏ ‚Ë-
ÍÓËÒÚ‡ÚË ‚ ‰‡ÌÓÏÛ ‚ËÔ‡‰ÍÛ ÒÛÚÓ ËÌ-
ÍÓ‚¥ ÒËÎË ‰Îfl ÔÂÂÓÁÔÓ‰¥ÎÛ ‚Î‡ÒÌÓÒÚ¥
È “ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ‚‡„Ë” ‚ Í‡ªÌ¥, ÓÒÍ¥Î¸ÍË
‚¥‰ Á‡‚Ë˘ÂÌÓ„Ó ÍÛÒÛ ÂÌ‰‡ ·¥Î¸¯Â ÔÓ-
ÚÂÔ‡˛Ú¸ Ú¥ „‡ÎÛÁ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, ‰Â ˘Â
‚¥‰˜Û‚‡πÚ¸Òfl ‰ÓÏ¥ÌÛ‚‡ÌÌfl “·¥ÎÓª ÏÂÌ-
¯ÓÒÚ¥”. Ä ÚÂ, ˘Ó ‚Î‡‰‡ ÌÂ Â‡„Ûπ Ì‡
‡„ÛÏÂÌÚË ÔËıËÎ¸ÌËÍ¥‚ ÒÎ‡·ÍÓª
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡Î˛ÚË, flÍ¥ Á‚ÂÚ‡˛Ú¸
Û‚‡„Û Ì‡ ‚Ú‡ÚÛ Ó·Ó˜Ëı Ï¥Òˆ¸ ÛÌ‡Ò-
Î¥‰ÓÍ Á‡‚Ë˘ÂÌÌfl ÍÛÒÛ ÂÌ‰‡, ÏÓÊÂ
ÔÓflÒÌ˛‚‡ÚËÒfl ÚËÏ, ˘Ó Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl
ÂÌ‰Ó‚Ëı Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌ¸ Û ‡Á¥ ÁÌËÊÂÌÌfl
ÍÛÒÛ ÔËÔ‡‰‡ÚËÏÂ Ì‡ „‡ÎÛÁ¥, ‰Â Á‡È-
ÌflÚ¥ÒÚ¸ ÌÂ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Ó „ÌÛ˜ÍÓ Â‡„Ûπ Ì‡
Ú‡Í¥ Ù‡ÍÚÓË (ÒÍ‡Ê¥ÏÓ, ÁÓÎÓÚÓ‚Ë‰Ó-
·Û‚Ì¥ ÍÓÏÔ‡Ì¥ª ÌÂ ÔËÔËÌfl˛Ú¸ ‚Ë‰Ó·Û-
ÚÓÍ Ì‡‚¥Ú¸ Á‡ ÈÓ„Ó ÍÓÓÚÍÓÒÚÓÍÓ‚Óª
Á·ËÚÍÓ‚ÓÒÚ¥, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ‚¥‰ÌÓ‚ÎÂÌÌfl
‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ÔÓÚÂ·Û‚‡ÚËÏÂ ÁÌ‡˜ÌÓ
·¥Î¸¯Ëı Í‡Ô¥Ú‡Î¸ÌËı ‚ÍÎ‡‰ÂÌ¸).

á ¥Ì¯Ó„Ó ·ÓÍÛ, ÌÂ ÏÓÊÌ‡ ¥„ÌÓÛ‚‡-
ÚË ¥ ‰ÛÏÍÛ ÚËı ÂÍÓÌÓÏ¥ÒÚ¥‚, flÍ¥ ‚‚‡Ê‡-
˛Ú¸, ˘Ó Ì‡ÒÔ‡‚‰¥ ÂÌ‰ ÛÒÂ ˘Â Á‡ÎË-
¯‡πÚ¸Òfl ÌÂ‰ÓÓˆ¥ÌÂÌËÏ [9]. ÑÂıÚÓ ÔË
ˆ¸ÓÏÛ ÔÓÒËÎ‡πÚ¸Òfl Ì‡ ‚¥‰ÓÏËÈ Big
Mac Index, Á‡ flÍËÏ ÍÛÒ ÂÌ‰‡ Á‡ Ô‡-
ËÚÂÚÓÏ ÍÛÔ¥‚ÂÎ¸ÌÓª ÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥
ÔÓ‚ËÌÂÌ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚË ÔË·ÎËÁÌÓ 5
ÂÌ‰¥‚ Á‡ 1 ‰ÓÎ‡ ëòÄ. èÓÒËÎ‡ÌÌfl Ì‡
ˆÂÈ ¥Ì‰ÂÍÒ ÏÓÊÌ‡ ·ÛÎÓ · ¥„ÌÓÛ‚‡ÚË,
Ô‡Ï’flÚ‡˛˜Ë, ̆ Ó ‚¥Ì ÌÂ ‚‡ıÓ‚Ûπ ·‡„‡-
ÚÓ Ù‡ÍÚÓ¥‚, ÔÓ‚’flÁ‡ÌËı ÔÂÂ‰ÛÒ¥Ï ¥Á
ÛıÓÏ Í‡Ô¥Ú‡Î¥‚. ÄÎÂ Ò‡ÏÂ Ûı Í‡Ô¥Ú‡-
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ÎÛ (flÍ Á‡ÁÌ‡˜‡ÎÓÒfl ‚Ë˘Â) Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ÔÓ
ÔÓÒÚ¥ÈÌÂ ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÔÓÔËÚÛ Ì‡ Ô¥‚‰ÂÌ-
ÌÓ‡ÙËÍ‡ÌÒ¸ÍÛ ‚‡Î˛ÚÛ ¥, Ú‡ÍËÏ ˜Ë-
ÌÓÏ, ÒÔËflπ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌ˛ ªª ÍÛÒÛ. 

ñÂ ‚¥‰·Û‚‡πÚ¸Òfl „ÓÎÓ‚ÌËÏ ˜ËÌÓÏ
ÛÌ‡ÒÎ¥‰ÓÍ ‰¥ª ‰‚Óı Ù‡ÍÚÓ¥‚:

— ÔË‚‡·ÎË‚ÓÒÚ¥ Ô¥‚‰ÂÌÌÓ‡ÙË-
Í‡ÌÒ¸ÍËı ‰ÂÊ‡‚ÌËı Ó·Î¥„‡ˆ¥È, flÍ¥ Ì‡
ÙÓÌ¥ ÌËÁ¸ÍÓÔË·ÛÚÍÓ‚Ëı Í‡ÁÌ‡˜ÂÈÒ¸-
ÍËı ‚ÂÍÒÂÎ¥‚ ëòÄ (ÒÚ‡‚Í‡ îêë —
1%) ¥ ‚‡¥‡ÌÚ¥‚ ‚ÍÎ‡‰ÂÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ Û
¥Ì¯Ëı Í‡ªÌ‡ı, π ·¥Î¸¯ ÔË·ÛÚÍÓ‚ËÏË
(ÒÚ‡‚Í‡ êÅèÄ — 8%) ¥ ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Ó Ì‡-
‰¥ÈÌËÏË (ÔÓ¥‚ÌflÌÓ ¥Á ˆ¥ÌÌËÏË Ô‡-
ÔÂ‡ÏË Í‡ªÌ ã‡ÚËÌÒ¸ÍÓª ÄÏÂËÍË,
è¥‚‰ÂÌÌÓ-ëı¥‰ÌÓª ÄÁ¥ª Ú‡ êÓÒ¥ª), ̆ Ó, Ì‡
‰ÛÏÍÛ Ù‡ı¥‚ˆ¥‚, Ó·ÛÏÓ‚Î˛π ·ÎËÁ¸ÍÓ
ÔÓÎÓ‚ËÌË Ó·Òfl„¥‚ Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌÌfl ‚‡Î˛-
ÚË ‰Ó Í‡ªÌË;

— ÁÓÒÚ‡˛˜Óª ÔË·ÛÚÍÓ‚ÓÒÚ¥ ‡Íˆ¥È
Ô¥‚‰ÂÌÌÓ‡ÙËÍ‡ÌÒ¸ÍËı ÁÓÎÓÚÓ- Ú‡ ÔÎ‡-
ÚËÌÓ‚Ë‰Ó·Û‚ÌËı ÍÓÏÔ‡Ì¥È (ÒÔË˜Ë-
ÌÂÌÓª ÁÌ‡˜ÌËÏ ÁÓÒÚ‡ÌÌflÏ ̂ ¥Ì Ì‡ ‰Ó-
Ó„Óˆ¥ÌÌ¥ ÏÂÚ‡ÎË Ì‡ Ò‚¥ÚÓ‚ÓÏÛ ËÌÍÛ).

ÇÔÎË‚ ˆËı ÙÛÌ‰‡ÏÂÌÚ‡Î¸ÌËı Ù‡Í-
ÚÓ¥‚ Ô¥‰ÚËÏÛπÚ¸Òfl ˘Â È ÍÓÓÚÍÓ-
ÒÚÓÍÓ‚ËÏË Ì‡‰ıÓ‰ÊÂÌÌflÏË ‚ ÂÁÛÎ¸-
Ú‡Ú¥ ÔÓ‚ÂÌÂÌÌfl ‡ÏÌ¥ÒÚÓ‚‡ÌËı Í‡Ô¥-
Ú‡Î¥‚ (‰Ó ˆ¥πª ÒÚ‡ÚÚ¥ ‚¥‰ÌÓÒflÚ¸ ÔË-
·ÎËÁÌÓ 3 ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚, ÚÓ·ÚÓ ·ÎËÁ¸ÍÓ
ÚÂÚËÌË ÔËÔÎË‚Û Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‰Ó Í‡ªÌË
Û 2003 Óˆ¥) Ú‡ “‡„ÂÒË‚ÌÓ„Ó” (Á‡ ÒÎÓ-
‚‡ÏË „ÓÎÓ‚Ë ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ Í‡-
ªÌË) ÔÓ‰‡ÊÛ ‚‡Î˛ÚÌÓª ‚ËÛ˜ÍË Ï¥ÒˆÂ-
‚ËÏË ÂÍÒÔÓÚÂ‡ÏË (flÍ¥ ÔÓÒÔ¥¯‡˛Ú¸
ÁÓ·ËÚË ̂ Â, Ó˜¥ÍÛ˛˜Ë ÔÓ‰‡Î¸¯Ó„Ó ÁÓ-
ÒÚ‡ÌÌfl ÍÛÒÛ ÂÌ‰‡).

üÍ ‚ËÁÌ‡π „ÓÎÓ‚‡ ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó
·‡ÌÍÛ Í‡ªÌË, êÅèÄ ÌÂ ‚ËÒÚÛÔ‡π ‡Í-
ÚË‚ÌËÏ ÔÓÍÛÔˆÂÏ ‰ÓÎ‡¥‚, ‡·Ë ÌÂ Á‡-
‚‡Ê‡ÚË ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌ˛ ËÌÍÓ‚Ó„Ó ÍÛ-
ÒÛ ÂÌ‰‡ Ì‡ Ô¥‰ÒÚ‡‚¥ ÔÓÔËÚÛ ¥ ÔÓÔÓ-
ÁËˆ¥ª Á ·ÓÍÛ Á‚Ë˜‡ÈÌËı Û˜‡ÒÌËÍ¥‚ ËÌ-
ÍÛ. áÂ¯ÚÓ˛, êÂÁÂ‚ÌËÈ ·‡ÌÍ ÚÂÊ ÌÂ
ÔÓ‚Ì¥ÒÚ˛ ‚¥‰ÒÚÓÓÌË‚Òfl ‚¥‰ ‚ÔÎË‚Û Ì‡
‚‡Î˛ÚÌËÈ ËÌÓÍ, Á‰¥ÈÒÌ˛˛˜Ë ÔÓÒÚ¥È-
Ì¥ ¥ÌÚÂ‚ÂÌˆ¥ª Á ÔË‰·‡ÌÌfl ‚‡Î˛ÚË ‰Îfl
Ò‚Ó„Ó ÂÁÂ‚ÌÓ„Ó ÙÓÌ‰Û: Û ÔÂ‚Ì¥
ÔÂ¥Ó‰Ë ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ˘ÓÚËÊÌfl
ÍÛÔÛ‚‡‚ ‰Ó 250 ÏÎÌ. ‰ÓÎ‡¥‚, Á‡·ÂÁÔÂ-
˜Ë‚¯Ë ‚‡Î˛ÚÌ¥ ÂÁÂ‚Ë Û ÒÛÏ¥ 12 ÏÎ‰.
‰ÓÎ‡¥‚, ˘Ó ÔÓÍË‚‡π 5-Ï¥Òfl˜ÌÛ ÔÓ-
ÚÂ·Û ‚ ¥ÏÔÓÚ¥. ëÂÂ‰ Ù‡ı¥‚ˆ¥‚ ÔÂÂ-
‚‡Ê‡π ÚÓ˜Í‡ ÁÓÛ, ̆ Ó ̂ ¸Ó„Ó ÌÂ‰ÓÒÚ‡Ú-
Ì¸Ó, ¥ ‰ÂflÍ¥ ÂÍÒÔÂÚË ‚‚‡Ê‡˛Ú¸ Á‡ ÌÂ-
Ó·ı¥‰ÌÂ ÁÌ‡˜ÌÓ (‚‰‚¥˜¥) Á·¥Î¸¯ËÚË Ó·-
Òfl„Ë ¥ÌÚÂ‚ÂÌˆ¥È (˘Ó ÏÓ„ÎÓ · ÒÔË˜Ë-
ÌËÚËÒfl ‰Ó ÁÌËÊÂÌÌfl ÍÛÒÛ ÂÌ‰‡).

çÂ‚‰Ó‚Á¥ Ô¥ÒÎfl ‰ËÒÍÛÒ¥ª Ï¥Ê Ï¥Ì¥ÒÚ-
ÓÏ Ù¥Ì‡ÌÒ¥‚ Ú‡ „ÓÎÓ‚Ó˛ ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌÓ-
„Ó ·‡ÌÍÛ (flÍÛ ‰ÂflÍ¥ ÒÔÓÒÚÂ¥„‡˜i ‚‚‡Ê‡-
ÎË ÔÂÎ˛‰¥π˛ ‰Ó ‚¥‰ÒÚ‡‚ÍË ÓÒÚ‡ÌÌ¸Ó-
„Ó), ÔÂÁË‰ÂÌÚ èÄê ÔËÁÌ‡˜Ë‚ „ÓÎÓ-
‚Û êÂÁÂ‚ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ Ì‡ ‰Û„ËÈ
Ô’flÚË¥˜ÌËÈ ÚÂÏ¥Ì (ÔÂ¯ËÈ Á‡‚Â-

¯Û‚‡‚Òfl 5 ÒÂÔÌfl 2004 ÓÍÛ). é‰Ì‡Í
ÔÓ‚ÚÓÌÂ ÔËÁÌ‡˜ÂÌÌfl í.å·Ó‚ÂÌ¥ „Ó-
ÎÓ‚Ó˛ êÂÁÂ‚ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ Ì‡‚fl‰ ˜Ë
ÏÓÊÌ‡ ‚‚‡Ê‡ÚË Ò‚¥‰˜ÂÌÌflÏ ÔÂÂÏÓ„Ë
Î¥Ì¥ª Ì‡ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl Ï¥ˆÌÓ„Ó ÂÌ‰‡.
ñÂ, ¯‚Ë‰¯Â, ÍÓÏÔÓÏ¥Ò, ÔÓ ˘Ó
Á‡Ò‚¥‰˜ËÎÓ ¥ “‡ÔÚÓ‚Â” ÔÓÒÎ‡·ÎÂÌÌfl
ÂÌ‰‡ ‚ÊÂ Á‡ ÚËÊ‰ÂÌ¸.

á‡ ÒÎÓ‚‡ÏË í.å·Ó‚ÂÌ¥, ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ
·‡ÌÍ Í‡ªÌË ‚ËıÓ‰Ë‚ ¥Á ÚÓ„Ó, ˘Ó Ì‡
Í¥ÌÂˆ¸ 2004 ÓÍÛ ÍÛÒ ÂÌ‰‡ ÛÚËÏÛ‚‡-
ÚËÏÂÚ¸Òfl ‚ ÏÂÊ‡ı 6.3—7.0 ÂÌ‰‡ Á‡ ‰Ó-
Î‡ ëòÄ, ‡ 2005 ÓÍÛ ‚ ÒÂÂ‰Ì¸ÓÏÛ
‰Ó¥‚Ì˛‚‡ÚËÏÂ 6.75 ÂÌ‰‡ Á‡ ‰ÓÎ‡
ëòÄ. çÂÁ‡ÎÂÊÌ¥ ÂÍÒÔÂÚË ‚ËÒÎÓ‚-
Î˛‚‡ÎË ¥Ì¯¥ ÔÓ„ÌÓÁË. í‡Í, ‚ ¥Ì‚ÂÒ-
ÚËˆ¥ÈÌÓÏÛ ·‡ÌÍÛ Goldman Sachs ‚‚‡-
Ê‡ÎË, ̆ Ó ÂÌ‰ ‰Ó Í¥Ìˆfl 2004 ÓÍÛ ÔÓ-
‚ÂÌÂÚ¸Òfl ‰Ó ¥‚Ìfl ‚ 6.80, ‡ Ì‡ Í¥ÌÂˆ¸
2005 ÓÍÛ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚËÏÂ 7.40—7.50 ÂÌ-
‰‡ Á‡ 1 ‰ÓÎ‡. ÖÍÒÔÂÚ Í‡ÁÌ‡˜ÂÈÒÚ‚‡
Ó‰Ì¥πª Á Ì‡È·¥Î¸¯Ëı Ô¥‚‰ÂÌÌÓ‡ÙË-
Í‡ÌÒ¸ÍËı ÍÓÔÓ‡ˆ¥È Escom ÔÓ„ÌÓ-
ÁÛ‚‡‚, ˘Ó Ì‡ Í¥ÌÂˆ¸ 2004 ÓÍÛ ÍÛÒ
ÍÓÎË‚‡ÚËÏÂÚ¸Òfl ·¥Îfl ÔÓÁÌ‡˜ÍË 7.50,
ÚÓ‰¥ flÍ Û ·‡ÌÍÛ ABSA ÔÓ„ÌÓÁ ·Û‚ ÔÂ-
ÒËÏ¥ÒÚË˜Ì¥¯ËÏ — 5.00. Ç Â‡Î¸ÌÓÒÚ¥
Ù‡ı¥‚ˆ¥ Ì‡È·¥Î¸¯Ó„Ó ·‡ÌÍÛ ‚Ëfl‚ËÎË-
Òfl Á‡Ì‡‰ÚÓ ÔÂÒËÏ¥ÒÚË˜ÌËÏË, ‡ÎÂ ·ÛÎË
·ÎËÊ˜¥ ‰Ó ¥ÒÚËÌË: Ì‡ÔËÍ¥Ìˆ¥ 2004 Ó-
ÍÛ Á‡ ‰ÓÎ‡ ‰‡‚‡ÎË ÚÓıË ÏÂÌ¯Â 6
ÂÌ‰¥‚. í‡ÍÓª ÒÚ¥ÈÍÓª ‰ÂÔÂˆ¥‡ˆ¥ª Ô¥‚-
‰ÂÌÌÓ‡ÙËÍ‡ÌÒ¸ÍÓª ‚‡Î˛ÚË Ï‡ÎÓ ıÚÓ
Ó˜¥ÍÛ‚‡‚.

ÇÂÎË˜ËÌ‡ ÍÛÒÛ Á‡ÎÂÊ‡Î‡ ‚¥‰  ÂÍÁÓ-
„ÂÌÌËı Ú‡ ÂÌ‰Ó„ÂÌÌËı Ù‡ÍÚÓ¥‚, ÒÂ-
Â‰ flÍËı ·ÛÎË flÍ ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ (ÔÓ-
ˆÂÌÚÌ¥ ÒÚ‡‚ÍË îêë ëòÄ Ú‡ êÅèÄ,
ˆ¥Ì‡ Ì‡ ‰ÓÓ„Óˆ¥ÌÌ¥ ÏÂÚ‡ÎË), Ú‡Í ¥
ÔÓÎ¥ÚË˜Ì¥ (ÔÂÂ·¥„ ÏËÓÚ‚Ó˜Óª Ï¥Ò¥ª ‚
ß‡ÍÛ, ÒÚÛÔ¥Ì¸ ‡‰Ï¥Ì¥ÒÚ‡ÚË‚ÌÓ„Ó ‚ÚÛ-
˜‡ÌÌfl Ûfl‰Û èÄê ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ ÔÓˆÂ-
ÒË). á‚¥ÒÌÓ, ÚÓ˜ÌÓ ÔÂÂ‰·‡˜ËÚË ÁÏ¥ÌÛ
ÍÛÒÛ ÌÂ Ï¥„ Ì¥ıÚÓ. ç‡‚¥Ú¸ Û ·‡ÌÍÛ
ABSA ÌÂ ÔÂÂ‰·‡˜ËÎË ‚ÔÎË‚ Ì‡ ‚‡-
Î˛ÚÌËÈ ÍÛÒ Á‡ˆ¥Í‡‚ÎÂÌÓÒÚ¥ ·ËÚ‡ÌÒ¸-
ÍÓ„Ó ·‡ÌÍÛ Barclays Û ÔË‰·‡ÌÌ¥ ÍÓÌ-
ÚÓÎ¸ÌÓ„Ó Ô‡ÍÂÚ‡ ‡Íˆ¥È ·‡ÌÍÛ ABSA.
Ç¥‰Ú‡Í Í‡ªÌ‡ ÓÚËÏÛπ (˘ÓÔ‡‚‰‡ ÎË-
¯Â Û ÒÂÂ‰ËÌ¥ Ì‡ÒÚÛÔÌÓ„Ó ÓÍÛ)
Ì‡È·¥Î¸¯Û ‚ ªª ¥ÒÚÓ¥ª ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥˛ Ì‡ ÒÛ-
ÏÛ 3 ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚.

ì ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚ÓÏÛ ÔÎ‡Ì¥, Ó‰Ì‡Í,
ÒÎ¥‰ ‚‡ıÓ‚Û‚‡ÚË, ˘Ó ÍÛÒ ÂÌ‰‡ ÔÓ-
‚ÂÚ‡πÚ¸Òfl ‰Ó Ò‚Ó„Ó ¥ÒÚÓË˜ÌÓ„Ó ¥‚Ìfl.
íÓ·ÚÓ ‡ÌÓÏ‡Î¸ÌËÏ π Ò‡ÏÂ ÌËÁ¸ÍËÈ
ÍÛÒ ÂÌ‰‡, flÍËÈ ÒÔÓÒÚÂ¥„‡‚Òfl ‚ ÓÒ-
Ú‡ÌÌ¥ ÓÍË. íÓÏÛ ÏÓÊÌ‡ Ó¥πÌÚÛ‚‡ÚË-
Òfl Ì‡ ÈÓ„Ó ÔÓ‚ÂÌÂÌÌfl ‰Ó ÔÓÁÌ‡˜ÍË Ì‡
ÏÓÏÂÌÚ Í‡ıÛ ÂÊËÏÛ ‡Ô‡ÚÂª‰Û, ˘Ó
ÓÁÌ‡˜‡ÚËÏÂ ‚ËÒÓÍËÈ ÒÚÛÔ¥Ì¸ Ï¥ÊÌ‡-
Ó‰ÌÓª ‰Ó‚¥Ë ‰Ó ÔÓÎ¥ÚË˜ÌÓ„Ó Ú‡ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ Í‡ªÌË ‚ ÛÏÓ‚‡ı
‰ÂÏÓÍ‡Ú¥ª. ñÂÈ ÒÛ·’πÍÚË‚ÌËÈ, ‡ÎÂ
‚ËÁÌ‡˜‡Î¸ÌËÈ Ù‡ÍÚÓ ÁÏ¥ˆÌËÚ¸ Ò‚¥È

‚ÔÎË‚ Û ‡Á¥ ÛÒÔ¥¯ÌÓª Î¥·Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÒË-
ÒÚÂÏË ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÓÌÚÓÎ˛ (˘Ó, Ì‡
‰ÛÏÍÛ ‰ÂflÍËı ÂÍÒÔÂÚ¥‚, ÒÔË˜ËÌËÚ¸-
Òfl ‰Ó ‡ÔÂˆ¥‡ˆ¥ª ÂÌ‰‡ ÔË·ÎËÁÌÓ Ì‡
20% ÔÓÚfl„ÓÏ Ì‡ÒÚÛÔÌËı Ô’flÚË ÓÍ¥‚).

èÓÚÂ ÒÔ‡‚ÊÌ˛ ÔÓ·ÎÂÏÛ ‰Îfl ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ÍË è¥‚‰ÂÌÌÓ-ÄÙËÍ‡ÌÒ¸ÍÓª êÂ-
ÒÔÛ·Î¥ÍË ÒÚ‚Ó˛π ÌÂ Ú‡Í ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl
ÂÌ‰‡, flÍ ÔÓÒÚ¥ÈÌÂ Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÌfl ÈÓ„Ó
ÔÓÒÎ‡·ÎÂÌÌfl, ˘Ó, ‚ Ò‚Ó˛ ˜Â„Û, ÛÌÂ-
ÏÓÊÎË‚Î˛π Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Â ÔÎ‡ÌÛ‚‡ÌÌfl ¥
ÒÚËÏÛπ ÓÁ‚ËÚÓÍ ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚Ëı ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌËı ÔÓÂÍÚ¥‚. ë‡ÏÂ ‚Ë¥¯ÂÌÌ˛
ˆ¥πª ÔÓ·ÎÂÏË, ̄ ‚Ë‰¯Â Á‡ ‚ÒÂ, ¥ ·Û‰ÛÚ¸
ÔËÒ‚fl˜ÂÌ¥ ÓÒÌÓ‚Ì¥ ÁÛÒËÎÎfl „ÓÎÓ‚Ë
ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ Ô¥‰ ̃ ‡Ò ÈÓ„Ó ‰Û-
„Ó„Ó ÚÂÏ¥ÌÛ Ó·ÓÚË Ì‡ ‰‡Ì¥È ÔÓÒ‡‰¥. ì
ˆ¸ÓÏÛ Ê Ì‡ÔflÏ¥ Ô‡ˆ˛‚‡ÚËÏÂ È ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌËÈ ·ÎÓÍ Ûfl‰Û.

è
Ó‰¥ª ÓÒÚ‡ÌÌ¥ı ÓÍ¥‚ Ì‡ Ò‚¥ÚÓ‚ÓÏÛ
‚‡Î˛ÚÌÓÏÛ ËÌÍÛ Ò‚¥‰˜‡Ú¸ ÔÓ Ì‡-
ÓÒÚ‡ÌÌfl ÔÓÚË¥˜ ÛÒÂÂ‰ËÌ¥ ˆ¥πª

ÒËÒÚÂÏË ¥ ÔÓ˜‡ÚÓÍ ÔËÌˆËÔÓ‚Ëı ÁÏ¥Ì,
Ì‡ ÌÂÏËÌÛ˜¥ÒÚ¸ flÍËı ‚Í‡ÁÛ‚‡ÎÓ ̃ ËÏ‡-
ÎÓ ÂÍÒÔÂÚ¥‚. èÓÒËÎ˛πÚ¸Òfl ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥fl
‰Ó ÔÂÂıÓ‰Û ‰Ó ÔÓÎ¥ˆÂÌÚË˜ÌÓª ‚‡Î˛Ú-
ÌÓª ÒËÒÚÂÏË, flÍ‡ ÔÓ‚ËÌÌ‡ Á‡Ï¥ÌËÚË
ÚÂ, ̆ Ó Á‡ÎË¯ËÎÓÒfl ‚¥‰ ÅÂÚÚÓÌ-ÇÛ‰Ò¸-
ÍÓª Ú‡ üÏ‡ÈÒ¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏ (‚ÍÎ˛˜‡˛˜Ë
ÁÏ¥ÌÛ ÓÎ¥ åÇî). ì Ú‡Í¥È ÒËÒÚÂÏ¥ ‚Ë-
ÌËÍ‡˛Ú¸ Â„¥ÓÌ‡Î¸Ì¥ ÂÁÂ‚Ì¥ ‚‡Î˛ÚË.
ñ¸ÓÏÛ ÒÔËflπ ÔÓˆÂÒ ‰ÂÏÓÌÂÚËÁ‡ˆ¥ª
ÁÓÎÓÚ‡ (flÍËÈ ÛÊÂ Ù‡ÍÚË˜ÌÓ Á‡‚Â¯Ë‚-
Òfl) ¥ ÔÓÒÎ‡·ÎÂÌÌfl ÓÎ¥, ÔÓ ÒÛÚ¥, π‰ËÌÓª
Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌÓª ÂÁÂ‚ÌÓª ‚‡Î˛ÚË — ‰Ó-
Î‡‡ ëòÄ. ç‡ Ï¥ÒˆÂ Â„¥ÓÌ‡Î¸ÌËı Â-
ÁÂ‚ÌËı ‚‡Î˛Ú ÔÂÚÂÌ‰Û˛Ú¸: Û ∏‚ÓÔ¥
— π‚Ó Ú‡ ÔÓÍË ˘Ó ¯‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍËÈ
Ù‡ÌÍ; ‚ ÄÁ¥ª — ‚ÒÂ ÏÂÌ¯Â flÔÓÌÒ¸Í‡
πÌ‡ ¥ ·¥Î¸¯Â ÍËÚ‡ÈÒ¸ÍËÈ ˛‡Ì¸ (flÍ˘Ó
Ì‡È·ÎËÊ˜ËÏ ˜‡ÒÓÏ ÌÂ ·Û‰Â ÒÚ‚ÓÂÌÓ
ÒÔ¥Î¸ÌÛ ‚‡Î˛ÚÛ Í‡ªÌ, ˘Ó ‚ıÓ‰flÚ¸ ‰Ó
ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥ª Í‡ªÌ è¥‚‰ÂÌÌÓ-ëı¥‰ÌÓª ÄÁ¥ª
(ÄëÖÄç); Û ã‡ÚËÌÒ¸Í¥È ÄÏÂËˆ¥ —
ÏÂÍÒËÍ‡ÌÒ¸ÍÂ Ú‡ ‡„ÂÌÚËÌÒ¸ÍÂ ÔÂÒÓ, ‡
Ú‡ÍÓÊ ·‡ÁËÎ¸Ò¸ÍËÈ Â‡Î. 

Ç ÄÙËˆ¥ Ì‡ Ú‡ÍÛ ÓÎ¸, ¯‚Ë‰¯Â Á‡
‚ÒÂ, ·ÂÁ‡Î¸ÚÂÌ‡ÚË‚ÌÓ (ÌÂÁ‚‡Ê‡˛˜Ë
Ì‡ ÔÓ„‡ÏÌ¥ Á‡fl‚Ë ˘Ó‰Ó ÒÚ‚ÓÂÌÌfl
ÍÓÎÂÍÚË‚ÌÓª ‚‡Î˛ÚË flÍ Á‡„‡ÎÓÏ Û ÄÙ-
Ëˆ¥, Ú‡Í ¥ ‚ ÓÍÂÏËı ªª Â„¥ÓÌ‡ı) ÏÓ-
ÊÂ ÔÂÚÂÌ‰Û‚‡ÚË ÎË¯Â Ô¥‚‰ÂÌÌÓ‡Ù-
ËÍ‡ÌÒ¸ÍËÈ ÂÌ‰. ì ·Û‰¸-flÍÓÏÛ ‡Á¥ Ú¥
ÔÓ‰¥ª, ̆ Ó ‚¥‰·Û‚‡˛Ú¸Òfl Ì‡ ‚‡Î˛ÚÌÓÏÛ
ËÌÍÛ èÄê, Ò‚¥‰˜‡Ú¸ ÔÓ ÌÂÓ·ı¥‰Ì¥ÒÚ¸
ÒÂÈÓÁÌËı ÁÏ¥Ì ÔÓÁËˆ¥È ÂÌ‰‡ Û Ï¥Ê-
Ì‡Ó‰Ì¥È ‚‡Î˛ÚÌ¥È ÒËÒÚÂÏ¥. â‰ÂÚ¸Òfl
ÌÂ ÎË¯Â ÔÓ ÚÂ, ˘Ó Ò‡ÏÂ ‚¥Ì ÏÓÊÂ
ÒÚ‡ÚË ÓÒÌÓ‚Ó˛ ‰Îfl ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ÍÓÎÂÍ-
ÚË‚ÌÓª ‚‡Î˛ÚË Í‡ªÌ ëÄÑä — ëÔ¥‚ÚÓ-
‚‡ËÒÚ‚‡ Á ÔËÚ‡Ì¸ ÓÁ‚ËÚÍÛ Í‡ªÌ
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Ô¥‚‰Ìfl ÄÙËÍË (Southern Africa De-
velopment Community — SADC), ÚËÏ
·¥Î¸¯Â, ˘Ó ‚¥Ì ÛÊÂ Ò¸Ó„Ó‰Ì¥ π Á‡ÍÓÌ-
ÌËÏ Á‡ÒÓ·ÓÏ ÔÎ‡ÚÂÊÛ ‚ Í‡ªÌ‡ı
ëÔ¥Î¸ÌÓ„Ó ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÔÓÒÚÓÛ, ‰Ó
flÍÓ„Ó, Í¥Ï èÄê, ‚ıÓ‰flÚ¸ Ú‡ÍÓÊ ãÂÒÓ-
ÚÓ, ë‚‡Á¥ÎÂÌ‰ Ú‡ ç‡Ï¥·¥fl. âÏÓ‚¥ÌÓ,
Ì‡È·ÎËÊ˜ËÏË ÓÍ‡ÏË ÂÌ‰ ÏÓÊÂ
‚‚¥ÈÚË ‰Ó „ÛÔË ÔÓ‚¥‰ÌËı ‚‡Î˛Ú Ò‚¥ÚÛ
— ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ, π‚Ó, ¯‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍÓ-
„Ó Ù‡ÌÍ‡, ·ËÚ‡ÌÒ¸ÍÓ„Ó ÙÛÌÚ‡, πÌË Ú‡
˛‡Ìfl. èÓ ̂ Â Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ÓÁ‚ËÚÓÍ ÔÓ‰¥È
Û Ú‡ÍËı ÒÙÂ‡ı, flÍ Î¥·Â‡Î¥Á‡ˆ¥fl ‚‡-
Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÓÌÚÓÎ˛ Ú‡ ‚‡Î˛ÚÌÓ-ÍÛ-
ÒÓ‚‡ ÔÓÎ¥ÚËÍ‡ ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ.

ëÛ˜‡ÒÌ¥ ‚‡Î˛ÚÌ¥ ‚¥‰ÌÓÒËÌË Ï¥Ê
èÄê, ãÂÒÓÚÓ, ç‡Ï¥·¥π˛ Ú‡ ë‚‡Á¥ÎÂÌ-
‰ÓÏ ·‡ÁÛ˛Ú¸Òfl Ì‡ Å‡„‡ÚÓÒÚÓÓÌÌ¥È ‚‡-
Î˛ÚÌ¥È Û„Ó‰¥ (Multilateral Monetary
Agreement — MMA), Ì‡ Ô¥‰ÒÚ‡‚¥ flÍÓª
¥ ÒÚ‚ÓÂÌÓ ëÔ¥Î¸ÌËÈ ‚‡Î˛ÚÌËÈ ÔÓÒÚ¥
— ëÇè (ëommon monetary area). ñfl
Û„Ó‰‡ Ï‡π ‰ÓÒËÚ¸ ‰Ó‚„Û ¥ÒÚÓ¥˛, flÍ‡
ÓÁÔÓ˜‡Î‡Òfl ˘Â ‰Ó ÒÚ‚ÓÂÌÌfl Û 1910
Óˆ¥ è¥‚‰ÂÌÌÓ-ÄÙËÍ‡ÌÒ¸ÍÓ„Ó ëÓ˛-
ÁÛ, flÍ˘Ó Ï‡ÚË Ì‡ Û‚‡Á¥ Ô‡ÍÚËÍÛ Ó·¥„Û
‚‡Î˛ÚË Ì‡ Á„‡‰‡Ì¥È ÚÂËÚÓ¥ª. Ç 1921
Óˆ¥, Ô¥ÒÎfl ÒÚ‚ÓÂÌÌfl êÂÁÂ‚ÌÓ„Ó ·‡Ì-
ÍÛ è¥‚‰ÂÌÌÓª ÄÙËÍË, Ô¥‚‰ÂÌÌÓ‡Ù-
ËÍ‡ÌÒ¸ÍËÈ ÙÛÌÚ ÒÚ‡‚ π‰ËÌËÏ Á‡ÍÓÌ-
ÌËÏ Á‡ÒÓ·ÓÏ ÔÎ‡ÚÂÊÛ Ì‡ ÚÂËÚÓ¥ª
Í‡ªÌ, ˘Ó ‚ıÓ‰flÚ¸ ÌËÌ¥ ‰Ó ëÇè, ‡ Ú‡-
ÍÓÊ ÅÂ˜Û‡Ì‡ÎÂÌ‰Û (ÌËÌ¥¯Ì¸Óª ÅÓÚ-
Ò‚‡ÌË). ëÛÚÚπ‚Ó ‰ÓÔÓÏÓ„Î‡ Û ÒÚ‚ÓÂÌÌ¥
‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÒÓ˛ÁÛ ÇÂÎËÍÓ·ËÚ‡Ì¥fl, flÍ‡
Ï‡Î‡ ‚ ˆ¸ÓÏÛ ‚ÂÎËÍËÈ ‰ÓÒ‚¥‰, Û ÚÓÏÛ
˜ËÒÎ¥ ¥ Ì‡ ÚÂËÚÓ¥ª ÄÙËÍË [10]. íÓ‰¥
ˆÂ Ì‡‰‡‚‡ÎÓ ¥Ì¯ËÏ Í‡ªÌ‡Ï-˜ÎÂÌ‡Ï
ÒÛÚÚπ‚¥ ÔÂÂ‚‡„Ë, ÓÒÍ¥Î¸ÍË „‡‡ÌÚÛ‚‡-
ÎÓ ‚‡Î˛ÚÌÛ ÒÚ‡·¥Î¸Ì¥ÒÚ¸. ëÎ‡·ÍËÏ
Ï¥ÒˆÂÏ, Ó‰Ì‡Í, ·ÛÎ‡ ÌÂÔËÒÚÓÒÓ‚‡Ì¥ÒÚ¸
ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË êÅèÄ ‰Ó ÔÓÚÂ·
Ï‡ÎËı Í‡ªÌ Ú‡ ‚¥‰ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ ÙÓÏ‡Î¸ÌÓ-
„Ó ÏÂı‡Ì¥ÁÏÛ ÍÓÌÒÛÎ¸Ú‡ˆ¥È. ä¥Ï ÚÓ„Ó,
¥Ì¯¥ Í‡ªÌË ëÇè (Í¥Ï èÄê) ÌÂ ÏÓ„-
ÎË ÓÁ‡ıÓ‚Û‚‡ÚË Ì‡ ‰Óı¥‰ ‚¥‰ ÒÂÌ¸ÈÓ-
‡ÊÛ [11]. á„‡‰‡ÌÛ ‚Ë˘Â Û„Ó‰Û ·ÛÎÓ
Ô¥‰ÔËÒ‡ÌÓ Û „Û‰Ì¥ 1974 ÓÍÛ. íÓ‰¥ ‰Ó
ÌÂª ÔËπ‰Ì‡ÎËÒfl èÄê, ãÂÒÓÚÓ ¥ ë‚‡-
Á¥ÎÂÌ‰, ‡ ÅÓÚÒ‚‡Ì‡ Ì‡‰‡Î‡ ÔÂÂ‚‡„Û
ÒÚ‚ÓÂÌÌ˛ ‚Î‡ÒÌÓ„Ó ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó
·‡ÌÍÛ ¥ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ‚‡Î˛ÚË. Ç‡Î˛Ú-
ÌËÈ ÔÓÒÚ¥ ÂÌ‰‡ (Rand Monetary
Area), flÍ ‚¥Ì ÚÓ‰¥ Ì‡ÁË‚‡‚Òfl, ÔÓ¥ÒÌÛ-
‚‡‚ ‰Ó ÎËÔÌfl 1986 ÓÍÛ. è¥ÒÎfl ˆ¸Ó„Ó,
Û Á‚’flÁÍÛ Á¥ ÁÏ¥Ì‡ÏË ‚ ÔÓÁËˆ¥ª ë‚‡-
Á¥ÎÂÌ‰Û, ·ÛÎÓ Ô¥‰ÔËÒ‡ÌÓ ÌÓ‚Û íËÒÚÓ-
ÓÌÌ˛ Û„Ó‰Û ÔÓ ‚‡Î˛ÚÌËÈ ÔÓÒÚ¥
(Trilateral Monetary Area Agreement),
flÍÛ, ‚ Ò‚Ó˛ ˜Â„Û, Û Î˛ÚÓÏÛ 1992 Ó-
ÍÛ Á‡Ï¥ÌËÎ‡ ÌËÌ¥¯Ìfl Û„Ó‰‡ — Ô¥ÒÎfl
ÚÓ„Ó, flÍ ‰Ó ëÇè ‚Ë¥¯ËÎ‡ ÓÙ¥ˆ¥ÈÌÓ
ÔËπ‰Ì‡ÚËÒfl ç‡Ï¥·¥fl, ˘Ó ‰Â-Ù‡ÍÚÓ
‚ıÓ‰ËÎ‡ ‰Ó Ì¸Ó„Ó ¥Á Ò‡ÏÓ„Ó ÔÓ˜‡ÚÍÛ.
(ÉÓÎÓ‚ÌËÏ ˜ËÌÓÏ ˆÂ ·ÛÎÓ ÁÛÏÓ‚ÎÂÌÓ

ÚÓ‰¥¯Ì¥Ï ÒÚ‡ÚÛÒÓÏ ̂ ¥πª Í‡ªÌË, flÍ‡ Ô¥‰
Ì‡Á‚Ó˛ è¥‚‰ÂÌÌÓ-á‡ı¥‰Ì‡ ÄÙËÍ‡ ‚‚‡-
Ê‡Î‡Òfl ÚÂËÚÓ¥π˛, ÌÂÁ‡ÍÓÌÌÓ ÓÍÛ-
ÔÓ‚‡ÌÓ˛ èÄê). èË ˆ¸ÓÏÛ ·ÛÎÓ ‚Ë-
ÁÌ‡˜ÂÌÓ: ÌÂÁ‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ Ì‡fl‚Ì¥ÒÚ¸
π‰ËÌÓª ‚‡Î˛ÚË, ÍÓÊÌ‡ Á Í‡ªÌ ëÇè
Ò‡ÏÓÒÚ¥ÈÌÓ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π Á‡ ‚Î‡ÒÌÛ ÏÓÌÂ-
Ú‡ÌÛ ÔÓÎ¥ÚËÍÛ Ú‡ ÍÓÌÚÓÎ¸ Á‡ Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌËÏË ÛÒÚ‡ÌÓ‚‡ÏË Ì‡ Ò‚ÓªÈ
ÚÂËÚÓ¥ª. Ç¥‰Ú‡Í ·ÛÎÓ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÓ:

— ÍÓÊÌ‡ Á Í‡ªÌ ëÇè Ï‡π ‚Î‡ÒÌËÈ
ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ, ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸ÌËÈ Á‡
ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË;

— ÒÚÓÓÌË ÔÓ‚Ó‰flÚ¸ ÔÓÒÚ¥ÈÌ¥ ÍÓÌ-
ÒÛÎ¸Ú‡ˆ¥ª Á ÍÓÓ‰ËÌ‡ˆ¥ª ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª Ú‡
‚‡Î˛ÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË;

— ÒÚ‚Ó˛πÚ¸Òfl äÓÏ¥Ò¥fl ëÔ¥Î¸ÌÓ„Ó
‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÔÓÒÚÓÛ (Common Mone-
tary Area Commission), ‰Ó flÍÓª ‚ıÓ-
‰flÚ¸ ÓÙ¥ˆ¥ÈÌ¥ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÌËÍË Ú‡ ÂÍÒ-
ÔÂÚË Á ÛÒ¥ı Í‡ªÌ — ˜ÎÂÌ¥‚ ëÇè (flÍ
Ô‡‚ËÎÓ, ÔÂÂ‰ ÍÓÊÌËÏ Á‡Ò¥‰‡ÌÌflÏ
ê‡‰Ë ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË êÂÁÂ‚ÌÓ-
„Ó ·‡ÌÍÛ è¥‚‰ÂÌÌÓª ÄÙËÍË ˜ÎÂÌË
ÍÓÏ¥Ò¥ª Ó·Ï¥Ì˛˛Ú¸Òfl ‰ÛÏÍ‡ÏË);

— ÌÂ ¥ÒÌÛ‚‡ÚËÏÂ ÊÓ‰ÌËı Ó·ÏÂÊÂÌ¸
˘Ó‰Ó ÔÓÚÓ˜ÌËı ‡·Ó Í‡Ô¥Ú‡Î¸ÌËı ÓÔÂ-
‡ˆ¥È Ï¥Ê Í‡ªÌ‡ÏË ëÇè (˘Ó ÓÒÓ·ÎË-
‚Ó ‚‡ÊÎË‚Ó ‰Îfl ˆËı Í‡ªÌ ‚ ÛÏÓ‚‡ı
Á·ÂÂÊÂÌÌfl ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÓÌÚÓÎ˛ Û
èÄê. èË ˆ¸ÓÏÛ ÒÎ¥‰ Á‚ÂÌÛÚË Û‚‡„Û,
˘Ó Í‡ªÌË ÒÚ‚Ó˛˛Ú¸ è¥‚‰ÂÌÌÓ‡Ù-
ËÍ‡ÌÒ¸ÍËÈ ÏËÚÌËÈ ÒÓ˛Á, ‰ÓÔÓ‚Ì˛-
˛˜Ë, Ú‡ÍËÏ ˜ËÌÓÏ, ‚¥Î¸ÌËÈ Ûı
Í‡Ô¥Ú‡Î¥‚ ‚¥Î¸ÌËÏ ÛıÓÏ ÚÓ‚‡¥‚ ¥ ÔÓ-
ÒÎÛ„);

— ÛÒ¥ Í‡ªÌË — ̃ ÎÂÌË ëÇè ÏÓÊÛÚ¸
ÂÏ¥ÚÛ‚‡ÚË ‚Î‡ÒÌÛ ‚‡Î˛ÚÛ (ˆËÏ Ô‡‚ÓÏ
ÛÒ¥ ‚ÓÌË ¥ ÒÍÓËÒÚ‡ÎËÒfl), ÍÛÒ flÍÓª
ÊÓÒÚÍÓ ÔË‚’flÁ‡ÌËÈ ‰Ó ÍÛÒÛ ÂÌ‰‡
èÄê Û ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌ¥ 1:1;

— Ô¥‚‰ÂÌÌÓ‡ÙËÍ‡ÌÒ¸ÍËÈ ÂÌ‰ ·Û-
‰Â Á‡ÍÓÌÌËÏ Á‡ÒÓ·ÓÏ ÔÎ‡ÚÂÊÛ Ì‡ ÚÂË-
ÚÓ¥ª ÛÒ¸Ó„Ó ëÇè;

— ‚‡Î˛ÚË ÍÓÊÌÓª Á Í‡ªÌ — ˜ÎÂÌ¥‚
ëÇè ‚¥Î¸ÌÓ ÍÓÌ‚ÂÚÛ˛Ú¸Òfl ‚ ÂÌ‰,
‡ÎÂ ÌÂ π Á‡ÍÓÌÌËÏ Á‡ÒÓ·ÓÏ ÔÎ‡ÚÂÊÛ Ì‡
ÚÂËÚÓ¥ª ¥Ì¯Ëı Í‡ªÌ ëÇè;

— Í‡ªÌË — ˜ÎÂÌË ëÇè ÒÚ‚ÓflÚ¸
ÒÔ¥Î¸ÌËÈ ÔÛÎ ‚‡Î˛ÚÌËı ÂÁÂ‚¥‚ Ô¥‰
ÛÔ‡‚Î¥ÌÌflÏ êÅèÄ;

— ̂ ÂÌÚ‡Î¸Ì¥ ·‡ÌÍË Í‡ªÌ — ̃ ÎÂÌ¥‚
ëÇè Ú‡ ÛÔÓ‚ÌÓ‚‡ÊÂÌ¥ ‰ËÎÂË ˆËı
Í‡ªÌ Ï‡ÚËÏÛÚ¸ ‰ÓÒÚÛÔ Ì‡ ‚‡Î˛ÚÌËÈ
ËÌÓÍ èÄê;

— ÒËÒÚÂÏË ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÓÌÚÓÎ˛ ‚
Í‡ªÌ‡ı ëÇè ·‡ÁÛ˛Ú¸Òfl Ì‡ ÔËÌˆËÔ‡ı,
‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌËı Û èÄê, ‡ ÁÏ¥ÌË ·Û‰¸-
flÍËı Ô‡‚ËÎ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÓÌÚÓÎ˛ ̆ Ó-
‰Ó ÚÂÚ¥ı Í‡ªÌ ÔÓÚÂ·Û˛Ú¸ ÔÓÔÂÂ‰Ì¥ı
ÍÓÌÒÛÎ¸Ú‡ˆ¥È Á ¥Ì¯ËÏË Í‡ªÌ‡ÏË ‚‡-
Î˛ÚÌÓ„Ó ÒÓ˛ÁÛ [12, 13].

üÍ ÛÊÂ Á„‡‰Û‚‡ÎÓÒfl, ë‚‡Á¥ÎÂÌ‰ ‰Ó-
ÚËÏÛπÚ¸Òfl ÓÒÓ·ÎË‚Óª ÔÓÁËˆ¥ª, ÚÓÏÛ,
ÒÍ‡Ê¥ÏÓ, ̆ Â Á 1986 ÓÍÛ Ì‡ ÈÓ„Ó ‚‡Î˛-

ÚÛ (Î¥Î‡Ì„ÂÌ¥) ÌÂ ÔÓ¯Ë˛πÚ¸Òfl ‚ËÏÓ-
„‡ ˘Ó‰Ó ÊÓÒÚÍÓª Ù¥ÍÒ‡ˆ¥ª ÍÛÒÛ ‰Ó
ÂÌ‰‡ (ıÓ˜‡ Ì‡ Ô‡ÍÚËˆ¥ ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ-
¯ÂÌÌfl 1:1 Á·Â¥„‡πÚ¸Òfl). í‡Í‡ Ê ÓÁ-
·¥ÊÌ¥ÒÚ¸ Ï¥Ê ÙÓÏ‡Î¸ÌËÏ ¥ Ù‡ÍÚË˜-
ÌËÏ ÒÚ‡ÌÓÏ ÒÔ‡‚ ¥ÒÌÛπ ¥ ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ
‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ÂÌ‰‡ flÍ Á‡ÒÓ·Û ÔÎ‡ÚÂ-
ÊÛ — ÓÙ¥ˆ¥ÈÌÓ ÂÌ‰ ÌÂ π Á‡ÍÓÌÌËÏ Á‡-
ÒÓ·ÓÏ ÔÎ‡ÚÂÊÛ ‚ ë‚‡Á¥ÎÂÌ‰¥, ‡ÎÂ Ì‡
Ô‡ÍÚËˆ¥ ÓÁ‡ıÛÌÍË ‚ ÂÌ‰‡ı Á‰¥È-
ÒÌ˛˛Ú¸Òfl ·ÂÁ Ó·ÏÂÊÂÌ¸. á ÚÂıÌ¥˜ÌÓª
ÚÓ˜ÍË ÁÓÛ ¥ÁÌËˆfl ÔÓÎfl„‡π ‚ ÚÓÏÛ,
˘Ó ÂÏ¥Ò¥fl ‚Î‡ÒÌËı ‚‡Î˛Ú ç‡Ï¥·¥ª
(Ì‡Ï¥·¥ÈÒ¸ÍËÈ ‰ÓÎ‡) Ú‡ ãÂÒÓÚÓ (Ï‡-
ÎÛÚ¥) ÔÓ‚ËÌÌ‡ ·ÛÚË Ô¥‰Í¥ÔÎÂÌ‡ ‚¥‰-
ÔÓ‚¥‰ÌËÏË ÂÁÂ‚‡ÏË ‚ ÂÌ‰‡ı, ÚÓ‰¥ flÍ
ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ë‚‡Á¥ÎÂÌ‰Û Ó·ËÚ¸
ˆÂ Ì‡ ‚Î‡ÒÌËÈ ÓÁÒÛ‰. á ¥Ì¯Ó„Ó ·ÓÍÛ,
Ûfl‰ èÄê Á‰¥ÈÒÌ˛π Ì‡ ÍÓËÒÚ¸ Í‡ªÌ
ëÇè ÍÓÏÔÂÌÒ‡ˆ¥ÈÌ¥ ÔÎ‡ÚÂÊ¥ Á‡ ‰ÓıÓ-
‰Ë, flÍ¥ ÔËÔ‡‰‡˛Ú¸ Ì‡ ÂÌ‰Ó‚Û Ï‡ÒÛ,
˘Ó Ó·ÂÚ‡πÚ¸Òfl Ì‡ ªıÌ¥È ÚÂËÚÓ¥ª.
êÅèÄ Ú‡ÍÓÊ ÓÁÔÓ‰¥Îflπ Ï¥Ê Í‡ªÌ‡ÏË
ëÇè ÒÂÌ¸ÈÓ‡Ê ‚¥‰ ÂÏ¥Ò¥ª ÂÌ‰¥‚.
á‚¥ÒÌÓ, ‚Ò¥ ̂ ¥ ÔÎ‡ÚÂÊ¥ ÌÂ ÔÓ¯Ë˛˛Ú¸-
Òfl Ì‡ ë‚‡Á¥ÎÂÌ‰. ñÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ
ë‚‡Á¥ÎÂÌ‰Û Á ÏÂÚÓ˛ Ô¥‰ÚËÏÍË Ì‡ˆ¥Ó-
Ì‡Î¸ÌËı ÂÍÒÔÓÚÂ¥‚ ‡·Ó ¥ÏÔÓÚÂ¥‚
Ú‡ÍÓÊ ÏÓÊÂ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚Î˛‚‡ÚË ÍÛÒ Ò‚Óπª
‚‡Î˛ÚË ‚¥‰ÌÓÒÌÓ ‚‡Î˛Ú ÚÂÚ¥ı Í‡ªÌ,
‚¥‰Ï¥ÌÌËÈ ‚¥‰ ÍÛÒÛ ÂÌ‰‡. ïÓ˜‡, flÍ
Ò‚¥‰˜ËÚ¸ Ô‡ÍÚËÍ‡, Ú‡ÍÛ ÌÂ‚¥‰ÔÓ‚¥‰-
Ì¥ÒÚ¸ ÍÛÒÛ ¥ ÍÓÒ-ÍÛÒÛ (˜ÂÂÁ ÂÌ‰)
‰ÓÔÛÒÍ‡˛Ú¸ È ¥Ì¯¥ Í‡ªÌË. á‚Ë˜‡ÈÌÓ,
ˆ¥ ‚¥‰ıËÎÂÌÌfl ÌÂ ‰ÛÊÂ ‚ÂÎËÍ¥ ¥, flÍ Ô‡-
‚ËÎÓ, ÍÓÓÚÍÓÚÂÏ¥ÌÓ‚¥, ˘Ó ‚ ÛÏÓ‚‡ı
ÌÂÓÁ‚ËÌÛÚÓÒÚ¥ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ËÌÍÛ Ú‡
ÔÓ¥‚ÌflÌÓ ÊÓÒÚÍÓ„Ó ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó ÍÓÌ-
ÚÓÎ˛ ÌÂ ÔËÁ‚Ó‰ËÚ¸ ‰Ó ÔÓÏ¥ÚÌËı ÒÔÂ-
ÍÛÎflˆ¥È.

ëÎ¥‰ Ú‡ÍÓÊ Á‡Û‚‡ÊËÚË, ˘Ó ÇÇè
ç‡Ï¥·¥ª, ãÂÒÓÚÓ ¥ ë‚‡Á¥ÎÂÌ‰Û ‡ÁÓÏ Û 20
‡Á¥‚ ÏÂÌ¯ËÈ, Ì¥Ê ÇÇè è¥‚‰ÂÌÌÓ-ÄÙ-
ËÍ‡ÌÒ¸ÍÓª êÂÒÔÛ·Î¥ÍË, ˘Ó ‚ÒÂ Ò‡ÏÓ
ÒÓ·Ó˛ Û·ÂÁÔÂ˜Ûπ ‚‡Î˛ÚÌËÈ ÒÓ˛Á ‚¥‰
ÁÌ‡˜ÌËı ÔÓÚflÒ¥Ì¸ ÛÌ‡ÒÎ¥‰ÓÍ ·Û‰¸-flÍËı
ÓÁıÓ‰ÊÂÌ¸ Û ÏÓÌÂÚ‡Ì¥È ÔÓÎ¥ÚËˆ¥.

ôÓ‰Ó ¥Ì¯Ëı Í‡ªÌ, flÍ¥ ‚ıÓ‰flÚ¸ ‰Ó
Ô¥‚‰ÂÌÌÓ‡ÙËÍ‡ÌÒ¸ÍÓ„Ó ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ-
„Ó ÒÔ¥‚ÚÓ‚‡ËÒÚ‚‡, ÚÓ Ì¥ ‚ ‰ÂÍÎ‡‡ˆ¥ª,
Ì¥ ‚ Û„Ó‰¥ 1992 ÓÍÛ ÔÓ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl
ëÄÑä ÌÂ Á„‡‰Û‚‡Î‡Òfl ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸ ‚‚Â-
‰ÂÌÌfl π‰ËÌÓª ‚‡Î˛ÚË; ÔÓÚÂ Á‡‡Á
ÏÓÊÌ‡ ‰¥ÈÚË ‚ËÒÌÓ‚ÍÛ, ̆ Ó Ò‡ÏÂ ÒÚ‚Ó-
ÂÌÌfl ÏÓÌÂÚ‡ÌÓ„Ó ÒÓ˛ÁÛ ÏÓÊÂ ÒÚ‡ÚË
˜Â„Ó‚Ó˛ ÒÚ‡‰¥π˛ ÓÁ‚ËÚÍÛ ÒÔ¥Î¸ÌÓÚË.

ì Î˛ÚÓÏÛ 1999 ÓÍÛ „ÓÎÓ‚ÌËÈ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ÒÚ ëÄÑä î.ä‡Ì¥ (Felix Kani) Á‡-
fl‚Ë‚: “ÉÎÓ·‡Î¥Á‡ˆ¥fl Ô¥‰¯ÚÓ‚ıÛπ ëÄÑä
Û Ì‡ÔflÏ¥ „‡ÏÓÌ¥Á‡ˆ¥ª Ï‡ÍÓÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË, Ù¥ÒÍ‡Î¸ÌÓª ÔÓÎ¥ÚË-
ÍË Ú‡ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl π‰ËÌÓ„Ó è¥‚‰ÂÌÌÓ-
‡ÙËÍ‡ÌÒ¸ÍÓ„Ó ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ”.
èÓÏ¥ÚÌËÈ ÔÓ¯ÚÓ‚ı ÓÁ‚ËÚÍÛ ˆ¥πª ¥‰Âª
Ì‡‰‡‚ „ÓÎÓ‚‡ êÂÁÂ‚ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ í.å·Ó-
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‚ÂÌ¥, ‚ËÁÌ‡˛˜Ë ÔË ˆ¸ÓÏÛ, ˘Ó ÔÓ-
ÙÂÒ¥ÈÌÂ ‚Ë¥¯ÂÌÌfl ‚Ò¥ı ÔÓ·ÎÂÏ,
ÔÓ‚’flÁ‡ÌËı Á¥ ÒÚ‚ÓÂÌÌflÏ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓ-
„Ó ÒÓ˛ÁÛ ¥ Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌflÏ π‰ËÌÓª ‚‡-
Î˛ÚË, ÔÓÚÂ·Û˛Ú¸ ·‡„‡ÚÓ ˜‡ÒÛ ¥
ÍÓÔ¥ÚÍÓª Ó·ÓÚË. ÄÎÂ Ì‡ ‚ÒÂÒ‚¥ÚÌ¸ÓÏÛ
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓÏÛ Ò‡Ï¥Ú¥ è¥‚‰Ìfl ÄÙËÍË
(World Economic Forum`s Southern
African Summit), flÍËÈ ÔÓıÓ‰Ë‚ Û ÑÛ-
·‡Ì¥ Û 2003 Óˆ¥, Û ·‡„‡Ú¸Óı ‚ËÒÚÛÔ‡ı
Ì‡„ÓÎÓ¯Û‚‡ÎÓÒfl Ì‡ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓÒÚ¥ ÒÚ‚Ó-
ÂÌÌfl ÒÔ¥Î¸ÌÓ„Ó ÙÓÌ‰Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ Ú‡
‚‚Â‰ÂÌÌfl π‰ËÌÓª ‚‡Î˛ÚË ‰Îfl Í‡ªÌ
ëÄÑä.

ì ÒÂÔÌ¥ 2003 ÓÍÛ ÔËÚ‡ÌÌfl ÒÔ¥Î¸-
ÌÓª ‡ÙËÍ‡ÌÒ¸ÍÓª ‚‡Î˛ÚË Ó·„Ó‚Ó˛‚‡-
ÎËÒfl Ì‡ Á‡Ò¥‰‡ÌÌ¥ ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥ª „ÓÎ¥‚ ‡Ù-
ËÍ‡ÌÒ¸ÍËı ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËı ·‡ÌÍ¥‚ Û
ä‡ÏÔ‡Î¥ (ì„‡Ì‰‡). èÓ ‚‚Â‰ÂÌÌfl π‰Ë-
ÌÓª ‚‡Î˛ÚË “‡ÙÓ” È¯ÎÓÒfl ÔË ÒÚ‚Ó-
ÂÌÌ¥ ÄÙËÍ‡ÌÒ¸ÍÓ„Ó ëÓ˛ÁÛ, ¥ ÚÓÏÛ
‰ÂÚ‡Î¸Ì¥¯Â Ó·„Ó‚ÓÂÌÌfl ˆ¥πª ÔÓ·ÎÂ-
ÏË ÔÓÙÂÒ¥ÓÌ‡Î‡ÏË ÏÓÊÌ‡ ÓÁ„Îfl‰‡-
ÚË flÍ ÒÔÓ·Û Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÔÓÎ¥ÚË˜ÌÓª
ÔÓ„‡ÏË. èË ˆ¸ÓÏÛ ‚Í‡ÁÛ‚‡ÎÓÒfl Ì‡
ÚÂ, ˘Ó ‡Ì‡ÎÓ„¥˜ÌËÈ ÔÓˆÂÒ Û á‡ı¥‰Ì¥È
∏‚ÓÔ¥ (∏ë) ÚË‚‡‚ ÒÓÓÍ ÓÍ¥‚. ç‡
‰ÛÏÍÛ ·‡„‡Ú¸Óı ÂÍÒÔÂÚ¥‚, Û ÄÙËˆ¥
‚¥Ì ÏÓÊÂ ÔÓÚÂ·Û‚‡ÚË ¥ ÏÂÌ¯Â ̃ ‡ÒÛ Á‡
ÛÏÓ‚Ë ‚Ë¥¯ÂÌÌfl Ú‡ÍËı ÔÓ·ÎÂÏ, flÍ
Á·ÓÈÌ¥ ÍÓÌÙÎ¥ÍÚË, ·‡Í ÔÓÎ¥ÚË˜ÌÓª
‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸ÌÓÒÚ¥ Ú‡ ÌÂ‰ÓÚËÏ‡ÌÌfl ‚Ë-
ÏÓ„ ‚Î‡ÒÌÓ„Ó Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚‡ Û ‰ÂflÍËı
Í‡ªÌ‡ı ÍÓÌÚËÌÂÌÚÛ. ç‡ ˆ¸ÓÏÛ ÚÎ¥
ÒÔÓ·Ë ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ÏÓÌÂÚ‡ÌÓ„Ó ÒÓ˛-
ÁÛ ‚ ÏÂÊ‡ı ëÄÑä ÏÓÊÌ‡ ÓÁ„Îfl‰‡ÚË
flÍ Â„¥ÓÌ‡Î¸Ì¥ ÁÛÒËÎÎfl Á ‚Ë¥¯ÂÌÌfl
Á‡„‡Î¸ÌÓÍÓÌÚËÌÂÌÚ‡Î¸ÌÓª ÔÓ·ÎÂÏË.

ÑÓ·Â ÓÁÛÏ¥˛˜Ë ÒÍÎ‡‰Ì¥ÒÚ¸ ¥ ÌÂÓ‰-
ÌÓÁÌ‡˜Ì¥ÒÚ¸ ÛÒ¸Ó„Ó ÍÓÏÔÎÂÍÒÛ ÔÓ-
·ÎÂÏ, ê‡‰‡ ÍÂ¥‚ÌËÍ¥‚ ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËı
·‡ÌÍ¥‚ (The Committee of Central Bank
Governors) ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡ ˆ¥Î¥ Ú‡ Á‡Ú‚Â-
‰ËÎ‡ ÔÓ„‡ÏÛ ÓÁ‚ËÚÍÛ ¥ÌÚÂ„‡ˆ¥ª.
ëÂÂ‰ ÓÒÌÓ‚ÌËı Á‡‚‰‡Ì¸ ÏÓÊÌ‡ Á‡-
ÁÌ‡˜ËÚË: ‰ÓÒfl„ÌÂÌÌfl ÔÓ¥‚ÌflÌÌÓÒÚ¥
ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÌÓª ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª, ÒÚ‚ÓÂÌÌfl
ÒÔ¥Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ‰‡ÌËı, ‚Ë¥¯ÂÌÌfl
ÔÓ·ÎÂÏ ÂÔ‡Ú¥‡ˆ¥ª ·‡ÌÍÌÓÚ ¥ ÏÓÌÂÚ
Ï¥Ê ˜ÎÂÌ‡ÏË ëÄÑä, ÓÁ‚ËÚÓÍ Ì‡ˆ¥Ó-
Ì‡Î¸ÌËı ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı ¥ ÍÎ¥ËÌ„Ó‚Ó-ÓÁ-
‡ıÛÌÍÓ‚Ëı ÒËÒÚÂÏ, „‡ÏÓÌ¥Á‡ˆ¥fl
Ô‡ÍÚËÍË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Ì‡„Îfl‰Û, Á‡-
·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl Ú¥ÒÌËı Á‚’flÁÍ¥‚ Ï¥Ê ÙÓÌ‰Ó-
‚ËÏË ·¥Ê‡ÏË, ÒÔ¥Î¸Ì¥ Ì‡ÛÍÓ‚¥ ‰ÓÒÎ¥‰-
ÊÂÌÌfl ÔÓ·ÎÂÏ‡ÚËÍË „Ó¯Ó‚Ó„Ó ËÌ-
ÍÛ, ÍÓÓ‰ËÌ‡ˆ¥fl Ô¥‰„ÓÚÓ‚ÍË Í‡‰¥‚ ‰Îfl
ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËı ·‡ÌÍ¥‚ ÚÓ˘Ó.

ì ÒÂÔÌ¥ 2003 ÓÍÛ ‚ Ñ‡-ÂÒ-ë‡-
Î‡Ï¥ (í‡ÌÁ‡Ì¥fl) ÔÓÈ¯Ó‚ ˜Â„Ó‚ËÈ
Ò‡Ï¥Ú „Î‡‚ ‰ÂÊ‡‚ Ú‡ Ûfl‰¥‚ ëÄÑä.
í‡Ï Á¥·‡ÎÓÒfl ÔÓÌ‡‰ 700 ‰ÂÎÂ„‡Ú¥‚,
flÍ¥ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÎflÎË ÌÂ ÎË¯Â ÓÙ¥ˆ¥ÈÌ¥
ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë, ‡ È Ï¥ÊÌ‡Ó‰Ì¥ Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª,
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÂÍÒÔÂÚ¥‚, Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÛÒ-

Ú‡ÌÓ‚Ë, Á‡ÒÓ·Ë Ï‡ÒÓ‚Óª ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª
ÚÓ˘Ó. ë‡Ï¥Ú Òı‚‡ÎË‚ èÎ‡Ì Â„¥ÓÌ‡Î¸-
ÌÓª ¥Ì‰ËÍ‡ÚË‚ÌÓª ÒÚ‡ÚÂ„¥ª (Regional
Indicative Strategic Development Plan —
RISDP), flÍËÈ ÓÁÓ·Îfl‚Òfl ‚ÔÓ‰Ó‚Ê
ÓÒÚ‡ÌÌ¥ı ‰‚Óı ÓÍ¥‚ ¥ ÔÂÂ‰·‡˜‡π ÁÌ‡˜-
ÌÂ ÔÓ„ÎË·ÎÂÌÌfl ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ¥ÌÚÂ„-
‡ˆ¥ª Í‡ªÌ — ˜ÎÂÌ¥‚ ÒÔ¥‚ÚÓ‚‡ËÒÚ‚‡,
‡ Ò‡ÏÂ: 

— 2005 ¥Í: ÒÚ‚ÓÂÌÌfl Â„¥ÓÌ‡Î¸-
ÌÓ„Ó ÙÓÌ‰Û ÓÁ‚ËÚÍÛ ëÄÑä ¥ ÏÂ-
ı‡Ì¥ÁÏÛ Ò‡ÏÓÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl ÒÔ¥‚ÚÓ‚‡-
ËÒÚ‚‡; 

— 2006 ¥Í: ÛÒÛÌÂÌÌfl ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó
ÍÓÌÚÓÎ˛ ˘Ó‰Ó Ú‡ÌÒ‡Íˆ¥È Ï¥Ê Í‡-
ªÌ‡ÏË — ˜ÎÂÌ‡ÏË ëÄÑä;

— 2008 ¥Í: ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ÁÓÌË ‚¥Î¸ÌÓª
ÚÓ„¥‚Î¥ ëÄÑä;

— 2010 ¥Í: ÒÚ‚ÓÂÌÌfl åËÚÌÓ„Ó ÒÓ-
˛ÁÛ ëÄÑä ¥ Á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl π‰ËÌËı
ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥ı Ú‡ËÙ¥‚;

— 2016 ¥Í: ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ñÂÌÚ‡Î¸-
ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ëÄÑä Ú‡ Ô¥‰„ÓÚÓ‚Í‡ ‰Ó
‚‚Â‰ÂÌÌfl π‰ËÌÓª ‚‡Î˛ÚË ëÄÑä.

è‡‡ÎÂÎ¸ÌÓ ¥Á Ò‡Ï¥ÚÓÏ ëÄÑä Û
ä‡ÏÔ‡Î¥ (ì„‡Ì‰‡) ÔÓıÓ‰ËÎÓ Á‡Ò¥‰‡Ì-
Ìfl ÍÂ¥‚ÌËÍ¥‚ ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËı ·‡ÌÍ¥‚
ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥ª ‡ÙËÍ‡ÌÒ¸ÍËı ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌËı
·‡ÌÍ¥‚. èÓ ÈÓ„Ó Á‡‚Â¯ÂÌÌ¥ 29 ÒÂÔ-
Ìfl 2003 ÓÍÛ ·ÛÎÓ ÛÁ„Ó‰ÊÂÌÓ π‰ËÌÛ
ÒÚ‡ÚÂ„¥˛ ‰¥È Û ÏÓÌÂÚ‡ÌÓ-Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥È
ÒÙÂ¥, ÒÔflÏÓ‚‡ÌËı Ì‡ Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl
„ÎË·¯Óª ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ¥ÌÚÂ„‡ˆ¥ª. 

ëÂÂ‰ ¥Ì¯Ó„Ó, Û ÔÂ¥Ó‰ 2004 — 2008 .
ÔÂÂ‰·‡˜‡πÚ¸Òfl ÒÍÓÓ˜ÂÌÌfl Ûfl‰Ó‚Ó-
„Ó ·Ó„Û (government debt) ‰Ó ¥‚Ìfl, ̆ Ó
ÌÂ ÔÂÂ‚Ë˘Ûπ 60% Ççè, ÛÚËÏ‡ÌÌfl
¥ÌÙÎflˆ¥ª ‚ Í‡ªÌ‡ı ëÄÑä Û ÏÂÊ‡ı 10%
(single digits inflation), ÒÍÓÓ˜ÂÌÌfl ·˛-
‰ÊÂÚÌÓ„Ó ‰ÂÙ¥ˆËÚÛ ‰Ó 5% Ççè Ú‡
‰ÂÙ¥ˆËÚÛ ÔÎ‡Ú¥ÊÌÓ„Ó ·‡Î‡ÌÒÛ — ‰Ó 3%
Ççè.

á‡ ÔÓÔÂÂ‰Ì¥Ï ÔÎ‡ÌÓÏ, Ô¥ÒÎfl 2005
ÓÍÛ ¥ÌÙÎflˆ¥fl ÔÓ‚ËÌÌ‡ ÁÌËÁËÚËÒfl ‰Ó
¥‚Ìfl ÌËÊ˜Â 5%, ‡ Ûfl‰Ó‚ËÈ ·Ó„ — ‰Ó
4% Ççè ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı Í‡ªÌ.

íÓ˜Í‡ ÁÓÛ åÓÁ‡Ï·¥ÍÛ ˘Ó‰Ó ‰‡ÌÓª
ÔÓ·ÎÂÏË Ì‡·Û‚‡π ÓÒÓ·ÎË‚Ó„Ó ÁÌ‡˜ÂÌ-
Ìfl, ÓÒÍ¥Î¸ÍË åÓÁ‡Ï·¥Í ‚ËÒÚÛÔ‡π ‚ ‰‡-
ÌÓÏÛ ÔÓˆÂÒ¥ flÍ Í‡ªÌ‡, flÍ‡, ¯‚Ë‰¯Â
Á‡ ‚ÒÂ, ·Û‰Â ÁÏÛ¯ÂÌ‡ ÔÓÒÚÛÔËÚËÒfl Ì‡
ÍÓËÒÚ¸ ¥Ì¯Óª ‚‡Î˛ÚË (ÂÌ‰‡) Ú‡ ÔÓ-
„Ó‰ËÚËÒfl Ì‡ ‰ÓÏ¥ÌÛ‚‡ÌÌfl ˆÂÌÚ‡Î¸-
ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ¥Ì¯Óª Í‡ªÌË (êÂÁÂ‚ÌÓ„Ó
·‡ÌÍÛ èÄê). åÓÊÎË‚ËÈ ÏÓÌÂÚ‡ÌËÈ
ÒÓ˛Á Û ÏÂÊ‡ı ∏Öè Ú‡ÍÓÊ, ¥ÏÓ‚¥ÌÓ,
ÔÓÒÚ‡‚ËÚ¸ ìÍ‡ªÌÛ ‚ ÒıÓÊÛ ÒËÚÛ‡ˆ¥˛
˘Ó‰Ó êÓÒ¥ª, ÓÒ¥ÈÒ¸ÍÓ„Ó Û·Îfl Ú‡ ñÂÌ-
Ú‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ êî.

Å¥Î¸¯¥ÒÚ¸ Ù‡ı¥‚ˆ¥‚ — flÍ Û ˆÂÌÚ-
‡Î¸ÌËı ·‡ÌÍ‡ı Â„¥ÓÌÛ, Ú‡Í ¥ Á‡ ªı
ÒÚ¥Ì‡ÏË — ‚‚‡Ê‡π, ˘Ó ¯Îflı ‰Ó ÏÓÌÂ-
Ú‡ÌÓ„Ó ÒÓ˛ÁÛ ëÄÑä ·Û‰Â ‰ÛÊÂ ‰Ó‚-
„ËÏ. èËÌ‡ÈÏÌ¥ Ú‡Í Á‡fl‚ËÎË ÍÂ¥‚ÌËÍ
ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ èÄê í.å·Ó‚ÂÌ¥

Ú‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÌËÍ ∏ë Û èÂÚÓ¥ª å.ã‡È-
‰ÎÂ. çÂÁ‡ÎÂÊÌ¥ ÂÍÒÔÂÚË Á‚ÂÚ‡˛Ú¸
Û‚‡„Û Ì‡ ÚÂ, ˘Ó ‰Îfl ‚‚Â‰ÂÌÌfl π‰ËÌÓª
‚‡Î˛ÚË Í‡ªÌË ëÄÑä ÔÓ‚ËÌÌ¥ ·Û‰ÛÚ¸
Á‡·ÂÁÔÂ˜ËÚË ÛÚËÏ‡ÌÌfl ¥ÌÙÎflˆ¥ª ‚
Â„¥ÓÌ¥ ÌËÊ˜Â ¥‚Ìfl Û 3 ‚¥‰ÒÓÚÍË. èÓ-
ÍË Ê ÒÚ‡‚ËÚ¸Òfl Á‡‚‰‡ÌÌfl ÛÚËÏ‡ÚË ªª ‚
ÏÂÊ‡ı 10 ‚¥‰ÒÓÚÍ¥‚. Ç ÔËÌˆËÔ¥, ‰Îfl
·¥Î¸¯ÓÒÚ¥ Í‡ªÌ ̂ Â Â‡Î¸Ì‡ ÏÂÚ‡. èÓ-
·ÎÂÏË ÏÓÊÛÚ¸ ‚ËÌËÍÌÛÚË ı¥·‡ ˘Ó Û
Ñê äÓÌ„Ó (‰Â ÎË¯Â ÌÂ˘Ó‰‡‚ÌÓ Á‡‚Â-
¯ËÎ‡Òfl „ÓÏ‡‰flÌÒ¸Í‡ ‚¥ÈÌ‡) Ú‡ á¥Ï-
·‡·‚Â (Á ªª ‡ÌÚËËÌÍÓ‚Ó˛ ÔÓÎ¥ÚËÍÓ˛,
ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ˛ ‰Â‚‡Î¸‚‡ˆ¥π˛ Ï¥ÒˆÂ‚Ó„Ó ‰Ó-
Î‡‡ Ú‡ 300-‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚Ó˛ ¥ÌÙÎflˆ¥π˛).

ÑÓ‚ÓÎ¥ ÒÍÂÔÚË˜ÌÓ ˘Ó‰Ó ÔÂÒÔÂÍ-
ÚË‚ ÒÚ‚ÓÂÌÌfl ÏÓÌÂÚ‡ÌÓ„Ó ÒÓ˛ÁÛ
‚ËÒÎÓ‚Î˛˛Ú¸Òfl ¥ ÍÓÎË¯Ì¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥
ÍÂ¥‚ÌËÍË ‰ÂÊ‡‚Ë — Ï¥Ì¥ÒÚ Ù¥Ì‡ÌÒ¥‚
ã¥·Â·Â„ ¥ „ÓÎÓ‚‡ êÂÁÂ‚ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ
ëÚÂÎÒ. ç‡ÒÔ‡‚‰¥ ˆÂÈ ÔÓˆÂÒ ÏÓÊÂ
Á‡‚Â¯ËÚËÒfl Ì‡·‡„‡ÚÓ ̄ ‚Ë‰¯Â (ÁÏÓ„-
ÎË Ê, Ì‡ÔËÍÎ‡‰, ¯‚Ë‰ÍÓ ÔÂÂÈÚË ‰Ó
ÍÓÌ‚ÂÚÓ‚‡ÌÓÒÚ¥ Ò‚Óªı ‚‡Î˛Ú Í‡ªÌË
ëı¥‰ÌÓª ∏‚ÓÔË, flÍËÏ ÌÂ ‰Ó‚ÂÎÓÒfl
ÔÓ‚ÚÓ˛‚‡ÚË ‰Ó‚„ËÈ ̄ Îflı Ò‚Óªı Á‡ı¥‰-
ÌËı ÒÛÒ¥‰¥‚). ò‚Ë‰¯Â Á‡ ‚ÒÂ, ‚Ë¥-
¯‡Î¸ÌËÏË Û ˆ¸ÓÏÛ ÔÓˆÂÒ¥ ·Û‰ÛÚ¸
ÔÓÎ¥ÚË˜Ì¥ ‡ÒÔÂÍÚË. 

ìÍ‡ªÌÛ ̂ ¥ ÔÓˆÂÒË ÏÓÊÛÚ¸ Á‡ˆ¥Í‡-
‚ËÚË ÌÂ ÎË¯Â Á ÚÓ˜ÍË ÁÓÛ ÒÚ‡ÚÂ-
„¥˜ÌÓ„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ ÚÓ„Ó‚ÂÎ¸ÌÓ-ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌËı ‚¥‰ÌÓÒËÌ ¥Á Í‡ªÌ‡ÏË Â„¥Ó-
ÌÛ, ‡ È Á Ó„Îfl‰Û Ì‡ ÒÚ‡ÚÂ„¥˜ÌÛ ÒÔfl-
ÏÓ‚‡Ì¥ÒÚ¸ Ì‡ π‚ÓÔÂÈÒ¸ÍÛ ¥ÌÚÂ„‡ˆ¥˛
Á‡ ÏÓÊÎË‚Óª ÔÓÏ¥ÊÌÓª ¥ÌÚÂ„‡ˆ¥ª Û
ÏÂÊ‡ı ∏Öè.
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ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

ç
‡È‚‡Ê˜Â ÔËÒ‡ÚË ÔÓ ÚËı, ÍÓ„Ó Î˛-
·Ë¯. éÒÓ·ÎË‚Ó – flÍ˘Ó ˆÂ ÒÎÓ‚‡
ÔÓ˘‡ÌÌfl. ÅÓ ı¥·‡ ÏÓÊÌ‡ ÒÎÓ‚‡ÏË

ÔÂÂ‰‡ÚË ˜ÓÌÛ Ú¥Ì¸ ‚Ú‡ÚË, flÍ‡ 4
ÒÂÔÌfl Ú‡Í ÌÂÒÔÓ‰¥‚‡ÌÓ ‚Ô‡Î‡ Ì‡ ÍÓÊ-
ÌÓ„Ó Á Ì‡Ò? 

á‰‡‚‡ÎÓÒfl, ãÂÓÌ¥‰ å¥ÎÂ‚Ò¸ÍËÈ ·Û‰Â
Á Ì‡ÏË Á‡‚Ê‰Ë. åË Î˛·ËÎË, ÍÓÎË ‚¥Ì,
‚¥˜ÌÓ Á‡ÍÎÓÔÓÚ‡ÌËÈ, ‡ÎÂ Ì‡ÚıÌÂÌÌËÈ
ÌÓ‚ËÏË ¥‰ÂflÏË, ıÓ˜ ·Ë Ì‡ ı‚ËÎ¸ÍÛ Á‡ıÓ-
‰Ë‚ ‰Ó Â‰‡Íˆ¥ª. ç‡‚¥Ú¸ ÍÓÎË ÔÂ‚ÌËÈ
˜‡Ò ÌÂ ·‡˜ËÎËÒfl, ÚÓ ÔË ̃ Â„Ó‚¥È ÁÛÒÚ¥̃ ¥
ÔÓÒÚÓ ÔÓ‰Ó‚ÊÛ‚‡ÎË ÔÂÂ‚‡ÌÛ ‡Ì¥¯Â
ÓÁÏÓ‚Û: ÔÓ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ ÒÔ‡‚Ë, ‡ Ì‡È-
·¥Î¸¯Â – ÔÓ ÙÓÚÓÏËÒÚÂˆÚ‚Ó. 

ìÒ¥ ÁÌ‡ÎË, ˘Ó „ÓÎÓ‚‡ Ô‡‚Î¥ÌÌfl ìÍ-
‡ªÌÒ¸ÍÓ„Ó ÔÓÙÂÒ¥ÈÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ãÂÓÌ¥‰
å¥ÎÂ‚Ò¸ÍËÈ ·Û‚ ‚ËÒÓÍÓÔÓÙÂÒ¥ÈÌËÏ
ÙÓÚÓıÛ‰ÓÊÌËÍÓÏ. åË ·‡˜ËÎË, flÍ ‚¥Ì
‡‰¥‚ ÍÓÊÌÓÏÛ ‚‰‡ÎÓÏÛ Í‡‰Û. Ç¥Ì ÒÓÚ-
ÌflÏË ¥ ÚËÒfl˜‡ÏË ÓÁ‰‡Ó‚Û‚‡‚ ªı ‰ÛÁflÏ.
ãË·ÓÌ¸, Û ÍÓÊÌÓ„Ó, ıÚÓ Ô‡ˆ˛‚‡‚ ˜Ë
ÒÔ¥ÎÍÛ‚‡‚Òfl Á ãÂÓÌ¥‰ÓÏ å¥ÎÂ‚Ò¸ÍËÏ, π
ÈÓ„Ó Ú‡Î‡ÌÓ‚ËÚ¥ Ò‚¥ÚÎËÌË. 

èÓ˜‡‚¯Ë Ò‚Ó˛ ÚÛ‰Ó‚Û ·iÓ„‡Ùi˛ Ái
ÒÚÓÎfl‡-ÏÂ·ÎÂ‚ËÍ‡ äËª‚Ò¸ÍÓ„Ó ‰ÂÂ‚Ó-
Ó·Ó·ÌÓ„Ó ÍÓÏ·iÌ‡ÚÛ, ‚iÌ Ô‡ˆ˛‚‡‚
iÌÊÂÌÂÓÏ, Ì‡˜‡Î¸ÌËÍÓÏ ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ó„Ó
‚i‰‰iÎÛ ‚ÂÎËÍÓ„Ó Ó·’π‰Ì‡ÌÌfl, ÍÂi‚ÌËÍÓÏ
ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Óª ÒÎÛÊ·Ë ÏiÌiÒÚÂÒÚ‚‡, ‡ 1992
ÓÍÛ ·Û‚ Ó·‡ÌËÈ „ÓÎÓ‚Ó˛ Ô‡‚ÎiÌÌfl
·‡ÌÍÛ. I ÒÍÛÔÛÎ¸ÓÁÌÓ Ú‡ ÔÂ‰‡ÌÚË˜ÌÓ
ÔËÒ‡‚ iÎ˛ÒÚÓ‚‡ÌÛ iÒÚÓi˛ Ó„‡ÌiÁ‡ˆiÈ,
‰Â Ô‡ˆ˛‚‡‚. (ãË¯Â ‚ ÏÛÁÂª iÒÚÓiª
äËª‚Ò¸ÍÓ„Ó ‰ÂÂ‚ÓÓ·Ó·ÌÓ„Ó ÍÓÏ·iÌ‡ÚÛ
— ÔÓÌ‡‰ 350 ÈÓ„Ó ÙÓÚÓ„‡ÙiÈ). ÇiÌ
ÒÚ‚ÓË‚ ˆËÍÎ Ó·iÚ ÔÓ óÓÌÓ·ËÎ¸,
Ò‚iÚÓ‚i ÂÎi„iª, ÊËÚÚfl ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓ„Ó ÒÂÎ‡.
ÄÎÂ ÓÒÓ·ÎË‚Â ÏiÒˆÂ ‚ ÈÓ„Ó Ú‚Ó˜ÓÒÚi
ÔÓÒi‰‡Î‡ ÁÈÓÏÍ‡ ÔËÓ‰Ë. 

Ç ÓÒÚ‡ÌÌ˛ Ì‡¯Û ÁÛÒÚ¥˜ ãÂÓÌ¥‰ ÄÌ‡-
ÚÓÎ¥ÈÓ‚Ë˜ ÔËªı‡‚ ‰Ó Â‰‡Íˆ¥ª “Ç¥ÒÌËÍ‡
çÅì” ÔÓÍ‡Á‡ÚË Ò‚¥Ê¥ ÙÓÚÓ„‡Ù¥ª Á¥ Ò‚Óπª
˜Â„Ó‚Óª ÔÓªÁ‰ÍË ‰Ó óÓÌÓ·ËÎ¸Ò¸ÍÓª ÁÓ-
ÌË. ñfl ‡Ì‡ Ì‡ ÁÂÏÎ¥ ÈÓ„Ó ¥‰ÌÓ„Ó èÓ-
Î¥ÒÒfl å¥ÎÂ‚Ò¸ÍÓÏÛ ·ÓÎ¥Î‡ ‰‡‚ÌÓ. çÂ Ó‰-
ÌËÏ Û·ˆÂÏ Îfl„ÎË Ì‡ ÈÓ„Ó ı‚ÓÂ ÒÂˆÂ
ÔÓÍËÌÛÚ¥ ÓÒÂÎ¥ Á ‰‡‚ÌÓ ‚ËıÓÎÓÎËÏË ‰Ó-
Ï‡¯Ì¥ÏË ‚Ó„ÌË˘‡ÏË, Ú‡„¥˜Ì¥ ‰ÓÎ¥ Ò‡-
ÏÓÒÂÎ¥‚, ̂ ËÌ¥˜Ì¥ ÂÈ‰Ë ·‡ÍÓÌ¸π¥‚, flÍ¥
ÓÁ‚‡Ê‡˛Ú¸Òfl ÚÛÚ, ÓÁÒÚ¥Î˛˛˜Ë Á ‚Â-
ÚÓÎ¸ÓÚ¥‚ ‰ËÍËı ÍÓÌÂÈ èÊÂ‚‡Î¸Ò¸ÍÓ-
„Ó. ÑÓ 20-¥˜˜fl óÓÌÓ·ËÎ¸Ò¸ÍÓª Í‡Ú‡ÒÚ-
ÓÙË ãÂÓÌ¥‰ ÄÌ‡ÚÓÎ¥ÈÓ‚Ë˜ Ï¥fl‚ ‚Ë-
‰‡ÚË ÙÓÚÓ‡Î¸·ÓÏ Á¥ Ò‚Óªı ̃ ÓÌÓ·ËÎ¸Ò¸-

ÍËı ÂÍÒÔÂ‰Ëˆ¥È. çÂ ‚ÒÚË„. 
âÓÏÛ ·ÛÎÓ Ú¥ÒÌÓ ‚ ‡ÏÍ‡ı ÎË¯Â ÔÓ-

ÙÂÒ¥ª Ù¥Ì‡ÌÒËÒÚ‡. ìÒÂ-Ú‡ÍË Á‡ ÔÓÍÎË-
Í‡ÌÌflÏ ‚¥Ì ·Û‚, Ï‡·ÛÚ¸, ·¥Î¸¯Â ÏËÚ-
ˆÂÏ. Ç¥Ì ¥ ÔÓÏÂ ¥Á ÙÓÚÓÍ‡ÏÂÓ˛ ‚ Û-
Í‡ı. çÂ ‚‰ÓÏ‡ Û ÚÂÔÎÓÏÛ Î¥ÊÍÛ – Ì‡
ëÓÎÓ‚Í‡ı, ÍÛ‰Ë ÔÓªı‡‚ ¥Á „ÛÔÓ˛ ÍÓ-
ÎË¯Ì¥ı ÔÓÎ¥Ú‚’flÁÌ¥‚ Ì‡ ‰Ì¥ Ô‡Ï’flÚ¥ ÊÂÚ‚
ÔÓÎ¥ÚË˜ÌËı ÂÔÂÒ¥È. ôÂ Ó‰ÌÓ„Ó ÎËˆ‡-
fl ìÍ‡ªÌË Á‡·‡Î‡ ̂ fl ÔÓÍÎflÚ‡ ÁÂÏÎfl.
ëÍ¥Î¸ÍË ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓ„Ó Î˛‰Û Á„ËÌÛÎÓ Ú‡Ï!
Ç¥‰ ÍÓ¯Ó‚Ó„Ó ÓÚ‡Ï‡Ì‡ á‡ÔÓ¥Á¸ÍÓª ë¥˜¥
èÂÚ‡ ä‡ÎÌË¯Â‚Ò¸ÍÓ„Ó – ‰Ó ÔÂÍ‡Ò-
ÌÓª ÔÎÂfl‰Ë ‰¥fl˜¥‚ ÍÛÎ¸ÚÛË ¥ Ì‡ÛÍË, ÒÂ-
Â‰ flÍËı ãÂÒ¸ äÛ·‡Ò, Ç‡ÎÂ’flÌ è¥‰ÏÓ-
„ËÎ¸ÌËÈ, åËÍÓÎ‡ äÛÎ¥¯, ∏‚„ÂÌ èÎÛÊ-
ÌËÍ, åËÍÓÎ‡ áÂÓ‚, ëÚÂÔ‡Ì êÛ‰ÌËˆ¸-
ÍËÈ, éÎÂÍÒ‡Ì‰ üÌ‡Ú‡, ÚËÒfl˜¥ ¥Ì¯Ëı
ÔËÒ¸ÏÂÌÌËÍ¥‚, Û˜ÂÌËı, ‡ Ú‡ÍÓÊ ‡ÍÚÓ¥‚,
ÔÓÎ¥ÚË˜ÌËı ‰¥fl˜¥‚, ÒÂÎflÌ.  

ëÂÂ‰ ·‡„‡Ú¸Óı Ì‡„ÓÓ‰, Á‚‡Ì¸, ‚¥‰-
ÁÌ‡Í ãÂÓÌ¥‰‡ å¥ÎÂ‚Ò¸ÍÓ„Ó Ì‡È‚Ë˘Ó˛
·ÛÎ‡ – ‰Ó‚¥‡ Î˛‰ÂÈ, Á flÍËÏË ‚¥Ì Ô‡-
ˆ˛‚‡‚: ÍÎ¥πÌÚ¥‚, ‡Íˆ¥ÓÌÂ¥‚, Ô‡ÚÌÂ¥‚.
ãÂÓÌ¥‰ å¥ÎÂ‚Ò¸ÍËÈ Á·Â¥„ ªª Ì‡‚¥Ú¸ Û
ÌÂÎÂ„Í¥ ‰Îfl ·‡ÌÍÛ ˜‡ÒË ‚Ú‡Ú ¥ Ô‡‰¥Ì¸.
âÓÏÛ ‚¥ËÎË, ·Ó ÁÌ‡ÎË: „ÓÎÓ‚‡ Ô‡‚-
Î¥ÌÌfl ìèÅ – Ì‡‰¥ÈÌ‡, ‚ËÒÓÍÓÏÓ‡Î¸-
Ì‡, „ÎË·ÓÍÓ ÔÓfl‰Ì‡ Î˛‰ËÌ‡. çÂ‰‡-
ÂÏÌÓ ˆ¥ ‚ËÒÓÍ¥ ÏÓ‡Î¸Ì¥ ÒÚ‡Ì‰‡ÚË
Ô¥‰ÍÂÒÎÂÌÓ ¥ ‚ ‰Â‚¥Á¥ ìÍ‡ªÌÒ¸ÍÓ„Ó

ÔÓÙÂÒ¥ÈÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ: Ì‡‰¥ÈÌ¥ÒÚ¸ ÔÓ-
fl‰Ì¥ÒÚ¸, ÔÓÙÂÒ¥ÓÌ‡Î¥ÁÏ.

ê¥‰ÍÓ flÍËÈ ÌÓÏÂ “Ç¥ÒÌËÍ‡ çÅì”
‚ËıÓ‰Ë‚ ·ÂÁ ÙÓÚÓÍ‡ÚËÌ ãÂÓÌ¥‰‡ ÄÌ‡-
ÚÓÎ¥ÈÓ‚Ë˜‡. ßÁ ÌËı ‰Ë‚ËÚ¸Òfl Ì‡ Ì‡Ò
ˆ¥ÎËÈ Ò‚¥Ú. Ä ÏË ̆ Â ‰Ó‚„Ó ‰Ë‚ËÚËÏÂÏÓ-
Òfl Ì‡ Ò‚¥Ú Ó˜ËÏ‡ å‡ÈÒÚ‡ ̃ ÂÂÁ ÈÓ„Ó Ó-
·ÓÚË ¥ ‰Ë‚Û‚‡ÚËÏÂÏÓÒfl: flÍ Û ÈÓ„Ó ÒÂˆ¥
ÏÓ„ÎÓ ‚Ï¥ÒÚËÚËÒfl ÒÚ¥Î¸ÍË Î˛·Ó‚¥? 

áÓ·Ë‚¯Ë Ò‚iÈ ÔÂ¯ËÈ ÁÌiÏÓÍ ˘Â Û
15-ÎiÚÌ¸ÓÏÛ ‚iˆi, ‚iÌ 40 ÓÍi‚ ÌÂ ÓÁÎÛ-
˜‡‚Òfl iÁ ÙÓÚÓÍ‡ÏÂÓ˛, ÔÓÒÚiÈÌÓ ‚‰ÓÒÍÓ-
Ì‡Î˛‚‡‚ Ò‚Ó˛ Ï‡ÈÒÚÂÌiÒÚ¸. äiÏ
ÙiÌ‡ÌÒÓ‚Ó-ÂÍÓÌÓÏi˜ÌÓª, Á‰Ó·Û‚ ‰Û„Û
‚Ë˘Û ÓÒ‚iÚÛ — ıÛ‰ÓÊÌ¸Óª ÙÓÚÓÚ‚Ó-
˜ÓÒÚi. ãÂÓÌi‰ åiÎÂ‚Ò¸ÍËÈ — Û˜‡ÒÌËÍ i
Î‡ÛÂ‡Ú ·‡„‡Ú¸Óı ‚ÒÂÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı Ú‡
ÏiÊÌ‡Ó‰ÌËı ÙÓÚÓ‚ËÒÚ‡‚ÓÍ i ÍÓÌÍÛÒi‚,
Û ÈÓ„Ó Ú‚Ó˜ÓÏÛ ‰ÓÓ·ÍÛ Ï‡ÈÊÂ ‰‚‡ ‰Â-
ÒflÚÍË ÔÂÒÓÌ‡Î¸ÌËı ‚ËÒÚ‡‚ÓÍ, ̃ ËÒÎÂÌÌi
ÔÛ·ÎiÍ‡ˆiª ‚ ÍÌË„‡ı, Á‡ÒÓ·‡ı Ï‡ÒÓ‚Óª
iÌÙÓÏ‡ˆiª ÚÓ˘Ó. ãÂÓÌi‰ ÄÌ‡ÚÓÎiÈÓ‚Ë˜
·Û‚ ˜ÎÂÌÓÏ Ô‡‚ÎiÌÌfl ç‡ˆiÓÌ‡Î¸ÌÓª
ÒÔiÎÍË ÙÓÚÓıÛ‰ÓÊÌËÍi‚ ìÍ‡ªÌË, ˜ÎÂ-
ÌÓÏ ÙÓÚÓÒÂÍˆiª ç‡ˆiÓÌ‡Î¸ÌÓª ÒÔiÎÍË
ÊÛÌ‡ÎiÒÚi‚ ìÍ‡ªÌË.

Ç Ó‰ÌiÈ Ái Ò‚Óªı ÓÒÚ‡ÌÌiı ÒÚ‡ÚÂÈ ‚iÌ
ÁiÁÌ‡‚Òfl: “ü ÌÂ ‚ÚÓÏÎ˛˛Òfl ÏËÎÛ‚‡ÚËÒfl
Ò‚iÚÓÏ, flÍËÈ ‚i‰ÍË‚‡˛ Á ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛
ÙÓÚÓ„‡Ùiª”. üÍÓÒ¸ ÔÓ‰iÎË‚Òfl Ì‡Ï ˘Ó,
‡·Ë ·iÎ¸¯Â ‚ÒÚË„ÌÛÚË, ÒÔËÚ¸ ÔÓ ̃ ÓÚËË
„Ó‰ËÌË Ì‡ ‰Ó·Û. âÓÏÛ ÔÓ‰Ó·‡‚Òfl
‰Â‚ÌiÈ ‚ËÒÎi‚: Í‡˘Â Á„ÓiÚË, ÌiÊ
Á‡Ê‡‚iÚË. ÇiÌ Á„Ói‚, flÍ Ù‡ÍÂÎ, Û 56
ÓÍi‚. 

åË ‚Ú‡ÚËÎË Ú‡Î‡ÌÓ‚ËÚÓ„Ó ‡‚ÚÓ‡,
‚¥ÌÓ„Ó ‰Û„‡, ̆ ËÓ„Ó ÔÓ‡‰ÌËÍ‡. ìÍ-
‡ªÌ‡ ‚Ú‡ÚËÎ‡ î¥Ì‡ÌÒËÒÚ‡, åËÚˆfl,
è‡‚Â‰ÌËÍ‡.                                 ■■

ãÔÏÊÎÛÈ„!ÁÙÒÓ·ÏÙ!”ÉµÚÓÈÎ!éÇî‘/

Ç¥Ì ÔÓ Í‡ÔÎËÌ¥ ÓÁ‰‡‚ ÒÂ·Â Î˛‰flÏ
èÓÏÂ Ù¥Ì‡ÌÒËÒÚ, ÙÓÚÓıÛ‰ÓÊÌËÍ, Ó‰ËÌ ¥Á Ì‡È‡ÍÚË‚Ì¥¯Ëı
‡‚ÚÓ¥‚ “Ç¥ÒÌËÍ‡ çÅì” ãÂÓÌ¥‰ å¥ÎÂ‚Ò¸ÍËÈ

ãÂÓÌ¥‰ å¥ÎÂ‚Ò¸ÍËÈ 40 ÓÍ¥‚ ÌÂ ÓÁÎÛ˜‡‚Òfl ¥Á
ÙÓÚÓÍ‡ÏÂÓ˛.

ÑÓÓ„‡ ‚ ÌÂ·Ó. îÓÚÓ ãÂÓÌ¥‰‡ å¥ÎÂ‚Ò¸ÍÓ„Ó.
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é
ÒÍ¥Î¸ÍË Â‡Î¸Ì¥ ·‡ÌÍË Ô‡ˆ˛˛Ú¸
‚ ÛÏÓ‚‡ı ˜‡ÒÚÓª ÁÏ¥ÌË ˜‡ÒÓ‚Óª
ÒÚÛÍÚÛË ‡ÍÚË‚¥‚ ¥ Ô‡ÒË‚¥‚, ¥Ì‡Í-

¯Â Í‡ÊÛ˜Ë — ‚ ÛÏÓ‚‡ı ÔÂÂı¥‰ÌËı
ÔÓˆÂÒ¥‚ ‚¥‰ Ó‰ÌÓ„Ó ̃ ‡ÒÓ‚Ó„Ó ÔÓÙ¥Î˛
ÓÁË‚¥‚ ‰Ó ¥Ì¯Ó„Ó, ÁÓÒÂÂ‰ËÏÓÒfl ÔÂ-
Â‰ÛÒ¥Ï Ì‡ ÚÂÓÂÚË˜ÌÓÏÛ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌ¥
ÔÂÂı¥‰ÌÓª ‰ËÌ‡Ï¥ÍË ÓÁË‚¥‚ Î¥Í-
‚¥‰ÌÓÒÚ¥ Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ÔÓˆÂÒÛ ‚¥‰-
Ú‚ÓÂÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓÒÎÛ„.

è
Ó-ÔÂ¯Â, ‚ËÍÎ‡‰ÂÌ‡ Û ˆ¥È ÒÚ‡ÚÚ¥
ÏÓ‰ÂÎ¸ ÚÂÓÂÚË˜ÌÓ„Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ ‰Ë-
Ì‡Ï¥ÍË ÓÁË‚¥‚ ґÛÌÚÛπÚ¸Òfl Ì‡

Ô¥‰ıÓ‰¥, Á‡ÔÓÔÓÌÓ‚‡ÌÓÏÛ å.ã¥Ì‰Â-
ÓÏ Û Ô‡ˆ¥ [3]. âÓ„Ó ÒÛÚ¸ ÔÓÎfl„‡π Û
ÔÂÂıÓ‰¥ ‚¥‰ ‰ËÒÍÂÚÌËı ÏÓ‰ÂÎÂÈ
Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥, ÔÓ‚’flÁ‡ÌËı ¥Á Â‡Î¸ÌÓ˛
‰ËÒÍÂÚÌ¥ÒÚ˛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚,
‰Ó ·ÂÁÔÂÂ‚ÌËı. ì Á‡ÁÌ‡˜ÂÌ¥È Ô‡ˆ¥
Á‡Û‚‡ÊÛπÚ¸Òfl: “...èÂÂı¥‰ ‰Ó ·ÂÁÔÂ-
Â‚ÌËı ÏÓ‰ÂÎÂÈ... ‰‡π ÁÏÓ„Û Á‡ÒÚÓ-
ÒÓ‚Û‚‡ÚË ‚ÂÎËÍËÈ ‡ÒÂÌ‡Î ÏÂÚÓ‰¥‚
ÙÛÌÍˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ,.. ‚¥‰Ú‚Ó˛-
‚‡ÚË flÍ¥ÒÌÛ Í‡ÚËÌÛ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÛ,..
‚Ëfl‚ÎflÚË Á‡„‡Î¸Ì¥ Á‡ÍÓÌÓÏ¥ÌÓÒÚ¥ ‰Ë-
Ì‡Ï¥ÍË ÓÁË‚¥‚ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥”. 

èÓ-‰Û„Â, Û ˆ¥È ÒÚ‡ÚÚ¥ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÛ‚‡-
ÚËÏÂÏÓ ‰ËÌ‡Ï¥ÍÛ ÓÁË‚¥‚, ÌÂ ÓÁ„Îfl-
‰‡˛˜Ë ÓÍÂÏÓ ‰ËÌ‡Ï¥ÍË ‡ÍÚË‚¥‚ ¥ Ô‡-
ÒË‚¥‚ [4]. 

èÓ-ÚÂÚπ, ‰Îfl ÓÔËÒÛ ÏÓ‰ÂÎ¥ ÒÍÓËÒ-
Ú‡πÏÓÒfl ·ÂÁÓÁÏ¥ÌËÏË ÁÏ¥ÌÌËÏË —
˜‡ÒÓÏ, ÒÚÓÍÓÏ ‰Ó ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl Ú‡ ÓÁË-
‚‡ÏË. èË ˆ¸ÓÏÛ Á‡ Ï‡Ò¯Ú‡· Ó·Òfl„¥‚
‚¥Á¸ÏÂÏÓ ÒÛÍÛÔÌÛ ¥ÌÚÂÌÒË‚Ì¥ÒÚ¸ ‚ËÌËÍ-
ÌÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÓÁË‚¥‚ Á‡ ‚Ò¥Ï‡ ÒÚÓÍ‡-
ÏË ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl. ÇËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ·ÂÁ-
ÓÁÏ¥ÌËı ÁÏ¥ÌÌËı ‰‡π ÁÏÓ„Û ‚Ëfl‚ÎflÚË
ÛÌ¥‚ÂÒ‡Î¸Ì¥ Á‡ÍÓÌÓÏ¥ÌÓÒÚ¥, ı‡‡Í-
ÚÂÌ¥ ‰Îfl ·‡ÌÍ¥‚ ·Û‰¸-flÍÓª ‚ÂÎË˜ËÌË. 

è
ËÔÛÒÚËÏÓ, ̆ Ó ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ ÛÒÚ‡ÌÓ-
‚‡ Ï‡π ÔÓÒÚ¥ÈÌËÈ, ÌÂ ÁÏ¥ÌÌËÈ Û
˜‡Ò¥ ÔÎ‡Ì ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl Ú‡ Á‡ÎÛ˜ÂÌ-

Ìfl ÍÓ¯Ú¥‚. êÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÓÏ ˆ¸Ó„Ó π ÔÓÒ-
Ú¥ÈÌËÈ, ÒÚ‡ˆ¥ÓÌ‡ÌËÈ ÔÓÙ¥Î¸ ¥ÌÚÂÌ-
ÒË‚ÌÓÒÚ¥ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÓÁË‚¥‚.
Ç‚‡Ê‡ÚËÏÂÏÓ, ˘Ó ‚ÓÌ‡ π ‰Ó‰‡ÚÌÓ˛
ÙÛÌÍˆ¥π˛, ÚÓ·ÚÓ Ó·Òfl„Ë ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl

ÍÓ¯Ú¥‚ Á‡‚Ê‰Ë ÔÂÂ‚Ë˘Û˛Ú¸ ÒÛÏÛ Á‡-
ÎÛ˜ÂÌÌfl Á‡ ‚Ò¥Ï‡ ÒÚÓÍ‡ÏË ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl.

ÑÎfl Á’flÒÛ‚‡ÌÌfl ÓÒÌÓ‚ÌËı Á‡ÍÓÌÓ-
Ï¥ÌÓÒÚÂÈ ‚¥‰Ú‚ÓÂÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓ-
ÒÎÛ„ ÁÌÂıÚÛπÏÓ ÒÔÎ‡ÚÓ˛ ‚¥‰ÒÓÚÍ¥‚. ñÂ
ÔËÔÛ˘ÂÌÌfl ÓÁÌ‡˜‡π, ˘Ó ÓÚËÏ‡ÌËÈ
‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚ËÈ ÔË·ÛÚÓÍ ·‡ÌÍ ÌÂ ¥Ì‚ÂÒÚÛπ
‚ ÔÓ‰‡Î¸¯ÓÏÛ Û Ó·Ó˜¥ ‡ÍÚË‚Ë. 

á Ó„Îfl‰Û Ì‡ ˆÂ ÏÓ‰ÂÎ¸ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥
·‡ÌÍÛ, ÓÔËÒ‡Ì‡ Û Ô‡ˆ¥ [4], Ì‡·Û‰Â ‚Ë-
„Îfl‰Û:

∂g(t,w)    ∂g(t,w)
∂t − ∂w = G(w),            (1)

dA(t)
dt  = g(t,0) − G,                       (2)

∞
‰Â G = 

0

∫ G(w) × dw ≡ 1,                    (3)

G — ÌÓÏÓ‚‡Ì‡ ÒÛÍÛÔÌ‡ ¥ÌÚÂÌ-
ÒË‚Ì¥ÒÚ¸ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÓÁË‚¥‚
Á‡ ‚Ò¥Ï‡ ÒÚÓÍ‡ÏË ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl;

t — ·ÂÁÓÁÏ¥ÌËÈ ˜‡Ò;
w — ·ÂÁÓÁÏ¥ÌËÈ ÒÚÓÍ ‰Ó ÔÓ„‡-

¯ÂÌÌfl;
G(w) — ·ÂÁÓÁÏ¥Ì‡ ¥ÌÚÂÌÒË‚Ì¥ÒÚ¸

‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÓÁË‚¥‚ Ái ÒÚÓ-
ÍÓÏ ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl w;

g(t,w) — ·ÂÁÓÁÏ¥Ì¥ ÓÁË‚Ë Î¥Í-
‚¥‰ÌÓÒÚ¥, ÚÓ·ÚÓ ‚¥‰ÌÂÒÂÌ¥ ‰Ó ÒÛÍÛÔÌÓª
¥ÌÚÂÌÒË‚ÌÓÒÚ¥ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÓÁ-
Ë‚¥‚ Á‡ ‚Ò¥Ï‡ ÒÚÓÍ‡ÏË ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl;

A(t) — ÌÓÏÓ‚‡ÌËÈ Ó·Òfl„ ÍÓ¯Ú¥‚
Ì‡ ÍÓ‡ıÛÌÍÛ ·‡ÌÍÛ, ÚÓ·ÚÓ Ó·Òfl„,
‚¥‰ÌÂÒÂÌËÈ ‰Ó ÒÛÍÛÔÌÓª ¥ÌÚÂÌÒË‚ÌÓÒÚ¥
‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÓÁË‚¥‚ Á‡ ‚Ò¥Ï‡
ÒÚÓÍ‡ÏË ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl.

ÅÛ‰ÂÏÓ ‚‚‡Ê‡ÚË, ̆ Ó ÔÓÙ¥Î¸ ¥ÌÚÂÌ-
ÒË‚ÌÓÒÚ¥ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÓÁË‚¥‚
ÁÏ¥Ì˛πÚ¸Òfl Û ÔÂ‚ÌËÈ ÏÓÏÂÌÚ ̃ ‡ÒÛ t=0
Ì‡ ¥Ì¯ËÈ ¥ Ì‡‰‡Î¥ Á‡ÎË¯‡πÚ¸Òfl ÔÓÒÚ¥È-
ÌËÏ. ÑÎfl ‡Ì‡Î¥ÁÛ Á‡ÒÚÓÒÛπÏÓ ÒÚ‡ˆ¥Ó-
Ì‡ÌÛ ÏÓ‰ÂÎ¸ ‚¥‰Ú‚ÓÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÓÁ-
Ë‚¥‚, flÍ‡ ÔÂÂ‰·‡˜‡π, ˘Ó ªı ¥ÌÚÂÌ-
ÒË‚Ì¥ÒÚ¸ ÌÂ Á‡ÎÂÊËÚ¸ ‚¥‰ ˜‡ÒÛ (π
ÒÚ‡ˆ¥ÓÌ‡ÌÓ˛) Ú‡ ÓÔËÒÛπÚ¸Òfl Ú‡ÍÓ˛
ÙÛÌÍˆ¥π˛ ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ: 

1             w
G(w) =

W
exp (− W ),                  (4)

‰Â W — ¥ÌÚÂÌÒË‚ÌËÈ Ô‡‡ÏÂÚ;
exp(x) — ÂÍÒÔÓÌÂÌˆ¥‡Î¸Ì‡ ÙÛÌÍˆ¥fl. 
üÍ ·‡˜ËÏÓ, ̃ ‡ÒÓ‚ËÈ ÓÁÔÓ‰¥Î ¥ÌÚÂÌ-

ÒË‚ÌÓÒÚ¥ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÓÁË‚¥‚
(4) ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π ¥‚ÌflÌÌ˛ (3).   

êÓÁ‚’flÁÓÍ Á‡‰‡˜¥ (1, 2) ̄ ÛÍ‡ÚËÏÂÏÓ
‚ Ó·Î‡ÒÚ¥ t ≥ 0, 0 ≤ w < ∞. 

Óïðàâëiííÿ  ëiêâiäíiñòþ/

èÂÂı¥‰Ì‡ ‰ËÌ‡Ï¥Í‡ ÓÁË‚¥‚
Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÛ

Зi зростанням масштабів
діяльності українські банки
дедалі більшу увагу приділя-
ють управлінню ліквідністю.
Зазвичай її аналіз базується
на дослідженні розривів,
тобто різниці між обсягами
активів і пасивів, які пога-
шаються у певному часово-
му інтервалі. 

Так звану пасивну ево-
люцію розривів ліквідності,
що передбачає лише вибут-
тя активів і пасивів, у спе-
ціальній літературі до-
сліджено доволі детально
[див., наприклад, 1, 2]. Та, як
відомо, активно-пасивні опе-
рації реальної банківської ус-
танови постійно повторю-
ються, адже банківська
діяльність є процесом безпе-
рервного відтворення банків-
ських послуг. На жаль, нині
українським фахівцям бра-
кує досконалих аналітичних
моделей, за допомогою яких
можна було б розкривати ос-
новні закономірності ди-
наміки розривів ліквідності
саме в умовах відтворення
банківських послуг. Споді-
ваємося, пропонована вашій
увазі стаття сприятиме
розвитку вітчизняної моделі
теоретичного аналізу ди-
наміки розривів із урахуван-
ням процесу відтворення.
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ë
ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÁÌ‡È‰ÂÏÓ ÒÚ‡ˆ¥ÓÌ‡ÌÂ
¥¯ÂÌÌfl Á‡‰‡˜¥ (1, 2), ÚÓ·ÚÓ ¥-
¯ÂÌÌfl, flÍÂ ÌÂ Á‡ÎÂÊËÚ¸ ‚¥‰ ˜‡ÒÛ 

∂g(t,w)         dA(t) 
∂t = 0, dt = 0. á‡ ̂ Ëı ÛÏÓ‚ ÏÓ-

‰ÂÎ¸ (1, 2) Ì‡·Û‰Â ‚Ë„Îfl‰Û:
∂g(w)

− ∂w = G(w),                           (5)

g(0) = 1.                                      (6)
è¥‰ÒÚ‡‚Ë‚¯Ë ÙÛÌÍˆ¥˛ ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ

¥ÌÚÂÌÒË‚ÌÓÒÚ¥ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÓÁ-
Ë‚¥‚ (4) Û ¥‚ÌflÌÌfl (5) Ú‡ ‚‡ıÛ‚‡‚¯Ë
„‡ÌË˜ÌÛ ÛÏÓ‚Û (6), ÁÌ‡È‰ÂÏÓ ÓÁ‚’fl-
ÁÓÍ ¥‚ÌflÌÌfl (5): 

w
g(w) = exp (− W ).                       (7)

á
Ì‡È‰ÂÏÓ ˜‡Ò ÔÂÂıÓ‰Û ‚¥‰ Ó‰ÌÓ„Ó
ÒÚ‡ˆ¥ÓÌ‡ÌÓ„Ó ÔÓÙ¥Î˛ ÓÁË‚¥‚
Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥

w
g(t = 0,w) = exp (− W

1
) (8)

‰Ó ¥Ì¯Ó„Ó:
w

g(t → ∞,w) = exp (− W
2
),                 (9)

‰Â W
1
, W

2
, — ¥ÌÚÂÌÒË‚Ì¥ Ô‡‡ÏÂÚË. 

üÍ ·‡˜ËÏÓ, ¥ÌÚÂÌÒË‚Ì¥ÒÚ¸ ‚ËÌËÍ-
ÌÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÓÁË‚¥‚ ‡ÔÚÓ‚Ó ÁÏ¥Ì˛-
πÚ¸Òfl Á Ó‰ÌÓ„Ó ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ

1            w
G (w) =

W
exp (− W

1
) (10)

Ì‡ ¥Ì¯ËÈ: 
1               w

G (w) =
W

2

exp (− W
2

).              (11)

á‡Û‚‡ÊËÏÓ, ̆ Ó ‚ÂÎË˜ËÌ‡ ¥ÌÚÂÌÒË‚-
ÌÓ„Ó Ô‡‡ÏÂÚ‡ W ı‡‡ÍÚÂËÁÛπ ÚË-
‚‡Î¥ÒÚ¸ ÒÚÓÍ¥‚ ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl. óËÏ ·¥Î¸-
¯Â ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ¥ÌÚÂÌÒË‚ÌÓ„Ó Ô‡‡ÏÂÚ‡,
ÚËÏ ‰Ó‚¯¥ Á‡ÁÌ‡˜ÂÌ¥ ÒÚÓÍË. îÛÌÍˆ¥˛
ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ ¥ÌÚÂÌÒË‚ÌÓÒÚ¥ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl
ÌÓ‚Ëı ÓÁË‚¥‚ ‚¥‰ ÒÚÓÍÛ ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl
‰Îfl ¥ÁÌËı ÁÌ‡˜ÂÌ¸ ¥ÌÚÂÌÒË‚ÌÓ„Ó Ô‡-
‡ÏÂÚ‡ W ‚¥‰Ó·‡ÊÂÌÓ Ì‡ „‡Ù¥ÍÛ 1. 

ÑÎfl ‚Ë¥¯ÂÌÌfl ‰ËÙÂÂÌˆ¥‡Î¸ÌÓ„Ó
¥‚ÌflÌÌfl (1) ÒÍÓËÒÚ‡πÏÓÒfl ÂÁÛÎ¸-
Ú‡Ú‡ÏË Ô‡ˆi [3], Û flÍ¥È ÁÌ‡È‰ÂÌÓ ÈÓ-
„Ó Á‡„‡Î¸ÌÂ ¥¯ÂÌÌfl: 

t

g(t,w) = g(0,t+w)+
0

∫ G(t+w−s) × ds,   (12)   

‰Â s — Ô‡‡ÏÂÚ.
Ç‡ıÓ‚Û˛˜Ë ÔÓ˜‡ÚÍÓ‚ËÈ ÓÁÔÓ‰¥Î

(8) ÓÁË‚¥‚ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥, ÔÂ¯ËÈ ̃ ÎÂÌ
Ô‡‚Óª ˜‡ÒÚËÌË ¥‚ÌflÌÌfl (12) Ì‡·Û‰Â
‚Ë„Îfl‰Û:  

t + w
g(0,t+ w) = exp (− W

1
).          (13)

Ç¥Ì ‚ËÁÌ‡˜‡π Ô‡ÒË‚ÌÛ Â‚ÓÎ˛ˆ¥˛ ÓÁ-
Ë‚¥‚ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥. ÑÛ„ËÈ ˜ÎÂÌ Ô‡‚Óª
˜‡ÒÚËÌË ¥‚ÌflÌÌfl (12) ‚ËÁÌ‡˜‡π ‡ÍÚË‚-
ÌÛ Â‚ÓÎ˛ˆ¥˛ ÓÁË‚¥‚ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥,
ÔÓ‚’flÁ‡ÌÛ Á ‚ËÌËÍÌÂÌÌflÏ ÌÓ‚Ëı ÓÁ-
Ë‚¥‚. ÇÓÌ‡ ÓÔËÒÛπÚ¸Òfl ÓÁÔÓ‰¥ÎÓÏ (11).  

è¥‰ÒÚ‡‚Ë‚¯Ë ÓÁÔÓ‰¥ÎË (11) Ú‡ (13)
Û ¥‚ÌflÌÌfl (12) Ú‡ ¥ÌÚÂ„Û˛˜Ë ¥‚ÌflÌ-
Ìfl (12), ÓÚËÏ‡πÏÓ Ú‡ÍÂ ¥¯ÂÌÌfl: 

t + w              t + w
g(t,w) = exp (− W

1    
)− exp (− W

2
) +

w
+ exp (− W

2
).                             (14)

ÇÓÌÓ ÓÔËÒÛπ ̄ ÛÍ‡ÌÛ ÔÂÂı¥‰ÌÛ ‰Ë-
Ì‡Ï¥ÍÛ ÓÁË‚¥‚ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ Á‡ ÛÏÓ‚Ë
‡ÔÚÓ‚Óª ÁÏ¥ÌË ¥ÌÚÂÌÒË‚ÌÓÒÚ¥ ‚ËÌËÍ-
ÌÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÓÁË‚¥‚ — ¥Á ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ
(10) Ì‡ ÓÁÔÓ‰¥Î (11). èËÍÎ‡‰ ÓÁ-
‡ıÛÌÍÛ ÔÂÂı¥‰ÌÓª ‰ËÌ‡Ï¥ÍË ÓÁË‚¥‚
Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥, ̆ Ó ÓÔËÒÛπÚ¸Òfl ¥‚ÌflÌÌflÏ
(14), ÔÓ‰‡ÌÓ Ì‡ „‡Ù¥ÍÛ 2. 

ÑÎfl w = 0 ‚Ë‡Á (14) Ì‡·Û‰Â ‚Ë„Îfl‰Û: 
t t 

g(t,0) = exp (− W
1
)− exp (− W

2
)+1.      (15)

è¥‰ÒÚ‡‚Ë‚¯Ë ‚Ë‡ÁË (3) Ú‡ (15) Û
¥‚Ì¥ÒÚ¸ (2), ÓÚËÏ‡πÏÓ ‰ËÙÂÂÌˆ¥-
‡Î¸ÌÂ ¥‚ÌflÌÌfl, flÍÂ ÓÔËÒÛπ ‰ËÌ‡Ï¥ÍÛ
ÍÓ¯Ú¥‚ Ì‡ ÍÓ‡ıÛÌÍÛ ·‡ÌÍÛ: 

dA(t) t
dt   

= g( t ,0) − G ≡ exp (− W
1
) −

t− exp (− W
2
). (16)

ßÌÚÂ„Û˛˜Ë ̂ Â ¥‚ÌflÌÌfl (16) Á‡ ÔÓ-

˜‡ÚÍÓ‚Ó˛ ÛÏÓ‚Ó˛ A(0)=0, ÓÚËÏ‡πÏÓ
Ú‡ÍÂ ¥¯ÂÌÌfl: 

t
A(t) = W

1 × (1− exp (− W
1
)) −W

2 ×
t

× (1− exp (− W
2
)). (17)

ÇÓÌÓ ÓÔËÒÛπ ÔÂÂı¥‰ÌÛ ‰ËÌ‡Ï¥ÍÛ
ÍÓ¯Ú¥‚ Ì‡ ÍÓ‡ıÛÌÍÛ Á‡ ÛÏÓ‚Ë ‡ÔÚÓ-
‚Óª ÁÏ¥ÌË ¥ÌÚÂÌÒË‚ÌÓÒÚ¥ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl
ÌÓ‚Ëı ÓÁË‚¥‚. èËÍÎ‡‰ ÓÁ‡ıÛÌÍÛ
‰ËÌ‡Ï¥ÍË ÍÓ¯Ú¥‚ Ì‡ ÍÓ‡ıÛÌÍÛ ·‡Ì-
ÍÛ Á‡ ÛÏÓ‚Ë ‡ÔÚÓ‚Óª ÁÏ¥ÌË ¥ÌÚÂÌÒË‚-
ÌÓ„Ó Ô‡‡ÏÂÚ‡ Á W

1
=1.5 Ì‡ W

2
=0.5

ÔÓ‰‡ÌÓ Ì‡ „‡Ù¥ÍÛ 3.
è¥‰ÒÚ‡‚Ë‚¯Ë Û ¥‚ÌflÌÌfl (17) t→∞ Ú‡

ÁÌ‡È¯Ó‚¯Ë ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÂ „‡ÌË˜ÌÂ ÁÌ‡-
˜ÂÌÌfl, ÓÚËÏ‡πÏÓ ÒÚ‡ˆ¥ÓÌ‡ÌÂ ¥¯ÂÌ-
Ìfl ‰ËÙÂÂÌˆ¥‡Î¸ÌÓ„Ó ¥‚ÌflÌÌfl (16): 

A(∞) = W
1

− W
2
.                       (18)

ÇÓÌÓ Ô¥‰Ú‚Â‰ÊÛπ, ˘Ó Á‡ ÛÏÓ‚Ë
ÁÏ¥ÌË ÓÁÔÓ‰¥ÎÛ ¥ÌÚÂÌÒË‚ÌÓÒÚ¥ ‚ËÌËÍ-
ÌÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÓÁË‚¥‚ Á‡ÎÂÊÌÓ ‚¥‰
ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ¥ÌÚÂÌÒË‚ÌËı Ô‡‡-
ÏÂÚ¥‚ W

1
Ú‡ W

2
·‡ÌÍ ÏÓÊÂ ‡·Ó Ì‡ÍÓ-

ÔË˜Û‚‡ÚË Î¥Í‚¥‰Ì¥ÒÚ¸ (flÍ˘Ó W
1

>W
2
),

‡·Ó ‚Ú‡˜‡ÚË ªª (flÍ˘Ó W
1

<W
2
). á‡ ‰Ó-

‰‡ÚÌÓª ¥ÌÚÂÌÒË‚ÌÓÒÚ¥ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÌÓ-
‚Ëı ÓÁË‚¥‚ Î¥Í‚¥‰Ì¥ÒÚ¸ ÁÓÒÚ‡π (Á‚¥Ò-
ÌÓ, flÍ˘Ó ·‡ÌÍ ÔË¯‚Ë‰¯Ûπ Ó·ÓÓÚË
Ò‚Óªı ‡ÍÚË‚¥‚, ÚÓ·ÚÓ ÒÍÓÓ˜Ûπ ÒÚÓÍË
ªı ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl). ß Ì‡‚Ô‡ÍË, flÍ˘Ó ·‡ÌÍ
ÛÔÓ‚¥Î¸Ì˛π Ó·ÓÓÚ Ò‚Óªı ‡ÍÚË‚¥‚, ÚÓ·-
ÚÓ Á·¥Î¸¯Ûπ ÒÚÓÍË ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl, Î¥Í-
‚¥‰Ì¥ÒÚ¸ ÁÏÂÌ¯ÛπÚ¸Òfl. 

åÓÊÌ‡ ‰Ó‚ÂÒÚË, ˘Ó Á‡ ‚¥‰’πÏÌÓª ¥Ì-
ÚÂÌÒË‚ÌÓÒÚ¥ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÓÁ-
Ë‚¥‚ Î¥Í‚¥‰Ì¥ÒÚ¸ Ì‡ÍÓÔË˜ÛπÚ¸Òfl (flÍ˘Ó
·‡ÌÍ ÛÔÓ‚¥Î¸Ì˛π Ó·ÓÓÚ Ò‚Óªı Ô‡ÒË‚¥‚,
ÚÓ·ÚÓ Á·¥Î¸¯Ûπ ÒÚÓÍË ªı Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl). ß
Ì‡‚Ô‡ÍË, flÍ˘Ó ·‡ÌÍ ÔË¯‚Ë‰¯Ûπ Ó·Ó-
ÓÚË Ò‚Óªı Ô‡ÒË‚¥‚, ÚÓ·ÚÓ ÒÍÓÓ˜Ûπ ÒÚÓ-
ÍË Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl, Î¥Í‚¥‰Ì¥ÒÚ¸ ÒÍÓÓ˜ÛπÚ¸Òfl.

ñÂ ‚¥‰·Û‚‡πÚ¸Òfl ÔÓÚfl„ÓÏ ÔÂ‚ÌÓ„Ó
˜‡ÒÛ — ÛÔÓ‰Ó‚Ê ÔÂ¥Ó‰Û ÔÂÂıÓ‰Û ‚¥‰
Ó‰ÌÓ„Ó ‰Ó ¥Ì¯Ó„Ó ÒÚ‡ˆ¥ÓÌ‡ÌÓ„Ó ÔÓ-
Ù¥Î˛ ÓÁË‚¥‚ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥. ÇËÁÌ‡˜ËÏÓ
Á‡ÁÌ‡˜ÂÌËÈ ̃ ‡Ò, ‚ËıÓ‰fl˜Ë Á ÛÏÓ‚Ë, ̆ Ó
ÌÂÒÚ‡ˆ¥ÓÌ‡ÌÂ ¥¯ÂÌÌfl (17) ‚¥‰¥Á-
ÌflπÚ¸Òfl ‚¥‰ ÒÚ‡ˆ¥ÓÌ‡ÌÓ„Ó (18) ÌÂÁÌ‡˜-
ÌÓ, Ì‡ÔËÍÎ‡‰, Ì‡ ±1%: 
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É‡Ù¥Í 3. ÑËÌ‡Ï¥Í‡ ÍÓ¯Ú¥‚ Ì‡ ÍÓ‡ıÛÌÍÛ
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A(t) − A(∞)

A(∞)       
≡

w w−W
1 × exp (−

W1
)+W

2 × exp (−
W2

)
≤0.01.     ≡ W

1 
−W

2                

(19)   

‰Â  x — ÏÓ‰ÛÎ¸ ˜ËÒÎ‡.                 
ç‡ÔËÍÎ‡‰, ̆ Ó‰Ó W

1
=1.5 Ú‡ W2

=0.5
Á‡ ¥¯ÂÌÌflÏ ÌÂ¥‚ÌÓÒÚ¥ (19) Ó‰ÂÊË-
ÏÓ t ≥7.556. íÓ·ÚÓ Ô¥ÒÎfl ÔÂ¥Ó‰Û, flÍËÈ
ÚË‚‡ÚËÏÂ t ≥7.556, ÌÂÒÚ‡ˆ¥ÓÌ‡ÌÂ
¥¯ÂÌÌfl (17) Ô‡ÍÚË˜ÌÓ ÌÂ ‚¥‰¥ÁÌfl-
ÚËÏÂÚ¸Òfl ‚¥‰ ÒÚ‡ˆ¥ÓÌ‡ÌÓ„Ó (18). éÚÊÂ,
Á‡ÁÌ‡˜ÂÌËÈ ÔÂ¥Ó‰ ¥ π ˜‡ÒÓÏ ÔÂÂıÓ‰Û
‚¥‰ Ó‰ÌÓ„Ó ‰Ó ¥Ì¯Ó„Ó ˜‡ÒÓ‚Ó„Ó ÔÓ-
Ù¥Î˛ ¥ÌÚÂÌÒË‚ÌÓÒÚ¥ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı
ÓÁË‚¥‚ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥. 

ç
‡ Ì‡¯ ÔÓ„Îfl‰, ÓÚËÏ‡Ì¥ Û ̂ ¥È Ô‡ˆ¥
ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ÏÓÊÛÚ¸ ·ÛÚË ‚ËÍÓËÒ-
Ú‡Ì¥ ‰Îfl ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„¥ª

‡Ì‡Î¥ÁÛ ÌÂÒÚ‡ˆ¥ÓÌ‡ÌÓª, ÔÂÂı¥‰ÌÓª ‰Ë-
Ì‡Ï¥ÍË ÓÁË‚¥‚ Î¥Í‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍÛ Ú‡
‰Îfl ÓÁÓ·ÍË ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı ÍÓÏÔ’˛ÚÂ-
ÌËı ÔÓ„‡Ï. 

èÓ‰‡Î¸¯¥ ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl ‰Óˆ¥Î¸ÌÓ
ÒÔflÏÛ‚‡ÚË Ì‡ ÓÚËÏ‡ÌÌfl ¥¯ÂÌ¸ ̆ Ó-
‰Ó ˜‡ÒÓ‚Ëı ÓÁÔÓ‰¥Î¥‚ ¥ÌÚÂÌÒË‚ÌÓÒÚ¥
‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÌÓ‚Ëı ÓÁË‚¥‚, ·¥Î¸¯Ó˛
Ï¥Ó˛ Ì‡·ÎËÊÂÌËı ‰Ó Â‡Î¸ÌËı. 

■■
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ç
‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË 17
ÒÂÔÌfl 2005 ÓÍÛ ‚‚¥‚ ‚ Ó·¥„
Ô‡Ï’flÚÌ¥ ÏÓÌÂÚË ÌÓÏ¥Ì‡Î‡ÏË 20

Ú‡ 5 „Ë‚ÂÌ¸ “ëÓÓ˜ËÌÒ¸ÍËÈ flÏ‡-
ÓÍ”. ∫ı ÔËÒ‚fl˜ÂÌÓ ëÓÓ˜ËÌÒ¸ÍÓÏÛ
flÏ‡ÍÛ — ÒÔ‡‚ÊÌ¸ÓÏÛ Ò‚flÚÛ ÚÓ-
„¥‚Î¥, ÓÒÔ¥‚‡ÌÓÏÛ å.Ç.ÉÓ„ÓÎÂÏ ‚ Ó‰Ì¥È
¥Á ÔÓ‚¥ÒÚÂÈ ˆËÍÎÛ “ÇÂ˜ÓË Ì‡ ıÛÚÓ¥
·¥Îfl ÑËÍ‡Ì¸ÍË”. 

åÓÌÂÚÛ ÌÓÏ¥Ì‡ÎÓÏ 20 „Ë‚ÂÌ¸ ‚Ë-
„ÓÚÓ‚ÎÂÌÓ Á¥ Ò¥·Î‡. ä‡ÚÂ„Ó¥fl flÍÓÒÚ¥
‚Ë„ÓÚÓ‚ÎÂÌÌfl — ÔÛÙ, Ï‡Ò‡ ‰ÓÓ-
„Óˆ¥ÌÌÓ„Ó ÏÂÚ‡ÎÛ ‚ ˜ËÒÚÓÚ¥ — 62.2 „,
‰¥‡ÏÂÚ — 50.0 ÏÏ, ÚË‡Ê — 5 000
¯ÚÛÍ. ÉÛÚ ÏÓÌÂÚË — ÒÂÍÚÓ‡Î¸ÌÂ Ë-
ÙÎÂÌÌfl.

åÓÌÂÚÛ ÌÓÏ¥Ì‡ÎÓÏ 5 „Ë‚ÂÌ¸ ‚Ë„Ó-
ÚÓ‚ÎÂÌÓ Á ÌÂÈÁËÎ¸·ÂÛ. ä‡ÚÂ„Ó¥fl
flÍÓÒÚ¥ ‚Ë„ÓÚÓ‚ÎÂÌÌfl — ÒÔÂˆ¥‡Î¸ÌËÈ
‡ÌˆËÍÛÎÂÈÚÂ‰, Ï‡Ò‡ ÏÓÌÂÚË — 16.54 „,
‰¥‡ÏÂÚ — 35.0 ÏÏ, ÚË‡Ê – 60 000
¯ÚÛÍ. ÉÛÚ ÏÓÌÂÚË — ËÙÎÂÌËÈ. 

ç‡ ‡‚ÂÒ¥ Ó·Óı ÏÓÌÂÚ Û ˆÂÌÚ¥ Ì‡ ÚÎ¥
ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓ„Ó ÔÂÈÁ‡ÊÛ ÁÓ·‡ÊÂÌÓ
å.Ç.ÉÓ„ÓÎfl Ú‡ ÈÓ„Ó Î¥ÚÂ‡ÚÛÌÓ„Ó „ÂÓfl
êÛ‰Ó„Ó è‡Ì¸Í‡, Û„Ó¥ Ô¥‚ÍÓÎÓÏ ÓÁÏ¥̆ Â-
ÌÓ Ì‡ÔËÒ: ìäêÄ∫çÄ, Ô¥‰ ÌËÏ — Ï‡ÎËÈ
ÑÂÊ‡‚ÌËÈ „Â· ìÍ‡ªÌË, ¥Í Í‡·Û-
‚‡ÌÌfl ÏÓÌÂÚË — 2005 (‰‡Ú‡ ÓÁ‰¥ÎÂÌ‡ Ì‡
‰‚¥ ˜‡ÒÚËÌË — 20 ¥ 05) Ú‡ Ì‡ÔËÒË: Ì‡
ÏÓÌÂÚ¥ Á¥ Ò¥·Î‡ — 20 / ÉêàÇÖçú, Á‡-
ÁÌ‡˜ÂÌÓ ÏÂÚ‡Î, ÈÓ„Ó ÔÓ·Û – Ag 925,
Ï‡ÒÛ ‰ÓÓ„Óˆ¥ÌÌÓ„Ó ÏÂÚ‡ÎÛ ‚ ̃ ËÒÚÓÚ¥ —
62.2; Ì‡ ÏÓÌÂÚ¥ Á ÌÂÈÁËÎ¸·ÂÛ — 5 /
ÉêàÇÖçú. ç‡ Ó·Óı ÏÓÌÂÚ‡ı ÓÁÏ¥˘Â-

ÌÓ ÎÓ„ÓÚËÔ åÓÌÂÚÌÓ„Ó ‰‚ÓÛ ç‡ˆ¥Ó-
Ì‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË.

ç‡ Â‚ÂÒ¥ Ó·Óı ÏÓÌÂÚ ÁÓ·‡ÊÂÌÓ ·‡-
„‡ÚÓÙ¥„ÛÌÛ ÍÓÏÔÓÁËˆ¥˛, ı‡‡ÍÚÂÌÛ
‰Îfl Ò¥Î¸Ò¸ÍÓ„Ó flÏ‡ÍÛ XIX—XX
ÒÚÓÎ¥Ú¸, Ú‡ Û„Ó¥ Ô¥‚ÍÓÎÓÏ ÓÁÏ¥˘ÂÌÓ
Ì‡ÔËÒ: ëéêéóàçëúäàâ üêåÄêéä.

ïÛ‰ÓÊÌËÍ — åËÍÓÎ‡ äÓ˜Û·ÂÈ.
ëÍÛÎ¸ÔÚÓË — êÓÏ‡Ì ó‡ÈÍÓ‚Ò¸ÍËÈ,
ÇÓÎÓ‰ËÏË ÄÚ‡Ï‡Ì˜ÛÍ.

è‡Ï’flÚÌ¥ ÏÓÌÂÚË ÌÓÏ¥Ì‡-
Î‡ÏË 20 Ú‡ 5 „Ë‚ÂÌ¸ “ëÓ-
Ó˜ËÌÒ¸ÍËÈ flÏ‡ÓÍ” π
‰¥ÈÒÌËÏË ÔÎ‡Ú¥ÊÌËÏË
Á‡ÒÓ·‡ÏË ìÍ‡ªÌË È
Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚¥ ‰Ó ÔËÈÏ‡Ì-
Ìfl ·ÂÁ ·Û‰¸-flÍËı Ó·ÏÂ-
ÊÂÌ¸ Á‡ ªı ÌÓÏ¥Ì‡Î¸ÌÓ˛
‚‡Ú¥ÒÚ˛ ‰Ó ‚Ò¥ı ‚Ë‰¥‚ ÔÎ‡-
ÚÂÊ¥‚, ‡ Ú‡ÍÓÊ ‰Îfl Á‡‡ıÛ‚‡Ì-
Ìfl Ì‡ ÓÁ‡ıÛÌÍÓ‚¥ ‡ıÛÌÍË, ‚ÍÎ‡‰Ë,
‡ÍÂ‰ËÚË‚Ë Ú‡ ‰Îfl ÔÂ-
ÂÍ‡Á¥‚.

■■

èÓ ‚‚Â‰ÂÌÌfl ‚ Ó·¥„ Ô‡Ï’flÚÌËı
ÏÓÌÂÚ “ëÓÓ˜ËÌÒ¸ÍËÈ flÏ‡ÓÍ”

Ìîíåòè  Óêðà¿íè/
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ßÌ‰ÂÍÒ ˆ¥Ì ‚ËÓ·ÌËÍ¥‚ (‰Ó ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó ÏiÒflˆfl)

íÂÏÔË (ÁÓÒÚ‡ÌÌfl/ÁÌËÊÂÌÌfl) ÔÓÏËÒÎÓ‚Ó„Ó ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡ (‰Ó ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó ÏiÒflˆfl)

90

95

100

105

110

115

f
óÂ‚ÂÌ¸f ãËÔÂÌ¸fí‡‚ÂÌ¸fä‚¥ÚÂÌ¸fÅÂÂÁÂÌ¸fã˛ÚËÈf

91.6

99.5

113.4

96.2

98.4

95.7

99.96

ë¥˜ÂÌ¸f

100.2

102.7
101.9

102.5
101.6 

99.2f
f

102.6f
f

êÂ‡Î¸ÌËÈ ÇÇè (ÍÛÏÛÎflÚË‚ÌÓ)

ßÌ‰ÂÍÒ ˆ¥Ì ‚ËÓ·ÌËÍ¥‚ (‰Ó „Û‰Ìfl ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó ÓÍÛ)
ßÌ‰ÂÍÒ ÒÔÓÊË‚˜Ëı ˆ¥Ì (‰Ó „Û‰Ìfl ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó ÓÍÛ)

9999

100100

101101

102102

103103

104104

105105

106106

107107

108108

109109

óÂ‚ÂÌ¸fóÂ‚ÂÌ¸f ãËÔÂÌ¸fí‡‚ÂÌ¸fí‡‚ÂÌ¸fä‚¥ÚÂÌ¸fä‚¥ÚÂÌ¸fÅÂÂÁÂÌ¸fÅÂÂÁÂÌ¸fã˛ÚËÈfã˛ÚËÈfë¥˜ÂÌ¸fë¥˜ÂÌ¸f

106.5

105.5 105.4
105.0

104.7 

104.0f
f

101.7 102.7

104.4

105.1 

105.7
106.4f
f

100.2

102.9

104.9

107.5

109.2 

108.3f
f

106.6

103.7f
f

106.7

110

ç‡ Á‡ÏÓ‚ÎÂÌÌfl “Ç¥ÒÌËÍ‡ çÅì” Ï‡ÚÂ¥‡ÎË Ô¥‰„ÓÚÓ‚ÎÂÌÓ Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ‡ÏË ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍË Ú‡ Á‚iÚÌÓÒÚi ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË. 

íÂÏÔË (ÁÓÒÚ‡ÌÌfl/ÁÌËÊÂÌÌfl) ÔÓÏËÒÎÓ‚Ó„Ó ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡
Ú‡ iÌ‰ÂÍÒ ˆ¥Ì ‚ËÓ·ÌËÍ¥‚ Û Òi˜Ìi – ÎËÔÌi 2005 ÓÍÛ

êÂ‡Î¸ÌËÈ ÇÇè, ¥Ì‰ÂÍÒ ÒÔÓÊË‚˜Ëı ˆ¥Ì Ú‡ ˆ¥Ì ‚ËÓ·ÌËÍ¥‚ Û Òi˜Ìi – ÎËÔÌi 2005 ÓÍÛ

éÒÌÓ‚Ì¥ Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥ ÔÓÍ‡ÁÌËÍË ÓÁ‚ËÚÍÛ ìÍ‡ªÌË Û ÎËÔÌi 2000—2005 ÓÍi‚
èÓÍ‡ÁÌËÍË ãËÔÂÌ¸  2000 . ãËÔÂÌ¸  2001 . ãËÔÂÌ¸   2002 . ãËÔÂÌ¸  2003 . ãËÔÂÌ¸  2004 . ãËÔÂÌ¸  2005 .

êÂ‡Î¸ÌËÈ ÇÇè (‰Ó ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ„Ó Ï¥Òflˆfl ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó ÓÍÛ) 104.7 117.4 105.0 94.4 117.2 102.4

êÂ‡Î¸ÌËÈ ÇÇè (ÍÛÏÛÎflÚË‚ÌÓ) 105.0 110.5 104.4 105.1 113.5 103.7

íÂÏÔË (ÁÓÒÚ‡ÌÌfl/ÁÌËÊÂÌÌfl) ÔÓÏËÒÎÓ‚Ó„Ó ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡ (‰Ó ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó Ï¥Òflˆfl) 104.7 101.5 101.6 106.0 104.2 102.6

íÂÏÔË (ÁÓÒÚ‡ÌÌfl/ÁÌËÊÂÌÌfl) ÔÓÏËÒÎÓ‚Ó„Ó ‚ËÓ·ÌËˆÚ‚‡ (ÍÛÏÛÎflÚË‚ÌÓ) 112.1 118.0 106.2 114.0 115.7 103.9

ßÌ‰ÂÍÒ ÒÔÓÊË‚˜Ëı ˆ¥Ì (‰Ó ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó Ï¥Òflˆfl) 99.9 98.3 98.5 99.9 100.0 100.3

ßÌ‰ÂÍÒ ÒÔÓÊË‚˜Ëı ˆ¥Ì (‰Ó „Û‰Ìfl ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó ÓÍÛ) 118.6 103.5 96.7 104.5 104.4 106.7

ßÌ‰ÂÍÒ ˆ¥Ì ‚ËÓ·ÌËÍ¥‚ (‰Ó ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó Ï¥Òflˆfl) 101.4 100.1 101.0 101.0 100.1 98.4

ßÌ‰ÂÍÒ ˆ¥Ì ‚ËÓ·ÌËÍ¥‚ (‰Ó „Û‰Ìfl ÔÓÔÂÂ‰Ì¸Ó„Ó ÓÍÛ) 113.4 101.4 105.4 104.9 114.4 106.6

Çi‰ÒÓÚÍË
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é
ÒÌÓ‚Ë ÚÂÓ¥ª ÔËÈÌflÚÚfl ÂÍÓÌÓÏ¥˜-
ÌËı ¥¯ÂÌ¸, flÍ‡ ·‡ÁÛπÚ¸Òfl Ì‡ ÍÓÌ-
ˆÂÔˆ¥ª ÛÏÓ‚ÌÓ-„Ó¯Ó‚Ëı ÔÓÚÓÍ¥‚

(CCF), ÓÁÓ·ÎÂÌ¥ Ó‰ÌËÏ iÁ ‡‚ÚÓ¥‚ ̂ ¥πª
ÒÚ‡ÚÚ¥ [1—7, www.galasyuk.com]. á„¥‰ÌÓ
Á ÌÂ˛ ÒÛ·’πÍÚ, Ô‡„ÌÛ˜Ë Ó·‡ÚË Ì‡È-
ÂÙÂÍÚË‚Ì¥¯Â Á ÏÌÓÊËÌË ÏÓÊÎË‚Ëı ¥-
¯ÂÌ¸, ÔÓ‚ËÌÂÌ ÔÂÂ‰·‡˜ËÚË ̆ Ó‰Ó ÍÓÊ-
ÌÓ„Ó ÈÓ„Ó ‚‡¥‡ÌÚ‡ ÏÌÓÊËÌÛ ÔÓ‰¥È, flÍ¥
ÏÓÊÛÚ¸ ÒÚ‡ÚË ÈÓ„Ó Ì‡ÒÎ¥‰Í‡ÏË. üÍ˘Ó
Ó·‡ÌÂ ¥¯ÂÌÌfl ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ Ó·ґÛÌÚÓ-
‚‡ÌÂ, ÒÛ·’πÍÚ, ˘Ó ÈÓ„Ó ÔËÈÏ‡π, Ï‡π
ÔÓ‚’flÁ‡ÚË ÍÓÊÌÛ ¥Á Á‡ÁÌ‡˜ÂÌËı ‚Ë˘Â
ÔÓ‰¥È (˘Ó Ô¥‰‰‡˛Ú¸Òfl ‚ËÏ¥Û) Á ÔÂ‚ÌËÏ
ÛÏÓ‚ÌÓ-„Ó¯Ó‚ËÏ ÔÓÚÓÍÓÏ (CCF: ëon-
ventional cash flow). â‰ÂÚ¸Òfl ÔÓ ÛÏÓ‚ÌÓ-
„Ó¯Ó‚ËÈ ÔÓÚ¥Í Ó·’πÍÚ¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı
‚¥‰ÌÓÒËÌ Ï¥Ê ÒÛ·’πÍÚ‡ÏË ˆËı ÊÂ ‚¥‰ÌÓ-
ÒËÌ Û ÔÂ‚ÌËÈ ÔÂ¥Ó‰ ˜‡ÒÛ, ‚Ë‡ÊÂÌËÈ Û
„Ó¯Ó‚ÓÏÛ ÂÍ‚¥‚‡ÎÂÌÚ¥ [1, Ò. 223].

é‰ÂÊ‡‚¯Ë ÏÌÓÊËÌÛ CCF-ÔÓÚÓÍ¥‚,
˘Ó ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡˛Ú¸ ÍÓÌÍÂÚÌÓÏÛ ‚‡¥‡ÌÚÛ
¥¯ÂÌÌfl, ÒÛ·’πÍÚ, flÍËÈ ÈÓ„Ó ÔËÈÏ‡π,
ÍÂÛ˛˜ËÒ¸ Ò‚ÓªÏË ¥ÌÚÂÂÒ‡ÏË, ÔÓ‰¥Îflπ
Á‡ÁÌ‡˜ÂÌ¥ CCF Ì‡ ÔÓÁËÚË‚Ì¥ — (X) — Ú‡
ÌÂ„‡ÚË‚Ì¥ — (Y) (‰Ë‚. ÒıÂÏÛ 1) [1,
Ò. 223—224]. í‡ÍËÈ ÔÓ‰¥Î ÛÏÓ‚ÌÓ-„Ó-
¯Ó‚Ëı ÔÓÚÓÍ¥‚ Ó·ÛÏÓ‚ÎÂÌËÈ ‰¥π˛ ·‡ÁÓ-
‚Ëı ÔËÌˆËÔ¥‚ ÚÂÓ¥ª ÔËÈÌflÚÚfl ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌËı ¥¯ÂÌ¸ — ÍËÚÂ¥flÏË ÒÛ·’πÍ-
ÚË‚ÌÓÒÚ¥ Ú‡ ‡·ÒÓÎ˛ÚÌÓÒÚ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı
Óˆ¥ÌÓÍ [1, Ò. 180—182]. 

Ñ‡Î¥ ÒÛ·’πÍÚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ‚¥‰ÌÓÒËÌ,
ÔÓ¥‚Ìfl‚¯Ë ‚‡Ú¥ÒÚ¸, ˘Ó ‚¥‰Ó·‡Ê‡π
¥ÁÌËˆ˛ Ï¥Ê ÔÓÁËÚË‚ÌËÏË ¥ ÌÂ„‡ÚË‚-
ÌËÏË ÛÏÓ‚ÌÓ-„Ó¯Ó‚ËÏË ÔÓÚÓÍ‡ÏË
Á‡ ÍÓÊÌËÏ ¥Á ‚‡¥‡ÌÚ¥‚ ¥¯ÂÌÌfl, ‡Ì-
ÊÛπ ªı Ú‡ Ó·Ë‡π Ì‡ÈÍ‡˘ËÈ [1, c. 223].

éÒÍ¥Î¸ÍË Û ËÌÍÓ‚¥È ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥ ÓÒ-

ÌÓ‚ÌÓ˛ ÏÂÚÓ˛ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ÒÛ·’πÍÚ‡
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ‚¥‰ÌÓÒËÌ π Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl
ÈÓ„Ó ‚‡ÚÓÒÚ¥, ÚÓ „ÂÌÂ‡Î¸ÌËÏ Ô‡‚Ë-
ÎÓÏ ÒÛ·’πÍÚ‡, ̆ Ó ÔËÈÏ‡π ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÂ
¥¯ÂÌÌfl, π Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl Ï‡ÍÒËÏ‡Î¸-
ÌÓª ¥ÁÌËˆ¥ Ï¥Ê ÔÓÁËÚË‚ÌËÏË Ú‡ ÌÂ„‡-
ÚË‚ÌËÏË CCF, flÍ¥ ‚ËÌËÍ‡˛Ú¸ Û Â-
ÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ̂ ¸Ó„Ó ¥¯ÂÌÌfl (‰Ë‚.
ÒıÂÏÛ 2). 

á Ó„Îfl‰Û Ì‡ ̂ Â, Ì‡ÈÍ‡˘ËÏ ¥¯ÂÌÌflÏ
π ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÂ ¥¯ÂÌÌfl, flÍÂ Ï‡π Ì‡È·¥Î¸-
¯Û ‚‡Ú¥ÒÚ¸.

é‰ÌËÏ iÁ ‡‚ÚÓ¥‚ ˆ¥πª ÒÚ‡ÚÚ¥ ‡Ì¥¯Â
·ÛÎÓ ÒÙÓÏÛÎ¸Ó‚‡ÌÓ ÍÓÌˆÂÔˆ¥˛ ˜ÓÚË-
¸Óı ÚËÔ¥‚ ¥¯ÂÌ¸ ÒÛ·’πÍÚ‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı
‚¥‰ÌÓÒËÌ Á ÔË‚Ó‰Û Ó·’πÍÚ¥‚ ̂ Ëı ÊÂ ‚¥‰ÌÓ-
ÒËÌ [1, Ò. 225—226], Á„¥‰ÌÓ Á flÍÓ˛ Ó·’πÍÚ

ÏÓÊÂ ÔÂÂ·Û‚‡ÚË ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ÒÛ·’πÍÚ‡
‚¥‰ÌÓÒËÌ Û ‰‚Óı flÍ¥ÒÌÓ ‚¥‰Ï¥ÌÌËı ÒËÚÛ-
‡ˆ¥flı (ÒÚ‡Ì‡ı) (‰Ë‚. ÒıÂÏÛ 3).

ì ÒËÚÛ‡ˆ¥ª, ÍÓÎË Ó·’πÍÚ ÌÂ ÍÓÌÚÓ-
Î˛πÚ¸Òfl ÒÛ·’πÍÚÓÏ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ‚¥‰ÌÓ-
ÒËÌ, ÓÒÚ‡ÌÌ¥È Û ÍÓÊÌËÈ ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ
ÁÏÛ¯ÂÌËÈ ÔËÈÏ‡ÚË ‰‚‡ flÍ¥ÒÌÓ ‚¥‰-
Ï¥ÌÌËı ÚËÔË ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ¥¯ÂÌ¸: “ÔÓ-
‰Ó‚ÊÛ‚‡ÚË ÌÂ ÍÓÌÚÓÎ˛‚‡ÚË Ó·’πÍÚ”
(R00) ‡·Ó “ÓÁÔÓ˜‡ÚË ÍÓÌÚÓÎ¸ Ì‡‰
Ó·’πÍÚÓÏ” (R01).

ì ÒËÚÛ‡ˆ¥ª, ÍÓÎË Ó·’πÍÚ ÍÓÌÚÓ-
Î˛πÚ¸Òfl ÒÛ·’πÍÚÓÏ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ‚¥‰ÌÓ-
ÒËÌ, ÓÒÚ‡ÌÌ¥È Û ÍÓÊÌËÈ ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ
ÁÏÛ¯ÂÌËÈ ÔËÈÏ‡ÚË Ó‰ËÌ Á ‰‚Óı flÍ¥ÒÌÓ
‚¥‰Ï¥ÌÌËı ÚËÔi‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ¥¯ÂÌ¸:
“ÔÓ‰Ó‚ÊÛ‚‡ÚË ÍÓÌÚÓÎ¸ Ì‡‰ Ó·’πÍ-
ÚÓÏ” (R11 ) ‡·Ó “ÔËÔËÌËÚË ÍÓÌÚÓÎ¸
Ì‡‰ Ó·’πÍÚÓÏ” (R10 ).

í‡ÍËÏ ˜ËÌÓÏ, ÒÛ·’πÍÚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı
‚¥‰ÌÓÒËÌ ¥Á ÔË‚Ó‰Û Ó·’πÍÚ‡ ˆËı ÊÂ
‚¥‰ÌÓÒËÌ ÏÓÊÂ ÔËÈÌflÚË ̃ ÓÚËË ÚËÔË
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ¥¯ÂÌ¸. èË ̂ ¸ÓÏÛ ¥¯ÂÌ-

Ìfl ÚËÔÛ R
11

¥ R
00

π ‚Ë‰‡ÏË ¥¯ÂÌ¸ ÔÓ
Á·ÂÂÊÂÌÌfl ÒÚ‡ÌÛ, ‡ ‰‚‡ ¥Ì¯Ëı — R

10
¥

R
01

— ÒÚ‚Ó˛˛Ú¸ Ô¥‰ÏÌÓÊËÌÛ ¥¯ÂÌ¸
ÔÓ ÈÓ„Ó ÁÏ¥ÌÛ.

ÇËıÓ‰fl˜Ë Á ÓÒÌÓ‚ ÚÂÓ¥ª ÔËÈÌflÚÚfl
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ¥¯ÂÌ¸, ÓÁ„ÎflÌÂÏÓ ÍÓÌ-
ÍÂÚÌÛ Ô‡ÍÚË˜ÌÛ Á‡‰‡˜Û, flÍÛ ‚Ë¥¯Û-
˛Ú¸ Ù‡ı¥‚ˆ¥ ·‡ÌÍ¥‚ Û ÔÓˆÂÒ¥ ÔËÈÌflÚ-
Úfl ¥¯ÂÌ¸ ÔÓ ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl ÒÛ·’πÍÚ¥‚
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ‚¥‰ÌÓÒËÌ Á‡ ÍÓÌÍÂÚÌË-
ÏË ÛÏÓ‚‡ÏË.

ì ÏÓÏÂÌÚ ÔËÈÌflÚÚfl ¥¯ÂÌÌfl ÔÓ
Ì‡‰‡ÌÌfl ÔÓÁËÍË ÒÚ‡Ì, Û flÍÓÏÛ ÔÂÂ·Û-
‚‡˛Ú¸ ÒÛ·’πÍÚ (·‡ÌÍ) Ú‡ Ó·’πÍÚ („Ó-
¯Ó‚¥ ÍÓ¯ÚË) ÏÓÊÌ‡ ¥‰ÂÌÚËÙ¥ÍÛ‚‡ÚË
flÍ ÒËÚÛ‡ˆ¥˛ 1, Á‡ flÍÓª Ó·’πÍÚ ÍÓÌÚÓ-
Î˛πÚ¸Òfl ÒÛ·’πÍÚÓÏ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ‚¥‰ÌÓ-
ÒËÌ. Ç¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó ÍÓÌˆÂÔˆ¥ª ˜ÓÚË-
¸Óı ÚËÔ¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ¥¯ÂÌ¸
ÒÛ·’πÍÚ Û ÒËÚÛ‡ˆ¥ª 1 ÏÓÊÂ ÔËÈÌflÚË
Ó‰ËÌ ¥Á ‰‚Óı ÚËÔ¥‚ ¥¯ÂÌ¸: 

1) ¥¯ÂÌÌfl ÚËÔÛ R11 — “ÔÓ‰Ó‚ÊÛ-
‚‡ÚË ÍÓÌÚÓÎ˛‚‡ÚË Ó·’πÍÚ”, ÚÓ·ÚÓ
‚¥‰ÏÓ‚ËÚË Û Ì‡‰‡ÌÌ¥ ÍÂ‰ËÚÛ;

Ìîäåëi/

åÓ‰ÂÎ¸ ÔËÈÌflÚÚfl ¥¯ÂÌÌfl ÔÓ
ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl Ì‡ ·‡Á¥ ÍÓÌˆÂÔˆ¥ª CCF

îßçÄçëéÇàâ  êàçéä

á‰‡ÚÌ¥ÒÚ¸ ÔÂÂ‰·‡˜‡ÚË ÏÓÊÎË‚¥
‚‡¥‡ÌÚË Ï‡È·ÛÚÌ¸Ó„Ó Ú‡ ‚Ë·Ë‡ÚË

Ï¥Ê ‡Î¸ÚÂÌ‡ÚË‚ÌËÏË ¥¯ÂÌÌflÏË
ÎÂÊËÚ¸ ‚ ÓÒÌÓ‚¥ ÒÛ˜‡ÒÌËı ÒÛÒÔ¥Î¸ÒÚ‚.

è¥ÚÂ ã.ÅÂÌÒÚ‡ÈÌ

Автори статті — представники відомої у фінансових колах України
консалтингової групи “Каупервуд” — пропонують власну модель вибору
оптимального рішення про надання потенційному банківському клієнту
кредиту. Зазначена модель базується на запропонованій цими ж авторами
концепції умовно-грошових потоків (ССF).

íÖéêÖíàóçÄ ÅÄáÄ åéÑÖãß

åÌÓÊËÌ‡ ÏÓÊÎË‚Ëıf
 ‚‡¥‡ÌÚ¥‚ ¥¯ÂÌÌflf
f

åÌÓÊËÌ‡ ÔÓ‰¥È, ˘Ó π ÈÏÓ‚¥ÌËÏf
 Ì‡ÒÎ¥‰ÍÓÏ Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÍÓÊÌÓ„Óf

Á ‚‡¥‡ÌÚ¥‚ ¥¯ÂÌÌflf
f

åÌÓÊËÌ‡ ÛÏÓ‚ÌÓ-„Ó¯Ó‚Ëı ÔÓÚÓÍ¥‚ 
(CCF), ˘Ó ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡˛Ú¸ ÍÓÊÌÓÏÛ 

Á ÏÓÊÎË‚Ëı ‚‡¥‡ÌÚ¥‚ ¥¯ÂÌÌflf
f

R1

R2

Ri

Rn

åÌÓÊËÌ‡ ÔÓ‰¥È, ˘Ó π ÈÏÓ‚¥ÌËÏ Ì‡ÒÎ¥‰ÍÓÏf
Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ‚‡¥‡ÌÚ‡ ¥¯ÂÌÌfl 1�

�

åÌÓÊËÌ‡ ÔÓ‰¥È, ˘Ó π ÈÏÓ‚¥ÌËÏ Ì‡ÒÎ¥‰ÍÓÏf
Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ‚‡¥‡ÌÚ‡ ¥¯ÂÌÌfl 2�

�

åÌÓÊËÌ‡ ÔÓ‰¥È, ˘Ó π ÈÏÓ‚¥ÌËÏ Ì‡ÒÎ¥‰ÍÓÏf
Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ‚‡¥‡ÌÚ‡ ¥¯ÂÌÌfl i

åÌÓÊËÌ‡ ÔÓ‰¥È, ˘Ó π ÈÏÓ‚¥ÌËÏ Ì‡ÒÎ¥‰ÍÓÏf
Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ‚‡¥‡ÌÚ‡ ¥¯ÂÌÌfl n�

�

X1

Y1

X2

Y2

Xi

Yi

Xn

Yn

.f

.f

.

.f

.f

.

.f

.f

.

.f

.f

.

.f

.f

.

.f

.f

.

ëıÂÏ‡ 1. åÌÓÊËÌ‡ ÏÓÊÎË‚Ëı ‚‡¥‡ÌÚ¥‚ ¥¯ÂÌÌfl Ú‡ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı ÔÓ‰¥È, flÍ¥ π ÈÏÓ‚¥ÌËÏ
Ì‡ÒÎ¥‰ÍÓÏ Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÍÓÊÌÓ„Ó Á ÌËı, ‡ Ú‡ÍÓÊ ÏÌÓÊËÌ‡ ÔÓÁËÚË‚ÌËı Ú‡ ÌÂ„‡ÚË‚ÌËı ÛÏÓ‚-
ÌÓ-„Ó¯Ó‚Ëı ÔÓÚÓÍ¥‚ (CCF), ˘Ó ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡˛Ú¸ ÍÓÊÌÓÏÛ Á ÏÓÊÎË‚Ëı ‚‡¥‡ÌÚ¥‚ ¥¯ÂÌÌfl 

Ri

Ri = Xi −Yi

Xi

Yi

ëıÂÏ‡ 2. åÓ‰ÂÎ¸ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ‚‡ÚÓÒÚ¥
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ¥¯ÂÌÌfl
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2) ¥¯ÂÌÌfl ÚËÔÛ R10 — “ÔËÔËÌËÚË
ÍÓÌÚÓÎ¸ Ì‡‰ Ó·’πÍÚÓÏ”, ÚÓ·ÚÓ Ì‡‰‡-
ÚË ÍÂ‰ËÚ.

üÍ Á‡ÁÌ‡˜‡ÎÓÒfl ‚Ë˘Â, ‰Îfl ‚Ë·ÓÛ
Ì‡ÈÍ‡˘Ó„Ó ‚‡¥‡ÌÚ‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó
¥¯ÂÌÌfl ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ ‚ËÁÌ‡˜ËÚË ‚‡Ú¥ÒÚ¸
ÍÓÊÌÓ„Ó Á ÌËı. ßÁ ˆ¥π˛ ÏÂÚÓ˛ flÍ ÏÂ-
ÚÓ‰ÓÎÓ„¥˜ÌËÏ ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ‡¥πÏ ÏÓÊ-
Ì‡ ÒÍÓËÒÚ‡ÚËÒfl Ú‡Í Á‚‡ÌÓ˛ “ÁÓÎÓ-
ÚÓ˛ ÙÓÏÛÎÓ˛ CCF”[8], flÍ‡ ‰‡π ÁÏÓ-
„Û Ó·˜ËÒÎ˛‚‡ÚË ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ-
„Ó ¥¯ÂÌÌfl Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ÔÓÒÚÓÛ ¥
˜‡ÒÛ, ÒÛ·’πÍÚË‚ÌÓª ‡ÒËÏÂÚË˜ÌÓÒÚ¥
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Óˆ¥ÌÓÍ, ÈÏÓ‚¥ÌÓÒÚÂÈ Ú‡
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ËÁËÍ¥‚: 

T Q Xqt pXqt       T Q Yqt pYqt+yqt Pyqt 
R = Σ Σ 

(1+rqt)
t

−Σ Σ     
(1+rqt)

t
, (1)

t=0 q=1                    t=0 q=1

‰Â Xqt — ‚ÂÎË˜ËÌ‡ ÔÓÁËÚË‚ÌÓ„Ó CCF
Û ÚÓ˜ˆ¥ q Û ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ t;

pXqt — ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl
‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ„Ó ÔÓÁËÚË‚ÌÓ„Ó CCF Û ÚÓ˜ˆ¥
q ‚ ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ t, ˘Ó ‚¥‰Ó·‡Ê‡π
ÔÓ‚’flÁ‡ÌËÈ ¥Á ÌËÏ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÈ ËÁËÍ;

Xqt pXqt — ‚ÂÎË˜ËÌ‡ ÔÓÁËÚË‚ÌÓ„Ó
CCF Û ÚÓ˜ˆ¥ q Û ÏÓÏÂÌÚ ̃ ‡ÒÛ t Á Û‡ıÛ-
‚‡ÌÌflÏ ¥ÏÓ‚¥ÌÓÒÚ¥ ÈÓ„Ó ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl
Ú‡ ‚Î‡ÒÚË‚Ó„Ó ÈÓÏÛ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó Ë-
ÁËÍÛ;

Yqt — ‚ÂÎË˜ËÌ‡ ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓ„Ó CCF Û
ÚÓ˜ˆ¥ q Û ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ t;

pYqt — ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ‚¥‰-
ÔÓ‚¥‰ÌÓ„Ó ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓ„Ó CCF Û ÚÓ˜ˆ¥ q
Û ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ t;

Yqt pYqt — ‚ÂÎË˜ËÌ‡ ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓ„Ó CCF
Û ÚÓ˜ˆ¥ q Û ÏÓÏÂÌÚ ̃ ‡ÒÛ t Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ
¥ÏÓ‚¥ÌÓÒÚ¥ ÈÓ„Ó ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl;

yqt — ‚ÂÎË˜ËÌ‡ ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚Ó„Ó ÌÂ„‡-
ÚË‚ÌÓ„Ó CCF Û ÚÓ˜ˆ¥ q Û ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ
t, ̆ Ó ‚¥‰Ó·‡Ê‡π ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÈ ËÁËÍ,
ÔÓ‚’flÁ‡ÌËÈ ¥Á ÌÂ„‡ÚË‚ÌËÏ CCF;

pyqt — ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ‚¥‰-
ÔÓ‚¥‰ÌÓ„Ó ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚Ó„Ó ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓ„Ó
CCF Û ÚÓ˜ˆ¥ q Û ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ t, ˘Ó ‚¥-
‰Ó·‡Ê‡π ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÈ ËÁËÍ, ÔÓ‚’fl-
Á‡ÌËÈ ¥Á ÌÂ„‡ÚË‚ÌËÏ CCF;

yqt pyqt — ‚ÂÎË˜ËÌ‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó
ËÁËÍÛ, ‚Î‡ÒÚË‚Ó„Ó ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓÏÛ CCF
Û ÚÓ˜ˆ¥ q Û ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ t;

rqt — ÒÚ‡‚Í‡ ‰ËÒÍÓÌÚÛ‚‡ÌÌfl Û ÚÓ˜ˆ¥
q Û ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ t.

éÒÍ¥Î¸ÍË ·‡ÌÍ Ì‡‰‡π ÍÂ‰ËÚ ÔÓÁË-
˜‡Î¸ÌËÍÛ ‚ËÍÎ˛˜ÌÓ Û „Ó¯Ó‚¥È ÙÓÏ¥,
‡ ÚÓÈ, Û Ò‚Ó˛ ˜Â„Û, ÔÓ‚ËÌÂÌ ‚ËÍÓÌÛ-
‚‡ÚË ÍÂ‰ËÚÌ¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ÚÂÊ ÎË-
¯Â Û „Ó¯Ó‚¥È ÙÓÏ¥, ÚÓ Óˆ¥ÌÍ‡ ‚ÂÎË-
˜ËÌË ‚‡ÚÓÒÚ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ¥¯ÂÌ¸ R

11

¥ R
10

Ï‡π Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡ÚËÒfl Ì‡ ÓÒÌÓ‚¥ ÌÂ
‚Ò¥ı ÛÏÓ‚ÌÓ-„Ó¯Ó‚Ëı ÔÓÚÓÍ¥‚, ‡
Ú¥Î¸ÍË Ì‡ ·‡Á¥ ÔÓÚÓÍ¥‚ ‚ËÍÎ˛˜ÌÓ „Ó¯Ó-
‚Ëı ÍÓ¯Ú¥‚ (SC-ÔÓÚÓÍ¥‚*). 

èÓ‡Ì‡Î¥ÁÛπÏÓ ÔÓÁËÚË‚Ì¥ Ú‡ ÌÂ„‡-
ÚË‚Ì¥ SC-ÔÓÚÓÍË, flÍ¥ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡˛Ú¸
ÍÓÊÌÓÏÛ Á ‚‡¥‡ÌÚ¥‚ ¥¯ÂÌÌfl.

í
‡ÍÂ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÂ ¥¯ÂÌÌfl ÌÂ ÔÓÓ-
‰ÊÛπ Ì¥flÍËı ÔÓÁËÚË‚ÌËı SC-ÔÓ-
ÚÓÍ¥‚ (X

11
), ÓÒÍ¥Î¸ÍË „Ó¯Ó‚¥ ÍÓ¯-

ÚË Û ‚ËÔ‡‰ÍÛ ‚¥‰ÏÓ‚Ë Û Ì‡‰‡ÌÌ¥ ÍÂ‰Ë-
ÚÛ “ÌÂ Ô‡ˆ˛˛Ú¸”, “ÌÂ ÒÚ‚Ó˛˛Ú¸ ÌÓ-
‚Óª ‚‡ÚÓÒÚ¥”, ÚÓ·ÚÓ X

11
= 0.

ç‡ ÔÂ¯ËÈ ÔÓ„Îfl‰ ÏÓÊÂ Á‰‡ÚËÒfl,
˘Ó ÌÂ„‡ÚË‚ÌËı SC-ÔÓÚÓÍ¥‚ (Y

11
),

ÔÓ‚’flÁ‡ÌËı ¥Á Â‡Î¥Á‡ˆ¥π˛ ¥¯ÂÌÌfl
“‚¥‰ÏÓ‚ËÚË ‚ ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌ¥ ÒÛ·’πÍÚ‡
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ‚¥‰ÌÓÒËÌ”, ÌÂ ‚ËÌËÍ‡π.
é‰Ì‡Í ˆÂ ÌÂ Ú‡Í. 

Ç¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó ÍÓÌˆÂÔˆ¥ª ˜ÓÚË¸Óı
ÚËÔ¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ¥¯ÂÌ¸ ¥¯ÂÌÌfl R11
— ˆÂ ¥¯ÂÌÌfl ÔÓ Á·ÂÂÊÂÌÌfl ÒÚ‡ÌÛ.
íÓ·ÚÓ ˘Ó· Á·ÂÂ„ÚË ÍÓÌÚÓÎ¸ Ì‡‰
Ó·’πÍÚÓÏ — ÒÛÏÓ˛ „Ó¯Ó‚Ëı ÍÓ¯Ú¥‚,
¥‚Ì¥È Ó·Òfl„Û ÍÂ‰ËÚÛ (ë), ·‡ÌÍÛ ÌÂ-
Ó·ı¥‰ÌÓ ÔÓÌÂÒÚË ÔÂ‚Ì¥ ‚ËÚ‡ÚË. 

üÍ ‚¥‰ÓÏÓ, ‚¥Ì ÏÓÊÂ ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÚË
ÒÛ·’πÍÚ¥‚ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ flÍ ‚Î‡ÒÌËı, Ú‡Í ¥

ÔÓÁË˜ÍÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚. ÇËÚ‡ÚË, ÔÓ‚’fl-
Á‡Ì¥ Á ÔÓ‰Ó‚ÊÂÌÌflÏ ÍÓÌÚÓÎ˛ Ì‡‰
‚Î‡ÒÌËÏË ÂÒÛÒ‡ÏË, π ‰Ë‚¥‰ÂÌ‰‡ÏË,
‚ËÔÎ‡˜Û‚‡ÌËÏË ‚Î‡ÒÌËÍ‡Ï ·‡ÌÍÛ, ‡
‚ËÚ‡ÚË, ÔÓ‚’flÁ‡Ì¥ Á ÔÓ‰Ó‚ÊÂÌÌflÏ
ÍÓÌÚÓÎ˛ Ì‡‰ ÔÓÁË˜ÍÓ‚ËÏË ÍÓ¯Ú‡-
ÏË, — ÔÎ‡ÚÓ˛ Á‡ ªı ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl. 

éÒÍ¥Î¸ÍË ‚ Â‡Î¸Ì¥È Ô‡ÍÚËˆ¥ ·‡Ì-
ÍË ÍÂ‰ËÚÛ˛Ú¸ ÒÛ·’πÍÚ¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı
‚¥‰ÌÓÒËÌ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ ÍÓ¯Ú¥‚, Ó‰ÂÊ‡-
ÌËı ¥Á ¥ÁÌËı ‰ÊÂÂÎ, ÚÓ ÌÂ„‡ÚË‚Ì¥ SC-
ÔÓÚÓÍË Y

11
ÒÚ‡ÌÓ‚ÎflÚ¸ ÒÛÏÛ ‚Ò¥ı ÔÎ‡-

ÚÂÊ¥‚, ÒÔÎ‡˜ÂÌËı ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ˛ ÛÒÚ‡-
ÌÓ‚Ó˛ Á‡ ÔÓ‰Ó‚ÊÂÌÌfl ÍÓÌÚÓÎ˛ Ì‡‰
„Ó¯Ó‚ËÏË ÍÓ¯Ú‡ÏË, ÓÚËÏ‡ÌËÏË Á
ÛÒ¥ı ‰ÊÂÂÎ. 

ÑÎfl Ô‡ÍÚË˜ÌËı ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚, Ì‡
Ì‡¯Û ‰ÛÏÍÛ, ÏÓÊÌ‡ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û‚‡ÚË
ÔÓÍ‡ÁÌËÍ ÒÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌÓª ‚‡ÚÓÒÚ¥
Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ·‡ÌÍÛ (rA).

èÓÏÌÓÊË‚¯Ë ̂ ÂÈ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ (rA) Ì‡
ÒÛÏÛ ÍÂ‰ËÚÛ (C), ÏÓÊÌ‡ ‚ËÁÌ‡˜ËÚË
‚ÂÎË˜ËÌÛ ‚ËÚ‡Ú, ÔÓ‚’flÁ‡ÌËı ¥Á ÔÓ-
‰Ó‚ÊÂÌÌflÏ ÍÓÌÚÓÎ˛ Ì‡‰ ÒÛÏÓ˛ „Ó-
¯Ó‚Ëı ÍÓ¯Ú¥‚ (S).

íÓ‰¥, ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó “ÁÓÎÓÚÓª ÙÓÏÛ-
ÎË CCF”, ‚ÂÎË˜ËÌ‡ ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓ„Ó SC-
ÔÓÚÓÍÛ Y

11
Û ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÂÍÓ-

ÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ¥¯ÂÌÌfl R11 Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ
ÁÏ¥ÌË ‚‡ÚÓÒÚ¥ „Ó¯ÂÈ Û ̃ ‡Ò¥, ÈÏÓ‚¥-
ÌÓÒÚ¥ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ˆËı SC-ÔÓÚÓÍ¥‚ ¥
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ËÁËÍ¥‚, ÏÓÊÂ ·ÛÚË ‚Ë-
ÁÌ‡˜ÂÌ‡ Á‡ ÙÓÏÛÎÓ˛:

T Ct × rA × pSrt × pRt
Y

11 = Σ      
(1+r)t

,           (2)
t= 0 

‰Â Ct — ÒÛÏ‡ „Ó¯Ó‚Ëı ÍÓ¯Ú¥‚, ÔÂ-
Â‰·‡˜Û‚‡Ì‡ ‰Îfl Ì‡‰‡ÌÌfl ÔÓÁË˜‡Î¸-
ÌËÍÛ Û ÏÓÏÂÌÚ ̃ ‡ÒÛ t ÔÂ¥Ó‰Û ÍÂ‰ËÚÛ-
‚‡ÌÌfl;

rA — ÔÓÍ‡ÁÌËÍ ÒÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌÓª
‚‡ÚÓÒÚ¥ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ·‡ÌÍÛ;

pSrt — ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ÚÓ„Ó, ̆ Ó ÌÂ„‡ÚË‚-
ÌËÈ SC-ÔÓÚ¥Í ·‡ÌÍÛ Û ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ t
ÔÂ¥Ó‰Û ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl  ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚËÏÂ
Ct

×rA;
Rt— ‚ÂÎË˜ËÌ‡ ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚Ó„Ó ÌÂ„‡ÚË‚-

ÌÓ„Ó SC-ÔÓÚÓÍÛ, ˘Ó ‚ËÌËÍ‡π Û ÏÓ-
ÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ t ÔÂ¥Ó‰Û ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl;

pRt — ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ‰Ó-
‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÌÂ„‡ÚË‚ÌËı SC-ÔÓÚÓÍ¥‚ Rt Û
ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ t ÔÂ¥Ó‰Û ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl,
˘Ó ‚¥‰Ó·‡Ê‡˛Ú¸ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÈ ËÁËÍ;

Rt
×pRt — ‚ÂÎË˜ËÌ‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó

ËÁËÍÛ, ÔÓ‚’flÁ‡ÌÓ„Ó Á ÌÂ„‡ÚË‚ÌËÏË
SC-ÔÓÚÓÍ‡ÏË, Û ÏÓÏÂÌÚ ̃ ‡ÒÛ t ÔÂ¥Ó‰Û
ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl;

r — ÒÚ‡‚Í‡ ‰ËÒÍÓÌÚÛ‚‡ÌÌfl;
T — ÔÂ¥Ó‰ ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl.
ëÛÏ‡Ì¥ SC-ÔÓÚÓÍË, flÍ¥ ÙÓÏÛ˛Ú¸

‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ¥¯ÂÌÌfl R
11

,—
“‚¥‰ÏÓ‚ËÚË Û Ì‡‰‡ÌÌ¥ ÍÂ‰ËÚÛ”, —
‚¥‰Ó·‡ÊÂÌÓ Ì‡ ÒıÂÏ¥ 4. 

Ç‡Ú¥ÒÚ¸ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ¥¯ÂÌÌfl R
11

ÏÓÊÌ‡ ‚ËÁÌ‡˜ËÚË Á‡ ÙÓÏÛÎÓ˛:

îßçÄçëéÇàâ  êàçéä

êßòÖççü èêé ÇßÑåéÇì ì
çÄÑÄççß äêÖÑàíì (R11) ß

SC-èéíéäà**, ôé ÇßÑèéÇßÑÄûíú
íÄäéåì êßòÖççû

ëËÚÛ‡ˆ¥ª ‚¥‰ÌÓÒËÌ Ó·’πÍÚ‡ ¥ ÒÛ·’πÍÚ‡f
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ‚¥‰ÌÓÒËÌf

f

é·’πÍÚ ÌÂ ÍÓÌÚÓÎ˛πÚ¸Òfl ÒÛ·’πÍÚÓÏf
(ÒËÚÛ‡ˆ¥fl 0)f

f

é·’πÍÚ ÍÓÌÚÓÎ˛πÚ¸Òfl ÒÛ·’πÍÚÓÏf
(ÒËÚÛ‡ˆ¥fl 1)f

f

íËÔ ¥¯ÂÌÌfl 1f
f

èÓ‰Ó‚ÊÛ‚‡ÚËf
 ÌÂ ÍÓÌÚÓÎ˛‚‡ÚËf

Ó·’πÍÚf
f

 R00D

íËÔ ¥¯ÂÌÌfl 2f
f

êÓÁÔÓ˜‡ÚËf
ÍÓÌÚÓÎ¸ Ì‡‰f

Ó·’πÍÚÓÏf
f

 R01

íËÔ ¥¯ÂÌÌfl 3f
f

èÓ‰Ó‚ÊÛ‚‡ÚËf
 ÍÓÌÚÓÎ¸ Ì‡‰f

Ó·’πÍÚÓÏf
f

 R11

íËÔ ¥¯ÂÌÌfl 4f
f

èËÔËÌËÚËf
ÍÓÌÚÓÎ¸ Ì‡‰f

Ó·’πÍÚÓÏf
f

 R10D

ëıÂÏ‡ 3. óÓÚËË ÚËÔË ¥¯ÂÌ¸ ÒÛ·’πÍÚ‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ‚¥‰ÌÓÒËÌ Á ÔË‚Ó‰Û Ó·’πÍÚ‡ ˆËı
‚¥‰ÌÓÒËÌ

* SC-ÔÓÚÓÍË (Solely cash flows-SCF) — ÔÓÚÓÍË, ̆ Ó
ÔÂÂ‰·‡˜‡˛Ú¸ Ûı ÎË¯Â „Ó¯Ó‚Ëı ÍÓ¯Ú¥‚; „Ó-
¯Ó‚¥ ÔÓÚÓÍË (cash flows) ÔÂÂ‰·‡˜‡˛Ú¸ Ûı „Ó-
¯Ó‚Ëı ÍÓ¯Ú¥‚ Ú‡ ªı ÂÍ‚¥‚‡ÎÂÌÚ¥‚ [11—13,
www.galasyuk.com].

** Ç‡Ú¥ÒÚ¸ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ¥¯ÂÌÌfl R
11

‚ËÁÌ‡-
˜‡πÚ¸Òfl ‚ËıÓ‰fl˜Ë Á ÚÓ„Ó, ˘Ó ·‡ÌÍ  ÔÓ‰Ó‚ÊÛ‚‡-
ÚËÏÂ ÍÓÌÚÓÎ¸ Ì‡‰ „Ó¯ËÏ‡ ÔÓÚfl„ÓÏ ÛÒ¸Ó„Ó
ÔÂ¥Ó‰Û ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡, ‡ ÔÓ‰¥ª,
˘Ó ÔÓ‚’flÁ‡Ì¥ Á ÔËÔËÌÂÌÌflÏ ÍÓÌÚÓÎ˛ Ì‡‰ „Ó-
¯ËÏ‡, ‚ËıÓ‰flÚ¸ Á‡ ÏÂÊ¥ ÔÂ¥Ó‰Û ÔÓ„ÌÓÁÛ‚‡ÌÌfl
È ÚÓÏÛ ÌÂ ‚‡ıÓ‚Û˛Ú¸Òfl ÔË ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÌ¥ ‚‡-
ÚÓÒÚ¥ ¥¯ÂÌÌfl R11

. 



T Ct × rA × pSrt+Rt× pRt
R

11=X
11

−Y
11

= 0 − Σ      
(1+r)t =

t= 0 

T Ct × rA × pSrt+Rt × pRt
= −Σ      

(1+r )t
.                (5)

t= 0 

üÍ ·‡˜ËÏÓ, ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó
¥¯ÂÌÌfl ÚËÔÛ R11 — “ÔÓ‰Ó‚ÊËÚË ÍÓÌ-
ÚÓÎ¸ Ì‡‰ „Ó¯ËÏ‡”, ÚÓ·ÚÓ “‚¥‰ÏÓ‚Ë-
ÚË Û ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌ¥ ÒÛ·’πÍÚ‡ ÂÍÓÌÓ-
Ï¥˜ÌËı ‚¥‰ÌÓÒËÌ”, Á‡‚Ê‰Ë Ï‡π ‚¥‰’πÏÌÂ
ÁÌ‡˜ÂÌÌfl.

ì
‚ËÔ‡‰ÍÛ Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó

¥¯ÂÌÌfl ÔÓ Ì‡‰‡ÌÌfl ÍÂ‰ËÚÛ
(R

10
) ‰Ó ÔÓÁËÚË‚ÌËı SC-ÔÓÚÓÍ¥‚

·‡ÌÍÛ (X10) Ì‡ÎÂÊ‡ÚËÏÛÚ¸:
— ÔÓÚ¥Í ÔÓˆÂÌÚÌËı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚ (D).

á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ÁÏ¥ÌË ‚‡ÚÓÒÚ¥ „Ó¯ÂÈ
Û ˜‡Ò¥ ªı ‚ÂÎË˜ËÌ‡ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸:

T Dt
D = Σ 

(1+r)t
,                          (4)

t=1

‰Â Dt — ÔÓˆÂÌÚÌËÈ ÔÎ‡Ú¥Ê Û ÏÓÏÂÌÚ
˜‡ÒÛ t ÔÂ¥Ó‰Û ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl;

— ÔÓÚ¥Í ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ÓÒÌÓ‚ÌÓª ÒÛÏË
·Ó„Û (S). á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ÁÏ¥ÌË ‚‡ÚÓÒÚ¥
„Ó¯ÂÈ Û ˜‡Ò¥ ÈÓ„Ó ÒÛÏ‡ ‰Ó¥‚Ì˛π:

T St
S = Σ 

(1+r)t
,                           (5)

t=1

‰Â St — ˜‡ÒÚËÌ‡ ÒÛÏË ÓÒÌÓ‚ÌÓ„Ó ·Ó-
„Û, ˘Ó ÔÓ„‡¯‡πÚ¸Òfl ‚ ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ t
ÔÂ¥Ó‰Û ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl. 

á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ‚‡ÚÓÒÚ¥ „Ó¯ÂÈ Û ̃ ‡Ò¥,
ÈÏÓ‚¥ÌÓÒÚ¥ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌËı
ÔÓÚÓÍ¥‚ Ú‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ËÁËÍ¥‚ ‚ÂÎË˜Ë-
Ì‡ ÒÛÏ‡ÌÓ„Ó ÔÓÁËÚË‚ÌÓ„Ó SC-ÔÓÚÓÍÛ
(X

10
) Û ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ¥¯ÂÌÌfl ÔÓ

Ì‡‰‡ÌÌfl ÍÂ‰ËÚÛ R
10

ÏÓÊÂ ·ÛÚË ‚ËÁÌ‡-
˜ÂÌ‡ Á‡ ÙÓÏÛÎÓ˛:

T (Dt + St)
× pRtX

10 = Σ 
(1+r)t

,                   (6)
t=1

‰Â (Dt+St) — ‚ÂÎË˜ËÌ‡ ÒÛÏ‡ÌÓ„Ó ÔÎ‡-
ÚÂÊÛ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡ Û ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ t
ÔÂ¥Ó‰Û ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl;

PPt — ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ÒÔÎ‡ÚË ÔÓÁË˜‡Î¸-
ÌËÍÓÏ ÔÎ‡ÚÂÊÛ (Dt + St) Û ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ
t ÔÂ¥Ó‰Û ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl, ̆ Ó ‚¥‰Ó·‡Ê‡π
ÔÓ‚’flÁ‡ÌËÈ ¥Á ÌËÏ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÈ ËÁËÍ; 

(Dt + St) × PPt — ‚ÂÎË˜ËÌ‡ ÒÛÏ‡ÌÓ-
„Ó ÔÎ‡ÚÂÊÛ Û ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ t ÔÂ¥Ó‰Û
ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ¥ÏÓ‚¥-
ÌÓÒÚ¥ ÈÓ„Ó ÒÔÎ‡ÚË Ú‡ ÔÓ‚’flÁ‡ÌÓ„Ó Á
ÌËÏ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ËÁËÍÛ.

çÂ„‡ÚË‚ÌËÈ SC-ÔÓÚ¥Í (Y10 ) ·‡ÌÍÛ ‚
ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ¥¯ÂÌÌfl R

10 
ÒÍÎ‡-

‰‡πÚ¸Òfl ¥Á ÒÛÏË ÍÂ‰ËÚÛ C, ˘Ó Ì‡-
‰‡πÚ¸Òfl. ì ‚ËÔ‡‰ÍÛ, ÍÓÎË ÔÓÁË˜Í‡ Ï‡π
ÙÓÏÛ ÍÂ‰ËÚÌÓª Î¥Ì¥ª, ÔË‚Â‰ÂÌ‡
‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÍÂ‰ËÚÛ, ̆ Ó Ì‡‰‡πÚ¸Òfl, ÏÓÊÂ
·ÛÚË ‚ËÁÌ‡˜ÂÌ‡ Á‡ ÙÓÏÛÎÓ˛:

T Ct
S = Σ 

(1+r)t
,                         (7)

t=0

‰Â ët — ÒÛÏ‡ ÍÂ‰ËÚÛ, Ì‡‰‡Ì‡ ÔÓÁË-
˜‡Î¸ÌËÍÛ Û ÏÓÏÂÌÚ ̃ ‡ÒÛ t ÔÂ¥Ó‰Û ÍÂ-
‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl. 

á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ÁÏ¥ÌË ‚‡ÚÓÒÚ¥ „Ó-
¯ÂÈ Û ˜‡Ò¥ ÈÏÓ‚¥ÌÓÒÚ¥ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl
ˆËı SC-ÔÓÚÓÍ¥‚ Ú‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Ë-
ÁËÍ¥‚ ÒÛÏ‡Ì‡ ‚ÂÎË˜ËÌ‡ ÌÂ„‡ÚË‚ÌËı
SC-ÔÓÚÓÍ¥‚ (Y

10
) ÏÓÊÂ ·ÛÚË ‚ËÁÌ‡˜Â-

Ì‡ Ú‡Í:
T Ct × pCt +At × pAt

Y
10

= Σ      
(1+r )t

,                 (8)
t= 0 

‰Â pCt — ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ Ì‡‰‡ÌÌfl ·‡ÌÍÓÏ
ÒÛÏË ÍÂ‰ËÚÛ ët Û ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ t
ÔÂ¥Ó‰Û ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl;
Ct × pCt — ÒÛÏ‡ ÍÂ‰ËÚÛ, flÍËÈ Ì‡‰‡-
πÚ¸Òfl ‚ ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ t ÔÂ¥Ó‰Û ÍÂ‰Ë-
ÚÛ‚‡ÌÌfl, Á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ iÏÓ‚¥ÌÓÒÚ¥
‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ˆ¥πª ÔÓ‰¥ª;

At - ÒÛÏ‡ ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚Ó„Ó ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓ„Ó
SC-ÔÓÚÓÍÛ, ˘Ó ‚ËÌËÍ‡π Û ÏÓÏÂÌÚ ˜‡-
ÒÛ t ÔÂ¥Ó‰Û ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl;

PAt— ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ‰Ó-
‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÌÂ„‡ÚË‚ÌËı SC-ÔÓÚÓÍ¥‚ At Û
ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ t ÔÂ¥Ó‰Û ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl,
˘Ó ‚¥‰Ó·‡Ê‡˛Ú¸ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÈ ËÁËÍ;

At×PAt — ‚ÂÎË˜ËÌ‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó
ËÁËÍÛ, ÔÓ‚’flÁ‡ÌÓ„Ó Á ÌÂ„‡ÚË‚ÌËÏË
SC-ÔÓÚÓÍ‡ÏË, Û ÏÓÏÂÌÚ ̃ ‡ÒÛ t ÔÂ¥Ó‰Û
ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl;

ëÛÏ‡Ì¥ SC-ÔÓÚÓÍË, flÍ¥ ÙÓÏÛ˛Ú¸
‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ¥¯ÂÌÌfl R

10
,

‚¥‰Ó·‡ÊÂÌÓ Ì‡ ÒıÂÏ¥ 5.

á Û‡ıÛ‚‡ÌÌflÏ ‚ËÍÎ‡‰ÂÌÓ„Ó ‚Ë˘Â
‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ¥¯ÂÌÌfl R

10

ÏÓÊÂ ·ÛÚË ‚ËÁÌ‡˜ÂÌ‡ Á‡ ÙÓÏÛÎÓ˛:
T (Dt +St)× pRt

R
10 = X

10 
− Y

10 
=Σ      

(1+r)t
−

t= 1 

T Ct × pCt+At × pAt− Σ      
(1+r )t

.                      (9)
t= 0 

Å‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ Ù‡ı¥‚ˆ¥, Ó·Ë‡˛˜Ë
¥¯ÂÌÌfl ̆ Ó‰Ó ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl, ‚ËıÓ‰flÚ¸
¥Á ÚÓ„Ó, ̆ Ó ·‡ÌÍÓÏ ·Û‰ÛÚ¸ ‚ËÍÓÌ‡Ì¥ ‚Ò¥
ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl, ÚÓ·ÚÓ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍÛ ·Û-
‰Â Ì‡‰‡Ì‡ ÒÛÏ‡ Ct Û ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ t
ÔÂ¥Ó‰Û ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl. éÚÊÂ, Á ÚÓ˜ÍË
ÁÓÛ Ù‡ı¥‚ˆ¥‚ ·‡ÌÍÛ ˆfl ÔÓ‰¥fl π ‰Ó-
ÒÚÓ‚¥ÌÓ˛, ÚÓ·ÚÓ ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ pCt = 1.  

á Ó„Îfl‰Û Ì‡ ̂ Â ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ-
„Ó ¥¯ÂÌÌfl R

10
ÏÓÊÌ‡ ‚ËÁÌ‡˜ËÚË Ú‡-

ÍËÏ ˜ËÌÓÏ:
T (Dt +St)× pRt 

T Ct +At × pAt
R

10 = Σ     
(1+r)t

− Σ   
(1+r )t       

.
t= 0                              t= 0 

èÓ‡Ì‡Î¥ÁÛ‚‡‚¯Ë ÏÓ‰ÂÎ¸ ÂÍÓÌÓ-
Ï¥˜ÌÓ„Ó ¥¯ÂÌÌfl R

10
Ú‡ SC-ÔÓÚÓÍË,

˘Ó ÙÓÏÛ˛Ú¸ ÈÓ„Ó ‚‡Ú¥ÒÚ¸, ÏÓÊÂÏÓ
ÁÓ·ËÚË ‚‡ÊÎË‚ËÈ ‚ËÒÌÓ‚ÓÍ: ÌÂ„‡-
ÚË‚Ì¥ SC-ÔÓÚÓÍË (Y10 ) ÙÓÏÛ˛Ú¸Òfl
‚ËÍÎ˛˜ÌÓ Á‡ ‡ıÛÌÓÍ ·‡ÌÍÛ, ‡ ÔÓÁËÚË‚Ì¥
SC-ÔÓÚÓÍË (X10 ) ÙÓÏÛ˛Ú¸Òfl ÎË¯Â Á‡
‡ıÛÌÓÍ SC-ÔÓÚÓÍ¥‚ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡ ¥ π
ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÓÏ ÈÓ„Ó ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥, ÚÓ·ÚÓ
‚¥‰ ·‡ÌÍÛ ÌÂ Á‡ÎÂÊ‡Ú¸. 

éÒÍ¥Î¸ÍË ÔÓÁËÚË‚Ì¥ SC-ÔÓÚÓÍË ·‡Ì-
ÍÛ (X

10
) ÙÓÏÛ˛Ú¸Òfl ‚ËÍÎ˛˜ÌÓ Á‡ ‡ıÛ-

ÌÓÍ SC-ÔÓÚÓÍ¥‚ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡, ÚÓ ‰Îfl
ÚÓ„Ó, ̆ Ó· ÒÔÓ„ÌÓÁÛ‚‡ÚË ÔÓÁËÚË‚Ì¥ SC-
ÔÓÚÓÍË ·‡ÌÍÛ X

10
, flÍ¥ ‚ËÌËÍ‡˛Ú¸ Û Â-

ÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ¥¯ÂÌ-
Ìfl R

10
, ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÏ Ù‡ı¥‚ˆflÏ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ

Óˆ¥ÌËÚË FSC-ÔÓÚÓÍË ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡ (free
solely cash flow), ÚÓ·ÚÓ ‚¥Î¸Ì¥ ÔÓÚÓÍË ‚Ë-
ÍÎ˛˜ÌÓ „Ó¯Ó‚Ëı ÍÓ¯Ú¥‚ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡,
flÍ¥ ÏÓÊÛÚ¸ ·ÛÚË ÒÔflÏÓ‚‡Ì¥ ÌËÏ Ì‡ ÔÓ-
„‡¯ÂÌÌfl Ò‚Óπª ÍÂ‰ËÚÌÓª Á‡·Ó„Ó‚‡ÌÓÒÚ¥
[9—13]. 

FSC-ÔÓÚÓÍË, ̆ Ó „ÂÌÂÛ˛Ú¸Òfl ÔÓÁË-
˜‡Î¸ÌËÍÓÏ, π ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÓÏ ÈÓ„Ó ‰¥flÎ¸-
ÌÓÒÚ¥, ‡ ÓÚÊÂ, — È Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ÔËÈÌfl-
ÚËı ÌËÏ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ¥¯ÂÌ¸. ∫ı ÏÓÊ-
Ì‡ Óˆ¥ÌËÚË Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ ÛÌ¥‚ÂÒ‡Î¸-
ÌÓª ÏÓ‰ÂÎ¥ ‚‡ÚÓÒÚ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó
¥¯ÂÌÌfl (‰Ë‚. ÒıÂÏÛ 6). 

ìÏÓ‚Ì¥ ÔÓÁÌ‡˜ÂÌÌfl:
RB — ÔË‚Â‰ÂÌ‡ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ FSC-ÔÓ-

ÚÓÍ¥‚ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡ Û ÔÂ¥Ó‰ ÍÂ‰Ë-
ÚÛ‚‡ÌÌfl;

XB
t — ÔÓÁËÚË‚Ì¥ SC-ÔÓÚÓÍË ÔÓÁË-

˜‡Î¸ÌËÍ‡ Û ÏÓÏÂÌÚ ̃ ‡ÒÛ t ÔÂ¥Ó‰Û ÍÂ-
‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl, Í¥Ï ÔÓÁËÚË‚ÌËı SC-ÔÓ-
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îßçÄçëéÇàâ  êàçéä

R11

X11 = 0

ëıÂÏ‡ 4. SC-ÔÓÚÓÍË, flÍ¥ ÙÓÏÛ˛Ú¸
‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ¥¯ÂÌÌfl R11 ÔÓ
‚¥‰ÏÓ‚Û Û ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌ¥ ÒÛ·’πÍÚ‡ ÂÍÓ-

ÌÓÏ¥˜ÌËı ‚¥‰ÌÓÒËÌ

R10

ëıÂÏ‡ 5. SC-ÔÓÚÓÍË, ˘Ó ÙÓÏÛ˛Ú¸
‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ¥¯ÂÌÌfl R10 ÔÓ
Ì‡‰‡ÌÌfl ÍÂ‰ËÚÛ ÒÛ·’πÍÚÛ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı

‚¥‰ÌÓÒËÌ

RB

RB = XB − YB

�

ëıÂÏ‡ 6. èË‚Â‰ÂÌ‡ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ FSC-ÔÓÚÓÍ¥‚
ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡ ‚ ÔÂ¥Ó‰ ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl

(10)

T Ct × rA × pSrt+Rt× pRt
Y

11 = Σ        
(1+r)t

t= 0

T Ct
× pCt +At

× pAt
Y

10
= Σ

(1+r )t
t= 0 

T (Dt +St ) × pPt
X

10
= Σ

(1+r )t
t= 1 

T YB
t
× pYt +yB

t
× pyt

YB = Σ
(1+r )t

t= 1 

T XB
t + pXt

XB = Σ
(1+r )t

t= 1    

êßòÖççü èêé çÄÑÄççü
äêÖÑàíì (R10) ß SC-èéíéäà,
üäI ÇßÑèéÇßÑÄûíú íÄäéåì

êßòÖççû
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ÚÓÍ¥‚, ̆ Ó ÛÚ‚Ó˛˛Ú¸Òfl Ô¥‰ ̃ ‡Ò Ì‡‰Á‚Ë-
˜‡ÈÌËı ÔÓ‰¥È;

pXt — ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÔÓ-
ÁËÚË‚ÌËı SC-ÔÓÚÓÍ¥‚ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡
ïB

t Û ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ t ÔÂ¥Ó‰Û ÍÂ‰ËÚÛ-
‚‡ÌÌfl;

YB
t — ÌÂ„‡ÚË‚Ì¥ SC-ÔÓÚÓÍË ÔÓÁË-

˜‡Î¸ÌËÍ‡ Û ÏÓÏÂÌÚ ̃ ‡ÒÛ t ÔÂ¥Ó‰Û ÍÂ-
‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl, Í¥Ï ‰ËÒÍÂˆ¥ÈÌËı ÌÂ„‡-
ÚË‚ÌËı SC-ÔÓÚÓÍ¥‚ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡;

pYt — ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ÌÂ-
„‡ÚË‚ÌËı SC-ÔÓÚÓÍ¥‚ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡ yB

t
Û ÏÓÏÂÌÚ ̃ ‡ÒÛ t ÔÂ¥Ó‰Û ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl;

yB
t — ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚¥ ÌÂ„‡ÚË‚Ì¥ SC-ÔÓÚÓ-

ÍË ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡ Û ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ t
ÔÂ¥Ó‰Û ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl, ̆ Ó ‚¥‰Ó·‡Ê‡-
˛Ú¸ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÈ ËÁËÍ;

pyt — ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ‚ËÌËÍÌÂÌÌfl ‰Ó-
‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÌÂ„‡ÚË‚ÌËı SC-ÔÓÚÓÍ¥‚ ÔÓ-
ÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡ Û ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ t ÔÂ¥Ó‰Û
ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl, ̆ Ó ‚¥‰Ó·‡Ê‡˛Ú¸ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌËÈ ËÁËÍ.

üÍ˘Ó ‚‡Ú¥ÒÚ¸ RB ÔÂÂ‚Ë˘Ûπ ÔË-
‚Â‰ÂÌÛ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÍÂ‰ËÚÌËı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸

ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡  
T Dt + St   (Σ  

(1+ r)t ) ‡·Ó ‰Ó¥‚- 
t=1

Ì˛π ªÈ, ÚÓ Û ÍÂ‰ËÚÓ‡ π Ô¥‰ÒÚ‡‚Ë ‚‚‡-
Ê‡ÚË, ̆ Ó ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍÓÏ ·Û‰ÛÚ¸ ‚ËÍÓ-
Ì‡Ì¥ ÍÂ‰ËÚÌ¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl Û ÔÓ‚ÌÓÏÛ
Ó·ÒflÁ¥, ÚÓ·ÚÓ ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ˆ¸Ó„Ó ‚ËÍÓ-
Ì‡ÌÌfl ‰Ó¥‚Ì˛π Ó‰ËÌËˆ¥ (pCt = 1). ì
Ú‡ÍÓÏÛ ‡Á¥ ÍÂ‰ËÚÓ ÏÓÊÂ ‚ËÁÌ‡˜ËÚË
‚‡Ú¥ÒÚ¸ ¥¯ÂÌÌfl R

10
, ‚ËıÓ‰fl˜Ë Á ÚÓ„Ó,

˘Ó ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÔÓÁËÚË‚ÌËı ÛÏÓ‚ÌÓ-„Ó-
¯Ó‚Ëı ÔÓÚÓÍ¥‚ (CCF) X

10
ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚËÏÂ:

T Dt + St
X

10
= (Σ 

(1+ r)t ), ÚÓ·ÚÓ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ
t=1

‚ËÍÓÌ‡π ÛÒ¥ Ò‚Óª ÍÂ‰ËÚÌ¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl
(‰Ë‚. ÒıÂÏÛ 7). 

üÍ˘Ó ‚‡Ú¥ÒÚ¸ RB ÏÂÌ¯‡ ‚¥‰ ÔË‚Â-
‰ÂÌÓª ‚‡ÚÓÒÚ¥ ÍÂ‰ËÚÌËı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸

ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡  
T Dt + St(Σ 

(1+ r)t ), ÚÓ ÍÂ‰Ë- 
t=1

ÚÓ ÔÓ‚ËÌÂÌ ‚ËÁÌ‡˜ËÚË ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ¥¯ÂÌÌfl R

10
, ‚ËıÓ‰fl˜Ë Á

‚ÂÎË˜ËÌË Ì‡fl‚ÌÓ„Ó FSC-ÔÓÚÓÍÛ ÔÓÁË-
˜‡Î¸ÌËÍ‡ RB (‰Ë‚. ÒıÂÏÛ 8).

üÍ ÛÊÂ Á‡ÁÌ‡˜‡ÎÓÒfl, Û ËÌÍÓ‚¥È
ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥ „ÂÌÂ‡Î¸ÌÓ˛ ÏÂÚÓ˛ ‰¥flÎ¸-
ÌÓÒÚ¥ ÒÛ·’πÍÚ‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ‚¥‰ÌÓÒËÌ,

Û ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ È ·‡ÌÍÛ, π Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl
‚‡ÚÓÒÚ¥ ÍÓÌÚÓÎ¸Ó‚‡ÌËı ÌËÏ Ó·’πÍÚ¥‚
ˆËı ‚¥‰ÌÓÒËÌ. éÚÊÂ, Â‡Î¥Á‡ˆ¥fl ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ¥¯ÂÌÌfl R11 ÔÓ ÔÓ‰Ó‚-
ÊÂÌÌfl ÍÓÌÚÓÎ˛ Ì‡‰ „Ó¯ËÏ‡ ÌÂ
‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π ‰ÓÒfl„ÌÂÌÌ˛ ˆ¥πª ÏÂÚË,
ÓÒÍ¥Î¸ÍË ‚‡Ú¥ÒÚ¸ Á‡ÁÌ‡˜ÂÌÓ„Ó ¥¯ÂÌ-
Ìfl Á‡‚Ê‰Ë ÏÂÌ¯‡ ‚¥‰ ÌÛÎfl, R

11
< 0.

ÇËıÓ‰ËÚ¸, π‰ËÌËÏ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ ‰Ó-
ˆ¥Î¸ÌËÏ ¥¯ÂÌÌflÏ ‰Îfl Ù‡ı¥‚ˆ¥‚ ·‡ÌÍÛ π
¥¯ÂÌÌfl ÚËÔÛ R10 — ÚÓ·ÚÓ ¥¯ÂÌÌfl
ÔÓ ÔËÔËÌÂÌÌfl ÍÓÌÚÓÎ˛ Ì‡‰ „Ó¯ËÏ‡. 

á„¥‰ÌÓ Á Ô¥‰ıÓ‰ÓÏ ‰Ó ÓÔÚËÏ‡Î¸ÌÓ„Ó
ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ‡ÍÚË‚‡ÏË Ì‡ ·‡Á¥ ÍÓÌˆÂÔˆ¥ª
CCF [14], ‡ÍÚË‚Ë, ˘Ó‰Ó flÍËı ‚‡Ú¥ÒÚ¸
¥¯ÂÌÌfl R

11 
ÏÂÌ¯‡ ‚¥‰ ÌÛÎfl, Ì‡ÎÂÊ‡Ú¸

‰Ó ÍÎ‡ÒÛ “Ô‡Î‡˛˜Ëı”. äÓÌÚÓÎ¸ Ì‡‰ ÌË-
ÏË ‰Óˆ¥Î¸ÌÓ ÔËÔËÌflÚË ÌÂ„‡ÈÌÓ.

á‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ ‚ËÍÎ‡‰ÂÌÂ ‚Ë˘Â,
ÏÓÊÌ‡ ÁÓ·ËÚË ‚ËÒÌÓ‚ÓÍ ÔÓ ÚÂ, ˘Ó
ÓÒÌÓ‚ÌËÏ Á‡‚‰‡ÌÌflÏ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı Ù‡ı¥‚-
ˆ¥‚ Û ıÓ‰¥ ÔËÈÌflÚÚfl ¥¯ÂÌÌfl ̆ Ó‰Ó Ì‡-
‰‡ÌÌfl ÍÂ‰ËÚÛ π ‚Ë·¥ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó
¥¯ÂÌÌfl ÚËÔÛ R10, flÍÂ Ï‡π Ì‡È·¥Î¸¯Û
‚‡Ú¥ÒÚ¸.

íÓ·ÚÓ Ù‡ı¥‚ˆflÏ ·‡ÌÍÛ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓ
ÓÁ„Îfl‰‡ÚË ·ÂÁÎ¥˜ ÏÓÊÎË‚Ëı ‡Î¸ÚÂÌ‡-
ÚË‚ÌËı ‚‡¥‡ÌÚ¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ¥¯ÂÌ-
Ìfl ÚËÔÛ R

10
ÔÓ ÔËÔËÌÂÌÌfl ÍÓÌÚÓ-

Î˛ Ì‡‰ Ó·’πÍÚÓÏ  ‚¥‰ÌÓÒËÌ („Ó¯ËÏ‡)
Ri

10
, ‡ÌÊÛ‚‡ÚË ªı, Ô¥ÒÎfl ˜Ó„Ó Ó·‡ÚË

Ì‡ÈÍ‡˘Â (Ì‡È‚‡Ú¥ÒÌ¥¯Â) ¥¯ÂÌÌfl
(‰Ë‚. ÒıÂÏÛ 9).

Ç‡Ú¥ÒÚ¸ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ¥¯ÂÌÌfl R
10

ÏÓÊÌ‡ Ï‡ÍÒËÏ‡Î¥ÁÛ‚‡ÚË ‰‚ÓÏ‡ ̄ Îflı‡-
ÏË — Á·¥Î¸¯Û˛˜Ë ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÔÓÁËÚË‚ÌËı
SC-ÔÓÚÓÍ¥‚ ‡·Ó Ê ÁÏÂÌ¯Û˛˜Ë ‚‡Ú¥ÒÚ¸
ÌÂ„‡ÚË‚ÌËı SC-ÔÓÚÓÍ¥‚ ·‡ÌÍÛ. 

ÇÂÎË˜ËÌ‡ ÔÓÁËÚË‚ÌËı SC-ÔÓÚÓÍ¥‚

Á‡ÎÂÊËÚ¸ ‚¥‰ ÒÛÏ‡ÌÓ„Ó ÔÎ‡ÚÂÊÛ ÔÓÁË-
˜‡Î¸ÌËÍ‡ Û ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ t ÔÂ¥Ó‰Û ÍÂ-
‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl (Dt+St) Ú‡ ÈÏÓ‚¥ÌÓÒÚ¥ ÒÔÎ‡-
ÚË ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍÓÏ Á‡ÁÌ‡˜ÂÌÓ„Ó ÔÎ‡ÚÂ-
ÊÛ pPt. óËÏ ·¥Î¸¯Â ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ̂ Ëı ‚ÂÎË-
˜ËÌ, ÚËÏ ·¥Î¸¯Ó˛ ·Û‰Â ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÔÓÁË-
ÚË‚ÌËı SC-ÔÓÚÓÍ¥‚ ·‡ÌÍÛ. 

á·¥Î¸¯ËÚË Ó·Òfl„ ÒÛÏ‡ÌÓ„Ó ÔÎ‡ÚÂÊÛ
(Dt+St) Û ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ t ÔÂ¥Ó‰Û ÍÂ‰Ë-
ÚÛ‚‡ÌÌfl ÏÓÊÎË‚Ó ̄ ÎflıÓÏ Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl
ÔÓˆÂÌÚÌÓª ÒÚ‡‚ÍË Á‡ ÍÂ‰ËÚÓÏ, ˘Ó
ÔË‚Â‰Â ‰Ó Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl ÁÌ‡˜ÂÌÌfl Dt.
é‰Ì‡Í ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÌfl ·‡ÌÍÓÏ ÍÂ‰ËÚÌÓª
ÒÚ‡‚ÍË, flÍ‡ π ‚Ë˘Ó˛ ‚¥‰ ÒÚ‡‚ÓÍ Ì‡ ËÌ-
ÍÛ ‡Ì‡ÎÓ„¥˜ÌËı ÔÓÁË˜ÍÓ‚Ëı ÂÒÛÒ¥‚, ‚
ÛÏÓ‚‡ı ÍÓÌÍÛÂÌˆ¥ª ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ ÌÂ-
‰Óˆ¥Î¸ÌÂ, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ˆÂ ÏÓÊÂ ÔËÁ‚ÂÒÚË
‰Ó ÚÓ„Ó, ˘Ó ÍÎ¥πÌÚË Ì‡‰‡‰ÛÚ¸ ÔÂÂ‚‡„Û
¥Ì¯ËÏ ·‡ÌÍ‡Ï, flÍ¥ ÔÓÔÓÌÛ˛Ú¸ ‰Â-
¯Â‚¯¥ ÂÒÛÒË. éÚÊÂ, ‚ ‡ÏÍ‡ı ÓÁ„Îfl-
‰Û Á‡‰‡˜¥ Ï‡ÍÒËÏ¥Á‡ˆ¥ª ÔÓÁËÚË‚ÌÓ„Ó SC-
ÔÓÚÓÍÛ ·‡ÌÍÛ ÒÛÏ‡ÌËÈ ÔÎ‡Ú¥Ê ÔÓÁË-
˜‡Î¸ÌËÍ‡ Û ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ t ÔÂ¥Ó‰Û ÍÂ-
‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl (Dt+St) ÏÓÊÌ‡ ‚‚‡Ê‡ÚË ÛÏÓ‚-
ÌÓ ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ˛ ‚ÂÎË˜ËÌÓ˛. íÓ‰¥ π‰ËÌÓ˛
‚ÂÎË˜ËÌÓ˛, Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ flÍÓª ÏÓÊÌ‡
‚ÔÎË‚‡ÚË Ì‡ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÔÓÁËÚË‚ÌÓ„Ó SC-
ÔÓÚÓÍÛ, π ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ÒÔÎ‡ÚË ÔÓÁË˜‡Î¸-
ÌËÍÓÏ ÔÎ‡ÚÂÊÛ (Dt+St) Û ÏÓÏÂÌÚ ˜‡ÒÛ t
ÔÂ¥Ó‰Û ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl (pPt ). 

ñfl ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸, Û Ò‚Ó˛ ̃ Â„Û, Á‡ÎÂ-
ÊËÚ¸ ‚¥‰ ÍÂ‰ËÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥ ÔÓÁË-
˜‡Î¸ÌËÍ‡: ˜ËÏ ‚ÓÌ‡ ·¥Î¸¯‡, ÚËÏ ·¥Î¸¯‡
‚¥Ó„¥‰Ì¥ÒÚ¸ ÚÓ„Ó, ˘Ó ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍÓÏ
·Û‰ÛÚ¸ ‚ËÍÓÌ‡Ì¥ ÍÂ‰ËÚÌ¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl.

ÄÌ‡Î¥ÁÛ˛˜Ë ÌÂ„‡ÚË‚Ì¥ SC-ÔÓÚÓÍË
·‡ÌÍÛ Á ÏÂÚÓ˛ ÔÓ¯ÛÍÛ ¯Îflı¥‚ ªıÌ¸Óª
Ï¥Ì¥Ï¥Á‡ˆ¥ª, ‚ËÓÍÂÏËÏÓ ‰‚¥ ‚ÂÎË˜ËÌË,
ÁÏ¥Ì‡ flÍËı ÏÓÊÂ ÒÔË˜ËÌËÚË È ÁÏ¥ÌÛ
Á‡ÁÌ‡˜ÂÌËı ÔÓÚÓÍ¥‚. ñÂ Ct — ÒÛÏ‡
ÍÓ¯Ú¥‚, flÍ‡ Ô¥‰Îfl„‡π ‚Ë‰‡˜¥ ÔÓÁË˜‡Î¸-
ÌËÍÛ Û ÏÓÏÂÌÚ ̃ ‡ÒÛ t ÔÂ¥Ó‰Û ÍÂ‰ËÚÛ-
‚‡ÌÌfl, ¥ ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚¥ ÌÂ„‡ÚË‚Ì¥ SC-ÔÓÚÓ-
ÍË ·‡ÌÍÛ (At

×PAt), ˘Ó ‚¥‰Ó·‡Ê‡˛Ú¸
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÈ ËÁËÍ. 

ëÛÏÛ ÍÓ¯Ú¥‚ Ct ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÓ ÍÂ‰ËÚÌËÏ
‰Ó„Ó‚ÓÓÏ, ÚÓÏÛ ‚ÓÌ‡ ÌÂ ÏÓÊÂ ·ÛÚË
ÁÏÂÌ¯ÂÌ‡ Á ÏÂÚÓ˛ Ï¥Ì¥Ï¥Á‡ˆ¥ª ÌÂ„‡ÚË‚-
ÌÓ„Ó SC-ÔÓÚÓÍÛ. ÇËıÓ‰ËÚ¸, π‰ËÌÓ˛ ‚Â-
ÎË˜ËÌÓ˛, ÁÏÂÌ¯Û˛˜Ë flÍÛ ÏÓÊÌ‡ ÁÏÂÌ-
¯ËÚË ÌÂ„‡ÚË‚Ì¥ SC-ÔÓÚÓÍË, π ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚¥
ÌÂ„‡ÚË‚Ì¥ SC-ÔÓÚÓÍË (At

×PAt), ̆ Ó ‚¥‰Ó-
·‡Ê‡˛Ú¸ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËÈ ËÁËÍ. ∫ı ‚Ë-
ÌËÍÌÂÌÌfl Ì‡È˜‡ÒÚ¥¯Â ÔÓ‚’flÁ‡ÌÂ Á ÌÂ‚Ë-
ÍÓÌ‡ÌÌflÏ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍÓÏ Ò‚Óªı ÍÂ-
‰ËÚÌËı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸. íÓ·ÚÓ ˜ËÏ ·¥Î¸¯
ÍÂ‰ËÚÓÒÔÓÏÓÊÌËÏ π ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ,
ÚËÏ ÏÂÌ¯‡ ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ÚÓ„Ó, ̆ Ó ÌËÏ ÌÂ
·Û‰ÛÚ¸ ‚ËÍÓÌ‡Ì¥ ÍÂ‰ËÚÌ¥ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl,
‡ ÓÚÊÂ, ÏÂÌ¯Ó˛ π ¥ ÈÏÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ‚ËÌËÍ-
ÌÂÌÌfl ‰Ó‰‡ÚÍÓ‚Ëı ÌÂ„‡ÚË‚ÌËı SC-ÔÓ-
ÚÓÍ¥‚, ÔÓ‚’flÁ‡ÌËı ¥Á Â‡Î¥Á‡ˆ¥π˛ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ¥¯ÂÌÌfl ÚËÔÛ R

10
. ßÁ ˆ¸Ó„Ó

‚ËÔÎË‚‡π ‚ËÒÌÓ‚ÓÍ: Ì‡‰‡ÌÌfl ÔÓÁË˜ÍË
ÍÂ‰ËÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÏÛ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍÛ ‰‡π
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R10

ëıÂÏ‡ 7. Ç‡Ú¥ÒÚ¸ ¥¯ÂÌÌfl R10 ÔÓ Ì‡-
‰‡ÌÌfl ÍÂ‰ËÚÛ ÒÛ·’πÍÚÛ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı
‚¥‰ÌÓÒËÌ Á‡ ÛÏÓ‚Ë, ˘Ó Ó·Òfl„Ë SC-ÔÓ-
ÚÓÍ¥‚, flÍ¥ „ÂÌÂÛ˛Ú¸Òfl ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍÓÏ,

Óˆ¥Ì˛˛Ú¸Òfl ÍÂ‰ËÚÓÓÏ flÍ ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¥ ‰Îfl
‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÌËÏ ÍÂ‰ËÚÌËı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸

R10

X10 = RB

ëıÂÏ‡ 8. Ç‡Ú¥ÒÚ¸ ¥¯ÂÌÌfl R10 ÔÓ Ì‡-
‰‡ÌÌfl ÍÂ‰ËÚÛ ÒÛ·’πÍÚÛ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı
‚¥‰ÌÓÒËÌ Á‡ ÛÏÓ‚Ë, ˘Ó Ó·Òfl„Ë SC-ÔÓ-
ÚÓÍ¥‚, flÍ¥ „ÂÌÂÛ˛Ú¸Òfl ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍÓÏ,
Óˆ¥Ì˛˛Ú¸Òfl ÍÂ‰ËÚÓÓÏ flÍ ÌÂ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¥

‰Îfl ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÌËÏ ÍÂ‰ËÚÌËı ÁÓ-
·Ó‚’flÁ‡Ì¸ Û ÔÓ‚ÌÓÏÛ Ó·ÒflÁ¥

R10

R10 
1

R10 
2

R10 
i

R10 
n

.�.�.

.�.�.

=   max

ëıÂÏ‡ 9. ÇË·¥ Ì‡ÈÍ‡˘Ó„Ó ¥¯ÂÌÌfl ÔÓ
ÔËÔËÌÂÌÌfl ÍÓÌÚÓÎ˛ Ì‡‰ Ó·’πÍÚÓÏ

(„Ó¯ËÏ‡)

T Ct
× pCt +At

× pAt
Y

10
= Σ

(1+r )t
t= 0 

T Ct
× pCt +At

× pAt
Y

10
= Σ

(1+ r )t
t= 0 

T Dt +St
X

10
= Σ

(1+r )t
t= 1



ÁÏÓ„Û ·‡ÌÍÛ Ï¥Ì¥Ï¥ÁÛ‚‡ÚË ÌÂ„‡ÚË‚Ì¥ SC-
ÔÓÚÓÍË (Y10 ), ˘Ó π Ì‡ÒÎ¥‰ÍÓÏ Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª
¥¯ÂÌÌfl ÚËÔÛ R10.

Ç‡Ú¥ÒÚ¸ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ¥¯ÂÌÌfl ÔÓ
ÔËÔËÌÂÌÌfl ÍÓÌÚÓÎ˛ Ì‡‰ „Ó¯ËÏ‡
(R10 ) ÁÌ‡˜ÌÓ˛ Ï¥Ó˛ ‚ËÁÌ‡˜‡πÚ¸Òfl ÍÂ-

‰ËÚÓÒÔÓÏÓÊÌ¥ÒÚ˛ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡. íÓ·-
ÚÓ ‚Ë·¥ ·‡ÌÍ¥‡ÏË ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ¥¯ÂÌ-
Ìfl ÔÓ ÔËÔËÌÂÌÌfl ÍÓÌÚÓÎ˛ Ì‡‰ „Ó¯Ë-
Ï‡, ̆ Ó Ï‡π Ì‡È·¥Î¸¯Û ‚‡Ú¥ÒÚ¸, ·ÂÁÔÓ-
ÒÂÂ‰Ì¸Ó ÔÓ‚’flÁ‡ÌËÈ ¥Á ‚Ë·ÓÓÏ Ì‡È·¥Î¸¯
ÍÂ‰ËÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓ„Ó ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡.

ô ÓÌ‡È¯‚Ë‰¯ËÈ ÔÓ¯ÛÍ ÍÂ‰ËÚÓÒÔÓ-
ÏÓÊÌËı ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ¥‚ — Ó‰ÌÂ Á Ì‡È-
„ÓÎÓ‚Ì¥¯Ëı Á‡‚‰‡Ì¸ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı

Ù‡ı¥‚ˆ¥‚. éˆ¥ÌÍÛ ÍÂ‰ËÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥
ÏÓÊÌ‡ ÁÓ·ËÚË Á‡ ¥ÁÌËÏË ÏÂÚÓ‰ËÍ‡ÏË.
êÂÍÓÏÂÌ‰ÛπÏÓ GMCA (ÏÂÚÓ‰ Óˆ¥ÌÍË
ÍÂ‰ËÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡ É‡-
Î‡Ò˛Í¥‚) [9—13]. 

åË ‚ËıÓ‰ËÏÓ ¥Á ÓÁÛÏ¥ÌÌfl ÍÂ‰ËÚÓ-
ÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥ flÍ “Á‰‡ÚÌÓÒÚ¥ ÔÓÁË˜‡Î¸-
ÌËÍ‡ Á‡ ÍÓÌÍÂÚÌËı ÛÏÓ‚ ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl
‚ ÔÓ‚ÌÓÏÛ Ó·ÒflÁ¥ È Û ‚ËÁÌ‡˜ÂÌËÈ ÍÂ‰ËÚ-
ÌËÏ ‰Ó„Ó‚ÓÓÏ ÚÂÏ¥Ì ÓÁ‡ıÛ‚‡ÚËÒfl Á‡
Ò‚ÓªÏË ·Ó„Ó‚ËÏË ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌflÏË ‚ËÍÎ˛˜-
ÌÓ „Ó¯Ó‚ËÏË ÍÓ¯Ú‡ÏË, ˘Ó „ÂÌÂÛ˛Ú¸-
Òfl ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍÓÏ Û ıÓ‰¥ Á‚Ë˜‡ÈÌÓª ‰¥flÎ¸-
ÌÓÒÚ¥” [9, Ò. 55].

Ç¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó ÏÂÚÓ‰ËÍË GMCA,
“ÍÂ‰ËÚÓÒÔÓÏÓÊÌ¥ÒÚ¸ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡
ı‡‡ÍÚÂËÁÛπ ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌfl ÛÏÓ‚ ÍÂ-
‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl Ú‡ Á‰‡ÚÌ¥ÒÚ¸ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡
„ÂÌÂÛ‚‡ÚË FSC-ÔÓÚÓÍË” [11, Ò. 39]. 

ÇËıÓ‰fl˜Ë Á ˆ¸Ó„Ó, ÔÓˆÂÒ Óˆ¥ÌÍË
ÍÂ‰ËÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥ ÏÓÊÌ‡ ÛÏÓ‚ÌÓ
ÓÁ‰¥ÎËÚË Ì‡ ÚË ÂÚ‡ÔË:

1. ÄÌ‡Î¥Á ÛÏÓ‚ ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl;
2. ÄÌ‡Î¥Á Á‰‡ÚÌÓÒÚ¥ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡

„ÂÌÂÛ‚‡ÚË FSC-ÔÓÚÓÍË; 
3. á¥ÒÚ‡‚ÎÂÌÌfl ÛÏÓ‚ ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl

Ú‡ Á‰‡ÚÌÓÒÚ¥ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡ „ÂÌÂÛ‚‡ÚË
FSC-ÔÓÚÓÍË.

êÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÓÏ ‡Ì‡Î¥ÁÛ ÛÏÓ‚ ÍÂ‰ËÚÛ-
‚‡ÌÌfl Ï‡˛Ú¸ ·ÛÚË ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ÔÓ·Û‰Ó-
‚‡Ì¥ Ú‡·ÎËˆfl ¥ „‡Ù¥Í ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ÍÂ-
‰ËÚÌÓª Á‡·Ó„Ó‚‡ÌÓÒÚ¥. ç‡ Ô¥‰ÒÚ‡‚¥ ªı
‰‡ÌËı ÏÓÊÌ‡ ‚ËÁÌ‡˜ËÚË ÔË‚Â‰ÂÌÛ
‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÍÂ‰ËÚÌËı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ÔÓÁË-
˜‡Î¸ÌËÍ‡ —           T Dt + St

PVN= Σ 
(1+ r)t

.
t=1

ÇËÍÓÌ‡ÌÌfl ‰Û„Ó„Ó ÂÚ‡ÔÛ ÏÂÚÓ‰ËÍË
‰‡π ÁÏÓ„Û ‚ËÁÌ‡˜ËÚË ÔË‚Â‰ÂÌÛ ‚‡Ú¥ÒÚ¸
FSC-ÔÓÚÓÍ¥‚ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡ PVP = RB,
flÍ¥ ‚¥Ì Á‰‡ÚÌËÈ „ÂÌÂÛ‚‡ÚË ÔÓÚfl„ÓÏ
ÔÂ¥Ó‰Û ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl.

êÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÓÏ Á¥ÒÚ‡‚ÎÂÌÌfl ÛÏÓ‚ ÍÂ-
‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl Ú‡ Á‰‡ÚÌÓÒÚ¥ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌË-
Í‡ „ÂÌÂÛ‚‡ÚË FSC-ÔÓÚÓÍË π ÔÓÍ‡Á-
ÌËÍ ë-ÂÈÚËÌ„Û (creditworthiness ra-
ting), ˘Ó ‰‡π Í¥Î¸Í¥ÒÌÛ Óˆ¥ÌÍÛ ÍÂ‰Ë-
ÚÓÒÔÓÏÓÊÌÓÒÚ¥ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡:

CR = 
PVP =       

RB                           
(11)

PVN
T St + Dt  

,

Σ 
(1+ r)t

t=1 

‰Â ëR — ‚ÂÎË˜ËÌ‡ ëR-ÂÈÚËÌ„Û ÔÓÁË-
˜‡Î¸ÌËÍ‡;

PVP — ÔË‚Â‰ÂÌ‡ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ FSC-ÔÓ-
ÚÓÍ¥‚ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡ Á‡ ÔÂ¥Ó‰ ÍÂ‰ËÚÛ-
‚‡ÌÌfl;

PVN — ÔË‚Â‰ÂÌ‡ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÒÛÏ ÔÓ„‡-
¯ÂÌÌfl ÍÂ‰ËÚÌÓª Á‡·Ó„Ó‚‡ÌÓÒÚ¥ [9—13].
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ÇËÁÌ‡˜‡πÚ¸Òfl ÏÌÓÊËÌ‡ ‡Î¸ÚÂÌ‡ÚË‚ÌËı ‚‡¥‡ÌÚ¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ¥¯ÂÌÌflf
ÔÓ ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl ÒÛ·’πÍÚ¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ‚¥‰ÌÓÒËÌ R10 f

f

ßÁ ÏÌÓÊËÌË ÏÓÊÎË‚Ëı Ó·Ë‡πÚ¸Òfl ‰Îfl ÓÁ„Îfl‰Û ÔÂ¯ËÈ ‚‡¥‡ÌÚf
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ¥¯ÂÌÌfl ÔÓ ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl R10

êÂ‡Î¥ÁÛπÚ¸Òfl ÔÂ¯ËÈ ÂÚ‡Ô GMCA: ‚ËÁÌ‡˜‡πÚ¸Òfl ÔË‚Â‰ÂÌ‡ ‚‡Ú¥ÒÚ¸f
ÍÂ‰ËÚÌËı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡f

f

i

êÂ‡Î¥ÁÛπÚ¸Òfl ‰Û„ËÈ ÂÚ‡Ô GMCA: ‚ËÁÌ‡˜‡πÚ¸Òfl ÔË‚Â‰ÂÌ‡ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ FSC-ÔÓÚÓÍ¥‚f
ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡ Á‡ ÔÂ¥Ó‰ ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl R

ÇËÁÌ‡˜‡πÚ¸Òfl ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÌÂ„‡ÚË‚ÌËı  SC-ÔÓÚÓÍ¥‚ ·‡ÌÍÛ Y10 ‚ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª f
‚‡¥‡ÌÚ‡ ¥¯ÂÌÌfl, ˘Ó ÓÁ„Îfl‰‡πÚ¸Òfl f

f

ÇËÁÌ‡˜‡πÚ¸Òfl ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ‚‡¥‡ÌÚ‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ¥¯ÂÌÌfl, ˘Ó ÓÁ„Îfl‰‡πÚ¸Òflf
R10 = X10 −Y10f

f

é·Ë‡πÚ¸Òfl ‚‡¥‡ÌÚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ¥¯ÂÌÌfl ÔÓ ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl ÒÛ·’πÍÚ‡f
ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ‚¥‰ÌÓÒËÌ ¥Á Ì‡È·¥Î¸¯Ó˛ ‚‡Ú¥ÒÚ˛ R10

á‡‚Â¯ÂÌÌfl ÔÓˆÂ‰ÛË ‚Ë·ÓÛ ‚‡¥‡ÌÚ‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ¥¯ÂÌÌflf
ÔÓ ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl Á Ì‡È·¥Î¸¯Ó˛ ‚‡Ú¥ÒÚ˛f

f

O·Ë‡πÚ¸Òfl ‰Îfl ÓÁ„Îfl‰Û Ì‡ÒÚÛÔÌËÈ ‚‡¥‡ÌÚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ¥¯ÂÌÌfl  R10f
f

ê‡ÌÊÛ˛Ú¸Òfl ‚‡¥‡ÌÚË ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ¥¯ÂÌÌfl R10 Á‡ ªı ‚‡Ú¥ÒÚ˛ 

êÂ‡Î¥ÁÛπÚ¸Òfl ÚÂÚ¥È ÂÚ‡Ô GMCA: ‚ËÁÌ‡˜‡πÚ¸Òfl ÁÌ‡˜ÂÌÌfl CR-ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ‡f
f
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SC-ÔÓÚÓÍ¥‚ ·‡ÌÍÛ ‚ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥f
Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ‚‡¥‡ÌÚ‡ ¥¯ÂÌÌfl,f

˘Ó ÓÁ„Îfl‰‡πÚ¸Òfl:f
X10 = Rf

f

ÇËÁÌ‡˜‡πÚ¸Òfl ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ÔÓÁËÚË‚ÌËıf
SC-ÔÓÚÓÍ¥‚ ·‡ÌÍÛ ‚ ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥f
Â‡Î¥Á‡ˆ¥ª ‚‡¥‡ÌÚ‡ ¥¯ÂÌÌfl,f

˘Ó ÓÁ„Îfl‰‡πÚ¸Òfl:f
fB

ñÂÈ ‚‡¥‡ÌÚ ¥¯ÂÌÌfl π ÓÒÚ‡ÌÌ¥Ïf
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i
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ëıÂÏ‡ 10. ÄÎ„ÓËÚÏ ‚Ë·ÓÛ ÒÛ·’πÍÚÓÏ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ‚¥‰ÌÓÒËÌ Ì‡ÈÍ‡˘Ó„Ó ‚‡¥‡ÌÚ‡
¥¯ÂÌÌfl ÔÓ ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl 
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áÌ‡˜ÂÌÌfl ë-ÂÈÚËÌ„Û ·¥Î¸¯Â Ó‰Ë-
ÌËˆ¥ Ò‚¥‰˜ËÚ¸ ÔÓ ÚÂ, ˘Ó ÔÓÁË˜‡Î¸ÌËÍ
π ÍÂ‰ËÚÓÒÔÓÏÓÊÌËÏ Á‡ ÍÓÌÍÂÚ-
ÌËı ÛÏÓ‚ ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl ¥ ‚‡Ú¥ÒÚ¸
¥¯ÂÌÌfl ÔÓ Ì‡‰‡ÌÌfl ÈÓÏÛ ÔÓÁË˜ÍË
R

10
Ï‡π ·ÛÚË ‚ËÁÌ‡˜ÂÌ‡ Á‡ ÒıÂÏÓ˛ 7.

üÍ˘Ó ÁÌ‡˜ÂÌÌfl ë-ÂÈÚËÌ„Û ÏÂÌ¯Â
Ó‰ËÌËˆ¥, ÚÓ ‚‡Ú¥ÒÚ¸ ¥¯ÂÌÌfl ÔÓ
ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl R

10
ÒÎ¥‰ ‚ËÁÌ‡˜‡ÚË Á‡

ÒıÂÏÓ˛ 8. 
ÄÎ„ÓËÚÏ ‚Ë·ÓÛ Ù‡ı¥‚ˆflÏË ·‡ÌÍÛ

ÓÔÚËÏ‡Î¸ÌÓ„Ó ¥¯ÂÌÌfl ̆ Ó‰Ó ÍÂ‰ËÚÛ-
‚‡ÌÌfl ÒÛ·’πÍÚ¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ‚¥‰ÌÓ-
ÒËÌ ÁÓ·‡ÊÂÌÓ Ì‡ ÒıÂÏ¥ 10. 
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îßçÄçëéÇàâ  êàçéä •  ÇÄãûíçàâ êàçéä

éîßñßâçàâ äìêë ÉêàÇçß ôéÑé ßçéáÖåçàï ÇÄãûí, 
üäàâ ÇëíÄçéÇãû∏íúëü çÄñßéçÄãúçàå ÅÄçäéå ìäêÄ∫çà éÑàç êÄá çÄ åßëüñú 

(Á‡ ÎËÔÂÌ¸ 2005 ÓÍÛ)*

18 470 MTL 100 Ï‡Î¸Ú¥ÈÒ¸ÍËı Î¥ 1419.3564

19 484 MXN 100 ÏÂÍÒËÍ‡ÌÒ¸ÍËı ÌÓ‚Ëı ÔÂÒÓ 46.9700

20 496 MNT 10000 ÏÓÌ„ÓÎ¸Ò¸ÍËı ÚÛ„ËÍ¥‚ 42.3722

21 554 NZD 100 ÌÓ‚ÓÁÂÎ‡Ì‰Ò¸ÍËı ‰ÓÎ‡¥‚ 353.8705

22 586 PKR 100 Ô‡ÍËÒÚ‡ÌÒ¸ÍËı ÛÔ¥È 8.4631

23 604 PEN 100 ÔÂÛ‡ÌÒ¸ÍËı ÌÓ‚Ëı ÒÓÎ 155.3711

24 642 ROL 100 ÛÏÛÌÒ¸ÍËı ÎÂª‚** 169.0657

25 705 SIT 100 ÒÎÓ‚ÂÌÒ¸ÍËı ÚÓÎ‡¥‚ 2.5446

26 682 SAR 100 Ò‡Û‰¥‚Ò¸ÍËı ¥flÎ¥‚ 134.7928

27 760 SYP 100 ÒË¥ÈÒ¸ÍËı ÙÛÌÚ¥‚ 9.6821

28 901 TWD 100 ÌÓ‚Ëı Ú‡È‚‡ÌÒ¸ÍËı ‰ÓÎ‡¥‚ 16.1198

29 972 TJS 100 Ú‡‰ÊËˆ¸ÍËı ÒÓÏÓÌ¥ 162.2272

30 952 XOF 1000 Ù‡ÌÍ¥‚ äîÄ 9.3154

31 152 CLP 1000 ˜ËÎ¥ÈÒ¸ÍËı ÔÂÒÓ 8.7163

32 191 HRK 100 ıÓ‚‡ÚÒ¸ÍËı ÍÛÌ 83.4186

33 255 100 ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ Á‡ ÓÁ. ¥Á ßÌ‰¥π˛ 404.4000

1 100 BGL 100 ÎÂ‚¥‚ (ÅÓÎ„‡¥fl) 311.5820

2 986 BRL 100 ·‡ÁËÎ¸Ò¸ÍËı Â‡Î¥‚ 212.0119

3 051 AMD 10000 ‚¥ÏÂÌÒ¸ÍËı ‰‡Ï¥‚ 114.1470

4 410 KRW 1000 ‚ÓÌ¥‚ êÂÒÔÛ·Î¥ÍË äÓÂfl 4.9011

5 704 VND 10000 ‚’πÚÌ‡ÏÒ¸ÍËı ‰ÓÌ„¥‚ 3.1873

6 981 GEL 100 „ÛÁËÌÒ¸ÍËı Î‡¥ 278.8966

7 344 HKD 100 ‰ÓÎ‡¥‚ ÉÓÌÍÓÌ„Û 65.0312

8 818 EGP 100 π„ËÔÂÚÒ¸ÍËı ÙÛÌÚ¥‚ 87.2484

9 376 ILS 100 ¥Á‡ªÎ¸Ò¸ÍËı ÌÓ‚Ëı ¯ÂÍÂÎ¥‚ 111.5500

10 356 INR 1000 ¥Ì‰¥ÈÒ¸ÍËı ÛÔ¥È 116.1401

11 364 IRR 1000 ¥‡ÌÒ¸ÍËı ¥‡Î¥‚ 0.5627

12 368 IQD 100 ¥‡ÍÒ¸ÍËı ‰ËÌ‡¥‚ 0.3451

13 196 CYP 100 Í¥ÔÒ¸ÍËı ÙÛÌÚ¥‚ 1062.4755

14 417 KGS 100 ÍË„ËÁ¸ÍËı ÒÓÏ¥‚ 12.3409

15 414 KWD 100 ÍÛ‚ÂÈÚÒ¸ÍËı ‰ËÌ‡¥‚ 1731.1644

16 422 LBP 1000 Î¥‚‡ÌÒ¸ÍËı ÙÛÌÚ¥‚ 3.3521

17 434 LYD 100 Î¥‚¥ÈÒ¸ÍËı ‰ËÌ‡¥‚ 382.6646

* äÛÒ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÓ Á 01.07.2005 ÓÍÛ.

** á„¥‰ÌÓ Á ÔÓ‚¥‰ÓÏÎÂÌÌflÏ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË ‚¥‰ 18.07.2005 . ‹ 13-411/3291-7142 ÓÙ¥ˆ¥ÈÌËÈ ÍÛÒ „Ë‚Ì¥ ̆ Ó‰Ó ÛÏÛÌÒ¸ÍÓ„Ó ÎÂfl, ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌËÈ
çÅì Á 01.07.2005 . Û ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌ¥: 10000 ÛÏÛÌÒ¸ÍËı ÎÂª‚ = 1.6907 „Ì. (ÒÎÛÊ·Ó‚Â ÓÁÔÓfl‰ÊÂÌÌfl çÅì ‹ 417/243 ‚¥‰ 29.06.2005 .), ÁÏ¥ÌÂÌÓ, Û Á‚’flÁÍÛ
Á ‰ÂÌÓÏ¥Ì‡ˆ¥π˛ ÛÏÛÌÒ¸ÍÓ„Ó ÎÂfl Á 01.07.2005 . Û ÒÔ¥‚‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌ¥: 10000 ÒÚ‡Ëı ÎÂª‚ = 1 ÌÓ‚ËÈ ÎÂÈ (Á‡ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥π˛ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ êÛÏÛÌ¥ª ‚¥‰
21.06.2005 . ‹ VI/1/3181). 

‹ äÓ‰ ç‡Á‚‡ éÙ¥ˆ¥ÈÌËÈ 
Ô/Ô ‚‡Î˛ÚË ‚‡Î˛ÚË ÍÛÒ

‹ äÓ‰ ç‡Á‚‡ éÙ¥ˆ¥ÈÌËÈ 
Ô/Ô ‚‡Î˛ÚË ‚‡Î˛ÚË ÍÛÒ
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éÙ¥ˆ¥ÈÌËÈ ÍÛÒ „Ë‚Ì¥    
flÍËÈ ‚ÒÚ‡ÌÓ‚Î˛πÚ¸Òfl ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ   

ÉµÎÛÔÒ!
íÔÏÂ·ÛÊÓÎÔ!!

ÖÊÒÁ·„ÓÈÍ!Ò·ÂÓÈÎ!ÔÂ·ÛÎÔ„Ôº
ÚÏÙÁ‚È!îÎÒ·ºÓÈ!ÛÒÊÛ˝Ô‰Ô!Ò·Ó‰Ù/
ÅÎ·ÂÊÌµÎ!ÅÎ·ÂÊÌµº!‚ÙÂµ„ÓÈ˜Û„·
îÎÒ·ºÓÈ

‹ äÓ‰ 

Ô/Ô ‚‡Î˛ÚË ç‡Á‚‡ ‚‡Î˛ÚË

01.07.2005 . 02.07.2005 . 03.07.2005 . 04.07.2005 . 05.07.2005 .

1 036 AUD 100 ‡‚ÒÚ‡Î¥ÈÒ¸ÍËı ‰ÓÎ‡¥‚ 384.7974 384.7974 384.7974 382.8307 378.7111

2 826 GBP 100 ‡Ì„Î¥ÈÒ¸ÍËı ÙÛÌÚ¥‚ ÒÚÂÎ¥Ì„¥‚ 906.6310 906.6310 906.6310 899.8496 888.8191

3 031 AZM 10000 ‡ÁÂ·‡È‰Ê‡ÌÒ¸ÍËı Ï‡Ì‡Ú¥‚ 10.7393 10.7393 10.7393 10.7393 10.7462

4 974 BYR 10 ·¥ÎÓÛÒ¸ÍËı Û·Î¥‚ 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235

5 208 DKK 100 ‰‡ÚÒ¸ÍËı ÍÓÌ 82.0305 82.0305 82.0305 81.9680 80.6776

6 840 USD 100 ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ 505.5000 505.5000 505.5000 505.5000 505.5000

7 233 EEK 100 ÂÒÚÓÌÒ¸ÍËı ÍÓÌ 39.0660 39.0660 39.0660 39.0499 38.4263

8 352 ISK 100 ¥ÒÎ‡Ì‰Ò¸ÍËı ÍÓÌ 7.7659 7.7659 7.7659 7.7577 7.6905

9 124 CAD 100 Í‡Ì‡‰Ò¸ÍËı ‰ÓÎ‡¥‚ 410.2353 410.2353 410.2353 410.9759 406.6841

10 398 KZT 100 Í‡Á‡ıÒÚ‡ÌÒ¸ÍËı ÚÂÌ¸„Â 3.7447 3.7447 3.7447 3.7389 3.7389

11 428 LVL 100 Î‡Ú‚¥ÈÒ¸ÍËı Î‡Ú¥‚ 868.5567 868.5567 868.5567 867.0669 858.2343

12 440 LTL 100 ÎËÚÓ‚Ò¸ÍËı Î¥Ú¥‚ 176.9834 176.9834 176.9834 176.1938 174.7986

13 498 MDL 100 ÏÓÎ‰Ó‚Ò¸ÍËı ÎÂª‚ 40.1742 40.1742 40.1742 40.1790 40.1809

14 578 NOK 100 ÌÓ‚ÂÁ¸ÍËı ÍÓÌ 77.2220 77.2220 77.2220 77.5280 76.2852

15 985 PLN 100 ÔÓÎ¸Ò¸ÍËı ÁÎÓÚËı 151.3446 151.3446 151.3446 151.8648 149.6818

16 643 RUB 10 ÓÒ¥ÈÒ¸ÍËı Û·Î¥‚ 1.7657 1.7657 1.7657 1.7626 1.7552

17 702 SGD 100 Ò¥Ì„‡ÔÛÒ¸ÍËı ‰ÓÎ‡¥‚ 299.9708 299.9708 299.9708 299.2887 298.3978

18 703 SKK 100 ÒÎÓ‚‡ˆ¸ÍËı ÍÓÌ 15.9122 15.9122 15.9122 15.9467 15.6941

19 792 TRL 100 ÚÛÂˆ¸ÍËı Î¥ 377.4550 377.4550 377.4550 378.0226 375.5883

20 795 TMM 10000 ÚÛÍÏÂÌÒ¸ÍËı Ï‡Ì‡Ú¥‚ 9.7212 9.7212 9.7212 9.7212 9.7212

21 348 HUF 1000 Û„ÓÒ¸ÍËı ÙÓËÌÚ¥‚ 24.7230 24.7230 24.7230 24.7729 24.3270

22 860 UZS 100 ÛÁ·Âˆ¸ÍËı ÒÛÏ¥‚ 0.4534 0.4534 0.4534 0.4534 0.4534

23 203 CZK 100 ˜ÂÒ¸ÍËı ÍÓÌ 20.3547 20.3547 20.3547 20.3734 20.0327

24 752 SEK 100 ¯‚Â‰Ò¸ÍËı ÍÓÌ 64.8480 64.8480 64.8480 64.4064 63.4623

25 756 CHF 100 ¯‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍËı Ù‡ÌÍ¥‚ 394.3807 394.3807 394.3807 393.7095 388.2987

26 156 CNY    100 ˛‡Ìi‚ ÊÂÌ¸ÏiÌ¸·i (äËÚ‡È) 61.0765 61.0765 61.0765 61.0765 61.0765

27 392 JPY 1000 flÔÓÌÒ¸ÍËı πÌ 45.6327 45.6327 45.6327 45.5153 45.3186

28 978 EUR 100 π‚Ó 611.2506 611.2506 611.2506 610.9979 601.2417

29 960 ïDR 100 ëèá 736.3180 736.3180 736.3180 736.1229 736.1229

16.07.2005 . 17.07.2005 . 18.07.2005 . 19.07.2005 . 20.07.2005 . 21.07.2005 .

1 036 AUD 100 ‡‚ÒÚ‡Î¥ÈÒ¸ÍËı ‰ÓÎ‡¥‚ 379.7702 379.7702 379.3685 378.2777 378.3739 380.6909

2 826 GBP 100 ‡Ì„Î¥ÈÒ¸ÍËı ÙÛÌÚ¥‚ ÒÚÂÎ¥Ì„¥‚ 888.6108 888.6108 889.3765 883.1505 879.3062 877.4039

3 031 AZM 10000 ‡ÁÂ·‡È‰Ê‡ÌÒ¸ÍËı Ï‡Ì‡Ú¥‚ 10.7530 10.7530 10.7530 10.7485 10.7553 10.7401

4 974 BYR 10 ·¥ÎÓÛÒ¸ÍËı Û·Î¥‚ 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235

5 208 DKK 100 ‰‡ÚÒ¸ÍËı ÍÓÌ 81.7830 81.7830 81.8127 81.6752 81.0548 81.6291

6 840 USD 100 ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ 505.5000 505.5000 505.5000 505.5000 505.5000 505.0000

7 233 EEK 100 ÂÒÚÓÌÒ¸ÍËı ÍÓÌ 38.9853 38.9853 39.0046 38.9433 38.6557 38.9338

8 352 ISK 100 ¥ÒÎ‡Ì‰Ò¸ÍËı ÍÓÌ 7.7508 7.7508 7.7704 7.7474 7.7275 7.7623

9 124 CAD 100 Í‡Ì‡‰Ò¸ÍËı ‰ÓÎ‡¥‚ 419.5810 419.5810 416.5519 414.7922 413.7858 415.3133

10 398 KZT 100 Í‡Á‡ıÒÚ‡ÌÒ¸ÍËı ÚÂÌ¸„Â 3.7240 3.7240 3.7254 3.7224 3.7136 3.7121

11 428 LVL 100 Î‡Ú‚¥ÈÒ¸ÍËı Î‡Ú¥‚ 867.0669 867.0669 870.0516 867.0669 864.1026 867.6976

12 440 LTL 100 ÎËÚÓ‚Ò¸ÍËı Î¥Ú¥‚ 176.8534 176.8534 177.6677 176.7421 175.7100 176.4377

13 498 MDL 100 ÏÓÎ‰Ó‚Ò¸ÍËı ÎÂª‚ 40.1927 40.1927 40.1918 40.1905 40.1895 40.1485

14 578 NOK 100 ÌÓ‚ÂÁ¸ÍËı ÍÓÌ 76.9991 76.9991 76.5782 76.6308 75.4529 76.5207

15 985 PLN 100 ÔÓÎ¸Ò¸ÍËı ÁÎÓÚËı 147.1798 147.1798 147.5735 148.1077 146.7965 146.8721

16 643 RUB 10 ÓÒ¥ÈÒ¸ÍËı Û·Î¥‚ 1.7633 1.7633 1.7658 1.7630 1.7598 1.7612

17 702 SGD 100 Ò¥Ì„‡ÔÛÒ¸ÍËı ‰ÓÎ‡¥‚ 299.0865 299.0865 299.8969 299.3661 298.8442 299.3521

18 703 SKK 100 ÒÎÓ‚‡ˆ¸ÍËı ÍÓÌ 15.6023 15.6023 15.5925 15.6282 15.4510 15.5598

19 792 TRL 100 ÚÛÂˆ¸ÍËı Î¥ 378.5447 378.5447 379.5809 378.7244 378.8479 378.7265

20 795 TMM 10000 ÚÛÍÏÂÌÒ¸ÍËı Ï‡Ì‡Ú¥‚ 9.7212 9.7212 9.7212 9.7212 9.7212 9.7115

21 348 HUF 1000 Û„ÓÒ¸ÍËı ÙÓËÌÚ¥‚ 24.7279 24.7279 24.7422 24.7213 24.5517 24.7273

22 860 UZS 100 ÛÁ·Âˆ¸ÍËı ÒÛÏ¥‚ 0.4518 0.4518 0.4518 0.4510 0.4510 0.4506

23 203 CZK 100 ˜ÂÒ¸ÍËı ÍÓÌ 20.1682 20.1682 20.1809 20.2046 20.0255 20.1556

24 752 SEK 100 ¯‚Â‰Ò¸ÍËı ÍÓÌ 65.0243 65.0243 64.8224 65.0090 64.1703 64.6552

25 756 CHF 100 ¯‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍËı Ù‡ÌÍ¥‚ 391.4940 391.4940 391.3622 390.5709 386.8688 389.7016

26 156 CNY    100 ˛‡Ìi‚ ÊÂÌ¸ÏiÌ¸·i (äËÚ‡È) 61.0765 61.0765 61.0765 61.0765 61.0765 61.0161

27 392 JPY 1000 flÔÓÌÒ¸ÍËı πÌ 45.1040 45.1040 45.0898 45.0388 44.7791 44.6778

28 978 EUR 100 π‚Ó 609.9869 609.9869 610.2901 609.3297 604.8307 609.1815

29 960 ïDR 100 ëèá 733.7274 733.7274 734.3968 732.6044 730.1642 731.5745
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   ˘Ó‰Ó ¥ÌÓÁÂÏÌËı ‚‡Î˛Ú, 
   ìÍ‡ªÌË ˘Ó‰ÂÌÌÓ (Á‡ ÎËÔÂÌ¸ 2005 ÓÍÛ)

éÙ¥ˆ¥ÈÌËÈ ÍÛÒ

06.07.2005 . 07.07.2005 . 08.07.2005 . 09.07.2005 . 10.07.2005 . 11.07.2005 . 12.07.2005 . 13.07.2005 . 14.07.2005 . 15.07.2005 .

374.5156 375.2038 375.5601 375.5601 375.5601 374.0116 376.2808 380.9647 380.7500 379.7702

886.8172 887.5492 882.2454 882.2454 882.2454 876.7991 882.1269 893.6879 892.7398 888.6108

10.7416 10.7416 10.7416 10.7416 10.7416 10.7462 10.7485 10.7530 10.7576 10.7530

0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235

80.5987 80.7956 81.0864 81.0864 81.0864 80.7216 81.3969 82.4695 82.5494 81.7830

505.5000 505.5000 505.5000 505.5000 505.5000 505.5000 505.5000 505.5000 505.5000 505.5000

38.3908 38.4877 38.6299 38.6299 38.6299 38.4587 38.7882 39.3051 39.3633 38.9853

7.6550 7.6939 7.6928 7.6928 7.6928 7.6646 7.7057 7.7956 7.8021 7.7508

407.3274 406.8109 409.5029 409.5029 409.5029 411.9581 416.1432 417.1695 419.8945 419.5810

3.7224 3.7210 3.7306 3.7306 3.7306 3.7364 3.7331 3.7221 3.7210 3.7240

856.7797 856.7797 858.2343 858.2343 858.2343 858.2343 864.1026 874.5675 877.6042 867.0669

173.8966 173.8966 174.6355 174.6355 174.6355 174.4306 176.0036 178.1058 178.6093 176.8534

40.1822 40.1835 40.1851 40.1851 40.1851 40.1863 40.1873 40.1889 40.1908 40.1927

75.9016 76.0933 76.3550 76.3550 76.3550 76.4075 76.7067 77.8815 78.0659 76.9991

148.6588 148.3074 147.0481 147.0481 147.0481 147.7550 148.5687 149.8517 148.0354 147.1798

1.7532 1.7541 1.7533 1.7533 1.7533 1.7529 1.7604 1.7679 1.7695 1.7633

297.4280 298.0609 298.1582 298.1582 298.1582 296.5879 297.7790 299.4553 299.5483 299.0865

15.6960 15.6844 15.5164 15.5164 15.5164 15.4528 15.6101 15.8585 15.7274 15.6023

374.2590 374.2943 372.1608 372.1608 372.1608 374.9204 376.3741 377.3184 379.8342 378.5447

9.7212 9.7212 9.7212 9.7212 9.7212 9.7212 9.7212 9.7212 9.7212 9.7212

24.2996 24.3590 24.3171 24.3171 24.3171 24.2816 24.5670 24.9722 24.9222 24.7279

0.4525 0.4525 0.4525 0.4525 0.4525 0.4525 0.4518 0.4518 0.4518 0.4518

19.9736 20.0447 19.9626 19.9626 19.9626 19.8938 20.1188 20.3565 20.3362 20.1682

63.6643 64.2740 64.1050 64.1050 64.1050 63.8147 64.0572 65.0372 65.6226 65.0243

387.0148 387.3928 390.6582 390.6582 390.6582 387.4741 390.1911 395.1624 395.1124 391.4940

61.0765 61.0765 61.0765 61.0765 61.0765 61.0765 61.0765 61.0765 61.0765 61.0765

45.1541 45.2002 45.2652 45.2652 45.2652 44.9602 45.1565 45.4438 45.3970 45.1040

600.6857 602.2022 604.4264 604.4264 604.4264 601.7472 606.9033 614.9913 615.9012 609.9869

729.9597 730.2011 731.8842 731.8842 731.8842 728.9176 731.5929 737.1910 737.1007 733.7274

22.07.2005 . 23.07.2005 . 24.07.2005 . 25.07.2005 . 26.07.2005 . 27.07.2005 . 28.07.2005 . 29.07.2005 . 30.07.2005 . 31.07.2005 .

386.0516 386.0516 386.0516 386.6710 384.2357 382.7896 381.0781 382.4800 382.4800 382.4800

884.2579 884.2579 884.2579 882.2062 877.4230 877.8820 877.1476 884.6822 884.6822 884.6822

10.7401 10.7401 10.7401 10.7447 10.7493 10.7493 10.7584 10.7653 10.7653 10.7653

0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235

82.4571 82.4571 82.4571 82.1847 81.6689 81.1409 81.1481 81.8992 81.8992 81.8992

505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000 505.0000

39.3340 39.3340 39.3340 39.1920 38.9402 38.6885 38.6982 39.0532 39.0532 39.0532

7.8470 7.8470 7.8470 7.8117 7.8073 7.7848 7.8118 7.8521 7.8521 7.8521

416.3466 416.3466 416.3466 414.9276 414.1680 412.0786 407.8506 409.0027 409.0027 409.0027

3.7214 3.7214 3.7214 3.7209 3.7212 3.7198 3.7231 3.7212 3.7212 3.7212

873.7024 873.7024 873.7024 875.2166 866.2093 864.7260 863.2479 867.6976 867.6976 867.6976

177.9861 177.9861 177.9861 178.0928 176.1730 176.1607 175.4142 176.3514 176.3514 176.3514

40.1472 40.1472 40.1472 40.1460 40.1450 40.1437 40.1421 40.1412 40.1412 40.1412

77.3948 77.3948 77.3948 76.9026 76.9733 76.7229 76.6110 77.3628 77.3628 77.3628

149.2382 149.2382 149.2382 149.0391 148.4281 146.7144 147.4910 149.4266 149.4266 149.4266

1.7657 1.7657 1.7657 1.7670 1.7602 1.7603 1.7577 1.7607 1.7607 1.7607

304.5695 304.5695 304.5695 303.9964 303.5636 302.5810 302.6718 303.2356 303.2356 303.2356

15.7932 15.7932 15.7932 15.7640 15.6588 15.4701 15.4739 15.6279 15.6279 15.6279

380.6082 380.6082 380.6082 376.5329 377.2881 372.9092 376.0839 377.8444 377.8444 377.8444

9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115 9.7115

25.0629 25.0629 25.0629 24.9551 24.8160 24.5985 24.6869 24.9327 24.9327 24.9327

0.4506 0.4506 0.4506 0.4506 0.4506 0.4498 0.4498 0.4498 0.4498 0.4498

20.3992 20.3992 20.3992 20.3000 20.1809 20.0160 20.0217 20.2428 20.2428 20.2428

65.0781 65.0781 65.0781 64.8719 64.6728 64.0623 64.1516 65.0053 65.0053 65.0053

394.4392 394.4392 394.4392 392.2107 389.6914 387.9661 387.6905 391.0720 391.0720 391.0720

61.0161 61.0161 61.0161 62.2604 62.2711 62.2696 62.2473 62.2842 62.2842 62.2842

45.5176 45.5176 45.5176 45.4305 45.1755 44.9869 44.8781 44.9301 44.9301 44.9301

615.4435 615.4435 615.4435 613.2215 609.2825 605.3435 605.4950 611.0500 611.0500 611.0500

733.8431 733.8431 733.8431 735.0437 732.2449 730.7815 729.8985 733.1868 733.1868 733.1868

ç‡ Á‡ÏÓ‚ÎÂÌÌfl “Ç¥ÒÌËÍ‡ çÅì” Ï‡ÚÂ¥‡Î Ô¥‰„ÓÚÓ‚ÎÂÌÓ ÒÔ¥‚Ó·¥ÚÌËÍ‡ÏË ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË.
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ñ
fl ÁÛÒÚ¥˜ ¥Á ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÌËÍ‡ÏË Á‡-
ÒÓ·¥‚ Ï‡ÒÓ‚Óª ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª ·¥Î¸¯Â
Ì‡„‡‰Û‚‡Î‡ Ó‰ËÌÌÂ Ò‚flÚÓ, ‡ ÌÂ

ÔÂÒ-ÍÓÌÙÂÂÌˆ¥˛. í‡ÍÓ„Ó Á‡·‡‚ÎÂÌ-
Ìfl ªÈ Ì‡‰‡‚ Ò‡Ï ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ÈÌËÈ ÔË‚¥‰
— ÛÓ˜ËÒÚÂ ‚Û˜ÂÌÌfl Ô‡Ï’flÚÌÓª
ÔÓÒ‚¥‰ÍË ‰ÂÊ‡ÚÂÎ˛ Ï¥Î¸ÈÓÌÌÓª
ÔÎ‡Ú¥ÊÌÓª Í‡ÚÍË ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ÒËÒÚÂ-
ÏË Ï‡ÒÓ‚Ëı ÂÎÂÍÚÓÌÌËı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚
(çëåÖè). 16 ÎËÔÌfl 2005 ÓÍÛ ªª
ÂÏ¥ÚÛ‚‡‚ Ó‰ÂÒ¸ÍËÈ ßÏÂÍÒ-·‡ÌÍ. 

èË‚¥Ú‡ÚË “¥ÏÂÌËÌÌËÍ‡”, ‡ Ú‡ÍÓÊ
— Ò‡ÏËı ÒÂ·Â ¥Á ̂ ¥π˛ ÁÌ‡ÍÓ‚Ó˛ ÔÓ‰¥π˛
ÔËÈ¯ÎË ÍÂ¥‚ÌËÍË ·‡„‡Ú¸Óı ÛÍ-
‡ªÌÒ¸ÍËı ·‡ÌÍ¥‚ — ̃ ÎÂÌ¥‚ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-
ÌÓª ÒËÒÚÂÏË Ï‡ÒÓ‚Ëı ÂÎÂÍÚÓÌÌËı ÔÎ‡-
ÚÂÊ¥‚, ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÌËÍË ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥ª ÛÍ-
‡ªÌÒ¸ÍËı ·‡ÌÍ¥‚ Ú‡ ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥ª “ìÍ-
‡ªÌÒ¸ÍËÈ ÒÓ˛Á Û˜‡ÒÌËÍ¥‚  ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-
ÌÓª ÒËÒÚÂÏË Ï‡ÒÓ‚Ëı ÂÎÂÍÚÓÌÌËı ÔÎ‡-
ÚÂÊ¥‚”, Ù¥Ï-ÓÁÓ·ÌËÍ¥‚ ÔÓ„‡Ï-
ÌÓ„Ó Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ¥ ÚÂÏ¥Ì‡Î¸ÌÓ„Ó Ó·-
Î‡‰Ì‡ÌÌfl, Ù‡ı¥‚ˆ¥ ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ¥Ì-
ÙÓÏ‡ÚËÁ‡ˆ¥ª çÅì, flÍ¥ π ÓÁÓ·ÌË-
Í‡ÏË ÒËÒÚÂÏË, ¥, Á‚¥ÒÌÓ, ÊÛÌ‡Î¥ÒÚË.

Ç¥‰ÍË‚ ÔÂÒ-ÍÓÌÙÂÂÌˆ¥˛ ¥ ‚Û˜Ë‚
Ô‡Ï’flÚÌÛ ÔÓÒ‚¥‰ÍÛ ‰ÂÊ‡ÚÂÎ˛ Ï¥Î¸-
ÈÓÌÌÓª Í‡ÚÍË — ‰ËÚfl˜ÓÏÛ ÒÚÓÏ‡ÚÓÎÓ-
„Û é‰ÂÒ¸ÍÓª Ó·Î‡ÒÌÓª ÍÎ¥Ì¥˜ÌÓª ÒÚÓ-
Ï‡ÚÓÎÓ„¥˜ÌÓª ÔÓÎ¥ÍÎ¥Ì¥ÍË í‡Ï‡¥ ÅÛ-
ÌË˜ — ‚ËÍÓÌ‡‚˜ËÈ ‰ËÂÍÚÓ Á ÔËÚ‡Ì¸
ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı ÒËÒÚÂÏ Ú‡ ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚ ç‡-
ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË Ç¥ÍÚÓ
ä‡‚Âˆ¸. Ç¥Ì Ú‡ÍÓÊ ÔË‚¥Ú‡‚ ¥Á ÛÒÔ¥ıÓÏ
ÓÁÓ·ÌËÍ¥‚ ÒËÒÚÂÏË, ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÌËÍ¥‚
·‡ÌÍ¥‚, flÍ¥ π ªª ˜ÎÂÌ‡ÏË, ‚Û˜Ë‚ ÒÔÂ-
ˆ¥‡Î¸Ì¥ ‚¥‰ÁÌ‡ÍË ÍÂ¥‚ÌËÍ‡Ï ·‡ÌÍ¥‚ —
˜ÎÂÌ¥‚ ÒËÒÚÂÏË, ÍÓÚ¥ Ì‡È‡ÍÚË‚Ì¥¯Â
Ô‡ˆ˛˛Ú¸ ¥Á ÔÎ‡Ú¥ÊÌËÏË Í‡ÚÍ‡ÏË
çëåÖè. ñÂ ÖÍÒÔÂÒ-·‡ÌÍ, ßÏÂÍÒ-
·‡ÌÍ, åÂ„‡-·‡ÌÍ, ·‡ÌÍË “ÑÂÏ‡Í” ¥
“É‡ÌÚ”. Ä Á‡„‡ÎÓÏ ‰Ó ÒËÒÚÂÏË ÌËÌ¥
‚ıÓ‰ËÚ¸ 20 ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı ·‡ÌÍ¥‚.

è¥‰·Ë‚¯Ë Ô¥‰ÒÛÏÍË ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥
çëåÖè Á‡ ÔÂ¥Ó‰ ÔÓÏËÒÎÓ‚Óª ÂÍ-
ÒÔÎÛ‡Ú‡ˆ¥ª, Ç.å.ä‡‚Âˆ¸ Á‡Û‚‡ÊË‚: ‚Ó-
Ì‡, flÍ ¥ ÔÎ‡ÌÛ‚‡ÎÓÒfl, ÌËÌ¥ ÒÚ‡Î‡ ‚ÌÛÚ-
¥‰ÂÊ‡‚ÌÓ˛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ˛ ·‡„‡ÚÓ-
ÂÏ¥ÚÂÌÚÌÓ˛ ÔÎ‡Ú¥ÊÌÓ˛ ÒËÒÚÂÏÓ˛ Ï‡-
ÒÓ‚Ëı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚, ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl flÍÓª
‰‡π ÁÏÓ„Û ÓÚËÏÛ‚‡ÚË „ÓÚ¥‚ÍÛ Ú‡ ÓÔÎ‡-
˜Û‚‡ÚË ÚÓ‚‡Ë ¥ ÔÓÒÎÛ„Ë Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ-
„Ó˛ ÒÏ‡Ú-Í‡ÚÓÍ, ‡ Ú‡ÍÓÊ Á·Â¥„‡ÚË È

Ì‡ÍÓÔË˜Û‚‡ÚË Á‡Ó˘‡‰ÊÂÌÌfl Ì‡ ‡ıÛÌ-
Í‡ı Û ·‡ÌÍ‡ı.

î‡ı¥‚ˆflÏË ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ
ìÍ‡ªÌË ÓÁÓ·ÎÂÌÓ Á‡„‡Î¸ÌÛ ÍÓÌ-
ˆÂÔˆ¥˛ ÒËÒÚÂÏË, ‚ËÏÓ„Ë ‰Ó ‚Ò¥ı ªª ÂÎÂ-
ÏÂÌÚ¥‚, ÔÓ„‡ÏÌÓ-ÚÂıÌ¥˜Ì¥ ¥¯ÂÌÌfl
‰Îfl ‚ÂıÌ¸Ó„Ó ¥‚Ìfl çëåÖè (ÓÁ‡-
ıÛÌÍÓ‚Ó„Ó ·‡ÌÍÛ, ÔÓˆÂÒËÌ„Ó‚Ëı
ˆÂÌÚ¥‚, ÒËÒÚÂÏË ·ÂÁÔÂÍË). ì ÓÁÓ·-
ÎÂÌÌ¥ Ú‡ ÔÓÒÚ‡˜‡ÌÌ¥ ‰Îfl ÒËÒÚÂÏË ÔÓ-
„‡ÏÌÓ-ÚÂıÌ¥˜ÌËı Á‡ÒÓ·¥‚ ¥Ì¯Ëı ¥‚Ì¥‚
·ÂÂ Û˜‡ÒÚ¸ ·ÎËÁ¸ÍÓ 30 ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı
Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚. 

ì çëåÖè Á‡ÒÚÓÒÓ‚Û˛Ú¸Òfl ÔÎ‡Ú¥Ê-
Ì¥ Í‡ÚÍË Á ‚·Û‰Ó‚‡ÌËÏË ˜¥Ô-ÏÓ‰ÛÎfl-
ÏË. íÓ·ÚÓ ˆÂ ÒÏ‡Ú-Í‡ÚÍË, ˘Ó Ì‡È-
·¥Î¸¯Ó˛ Ï¥Ó˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡˛Ú¸ ‚ËÏÓ„‡Ï
·ÂÁÔÂÍË. Ç ÒËÒÚÂÏ¥ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚ÛπÚ¸Òfl
‚ËÒÓÍÓÂÙÂÍÚË‚Ì‡ ÓÙÎ‡ÈÌÓ‚‡ ÚÂıÌÓ-
ÎÓ„¥fl, ̆ Ó ÌÂ ÔÂÂ‰·‡˜‡π ÓÔÂ‡ÚË‚ÌÓ„Ó
Á‚’flÁÍÛ Á ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÏ ‡ıÛÌÍÓÏ Ô¥‰ ̃ ‡Ò
‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÍÓÊÌÓª ÔÎ‡Ú¥ÊÌÓª ÓÔÂ‡ˆ¥ª
(ˆÂ ‚‡ÊÎË‚Ó, ‚‡ıÓ‚Û˛˜Ë ÌÂ‰ÓÒÚ‡ÚÌ¸Ó
‚ËÒÓÍÛ flÍ¥ÒÚ¸ ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı Í‡Ì‡Î¥‚
Á‚’flÁÍÛ) ¥ flÍ‡ ÁÌ‡˜ÌÓ ÁÏÂÌ¯Ûπ ÂÍÒÔÎÛ-
‡Ú‡ˆ¥ÈÌ¥ ‚ËÚ‡ÚË. 

á‡‚‰flÍË ˆ¸ÓÏÛ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û‚‡ÚË
ÔÎ‡Ú¥ÊÌ¥ Í‡ÚÍË çëåÖè ÏÓÊÛÚ¸ Î˛‰Ë
Á Ï‡ÎËÏË ‰ÓıÓ‰‡ÏË, ÁÓÍÂÏ‡ ÔÂÌÒ¥ÓÌÂ-
Ë, ÒÚÛ‰ÂÌÚË, ̄ ÍÓÎfl¥; ‡ ̄ ‚Ë‰Í¥ÒÚ¸ Ó·-
ÒÎÛ„Ó‚Û‚‡ÌÌfl — ‚Ë˘‡, Ì¥Ê Ô¥‰ ̃ ‡Ò ÓÁ-
‡ıÛÌÍ¥‚ „ÓÚ¥‚ÍÓ˛ Ú‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÓÔÂ-
‡ˆ¥È Í‡ÚÍ‡ÏË Á Ï‡„Ì¥ÚÌÓ˛ ÒÏÛ„Ó˛. 

ßÁ ÎËÒÚÓÔ‡‰‡ 2004 ÓÍÛ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì‡
ÒËÒÚÂÏ‡ Ï‡ÒÓ‚Ëı ÂÎÂÍÚÓÌÌËı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚
Ô‡ˆ˛π Û ÂÊËÏ¥ ÔÓÏËÒÎÓ‚Óª ÂÍÒÔÎÛ-
‡Ú‡ˆ¥ª. á‡ ˆÂÈ ˜‡Ò ÌÂ ·ÛÎÓ Á‡Ù¥ÍÒÓ‚‡ÌÓ
ÊÓ‰ÌÓ„Ó ‚ËÔ‡‰ÍÛ ¯‡ı‡ÈÒÚ‚‡ Á ‚ËÍÓ-
ËÒÚ‡ÌÌflÏ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËı Í‡ÚÓÍ, ÌÂ
‚Ú‡˜ÂÌÓ ÊÓ‰ÌÓª ÍÓÔ¥ÈÍË.

çÂÁ‚‡Ê‡˛˜Ë Ì‡ ˆ¥ ‡„ÛÏÂÌÚË, ÊÛ-
Ì‡Î¥ÒÚË, ̆ Ó ‚ÁflÎË Û˜‡ÒÚ¸ Û ÔÂÒ-ÍÓÌÙÂ-
ÂÌˆ¥ª, Á¥Ì¥ˆ¥˛‚‡ÎË ‰ËÒÔÛÚ, flÍËÈ ÚË‚‡π
ÛÊÂ ‚ÔÓ‰Ó‚Ê Í¥Î¸ÍÓı ÓÍ¥‚: ̃ Ë ‰Óˆ¥Î¸-
ÌÓ ÒÚ‚Ó˛‚‡ÚË Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÛ ÒËÒÚÂÏÛ Ï‡-
ÒÓ‚Ëı ÂÎÂÍÚÓÌÌËı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚, flÍ˘Ó Ì‡
ÚÂËÚÓ¥ª ìÍ‡ªÌË ‚ÊÂ ‰¥˛Ú¸ Ì‡È·¥Î¸¯¥
Û Ò‚¥Ú¥ Ï¥ÊÌ‡Ó‰Ì¥ ÒËÒÚÂÏË? ß ˜Ë Á‡ Ú‡-
ÍËı ÛÏÓ‚  Ì‡ ¥̂ÓÌ‡Î¸Ì‡ ÒËÒÚÂÏ‡ ÏÓÊÂ ·Û-
ÚË ÂÙÂÍÚË‚ÌÓ˛?

ÇËÍÓÌ‡‚˜ËÈ ‰ËÂÍÚÓ Á ÔËÚ‡Ì¸ ÔÎ‡-
Ú¥ÊÌËı ÒËÒÚÂÏ Ú‡ ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚ çÅì
‚¥‰ÔÓ‚¥‚ Ì‡ ̂ ¥ Á‡ÔËÚ‡ÌÌfl ÏÓ‚Ó˛ ̂ ËÙ.

— ÅÛ‰¸-flÍ‡ ÒËÒÚÂÏ‡ ÂÎÂÍÚÓÌÌËı
ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚, — ÔÓflÒÌË‚ Ç.å.ä‡‚Âˆ¸,
— ‚‚‡Ê‡Ú¸Òfl ÓÍÛÔÌÓ˛, flÍ˘Ó ÂÏ¥ÚÛ-
‚‡Î‡ 500 ÚËÒfl˜ Í‡ÚÓÍ. ë¸Ó„Ó‰Ì¥¯Ì¥
ÛÓ˜ËÒÚÓÒÚ¥ Á Ì‡„Ó‰Ë ÂÏ¥Ò¥ª Ï¥Î¸ÈÓÌÌÓª
Í‡ÚÍË çëåÖè — Ù‡ÍÚ, flÍËÈ „Ó‚Ó-
ËÚ¸ Ò‡Ï Á‡ ÒÂ·Â.

∏ ̆ Â Ó‰ËÌ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ, flÍËÈ Ò‚¥‰˜ËÚ¸
ÔÓ ÂÙÂÍÚË‚Ì¥ÒÚ¸ ÒËÒÚÂÏË, — ÒÂÂ‰Ì¥È
Ó·ÓÓÚ ÍÓ¯Ú¥‚ Á‡ Ó‰Ì¥π˛ ÔÎ‡Ú¥ÊÌÓ˛
Í‡ÚÍÓ˛. ôÓ ÒÚÓÒÛπÚ¸Òfl Ï¥ÊÌ‡Ó‰-
ÌËı ÒËÒÚÂÏ, flÍ¥ ‰¥˛Ú¸ Ì‡ ÚÂËÚÓ¥ª ìÍ-
‡ªÌË, ÚÓ Ì‡È‚Ë˘Â ÈÓ„Ó ÁÌ‡˜ÂÌÌfl Û
“Ç¥Á¥” — 4 000 „Ë‚ÂÌ¸. ì ç‡ˆ¥Ó-
Ì‡Î¸Ì¥È ÒËÒÚÂÏ¥ Ï‡ÒÓ‚Ëı ÂÎÂÍÚÓÌÌËı
ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚ Á‡ÁÌ‡˜ÂÌËÈ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ ÒÚ‡ÌÓ-
‚ËÚ¸ Û‰‚¥˜¥ ·¥Î¸¯Â — 8 200 „Ë‚ÂÌ¸.
éÍ¥Ï ¥Ì¯Ó„Ó, ˆÂ Ó·ÛÏÓ‚ÎÂÌÓ ÚËÏ,
˘Ó ‚ çëåÖè ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û˛Ú¸Òfl ÍÓ-
ÔÓ‡ÚË‚Ì¥ Í‡ÚÍË, Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ flÍËı
ÒÛ·’πÍÚË „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl Ï‡˛Ú¸ Ô‡-
‚Ó Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡ÚË Ì‡ ÚÂËÚÓ¥ª ìÍ‡ªÌË
·ÂÁ„ÓÚ¥‚ÍÓ‚¥ ÓÁ‡ıÛÌÍË.

î‡ÍÚË Á‡Ò‚¥‰˜Û˛Ú¸: ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì‡ ÒË-
ÒÚÂÏ‡ Ï‡ÒÓ‚Ëı ÂÎÂÍÚÓÌÌËı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚
ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÏÓÊÌ‡, ÂÙÂÍÚË‚Ì‡,
Ì‡‰¥ÈÌ‡ ¥ Ï‡π ÔÂÒÔÂÍÚË‚Ë ÓÁ‚ËÚÍÛ,
— ÁÓ·Ë‚ ‚ËÒÌÓ‚ÓÍ Ç.å.ä‡‚Âˆ¸.

ñ¸ÓÏÛ ÒÔËflπ ÔÓÒÚ¥ÈÌÂ ‚‰ÓÒÍÓÌ‡-
ÎÂÌÌfl çëåÖè. èÓ ªª ÌËÌ¥¯Ì¥ ÚÂıÌÓ-
ÎÓ„¥˜Ì¥ ÏÓÊÎË‚ÓÒÚ¥ Û˜‡ÒÌËÍ‡Ï ÁÛÒÚ¥˜¥
ÓÁÔÓ‚¥‚ Á‡ÒÚÛÔÌËÍ ‰ËÂÍÚÓ‡ ‰ÂÔ‡-
Ú‡ÏÂÌÚÛ ¥ÌÙÓÏ‡ÚËÁ‡ˆ¥ª çÅì — Ì‡-
˜‡Î¸ÌËÍ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl Ï‡ÒÓ‚Ëı ÂÎÂÍ-
ÚÓÌÌËı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚ ÅÓËÒ Ñfl˜ÂÌÍÓ.

á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËı ÔÎ‡-
Ú¥ÊÌËı Í‡ÚÓÍ ªı ‰ÂÊ‡ÚÂÎ¥ Ì‡ Ò¸Ó-
„Ó‰Ì¥ ÏÓÊÛÚ¸: 

♦ ÓÚËÏÛ‚‡ÚË „ÓÚ¥‚ÍÛ Á Í‡ÚÍË ‡·Ó
Í‡ÚÍÓ‚Ó„Ó ‡ıÛÌÍÛ;

♦ Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡ÚË ·ÂÁ„ÓÚ¥‚ÍÓ‚¥ ÓÁ‡-
ıÛÌÍË Á‡ ÚÓ‚‡Ë Ú‡ ÔÓÒÎÛ„Ë Ì‡ Ô¥‰-
ÔËπÏÒÚ‚‡ı ÚÓ„¥‚Î¥ Ú‡ Û ÒÙÂ¥ ÔÓÒÎÛ„;

♦ ÓÁ‡ıÓ‚Û‚‡ÚËÒfl ˜ÂÂÁ ÏÂÂÊÛ
ßÌÚÂÌÂÚ Á‡ ÍÓÏÛÌ‡Î¸Ì¥ ÔÓÒÎÛ„Ë, Í‡-
·ÂÎ¸ÌÂ ÚÂÎÂ·‡˜ÂÌÌfl, ¥ÌÚÂÌÂÚ-ÔÓÒÎÛ„Ë,
Í‚ËÚÍË ‰ÂÊ‡‚ÌËı ÎÓÚÂÂÈ ìÍ‡ªÌË, ÔÓ-
ÔÓ‚Ì˛‚‡ÚË ‡ıÛÌÍË ‰Îfl ÍÓËÒÚÛ‚‡ÌÌfl
ÏÓ·¥Î¸ÌËÏË ÚÂÎÂÙÓÌ‡ÏË ÚÓ˘Ó;

Ïîäiÿ/

å¥Î¸ÈÓÌÌ‡ Í‡ÚÍ‡ çëåÖè

ÅÖáÉéí ßÇäéÇ ß   êéáêÄïìçäà

ÇËÍÓÌ‡‚˜ËÈ ‰ËÂÍÚÓ Á ÔËÚ‡Ì¸ ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı
ÒËÒÚÂÏ Ú‡ ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚ çÅì Ç¥ÍÚÓ ä‡‚Âˆ¸
‚Û˜‡π Ô‡Ï’flÚÌÛ ÔÓÒ‚¥‰ÍÛ ‰ÂÊ‡ÚÂÎ˛
Ï¥Î¸ÈÓÌÌÓª ÔÎ‡Ú¥ÊÌÓª Í‡ÚÍË çëåÖè í‡-
Ï‡¥ ÅÛÌË˜.

На початку серпня в Національному банку України відбулася прес-
конференція з нагоди емісії мільйонної платіжної картки Національної системи
масових електронних платежів.



39ÇIëçàä çÅì, ÇÖêÖëÖçú 2005

♦ ÓÔÎ‡˜Û‚‡ÚË ˜ÂÂÁ ÒËÒÚÂÏÛ “ÖÍÒ-
ÔÂÒ” Á‡Î¥ÁÌË˜Ì¥ Í‚ËÚÍË;

♦ Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡ÚË ¥ÌÚÂÌÂÚ-ÔÂÂÍ‡ÁË Á‡
‚Í‡Á‡ÌÓ˛ ‡‰ÂÒÓ˛ Á ‰ÓÒÚ‡‚ÍÓ˛ ÍÓ¯Ú¥‚
˜ÂÂÁ “ìÍÔÓ¯ÚÛ” Ì‡ ÚÂÂÌ‡ı ìÍ‡ªÌË;

♦ Ó·ËÚË ‡‰ÂÒÌ¥ ÔÂÂÍ‡ÁË Ì‡ ‡-
ıÛÌÍË ˛Ë‰Ë˜ÌËı ¥ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥·. 

íÂıÌÓÎÓ„¥fl çëåÖè ‰‡π ÏÓÊÎË‚¥ÒÚ¸
‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û‚‡ÚË Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÛ Í‡ÚÍÛ
flÍ ÚÂıÌ¥˜ÌËÈ Á‡Ò¥· ‰Îfl Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl: 

♦ Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û‚‡ÌÌfl Ô¥Î¸„Ó‚Ëı Í‡ÚÂ-
„Ó¥È Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl;

♦ ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚ Ì‡ Ú‡ÌÒÔÓÚ¥ (Á‡ ·ÂÁ-
ÍÓÌÚ‡ÍÚÌÓ˛ ÚÂıÌÓÎÓ„¥π˛);

♦ ÒÂ‚¥ÒÌËı Ô¥Î¸„ Û ÚÓ„¥‚Î¥;
♦ ÂÎÂÍÚÓÌÌÓª ÍÓÏÂˆ¥ª;
♦ Á·ÂÂÊÂÌÌfl ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª ÔÓ ÒÚ‡-

ıÛ‚‡ÌÌfl ˆË‚¥Î¸ÌÓª ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸ÌÓÒÚ¥
‚Î‡ÒÌËÍ¥‚ Ú‡ÌÒÔÓÚÌËı Á‡ÒÓ·¥‚ ÔÂ-
Â‰ ÚÂÚ¥ÏË ÓÒÓ·‡ÏË;

♦ ÔÓÒÎÛ„ Û ÒÚ‡ıÓ‚¥È ÏÂ‰ËˆËÌ¥;
♦ ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚ Á‡ Ô‡ÎË‚ÌÓ-Ï‡Ò-

ÚËÎ¸Ì¥ Ï‡ÚÂ¥‡ÎË;
♦ ÂÎÂÍÚÓÌÌÓ-ˆËÙÓ‚Ó„Ó Ô¥‰ÔËÒÛ

Á‡ ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËÏ ÒÚ‡Ì‰‡ÚÓÏ;
♦ ¥‰ÂÌÚËÙ¥Í‡ˆ¥ª ÔÎ‡ÚÌËÍ‡ ÔÓ‰‡ÚÍÛ

Ú‡ ·‡„‡Ú¸Óı ¥Ì¯Ëı ÊËÚÚπ‚Ëı ÔÓÚÂ·.
ì ·‡ÌÍ‡ı — ˜ÎÂÌ‡ı çëåÖè ¥ ªı

Ù¥Î¥flı ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÓ 29 ‡‚ÚÓÏ‡ÚËÁÓ‚‡-
ÌËı Í‡ÚÍÓ‚Ëı ÒËÒÚÂÏ, 27 ¥Á ÌËı Ô‡-
ˆ˛π Û Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ÂÊËÏ¥. ëÚ‚Ó-
ÂÌÓ 3 ÔÓˆÂÒËÌ„Ó‚Ëı ˆÂÌÚË. 

åÂÂÊ‡ Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û‚‡ÌÌfl Í‡ÚÓÍ
çëåÖè Ì‡Î¥˜Ûπ ÔÓÌ‡‰ 2 200 Ó‰ËÌËˆ¸
ÚÂÏ¥Ì‡Î¸ÌÓ„Ó Ó·Î‡‰Ì‡ÌÌfl. á‡„‡Î¸Ì¥
Ó·ÓÓÚË ÒËÒÚÂÏË ÒÚ‡ÌÓ‚ÎflÚ¸ ÔÓÌ‡‰
16.5 ÏÎ‰. „Ì., Û ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ Ï¥Ê·‡Ì-
Í¥‚Ò¸Í¥ — ÔÓÌ‡‰ 175 ÏÎÌ. „Ì. 

— ëËÏ‚ÓÎ¥˜ÌÓ, ˘Ó Ò¸Ó„Ó‰Ì¥, ÍÓÎË
ÏË ‚¥‰ÁÌ‡˜‡πÏÓ πÏ¥Ò¥˛ Ï¥Î¸ÈÓÌÌÓª Í‡Ú-
ÍË çëåÖè, — ÒÍ‡Á‡‚, ÛÁfl‚¯Ë Á‡ÍÎ˛˜-
ÌÂ ÒÎÓ‚Ó, ‰ËÂÍÚÓ ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ¥ÌÙÓ-
Ï‡ÚËÁ‡ˆ¥ª, ˜ÎÂÌ è‡‚Î¥ÌÌfl ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-
ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË ÄÌ‡ÚÓÎ¥È ë‡‚˜ÂÌÍÓ,
— Ì‡‰¥È¯Î‡ Á‡fl‚‡ ÔÓ ‚ÒÚÛÔ ‰Ó ÒËÒÚÂ-

ÏË ‚¥‰ ˘Â Ó‰ÌÓ„Ó ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍÓ„Ó ·‡ÌÍÛ.
çÂ ÒÛÏÌ¥‚‡πÏÓÒfl, ˘Ó ‚ÓÌ‡ ÌÂ ÓÒÚ‡ÌÌfl.
ç‡ Ì‡¯Û ‰ÛÏÍÛ, Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚ —
˜ÎÂÌ¥‚ çëåÖè ÔÓÒÚ¥ÈÌÓ ÁÓÒÚ‡ÚËÏÂ.
ÑÎfl ˆ¸Ó„Ó π ‚Ò¥ ÔÂÂ‰ÛÏÓ‚Ë.

Ä.ë.ë‡‚˜ÂÌÍÓ ÓÍÂÏÓ ÁÛÔËÌË‚Òfl Ì‡
ÔÓ·ÎÂÏ¥ ˜ÎÂÌÒÚ‚‡ ‚ çëåÖè ‚ÂÎËÍËı
ÛÍ‡ªÌÒ¸ÍËı ·‡ÌÍ¥‚. üÍ ‚¥‰ÓÏÓ, ‚ÓÌË
ÔÂ¯ËÏË Ì‡Î‡„Ó‰ËÎË ÒÔ¥‚Ô‡ˆ˛ Á
Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËÏË ÔÎ‡Ú¥ÊÌËÏË ÒËÒÚÂÏ‡ÏË.
ÅÛÎÓ ˆÂ, ÍÓÎË ‚¥Ú˜ËÁÌflÌ‡ ˘Â ÌÂ ‰¥flÎ‡. 

— ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ, — Á‡Û‚‡ÊË‚
Ä.ë.ë‡‚˜ÂÌÍÓ, — Á ÓÁÛÏ¥ÌÌflÏ ÒÚ‡-
‚ËÚ¸Òfl ‰Ó ‰ËÎÂÏË ‚Ë·ÓÛ, flÍ‡ ÌËÌ¥
ÔÓÒÚ‡Î‡ ÔÂÂ‰ ‚ÂÎËÍËÏË ·‡ÌÍ‡ÏË.
ë‚Ó„Ó ̃ ‡ÒÛ ‚ÓÌË ‚ÍÎ‡ÎË ‚ Ï¥ÊÌ‡Ó‰Ì¥
ÔÓÂÍÚË ÁÌ‡˜Ì¥ ÍÓ¯ÚË ¥, Á‚¥ÒÌÓ, Ô‡„-
ÌÛÚ¸ ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÚË ªı, Ó‰ÂÊ‡ÚË Ó˜¥ÍÛ-
‚‡ÌËÈ ÔË·ÛÚÓÍ. èÓÚÂ ÌÂÏ‡π ÌÂ-
‚Ë¥¯Û‚‡ÌËı ÔÓ·ÎÂÏ. ÉÓÎÓ‚ÌÂ, ˘Ó·

·Û‚ Á‚‡ÊÂÌËÈ, ÔÓÙÂÒ¥ÈÌËÈ Ô¥‰ı¥‰ ‰Ó
ªı ÓÁ‚’flÁ‡ÌÌfl ¥ ‰Ó·‡ ‚ÓÎfl Ô‡ÚÌÂ¥‚.

áÌ‡˜ÌÓ˛ Ï¥Ó˛ ÔÓÒÔËflÚË ÔÓ‰‡Î¸-
¯ÓÏÛ ÓÁ‚ËÚÍÛ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ÒËÒÚÂÏË
Ï‡ÒÓ‚Ëı ÂÎÂÍÚÓÌÌËı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚ ÏÓÊÂ
‚‰ÓÒÍÓÌ‡ÎÂÌÌfl ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓª Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚-
˜Óª ·‡ÁË. áÓÍÂÏ‡ ÇÂıÓ‚Ì‡ ê‡‰‡ ÌÂÁ‡-
·‡ÓÏ Ï‡π ÓÁ„ÎflÌÛÚË ÔÓÂÍÚ á‡ÍÓÌÛ
“èÓ ‚ÌÂÒÂÌÌfl ÁÏ¥Ì ‰Ó á‡ÍÓÌÛ “èÓ
ÔÎ‡Ú¥ÊÌ¥ ÒËÒÚÂÏË ìÍ‡ªÌË”, Òı‚‡ÎÂÌÌfl
flÍÓ„Ó ‰ÓÔÓÏÓ„ÎÓ · ÓÔÚËÏ‡Î¸ÌÓ ‚Ë¥¯Ë-
ÚË Á‡ÁÌ‡˜ÂÌÛ ‚Ë˘Â ÔÓ·ÎÂÏÛ.

á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl ‰Ó ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ÒËÒÚÂÏË
Ï‡ÒÓ‚Ëı ÂÎÂÍÚÓÌÌËı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚ ‚ÂÎË-
ÍËı ‚¥Ú˜ËÁÌflÌËı ·‡ÌÍ¥‚ Á·¥Î¸¯ËÎÓ · ªª
¯‡ÌÒË ÒÚ‡ÚË Î¥‰ÂÓÏ Ì‡ ËÌÍÛ ÔÎ‡Ú¥Ê-
ÌËı Í‡ÚÓÍ ‚ ìÍ‡ªÌ¥.                         ■■

ÅÓÂÒµÍ!ê·Ù˘·-
”ÉµÚÓÈÎ!éÇî‘/

ÅÖáÉéí ßÇäéÇ ß   êéáêÄïìçäà •  ÇÄãûíçàâ  êàçéä

Îôiöiéíà  iíôîðìàöiÿ/

á‡„‡Î¸ÌËÈ ÁÓ‚Ì¥¯Ì¥È ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚ËÈ ·Ó„ ìÍ‡ªÌË Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË ‚ iÌÓÁÂÏÌiÈ ‚‡Î˛Úi1

á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 30.06.2005 ., ÏÎ‰. ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ

ÑÓ‚„ÓÒÚÓÍÓ‚ËÈ ·Ó„ ìÍ‡ªÌË (Ä + Å) 20.0 2

Ä. ÑÂÊ‡‚ÌËÈ Ú‡ „‡‡ÌÚÓ‚‡ÌËÈ ‰ÂÊ‡‚Ó˛ 11.3

Û ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË åÇî 1.3

Å. èË‚‡ÚÌËÈ ÌÂ„‡‡ÌÚÓ‚‡ÌËÈ 8.7

1 ÑÓ‚„ÓÒÚÓÍÓ‚ËÈ ·Ó„ — ·Ó„ ¥Á ÔÂ‚¥ÒÌËÏ ‡·Ó ÔÓ‰Ó‚ÊÂÌËÏ ÚÂÏ¥ÌÓÏ ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ÔÓÌ‡‰ Ó‰ËÌ ¥Í.
2 ì Á‡„‡Î¸Ì¥È ÒÛÏ¥ ÁÓ‚Ì¥¯Ì¸Ó„Ó ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚Ó„Ó ·Ó„Û ‚‡ıÓ‚‡ÌÓ ÔÓÒÚÓ˜ÂÌÛ Á‡·Ó„Ó‚‡Ì¥ÒÚ¸ Á‡ ÓÒÌÓ‚ÌÓ˛ ÒÛÏÓ˛ Ú‡ ‚¥‰ÒÓÚÍ‡ÏË.

å‡ÚÂ¥‡Î Ô¥‰„ÓÚÓ‚ÎÂÌÓ ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÓÏ ‚‡Î˛ÚÌÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl çÅì.
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è
¥‰ ˜‡Ò Ó‰ÌÓ„Ó Á ‚¥ÁËÚ¥‚ ‰Ó ‡Î¸-
Ô¥ÈÒ¸ÍÓª ÂÒÔÛ·Î¥ÍË ÍÓÓÎÂ‚‡ ÇÂ-
ÎËÍÓ·ËÚ‡Ì¥ª ∏ÎËÁ‡‚ÂÚ‡ ßß ÒÍ‡Á‡-

Î‡: “ò‚ÂÈˆ‡¥fl — ̂ Â ‡È”. ç‡‚¥Ú¸ flÍ-
˘Ó ‚‚‡Ê‡ÚË ÒÎÓ‚‡ ÍÓÓÎÂ‚Ë ÔÂÂ-
·¥Î¸¯ÂÌÌflÏ, ·ÂÁÛÏÓ‚ÌËÏ Á‡ÎË¯ËÚ¸Òfl
Ó‰ÌÂ: ˆfl Ï‡ÎÂÌ¸Í‡ Í‡ªÌ‡ ‚ÓÎÓ‰¥π
ÛÌ¥Í‡Î¸ÌËÏË ÏÓÊÎË‚ÓÒÚflÏË.

ò‚ÂÈˆ‡¥fl, Í‡ªÌ‡ Á Ì‡ÒÂÎÂÌÌflÏ 7.3
ÏÎÌ. ÊËÚÂÎ¥‚, — ¥Ì‰ÛÒÚ¥‡Î¸ÌÓ ÓÁ‚ËÌÛ-
Ú‡ ‰ÂÊ‡‚‡ Á ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÓ˛, Ó¥πÌÚÓ‚‡-
ÌÓ˛ ÔÂÂ‚‡ÊÌÓ Ì‡ Ò‚¥ÚÓ‚¥ ËÌÍË. ∫ª ÒÔÂ-
ˆËÙ¥Í‡ ‚ ÚÓÏÛ, ̆ Ó ·¥Î¸¯¥ÒÚ¸ ªª ‚ÂÎËÍËı
Ù¥Ï ÛÊÂ ¥ÌÚÂ„Ó‚‡ÌÓ ‚ ÒËÒÚÂÏÛ Ï¥ÊÌ‡-
Ó‰ÌÓ„Ó ÔÓ‰¥ÎÛ Ô‡ˆ¥. ò‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍËÈ
Ù‡ÌÍ ÒÚ‡·¥Î¸ÌËÈ ¥ ÍÓËÒÚÛπÚ¸Òfl
‰Ó‚¥Ó˛ Ì‡ Ò‚¥ÚÓ‚Ëı ËÌÍ‡ı. 

ò‚ÂÈˆ‡¥fl, flÍ Ô‡‚ËÎÓ, ‚¥‰ÍË‚‡π
ÂÈÚËÌ„Ë ˘Ó‰Ó Ó·Òfl„Û ÇÇè Ì‡ ‰Û¯Û
Ì‡ÒÂÎÂÌÌfl Ú‡ Á‡ÏËÍ‡π Ú¥, ˘Ó ‚¥‰Ó·‡-
Ê‡˛Ú¸ ÌÂ„‡ÚË‚Ì¥ ÔÓˆÂÒË ‚ ÒÛÒÔ¥Î¸ÌÓ-
„ÓÒÔÓ‰‡Ò¸Í¥È ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ — Ó·Òfl„
Ú¥Ì¸Ó‚Óª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, ¥‚ÂÌ¸ ¥ÌÙÎflˆ¥ª,
·ÂÁÓ·¥ÚÚfl ÚÓ˘Ó. í‡Í, Û 2004 . Ó·Òfl„
ÇÇè ÒÚ‡ÌÓ‚Ë‚ 444.4 ÏÎÌ. ̄ ‚ÂÈˆ‡Ò¸-
ÍËı Ù‡ÌÍ¥‚ (358 ÏÎÌ. ‰ÓÎ‡¥‚ ëòÄ),
ÚÓ·ÚÓ 49 ÚËÒ. ‰ÓÎ‡¥‚ Ì‡ ‰Û¯Û Ì‡ÒÂÎÂÌ-
Ìfl, ¥‚ÂÌ¸ ·ÂÁÓ·¥ÚÚfl — 3.9%, ¥ÌÙÎflˆ¥fl
— 3.4% [7]. Ç‚‡Ê‡˛Ú¸, ˘Ó Á‡ ÁÌ‡˜ÂÌ-
ÌflÏ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ¥ ÒÚ‡ıÓ‚Ëı ÚÓ‚‡ËÒÚ‚
Û ÙÓÏÛ‚‡ÌÌ¥ ÇÇè ò‚ÂÈˆ‡¥fl ÌÂ Ï‡π
ÒÓ·i ¥‚ÌËı Û Ò‚¥Ú¥. 

ëÔ‡‚‰¥, Ò‡ÏÂ ·‡ÌÍË ‚ËÁÌ‡˜ËÎË ¥ÒÚÓ-
¥˛ ˆ¥πª ÌÂ‚ÂÎË˜ÍÓª Í‡ªÌË, Ò‡ÏÂ ‚ÓÌË
ÒÚ‡ÎË ÓÒÌÓ‚Ó˛ ¥ ‚Ëı¥‰ÌÓ˛ ÚÓ˜ÍÓ˛ ÒÚ¥Ï-
ÍÓ„Ó Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ÓÁ‚ËÚÍÛ ‰ÂÊ‡‚Ë,
flÍ‡ ‚‚‡Ê‡Î‡Òfl Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÏËÌÛÎÓ„Ó
ÒÚÓÎ¥ÚÚfl Ó‰Ì¥π˛ Á Ì‡È·¥‰Ì¥¯Ëı Û ∏‚ÓÔ¥,
Ò‡ÏÂ ·‡ÌÍË ÒÚ‡ÎË Á‡ÔÓÛÍÓ˛ ÌÂ ÎË¯Â
‰Ó·Ó·ÛÚÛ ò‚ÂÈˆ‡¥ª, ‡ È “ÏËÌÓ„Ó ÌÂ-
·‡ Ì‡‰ „ÓÎÓ‚Ó˛” Ú‡ ÒÚ¥ÈÍÓ„Ó, „‡‡ÌÚÓ‚‡-
ÌÓ„Ó ̆ Â Ç¥‰ÂÌÒ¸ÍËÏ ÍÓÌ„ÂÒÓÏ 1815 Ó-
ÍÛ “‚¥˜ÌÓ„Ó ÌÂÈÚ‡Î¥ÚÂÚÛ”.

ò‚ÂÈˆ‡¥fl ÌÂ π ˜ÎÂÌÓÏ Ì¥ ∏‚Ó-
ÔÂÈÒ¸ÍÓ„Ó ëÓ˛ÁÛ, Ì¥ ÁÓÌË π‚Ó.

ç
‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ò‚ÂÈˆ‡¥ª
(çÅò) flÍ ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ Í‡ªÌË
ÒÚ‚ÓÂÌÓ Ì‡ Ô¥‰ÒÚ‡‚¥ îÂ‰Â‡Î¸ÌÓ„Ó

Á‡ÍÓÌÛ ‚¥‰ 16 Ò¥˜Ìfl 1906 . Ç¥Ì ÓÁÔÓ˜‡‚

Ò‚Ó˛ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ Û ˜Â‚Ì¥ 1907 ÓÍÛ.
ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ò‚ÂÈˆ‡¥ª — ˆÂ
‡Íˆ¥ÓÌÂÌ‡ ÍÓÏÔ‡Ì¥fl Á Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ Û 25
ÏÎÌ. ¯‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍËı Ù‡ÌÍ¥‚. èË ˆ¸Ó-
ÏÛ 55% Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ Ì‡ÎÂÊËÚ¸ Í‡ÌÚÓÌ‡Ï,
Í‡ÌÚÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍ‡Ï Ú‡ ¥Ì¯ËÏ ÒÚÛÍ-
ÚÛ‡Ï ÔÛ·Î¥˜ÌÓ„Ó Ô‡‚‡, ‡ Â¯Ú‡ —
Ù¥ÁË˜ÌËÏ ¥ ˛Ë‰Ë˜ÌËÏ ÓÒÓ·‡Ï. îÂ‰Â-
‡Î¸ÌËÈ Ûfl‰ ÌÂ ‚ÓÎÓ‰¥π ‡Íˆ¥flÏË ·‡ÌÍÛ.

ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ò‚ÂÈˆ‡¥ª Ï‡π
‰‚‡ „ÓÎÓ‚Ì¥ ÓÙ¥ÒË — Û ÅÂÌ¥ Ú‡ ñ˛i-
ıÛ. ä¥Ï ÚÓ„Ó, ‚¥Ì ÛÚËÏÛπ 2 ‚¥‰‰¥ÎÂÌ-
Ìfl Á „ÓÚ¥‚ÍÓ‚ËÏË ‚¥‰‰¥Î‡ÏË (Û ÜÂÌÂ‚¥
Ú‡ ãÛ„‡ÌÓ) ¥ 4 ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÌËˆ¸Í¥ ÓÙ¥ÒË (Û
Å‡ÁÂÎ¥, ã˛ˆÂÌ¥, ãÓÁ‡ÌÌ¥, ë‡ÌÍÚ-É‡Î-
ÎÂÌ¥). Ç¥Ì Ú‡ÍÓÊ Ï‡π 16 ‡„ÂÌÚÒÚ‚, flÍË-
ÏË ÍÂÛ˛Ú¸ Í‡ÌÚÓÌ‡Î¸Ì¥ ·‡ÌÍË, Ì‡-
‰‡˛˜Ë ÔÓÒÎÛ„Ë ˘Ó‰Ó ÔÓÒÚ‡˜‡ÌÌfl
Í‡ªÌË „ÓÚ¥‚ÍÓ‚ËÏË „Ó¯ËÏ‡.

á‡„‡Î¸Ì¥ Á·ÓË ‡Íˆ¥ÓÌÂ¥‚ ‚¥‰·Û‚‡-
˛Ú¸Òfl ‡Á Ì‡ ¥Í, Ó·Ë‡˛˜Ë ÏÂÌ¯Â
ÔÓÎÓ‚ËÌË ˜ÎÂÌ¥‚ Å‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ‡‰Ë.

Å‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ ‡‰‡ ÍÓÌÚÓÎ˛π ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸
çÅò. ÇÓÌ‡ ÒÍÎ‡‰‡πÚ¸Òfl Á 11 ÓÒ¥·, ¥Á
flÍËı 6 (Û ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ ÔÂÁË‰ÂÌÚ i ‚¥ˆÂ-
ÔÂÁË‰ÂÌÚ) ÔËÁÌ‡˜‡˛Ú¸Òfl îÂ‰Â‡Î¸-
ÌÓ˛ ê‡‰Ó˛, ‡ 5 — Á·Ó‡ÏË ‡Íˆ¥ÓÌÂ¥‚.
Å‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ ‡‰‡ Á ̃ ËÒÎ‡ Ò‚Óªı ̃ ÎÂÌ¥‚ Á‡-
ÒÌÓ‚Ûπ 4 ÍÓÏ¥ÚÂÚË: ‡Û‰ËÚÓÒ¸ÍËÈ, Ë-
ÁËÍÛ, Ì‡„ÓÓ‰ ¥ ÔËÁÌ‡˜ÂÌ¸.

ê‡‰‡ ÍÂÛ˛˜Ëı π ‚Ë˘ËÏ ‚ËÍÓÌ‡‚-
˜ËÏ Ó„‡ÌÓÏ çÅò, flÍËÈ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π Á‡
ÏÓÌÂÚ‡ÌÛ ÔÓÎ¥ÚËÍÛ, ÒÚ‡ÚÂ„¥˛ ÓÁÏ¥-
˘ÂÌÌfl ‡ÍÚË‚¥‚ Ú‡ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌÂ ÏÓÌÂ-
Ú‡ÌÂ ÒÔ¥‚Ó·¥ÚÌËˆÚ‚Ó. ÑÓ ÓÁ¯ËÂÌÓª
ê‡‰Ë ÍÂÛ˛˜Ëı ‚ıÓ‰flÚ¸ 3 ˜ÎÂÌË ê‡‰Ë
ÍÂÛ˛˜Ëı Ú‡ ªı Á‡ÒÚÛÔÌËÍË; ‚ÓÌ‡
‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π Á‡ ÒÚ‡ÚÂ„¥˜ÌÂ Ú‡ ÓÔÂ‡ÚË‚-
ÌÂ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl ·‡ÌÍÓÏ. óÎÂÌË ê‡‰Ë
ÍÂÛ˛˜Ëı Ú‡ ªı Á‡ÒÚÛÔÌËÍË ÔËÁÌ‡˜‡-
˛Ú¸Òfl Ì‡ ¯ÂÒÚË¥˜ÌËÈ ÚÂÏ¥Ì îÂ‰Â-
‡Î¸ÌÓ˛ ê‡‰Ó˛ Á‡ ÂÍÓÏÂÌ‰‡ˆ¥π˛
Å‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ‡‰Ë (ıÓ˜‡ ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌÓ
ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÔÂÂ‚Ë·Ó¥‚ ‰Ó ªª ÒÍÎ‡‰Û).

ì ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓÏÛ ·‡ÌÍÛ ò‚ÂÈˆ‡¥ª
ÙÛÌÍˆiÓÌÛπ ÚË ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚË: ÔÂ-
¯ËÈ ¥ ÚÂÚ¥È ÓÁÚ‡¯Ó‚‡Ì¥ Û ñ˛iıÛ,
‰Û„ËÈ — Û ÅÂÌ¥. ÇÒ¸Ó„Ó Ì‡ Í¥ÌÂˆ¸
2004 . Û ·‡ÌÍÛ Ô‡ˆ˛‚‡ÎÓ 611 ÓÒ¥·.

ì Ú‡‚Ì¥ 2004 . Ì‡·Û‚ ̃ ËÌÌÓÒÚ¥ ÌÓ-
‚ËÈ á‡ÍÓÌ “èÓ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ
ò‚ÂÈˆ‡¥ª”, flÍËÈ Û ‰ÂÚ‡Îflı ‚ËÁÌ‡˜‡π
Á‡Ò‡‰Ë ÈÓ„Ó ÌÂÁ‡ÎÂÊÌÓÒÚ¥ È ÍÓÌÒÚË-
ÚÛˆ¥ÈÌ¥ ÔÓ‚ÌÓ‚‡ÊÂÌÌfl. á‡ÍÓÌÓÏ ‚ÒÚ‡-

Äîñëiäæåííÿ/

éÒÓ·ÎË‚ÓÒÚ¥ ÒÛ˜‡ÒÌÓª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª
ÒËÒÚÂÏË ò‚ÂÈˆ‡¥ª

Важливу роль у подаль-
шому зміцненні банківської
системи України може
відіграти вивчення та ви-
користання досвіду функ-
ціонування банків розвину-
тих країн. Доцільним у цьо-
му зв ’язку є ознайомлення з
особливостями діяльності
банківських установ Швей-
царії — держави, яку по
праву називають свiтовим
фiнансовим центром.
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Національного банку Швей-
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ÌÓ‚ÎÂÌÓ ÙÛÌÍˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÛ ÌÂÁ‡ÎÂÊÌ¥ÒÚ¸
çÅò, ÁÓÍÂÏ‡ ÓÙ¥ˆ¥ÈÌÛ Á‡·ÓÓÌÛ
·‡ÌÍÛ Ú‡ ÈÓ„Ó ÒÚ‡ÚÛÚÌËÏ Ó„‡Ì‡Ï
ÔËÈÏ‡ÚË ¥ÌÒÚÛÍˆ¥ª îÂ‰Â‡Î¸ÌÓª ê‡-
‰Ë, îÂ‰Â‡Î¸ÌÓª ‡Ò‡Ï·ÎÂª Ú‡ ¥Ì¯Ëı
Ó„‡Ì¥‚ ÒÚÓÒÓ‚ÌÓ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl „Ó¯Ó-
‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË; Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Û ÌÂ-
Á‡ÎÂÊÌ¥ÒÚ¸, ˘Ó ÔÂÂ‰·‡˜‡π flÍ ·˛‰-
ÊÂÚÌÛ ‡‚ÚÓÌÓÏ¥˛, Ú‡Í ¥ Á‡·ÓÓÌÛ Ì‡‰‡-
‚‡ÚË ÍÂ‰ËÚË äÓÌÙÂ‰Â‡ˆ¥ª; ÔÂÒÓ-
Ì‡Î¸ÌÛ ÌÂÁ‡ÎÂÊÌ¥ÒÚ¸, flÍ‡ Á‡·ÂÁÔÂ-
˜ÛπÚ¸Òfl ÚËÏ, ̆ Ó ̃ ÎÂÌ¥‚ ê‡‰Ë ÍÂÛ˛˜Ëı
Ú‡ ªı Á‡ÒÚÛÔÌËÍ¥‚ ÔÓÚfl„ÓÏ Ù¥ÍÒÓ‚‡ÌÓ-
„Ó ÚÂÏ¥ÌÛ ÏÓÊÌ‡ Á‚¥Î¸ÌËÚË ÎË¯ Û
‡Á¥ ÌÂ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓÒÚ¥ ‚ËÏÓ„‡Ï Á‡ÈÏ‡ÌÓª
ÔÓÒ‡‰Ë ‡·Ó Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÒÂÈÓÁÌËı Ô‡-
‚ÓÔÓÛ¯ÂÌ¸. 

á‡ÍÓÌÓÏ ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌÓ ÚËÒÚÓÓÌ-
Ì˛ Á‚¥ÚÌ¥ÒÚ¸ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ:
ÔÂÂ‰ îÂ‰Â‡Î¸ÌÓ˛ ê‡‰Ó˛, îÂ‰Â‡Î¸-
ÌÓ˛ ‡Ò‡Ï·ÎÂπ˛ Ú‡ „ÓÏ‡‰Ò¸Í¥ÒÚ˛.
Å‡ÌÍ Â„ÛÎflÌÓ Ó·„Ó‚Ó˛π Á îÂ‰Â-
‡Î¸ÌÓ˛ ê‡‰Ó˛ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÛ ÒËÚÛ‡ˆ¥˛,
Ì‡È‚‡ÊÎË‚¥¯¥ ÔÓ·ÎÂÏË ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª
Ú‡ ÙÂ‰Â‡Î¸ÌÓª ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª ÔÓÎ¥ÚË-
ÍË. ÑÂÎÂ„‡ˆ¥fl îÂ‰Â‡Î¸ÌÓª ê‡‰Ë, ÍÓ-
Ú‡ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π Á‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÛ ÔÓÎ¥ÚË-
ÍÛ, Ú‡ ê‡‰‡ ÍÂÛ˛˜Ëı çÅò Ì‡
ÁÛÒÚ¥˜‡ı ÔÂ¥Ó‰Ë˜ÌÓ ¥ÌÙÓÏÛ˛Ú¸ Ó‰Ì‡
Ó‰ÌÛ. îÂ‰Â‡Î¸Ì‡ ê‡‰‡ ÔËÁÌ‡˜‡π
·¥Î¸¯¥ÒÚ¸ ˜ÎÂÌ¥‚ Å‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ‡‰Ë, ‡
Ú‡ÍÓÊ Ú¸Óı ˜ÎÂÌ¥‚ ê‡‰Ë ÍÂÛ˛˜Ëı Ú‡
ªı Á‡ÒÚÛÔÌËÍ¥‚. ÑÓ ÚÓ„Ó Ê çÅò ÔÓ‚Ë-
ÌÂÌ ÔÓ‰‡‚‡ÚË ˘Ó¥˜ÌËÈ Á‚¥Ú îÂ‰Â-
‡Î¸Ì¥È ê‡‰¥ ÔÂ¯ Ì¥Ê ÈÓ„Ó Òı‚‡ÎflÚ¸
á‡„‡Î¸Ì¥ Á·ÓË ‡Íˆ¥ÓÌÂ¥‚. í‡Í ̄ ‚ÂÈ-
ˆ‡Ò¸ÍËÈ Ûfl‰ ÛÔÂ‚Ì˛πÚ¸Òfl, ˘Ó
ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ‰¥π Ì‡ÎÂÊÌËÏ ̃ Ë-
ÌÓÏ ¥ ÂÙÂÍÚË‚ÌÓ. îÂ‰Â‡Î¸Ì¥È ‡Ò‡Ï-
·ÎÂª çÅò ÔÓ‰‡π ̆ Ó¥˜ÌËÈ ÔËÒ¸ÏÓ‚ËÈ
Á‚¥Ú ÔÓ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl Ò‚Óªı ÒÚ‡ÚÛÚÌËı
Á‡‚‰‡Ì¸, flÍËÈ ‰ÂÚ‡Î¸ÌÓ ÓÁ„Îfl‰‡πÚ¸Òfl
Û ÍÓÏÔÂÚÂÌÚÌËı ÍÓÏ¥ÚÂÚ‡ı. Å‡ÌÍ
¥ÌÙÓÏÛπ „ÓÏ‡‰Ò¸Í¥ÒÚ¸, ÓÔËÎ˛‰Ì˛-
˛˜Ë ˘ÓÍ‚‡Ú‡Î¸Ì¥ Á‚¥ÚË ÔÓ ÓÁ‚Ë-
ÚÓÍ Â‡Î¸ÌÓª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË Ú‡ ÔÓ ÒÚ‡Ì ¥
ÔÂÒÔÂÍÚË‚Ë ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË. 

çÅò ‚ÔÎË‚‡π Ì‡ ÓÁ‚ËÚÓÍ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ÍË ÓÔÓÒÂÂ‰ÍÓ‚‡ÌÓ, Á‰¥ÈÒÌ˛˛˜Ë
‚Î‡ÒÚË‚¥ ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓÏÛ ·‡ÌÍÛ ÙÛÌÍˆ¥ª.
éÒÌÓ‚Ì‡ ÈÓ„Ó ÙÛÌÍˆ¥fl — ÓÁÓ·Í‡ Ú‡
ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª ÔÓÎ¥-
ÚËÍË. äÓÌˆÂÔˆ¥fl ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË,
˘Ó ‰¥π Á 2000 ., Ì‡Î¥˜Ûπ ÚË ÂÎÂÏÂÌÚË:

— Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ÒÂÂ‰Ì¸ÓÒÚÓÍÓ‚Óª
ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ¥‚Ìfl ˆ¥Ì (·ÂÁ ‰ÂÙÎflˆ¥È-
ÌÓ„Ó ÁÌËÊÂÌÌfl Ú‡ ‰Ó 2% ¥ÌÙÎflˆ¥ÈÌÓ-
„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl);

— ÒÂÂ‰Ì¸ÓÒÚÓÍÓ‚Â Ú‡„ÂÚÛ‚‡ÌÌfl
ÚÂÏÔ¥‚ ¥ÌÙÎflˆ¥ª ÚÂÏ¥ÌÓÏ Ì‡ ÚË ÓÍË
(ÓÒÍ¥Î¸ÍË ˆÂ Ì‡È·¥Î¸¯Â ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡π ÒÛ-
˜‡ÒÌËÏ Î‡„‡Ï Ï¥Ê ÔËÈÌflÚÚflÏ ¥¯ÂÌ-
Ìfl çÅò ˘Ó‰Ó „Ó¯Ó‚Ó-ÍÂ‰ËÚÌÓª
ÔÓÎ¥ÚËÍË Ú‡ ÈÓ„Ó Â‡Î¥Á‡ˆ¥π˛ ÔË ÔÓ-
‚Â‰ÂÌÌ¥ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË; Ó·’πÍÚ‡-

ÏË Ú‡„ÂÚÛ‚‡ÌÌfl π „Ó¯Ó‚‡ Ï‡Ò‡ — ‡„-
Â„‡ÚË å2 ¥ å3, ‚‡Î˛ÚÌËÈ ÍÛÒ ¥ ̂ ¥Ì‡);

— ÓÔÂ‡ˆ¥ÈÌ‡ ÏÂÚ‡ — ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌ-
Ìfl ÏÂÊ (Ó‰ËÌ ÔÓˆÂÌÚÌËÈ ÔÛÌÍÚ) ÍÓ-
ÎË‚‡Ì¸ ‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚Óª ÒÚ‡‚ÍË ãßÅéê Á‡
ÚËÏ¥Òfl˜ÌËÏË ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË. á‡ ÓÒÓ·ÎË-
‚Ëı Ó·ÒÚ‡‚ËÌ ‰ÓÔÛÒÍ‡πÚ¸Òfl ÔÂÂ‚Ë-
˘ÂÌÌfl ‚ÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌÓª Ï‡Ê¥. çÅò Â-
„ÛÎ˛π ªª ¥‚ÂÌ¸ „ÓÎÓ‚ÌÓ ¯ÎflıÓÏ ÔÓ-
‚Â‰ÂÌÌfl ÓÔÂ‡ˆ¥È êÖèé (ÒÚÓÍÓÏ ‚¥‰
1 ‰Ó 3 ÚËÊÌ¥‚). éÔÂ‡ˆ¥ª Ì‡ ‚¥‰ÍËÚÓ-
ÏÛ ËÌÍÛ ‚ËÍÓËÒÚÓ‚Û˛Ú¸Òfl flÍ Ó‰ËÌ
¥Á ÏÂÚÓ‰¥‚ ÔÂÂ‰‡˜¥ ÁÏ¥Ì ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª
ÔÓÎ¥ÚËÍË ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ. ëÚÛÍÚÛ‡
ÔÓÚÙÂÎfl ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-
ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ÁÏ¥Ì˛πÚ¸Òfl, ÍÓÎË ‚ ˆ¸ÓÏÛ
π ÔÓÚÂ·‡.

2004 ÓÍÛ çÅò ÚË˜¥ Ô¥‰Ì¥Ï‡‚ Ì‡
0.25% ·‡ÁÓ‚Û ÔÓˆÂÌÚÌÛ ÒÚ‡‚ÍÛ — ‰Ó
0.75%. ñÂ ÔÂ¯Â Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÌfl Á‡ ÓÒÚ‡ÌÌ¥
4 ÓÍË. éÒÌÓ‚Ì‡ ÈÓ„Ó ÔË˜ËÌ‡ —
ÁÏ¥ˆÌÂÌÌfl ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË Í‡ªÌË; ̂ Â ÔÓÒÎ‡-
·ËÎÓ ÚËÒÍ Ì‡ ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ, ÔÓÁ·‡-
‚ËÎÓ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓÒÚ¥ Á·Â¥„‡ÚË ÒÚ‡‚ÍÛ Ì‡
·ÎËÁ¸ÍÓÏÛ ‰Ó ÌÛÎfl ¥‚Ì¥. íËÏ¥Òfl˜Ì‡
ˆ¥Î¸Ó‚‡ ÒÚ‡‚Í‡ ãßÅéê ÚËÏ‡πÚ¸Òfl ‚ ÏÂ-
Ê‡ı 0.25—1.25%. íÂÏÔË ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ÍË Í‡ªÌË ÚÓ¥Í ·ÛÎË Ì‡È‚Ë˘ËÏË Á‡
ÓÒÚ‡ÌÌ¥ 4 ÓÍË ¥ ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎË 1.8% [8].

îÓÏÛ‚‡ÌÌfl ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ
ò‚ÂÈˆ‡¥ª Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı ÂÁÂ‚¥‚ Á‡-
·ÂÁÔÂ˜Ûπ ‚ÔÂ‚ÌÂÌ¥ÒÚ¸ Û ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥
¯‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍÓ„Ó Ù‡ÌÍ‡, ‰ÓÔÓÏ‡„‡π ÔÓ-
ÔÂÂ‰ÊÛ‚‡ÚË Ú‡ ‰ÓÎ‡ÚË ÍËÁÓ‚¥ fl‚Ë˘‡
¥ ‰‡π ÁÏÓ„Û Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡ÚË ¥ÌÚÂ‚ÂÌˆ¥ª
Ì‡ ËÌÍÛ ¥ÌÓÁÂÏÌËı ‚‡Î˛Ú.

é·Òfl„ ‚‡Î˛ÚÌËı Á‡Ô‡Ò¥‚ çÅò Ì‡
Í¥ÌÂˆ¸ 2004 . ÒÚ‡ÌÓ‚Ë‚ 76 ÏÎ‰. ‰Ó-
Î‡¥‚, Û ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ Á‡ ‚Ë‰‡ÏË ‚‡Î˛Ú:
‰ÓÎ‡Ë ëòÄ — 36%, Í‡Ì‡‰Ò¸Í¥ ‰ÓÎ‡-
Ë — 2%, π‚Ó — 51%, ‰‡ÚÒ¸Í¥ ÍÓÌË
— 5%, ÙÛÌÚË ÒÚÂÎ¥Ì„¥‚ — 6% [6].
ëÎ¥‰, ÛÚ¥Ï, Á‡ÁÌ‡˜ËÚË, ˘Ó ÔÓÚfl„ÓÏ
ÓÒÚ‡ÌÌ¥ı ÓÍ¥‚ ÒÚÛÍÚÛ‡ ‚‡Î˛ÚÌËı
ÂÁÂ‚¥‚ ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ò‚ÂÈ-
ˆ‡¥ª ‰Â˘Ó ÁÏ¥ÌËÎ‡Òfl. çÓ‚ËÏ fl‚Ë˘ÂÏ,
ÁÓÍÂÏ‡, ÒÚ‡Î‡ ÁÏ¥Ì‡ ÔÓÎ¥ÚËÍË Â„ÛÎ˛-
‚‡ÌÌfl ÓÙ¥ˆ¥ÈÌËı ÁÓÎÓÚËı ÂÁÂ‚¥‚ Û
Á‚’flÁÍÛ Á ÔËÈÌflÚÚflÏ ÙÂ‰Â‡Î¸ÌÓ„Ó
Á‡ÍÓÌÛ ÔÓ „Ó¯Ó‚Û Ó‰ËÌËˆ˛ ¥ Á‡ÒÓ-
·Ë ÔÎ‡ÚÂÊÛ, flÍËÈ ‚¥‰Ï¥ÌË‚ Á‚’flÁÓÍ
Ù‡ÌÍ‡ ¥Á ÁÓÎÓÚÓÏ ¥ ÈÓ„Ó ÁÓÎÓÚËÈ Ô‡-
ËÚÂÚ. Ç¥‰Ú‡Í çÅò ‚Ë¥¯Ë‚ Û‰‚¥˜¥
ÒÍÓÓÚËÚË Ò‚Óª ÁÓÎÓÚ¥ Á‡Ô‡ÒË (¥Á 2 590 Ú
Ì‡ÔËÍ¥Ìˆ¥ 1999 . ‰Ó 1290 Ú) ¯ÎflıÓÏ
ÈÓ„Ó ÔÓÒÚÛÔÓ‚Ó„Ó ÔÓ‰‡ÊÛ Á‡ ËÌÍÓ-
‚ËÏË ̂ ¥Ì‡ÏË Á ÏÂÚÓ˛ ÔÓÔÓ‚ÌÂÌÌfl ‚‡-
Î˛ÚÌËı ÂÁÂ‚¥‚. ì 2003 . ‚¥Ì ÔÓ‰‡‚
283.4 Ú ÁÓÎÓÚ‡ Á‡ ÒÂÂ‰Ì¸Ó˛ ˆ¥ÌÓ˛
363.7 ‰ÓÎ‡‡ ëòÄ Á‡ ÛÌˆ¥˛. ìÒ¸Ó„Ó Ê
Á‡ ÔÂ¥Ó‰ ¥Á 2000 ÔÓ 2003 ¥Í ·‡ÌÍ ÔÓ-
‰‡‚ 956.9 Ú ÁÓÎÓÚ‡ [6].

ï‡‡ÍÚÂÌÓ, ˘Ó çÅò Ï‡π Ô‡‚Ó
Ì‡‰‡‚‡ÚË ÁÓÎÓÚÓ ‚ ÍÂ‰ËÚ ÔÂ¯ÓÍÎ‡-
ÒÌËÏ ·‡ÌÍ‡Ï ¥ ÙÓÌ‰Ó‚ËÏ ÍÓÏÔ‡Ì¥flÏ Á

ÏÂÚÓ˛ Á·¥Î¸¯ÂÌÌfl Ò‚Óªı ‰ÓıÓ‰¥‚. ç‡
Í¥ÌÂˆ¸ 2004 . ÒÛÏ‡ ÍÂ‰ËÚÛ ÁÓÎÓÚÓÏ
ÒÚ‡ÌÓ‚ËÎ‡ 130 Ú. äÓÌÚ‡„ÂÌÚ‡ÏË ·‡Ì-
ÍÛ π ·ÎËÁ¸ÍÓ 20 ̄ ‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍËı Ú‡ ¥ÌÓ-
ÁÂÏÌËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ¥ÌÒÚËÚÛÚ¥‚, flÍ¥
ÒÔÎ‡˜Û˛Ú¸ ÔÓˆÂÌÚË Á‡ ÚËÏ˜‡ÒÓ‚Â ÍÓ-
ËÒÚÛ‚‡ÌÌfl ÁÓÎÓÚÓÏ [6].

á„¥‰ÌÓ ¥Á á‡ÍÓÌÓÏ “èÓ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-
ÌËÈ ·‡ÌÍ ò‚ÂÈˆ‡¥ª” ‚¥Ì Ï‡π ‚ËÍÎ˛˜-
ÌÂ Ô‡‚Ó Ì‡ ÂÏ¥Ò¥˛ ·‡ÌÍÌÓÚ. á‡ ÔÓÒÂ-
Â‰ÌËˆÚ‚‡ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËı ·‡ÌÍ¥‚ Ú‡
¯‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍÓª ÔÓ¯ÚË ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ
·‡ÌÍ Á‡·ÂÁÔÂ˜Ûπ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ ·‡ÌÍÌÓ-
Ú‡ÏË, flÍ¥ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡˛Ú¸ Ì‡È‚Ë˘ËÏ
ÒÚ‡Ì‰‡Ú‡Ï flÍÓÒÚ¥ È ·ÂÁÔÂÍË. Å‡ÌÍ Ú‡-
ÍÓÊ π ‰Ó‚¥ÂÌÓ˛ ÓÒÓ·Ó˛ äÓÌÙÂ‰Â-
‡ˆ¥ª Á ÔËÚ‡Ì¸ ÓÁÔÓ‚Ò˛‰ÊÂÌÌfl ÏÓÌÂÚ.

çÅò ‰¥π flÍ ·‡ÌÍ¥ äÓÌÙÂ‰Â‡ˆ¥ª.
üÍ ¥ ‚ ·¥Î¸¯ÓÒÚ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ ÓÁ‚ËÌÛÚËı
Í‡ªÌ, ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌÓÏÛ ·‡ÌÍÛ Á‡·ÓÓÌÂÌÓ
ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÚË Ûfl‰ ‰Îfl ÔÓÍËÚÚfl ‰ÂÙ¥ˆË-
ÚÛ ÙÂ‰Â‡Î¸ÌÓ„Ó ·˛‰ÊÂÚÛ. ÄÎÂ flÍ
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ËÈ ‡„ÂÌÚ ‰ÂÊ‡‚Ë ‚¥Ì Ì‡‰‡π
ÈÓÏÛ ÌËÁÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓÒÎÛ„. á‡ÍÓ-
ÌÓÏ “èÓ ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ò‚ÂÈ-
ˆ‡¥ª” ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÓ ÔÓÒÎÛ„Ë, flÍ¥ ÔÓ‚ËÌÌ¥
‚ËÍÓÌÛ‚‡ÚËÒfl ‚¥‰ ¥ÏÂÌ¥ äÓÌÙÂ‰Â‡ˆ¥ª, Ú‡
ÁÛÏÓ‚ÎÂÌÓ, ˘Ó ·¥Î¸¯¥ÒÚ¸ ¥Á ÌËı Ì‡-
‰‡πÚ¸Òfl ·ÂÁÍÓ¯ÚÓ‚ÌÓ. ñÂ — ÔÎ‡Ú¥ÊÌ¥
Ú‡ÌÒ‡Íˆ¥ª, Í‡·Û‚‡ÌÌfl ÏÓÌÂÚ, Á‡ÔÓÁË-
˜ÂÌÌfl Ì‡ ËÌÍ‡ı „Ó¯ÂÈ ¥ Í‡Ô¥Ú‡Î¥‚, ‡
Ú‡ÍÓÊ ¥Ì‚ÂÒÚÛ‚‡ÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ Ú‡ ªı ·ÂÁ-
ÔÂ˜ÌÂ Á·Â¥„‡ÌÌfl. äÓÌÙÂ‰Â‡ˆ¥fl ÚË-
Ï‡π Ò‚Óª Î¥Í‚¥‰Ì¥ ÙÓÌ‰Ë Û ÙÓÏ¥ ‰ÂÔÓ-
ÁËÚ¥‚ ‰Ó Á‡ÔËÚ‡ÌÌfl ̃ Ë ÍÓÓÚÍÓÚÂÏ¥ÌÓ-
‚Ëı ‰ÂÔÓÁËÚ¥‚ Û çÅò. 

ïÓ˜‡ ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ ò‚ÂÈˆ‡¥ª π
·‡ÌÍÓÏ ·‡ÌÍ¥‚, ÈÓ„Ó ÙÛÌÍˆ¥fl “ÍÂ‰ËÚÓ-
‡ ÓÒÚ‡ÌÌ¸Óª ¥ÌÒÚ‡Ìˆ¥ª” Ò¸Ó„Ó‰Ì¥ ÌÂ-
ÁÌ‡˜Ì‡, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ÍÓÏÂˆ¥ÈÌ¥ Ú‡ ¥Ì¯¥
·‡ÌÍË Ì‡‰‡˛Ú¸ ÔÂÂ‚‡„Û Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍËÏ ÍÂ‰ËÚ‡Ï ¥ Á‡ÔÓÁË˜ÂÌÌflÏ Ì‡ ËÌ-
ÍÛ ÔÓÁË˜ÍÓ‚Ëı Í‡Ô¥Ú‡Î¥‚. á‡ ̄ ‚ÂÈˆ‡Ò¸-
ÍÓ˛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ˛ ÚÂÏ¥ÌÓÎÓ„¥π˛ ÔÓÌflÚ-
Úfl “ÍÂ‰ËÚÓ ÓÒÚ‡ÌÌ¸Óª ¥ÌÒÚ‡Ìˆ¥ª” ÓÁÌ‡-
˜‡π ÙÛÌÍˆ¥˛ çÅò ˘Ó‰Ó Á·ÂÂÊÂÌÌfl
ÒÚ‡·¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË Í‡ªÌË.
ßÌ‡Í¯Â Í‡ÊÛ˜Ë, Û Ì‡‰Á‚Ë˜‡ÈÌËı ‚ËÔ‡‰-
Í‡ı Á‡„ÓÁË ·‡ÌÍÛÚÒÚ‚‡ Â‡Î¸ÌÓ„Ó ÒÂÍ-
ÚÓÛ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÈ ·‡ÌÍ π
ÓÒÚ‡ÌÌ¸Ó˛ ¥ÌÒÚ‡Ìˆ¥π˛, flÍ‡ ÏÓÊÂ Ì‡‰‡-
ÚË ·‡ÌÍ‡Ï ÌÂÓ·ı¥‰ÌÛ Ô¥‰ÚËÏÍÛ Î¥Í‚¥‰-
ÌËÏË ÂÒÛÒ‡ÏË.

ì ò‚ÂÈˆ‡¥ª ÔÎ‡Ú¥ÊÌ¥ Ú‡ÌÒ‡Íˆ¥ª ÔÂ-
Â‚‡ÊÌÓ Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸Òfl ˜ÂÂÁ çÅò,
ÍÓÏÂˆ¥ÈÌ¥ ·‡ÌÍË Ú‡ ÔÓ¯ÚÛ. ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸-
ÌËÈ ·‡ÌÍ Á‡·ÂÁÔÂ˜Ûπ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍÛ „ÓÚ¥‚-
ÍÓ˛ ˜ÂÂÁ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ ÒËÒÚÂÏÛ Ú‡ ÔÓ-
¯ÚÛ. ôÓ‰Ó ·ÂÁ„ÓÚ¥‚ÍÓ‚Ëı ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚,
ÚÓ ‚¥Ì ‚¥‰ÍË‚‡π ‡ıÛÌÍË Û˜‡ÒÌËÍ‡Ï Û
ò‚ÂÈˆ‡Ò¸Í¥È Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥È ÍÎ¥ËÌ-
„Ó‚¥È ÒËÒÚÂÏ¥ — „ÓÎÓ‚Ì¥È ÔÎ‡Ú¥ÊÌ¥È ÒË-
ÒÚÂÏ¥ Í‡ªÌË. ç‡ Í¥ÌÂˆ¸ 2004 . ‚ÓÌ‡
Ì‡Î¥˜Û‚‡Î‡ 306 Û˜‡ÒÌËÍ¥‚ ¥ ‚ËÍÓÌÛ‚‡Î‡
˘Ó‰Ìfl 816 000 ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚ Ì‡ ÒÛÏÛ 163
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ÏÎÌ. ¯‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍËı Ù‡ÌÍ¥‚ [6]. ì ‚Â-
ÂÒÌ¥ 2002 . ÓÁÔÓ˜‡Î‡ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ëË-
ÒÚÂÏ‡ ÌÂÔÂÂ‚ÌËı ‚Á‡πÏÓÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚,
flÍ‡ π „ÎÓ·‡Î¸ÌÓ˛ ÔÎ‡Ú¥ÊÌÓ˛ ÒËÒÚÂÏÓ˛
‰Îfl ÓÁ‡ıÛÌÍ¥‚ Û Ó‰ËÌ‡‰ˆflÚË „ÓÎÓ-
‚ÌËı ‚‡Î˛Ú‡ı. êÓÁ‡ıÛÌÍË ̃ ÂÂÁ ̂ ˛ ÒË-
ÒÚÂÏÛ Û ̄ ‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍËı Ù‡ÌÍ‡ı ÒÚ‡˛Ú¸
ÏÓÊÎË‚ËÏË ˜ÂÂÁ ªª ÔflÏËÈ Á‚’flÁÓÍ ¥Á
ò‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍÓ˛ Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ˛ ÍÎ¥-
ËÌ„Ó‚Ó˛ ÒËÒÚÂÏÓ˛.

ò‚ÂÈˆ‡Ò¸Í¥ ·‡ÌÍË Ú‡ ÔÓ¯Ú‡ Ï‡˛Ú¸
ÒÔÂˆ¥‡Î¸ÌËÈ ÍÎ¥ËÌ„Ó‚ËÈ ·‡ÌÍ Û
î‡ÌÍÙÛÚ¥ — ò‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍËÈ π‚Ó-
ÍÎ¥ËÌ„Ó‚ËÈ ·‡ÌÍ, ̃ ÂÂÁ flÍËÈ Á‰¥ÈÒÌ˛-
˛Ú¸ ÔÂÂ‚‡ÊÌÛ ˜‡ÒÚÍÛ Ò‚Óªı ÔÎ‡ÚÂÊ¥‚ Û
π‚Ó. å‡ÎÓ ÚÓ„Ó, ̂ ÂÈ ·‡ÌÍ „‡‡ÌÚÛπ ‰Ó-
ÒÚÛÔ ‰Ó ÒËÒÚÂÏË TARGET (Trans-Euro-
pean Automated Real-time Gross settle-
ment Express Transfer System).

çÅò Ï‡π ¥Ï¥‰Ê ‚¥‰ÍËÚÓ„Ó, Ï¥ÊÌ‡-
Ó‰ÌÓ Ó¥πÌÚÓ‚‡ÌÓ„Ó ˆÂÌÚ‡Î¸ÌÓ„Ó
·‡ÌÍÛ. á‡ ÓÙ¥ˆ¥ÈÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ÌÂÈÚ-
‡Î¥ÚÂÚÛ ò‚ÂÈˆ‡¥fl ¥Á 1992 . π ̃ ÎÂÌÓÏ
åÇî ¥ ë‚¥ÚÓ‚Ó„Ó ·‡ÌÍÛ, ‡ ‚ 2002 .
ÒÚ‡Î‡ ˜ÎÂÌÓÏ ééç. ì ˜Â‚Ì¥ 2003 .
îÂ‰Â‡Î¸ÌËÈ Ô‡Î‡ÏÂÌÚ ‚¥‰ÌÓ‚Ë‚
˜ÎÂÌÒÚ‚Ó ò‚ÂÈˆ‡¥ª Û á‡„‡Î¸ÌÓÏÛ ÔÓ-
ÎÓÊÂÌÌ¥ ÔÓ Á‡ÔÓÁË˜ÂÌÌfl åÇî ‰Ó
Í¥Ìˆfl 2008 . ç‡ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌÓÏÛ ¥‚Ì¥
çÅò ÒÔ¥‚Ô‡ˆ˛π Ú‡ÍÓÊ ¥Á ÉÛÔÓ˛
‰ÂÒflÚË, Å‡ÌÍÓÏ Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı ÓÁ‡-
ıÛÌÍ¥‚, é„‡Ì¥Á‡ˆ¥π˛ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó
ÒÔ¥‚Ó·¥ÚÌËˆÚ‚‡ Ú‡ ÓÁ‚ËÚÍÛ ¥ Ô¥‰ÚË-
ÏÛπ Ú¥ÒÌ¥ ‚Á‡πÏÓÁ‚’flÁÍË Á ·‡„‡Ú¸Ï‡
ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËÏË ·‡ÌÍ‡ÏË Ò‚¥ÚÛ. 

Å
‡ÌÍË ò‚ÂÈˆ‡¥ª Ï‡˛Ú¸ ‰‡‚Ì˛
¥ÒÚÓ¥˛. ç‡ÈÒÚ‡¥¯¥ ÔË‚‡ÚÌi ·‡ÌÍË
·ÛÎÓ ÒÚ‚ÓÂÌÓ 200—250 ÓÍ¥‚ ÚÓÏÛ

flÍ ¥Ì‰Ë‚¥‰Û‡Î¸Ì¥ ˜Ë ÔË‚‡ÚÌ¥ Ô¥‰ÔË-
πÏÒÚ‚‡ ‡·Ó Ê flÍ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚‡ Á Ó·ÏÂÊÂ-
ÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛. ÇÓÌË Ó·ÒÎÛ„Ó-
‚Û‚‡ÎË ÏÓÌ‡ı¥ª, ¥ÏÔÂ¥ª Ú‡ Ûfl‰Ë π‚Ó-
ÔÂÈÒ¸ÍËı Ú‡ ¥Ì¯Ëı Í‡ªÌ.

ëÛ˜‡ÒÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂ-
ÏË ‰ÂÊ‡‚Ë ‚¥‰Ó·‡Ê‡π ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚ¥
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, ÍÓÌÙÂ‰Â‡-
ÚË‚ÌÓ„Ó ÔÓÎ¥ÚË˜ÌÓ„Ó ÛÒÚÓ˛ Ú‡ ‚ËÁÌ‡-
˜‡π ªª Ï¥ÒˆÂ Û Ò‚¥ÚÓ‚¥È ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥ flÍ Ó‰-
ÌÓ„Ó Á ÔÓ‚¥‰ÌËı Ï¥ÊÌ‡Ó‰ÌËı Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚Ëı ̂ ÂÌÚ¥‚. ç‡ ̂ ¥È Á‡Ò‡‰¥ ÒÙÓÏÛ‚‡-
Î‡Òfl ‰Ë‚ÂÒËÙ¥ÍÓ‚‡Ì‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ ÒËÒ-
ÚÂÏ‡, flÍ‡ Ì‡ ÔÓ˜‡ÚÓÍ 2004 . Ì‡Î¥˜Û‚‡-
Î‡ 342 ·‡ÌÍË. ëÚ‡ÚËÒÚËÍ‡ ÓÁ¥ÁÌflπ
Í¥Î¸Í‡ ‚Ë‰¥‚ ·‡ÌÍ¥‚ ‰Û„Ó„Ó ¥‚Ìfl —
Í‡ÌÚÓÌ‡Î¸Ì¥, „ÓÒ·‡ÌÍË (‚ÂÎËÍ¥ ·‡ÌÍË),
Â„¥ÓÌ‡Î¸Ì¥, Ó˘‡‰Ì¥, ‡ÈÙÙ‡ÈÁÂÌ·‡Ì-
ÍË, ‚¥‰‰¥ÎÂÌÌfl ¥ÌÓÁÂÏÌËı ·‡ÌÍ¥‚, ÔË-
‚‡ÚÌ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ ‰ÓÏË ÚÓ˘Ó.

üÍ Ò‚¥‰˜‡Ú¸ ‰‡Ì¥ Ú‡·ÎËˆ¥ 1, ÔÓÚfl„ÓÏ
ÓÒÚ‡ÌÌ¥ı ÓÍ¥‚ ÒÚÛÍÚÛ‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒË-
ÒÚÂÏË ò‚ÂÈˆ‡¥ª ‰ÓÍÓ¥ÌÌÓ ÁÏ¥ÌËÎ‡Òfl.

á‡ ÔÂ¥Ó‰ ¥Á 1990 ÔÓ 2004 iÍ Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ¥ÌÒÚËÚÛÚ¥‚ ÁÏÂÌ¯ËÎ‡Òfl Ì‡
45.3%, ‡ ªı ÏÂÂÊ‡ — Ì‡ 37.5%. í‡Í¥ ÁÏ¥ÌË
‚¥‰·ÛÎËÒ¸ Û ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ÍÓÌˆÂÌÚ‡ˆ¥ª Ú‡
ˆÂÌÚ‡Î¥Á‡ˆ¥ª ·‡ÌÍi‚Ò¸ÍÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ̄ Îfl-
ıÓÏ ÁÎËÚÚ¥‚ ¥ ÔÓ„ÎËÌ‡Ì¸ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÛÒ-
Ú‡ÌÓ‚. üÍ˘Ó ‚ 1990 . Ì‡ Ó‰ÌÂ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÂ
‚¥‰‰¥ÎÂÌÌfl ÔËÔ‡‰‡ÎÓ 1 625 ÊËÚÂÎ¥‚, ÚÓ ‚
2003 . — 2 721 ÓÒÓ·‡. é‰Ì‡Í i Á‡ Ú‡ÍËı
ÁÏiÌ ò‚ÂÈˆ‡¥fl Á‡ÎË¯‡πÚ¸Òfl Ì‡ Ò¸Ó„Ó‰Ì¥
Î¥‰ÂÓÏ ÒÂÂ‰ ¥Ì¯Ëı π‚ÓÔÂÈÒ¸ÍËı Í‡ªÌ
˘Ó‰Ó ˘¥Î¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÛÒÚ‡ÌÓ‚.

éÒÓ·ÎË‚¥ÒÚ˛ ¯‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍÓ„Ó ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ π ÈÓ„Ó ÛÌ¥‚ÂÒ‡Î¸-
ÌËÈ ı‡‡ÍÚÂ, ÚÓ·ÚÓ ÔÂÂ‚‡ÊÌ‡ Í¥Î¸-
Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚ ÏÓÊÂ ‚ËÍÓÌÛ‚‡ÚË ‚Ò¥
Ú‡ÌÒ‡Íˆ¥ª. ìÌ¥‚ÂÒ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍ‡Ï
‰ÓÁ‚ÓÎflπÚ¸Òfl Ì‡‰‡‚‡ÚË Ú‡ÍÓÊ ÌÂ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸Í¥ ÔÓÒÎÛ„Ë, ÒÍ‡Ê¥ÏÓ — ÒÚ‡ıÓ‚¥.
ìÌ¥‚ÂÒ‡Î¸ÌËÏË Û ò‚ÂÈˆ‡¥ª π ‚ÂÎËÍ¥
·‡ÌÍË, Í‡ÌÚÓÌ‡Î¸Ì¥, Â„¥ÓÌ‡Î¸Ì¥, ÍÓ-
ÏÂˆ¥ÈÌ¥ Ú‡ ‡ÈÙÙ‡ÈÁÂÌ·‡ÌÍË. ñÂ,
Ó‰Ì‡Í, ÌÂ ÔÂÂ¯ÍÓ‰Ê‡π ªÏ ÁÓÒÂÂ‰-
ÊÛ‚‡ÚËÒfl Ì‡ ÔÂ‚ÌËı Ì‡ÔflÏ‡ı ·¥ÁÌÂÒÛ
(Ì‡ÔËÍÎ‡‰, ¥ÔÓÚÂ˜ÌÓÏÛ ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌ¥,
ÛÔ‡‚Î¥ÌÌ¥ ÍÓ¯Ú‡ÏË) ˜Ë ÒÙÂ‡ı ËÌ-
ÍÛ. ßÌ‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌ¥ ·‡ÌÍË, ÔË‚‡ÚÌ¥
·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ ‰ÓÏË, ‡ Ú‡ÍÓÊ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥ ·‡Ì-
ÍË ÌÂ ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ˛Ú¸ flÍ ÛÌ¥‚ÂÒ‡Î¸Ì¥.

éÚÊÂ, ıÓ˜ Û ò‚ÂÈˆ‡¥ª ÔÂÂ‚‡Ê‡π
ÛÌ¥‚ÂÒ‡Î¸ÌËÈ ÚËÔ ·‡ÌÍ¥‚, ÚÛÚ ‰¥˛Ú¸ ¥
˜ËÒÎÂÌÌ¥ ÒÔÂˆ¥‡Î¥ÁÓ‚‡Ì¥ ÍÂ‰ËÚÌÓ-
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë, ÔÓ ˘Ó Ò‚¥‰˜ËÚ¸
‰ËÙÂÂÌˆ¥ÈÓ‚‡Ì‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸-
ÍÓª ÒËÒÚÂÏË Í‡ªÌË (‰Ë‚. Ú‡·ÎËˆ˛ 2).

ç‡È·¥Î¸¯¥ ¯‚ÂÈˆ‡Ò¸Í¥ ·‡ÌÍË —
Credit Suisse AG (1869), Credit Suisse
First Boston (1856) ¥ United Bank of Swit-
zerland (UBS) AG, ÛÚ‚ÓÂÌËÈ 1998 . Û
ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú¥ ÁÎËÚÚfl Swiss Bank Corpora-
tion (1872) Ú‡ Union Bank of Switzerland
(1912). ë¸Ó„Ó‰Ì¥ ªı ˜‡ÒÚÍ‡ ‚ ‡ÍÚË‚‡ı
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË Í‡ªÌË ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸
Ï‡ÈÊÂ 63%. 

ï‡‡ÍÚÂÌËÏË ‰Îfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ „ÓÒ-
·‡ÌÍ¥‚ Ú‡ ¥Ì¯Ëı ÛÌ¥‚ÂÒ‡Î¸ÌËı ¥ÌÒÚË-
ÚÛÚ¥‚ π ¯ËÓÍËÈ ‡ÒÓÚËÏÂÌÚ, ‚ËÒÓÍ‡
flÍ¥ÒÚ¸ ¥ Ì‡‰¥ÈÌ¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓÒÎÛ„.
è‡‚ËÎÓ “‚ÒÂ ‰Îfl ÍÎ¥πÌÚ‡” ÔÓπ‰ÌÛπÚ¸Òfl
Á iÌ‰Ë‚i‰Û‡Î¸ÌËÏ Ôi‰ıÓ‰ÓÏ ‰Ó Ì¸Ó„Ó.
í‡Í‡ Ó·ÓÚ‡ ·‡ÌÍ¥‚ ÁÌ‡˜ÌÓ˛ Ï¥Ó˛ ÁÛ-
ÏÓ‚ÎÂÌ‡ ̄ ‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍËÏ ÚËÔÓÏ ÏËÒÎÂÌ-
Ìfl, Ô¥‰‚Ë˘ÂÌÓ˛ ¥Ì‰Ë‚¥‰Û‡Î¥Á‡ˆ¥π˛, ÔÓ-
Ó‰ÊÂÌÓ˛ ‚ËÒÓÍËÏ ÊËÚÚπ‚ËÏ ¥‚ÌÂÏ
¥Ì‰ÛÒÚ¥‡Î¸ÌÓ ÓÁ‚ËÌÛÚÓª ‰ÂÊ‡‚Ë.

ï‡‡ÍÚÂÌ¥ ÓÁÌ‡ÍË ¯‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍËı
·‡ÌÍ¥‚ — ˆÂ ‚ËÒÓÍËÈ ÔÓÙÂÒ¥ÓÌ‡Î¥ÁÏ
ÏÂÌÂ‰ÊÂ¥‚, ‰ÓÚËÏ‡ÌÌfl Ô‡‚ËÎ ‰Ó·-
ÓÒÓ‚¥ÒÌÓª ÍÓÌÍÛÂÌˆ¥ª ¥ ÔÓÙÂÒ¥ÈÌÓª
˜ÂÒÚ¥, ‡ Ú‡ÍÓÊ ‰Ó‚¥‡ ÍÎ¥πÌÚ¥‚ — Ì‡ˆ¥Ó-
Ì‡Î¸ÌËı Ú‡ ¥ÌÓÁÂÏÌËı.

á¥ ÁÏ¥ÌÓ˛ ÔÓÔËÚÛ ÁÌ‡˜ÂÌÌfl Ú‡-
‰Ëˆ¥ÈÌÓ„Ó ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl
ÁÌËÊÛπÚ¸Òfl. ó‡ÒÚÍ‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÍÂ-
‰ËÚ¥‚ Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚‡Ï ÒÚ‡ÌÓ‚ËÚ¸ ÎË¯Â
ÚÂÚËÌÛ ‚¥‰ Á‡„‡Î¸ÌÓ„Ó Ó·Òfl„Û ÍÂ‰ËÚÛ-
‚‡ÌÌfl, ÓÒÍ¥Î¸ÍË ‚ÓÌË Ì‡‰‡˛Ú¸ ÔÂÂ‚‡„Û
Á‡ÔÓÁË˜ÂÌÌflÏ Ì‡ ËÌÍÛ Í‡Ô¥Ú‡Î¥‚. èÓÎÓ-
‚ËÌ‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÔÓÁË˜ÓÍ Ì‡‰‡πÚ¸Òfl ‰Ó-
Ï‡¯Ì¥Ï „ÓÒÔÓ‰‡ÒÚ‚‡Ï, ÔÂÂ‚‡ÊÌÓ Û
ÙÓÏ¥ ¥ÔÓÚÂ˜ÌÓ„Ó ÍÂ‰ËÚÛ, ÔÓ‚¥‰ÌÓ„Ó ‚
‡ÍÚË‚‡ı ¯‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍËı ·‡ÌÍ¥‚.

Å‡ÌÍË ÍÓÏÔÂÌÒÛ‚‡ÎË ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl
ÍÂ‰ËÚ¥‚ ÂÍÓÌÓÏ¥ˆ¥ ÓÁ‚ËÚÍÓÏ ÔÓÒÂ-
Â‰ÌËˆ¸ÍËı ÓÔÂ‡ˆ¥È, ˘Ó ‚¥‰Ó·‡Ê‡-
˛Ú¸Òfl Ì‡ ÔÓÁ‡·‡Î‡ÌÒÓ‚Ëı ‡ıÛÌÍ‡ı,
— ̂ Â ‰Ó‚¥˜¥ ÓÔÂ‡ˆ¥ª, ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl Ï‡È-
ÌÓÏ ÍÎ¥πÌÚ¥‚, ‡ÍÚË‚‡ÏË ‚ÂÎËÍËı ¥Ì‚Â-
ÒÚËˆ¥ÈÌËı ÙÓÌ‰¥‚ ÚÓ˘Ó.

èÓÒËÎ˛πÚ¸Òfl Ú‡ÍÓÊ ÚÂÌ‰ÂÌˆ¥fl ‰Ó
ÒÂÍ’˛ËÚËÁ‡ˆ¥ª — Á‡Ï¥˘ÂÌÌfl Ú‡-
‰Ëˆ¥ÈÌËı ÙÓÏ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÍÂ‰ËÚÛ
‚ËÔÛÒÍÓÏ ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚, Á‡·ÂÁÔÂ˜Â-
ÌËı ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌflÏË ÍÎ¥πÌÚ¥‚ Á‡ ÓÚË-
Ï‡ÌËÏË ÌËÏË ÍÂ‰ËÚ‡ÏË. ÇÂÎËÍ¥ ·‡Ì-
ÍË ‡ÍÚË‚ÌÓ Á‰¥ÈÒÌ˛˛Ú¸ ÓÔÂ‡ˆ¥ª Á ‰Â-
Ë‚‡ÚË‚‡ÏË — ÔÓı¥‰ÌËÏË ¥ÌÒÚÛÏÂÌ-
Ú‡ÏË Ì‡ ÓÒÌÓ‚¥ ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚. 
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í‡·ÎËˆfl 1. ò‚ÂÈˆ‡Ò¸Í¥ ·‡ÌÍË Ú‡ ªı ‚¥‰‰¥ÎÂÌÌfl (1990—2003 .)*

ê¥Í ä¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ä¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ‚¥‰‰¥ÎÂÌ¸ ä¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ÊËÚÂÎ¥‚ 
·‡ÌÍ¥‚ ìÒ¸Ó„Ó ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ Ì‡ Ó‰ÌÂ 

‚ÌÛÚ¥¯Ì¥ı Á‡ÍÓ‰ÓÌÌËı ‚¥‰‰¥ÎÂÌÌfl

1990 625 4 387 4 297 90 1 625

1991 592 4 357 4 264 93 1 637

1992 569 4 262 4 169 93 1 674

1993 529 4 117 4 027 90 1 734

1994 494 3 922 3 821 101 1 827

1995 413 3 771 3 666 105 1 904

1996 403 3 645 3 543 102 1 970

1997 394 3 439 3 335 104 2 093

1998 376 3 199 3 101 98 2 251

1999 372 2 973 2 873 100 2 430

2000 375 2 903 2 801 102 2 570

2001 369 2 877 2 771 106 2 771

2002 356 2 790 2 712 78 2 677

2003 342 2 744 2 668 76 2 721

* ÑÊÂÂÎÓ: [6].
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çÓ‚Ó˛ ÙÓÏÓ˛ ‡ÍÛÏÛÎflˆ¥ª ÔË‚‡Ú-
ÌËı Á‡Ó˘‡‰ÊÂÌ¸ ÒÚ‡ÎÓ ªı Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl Á
ÏÂÚÓ˛ ‚ÍÎ‡‰ÂÌÌfl ‚ ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌ¥ ÙÓÌ-
‰Ë. ÑÂflÍ¥ ¯‚ÂÈˆ‡Ò¸Í¥ ·‡ÌÍË Óˆ¥Ì˛-
˛Ú¸ ªª flÍ ÔÂÒÔÂÍÚË‚Ì¥¯Û ÔÓ¥‚ÌflÌÓ Á
Ú‡‰Ëˆ¥ÈÌËÏË ‚ÍÎ‡‰‡ÏË. 

ôÓ· ÍÓÏÔÂÌÒÛ‚‡ÚË ÁÌËÊÂÌÌfl ÔË-
·ÛÚÍ¥‚, ·‡ÌÍË ÂÓ„‡Ì¥ÁÓ‚Û˛Ú¸ Ò‚Óª
‚ÌÛÚ¥¯Ì¥ ÒÚÛÍÚÛË, Î¥Í‚¥‰Ó‚Û˛Ú¸ ÌÂ-
ÂÙÂÍÚË‚Ì¥ Ô¥‰ÓÁ‰¥ÎË, ÔÓÒËÎ˛˛Ú¸
ÍÓÌÚÓÎ¸ Á‡ Ó·ÓÚÓ˛ ÒÎÛÊ·Ó‚ˆ¥‚. í‡-
ÍËÈ ÏÂÚÓ‰ ÂÍÓÌÓÏ¥ª ‚ËÚ‡Ú ‚‚‡Ê‡πÚ¸Òfl
ÔË‚‡·ÎË‚¥¯ËÏ, Ì¥Ê ÁÎËÚÚfl Á ¥Ì¯ËÏË
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÏË ÛÒÚ‡ÌÓ‚‡ÏË. 

ì ò‚ÂÈˆ‡¥ª Á·ÂÂ„ÎÓÒfl 15 ÔË‚‡Ú-
ÌËı ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ‰ÓÏ¥‚. ñÂ Ó‰Ì‡ ¥Á Ì‡È-
ÒÚ‡¥¯Ëı Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥ÈÌËı ÙÓÏ ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍÓª ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥, flÍ‡ Ô‡ÍÚËÍÛ‚‡Î‡-
Òfl ˘Â Û ïVIII ÒÚ. èË‚‡ÚÌ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥
‰ÓÏË ÌÂ π ‡Íˆ¥ÓÌÂÌËÏË ÚÓ‚‡ËÒÚ‚‡ÏË
— ˆÂ ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë, ÍÓÚ¥ ÌÂÒÛÚ¸ ÒÚÓÔÓ-
ˆÂÌÚÌÛ ÓÒÓ·ËÒÚÛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ¸ Á‡-
ÒÌÓ‚ÌËÍ¥‚ Á‡ ‚Ò¥Ï‡ ·Ó„‡ÏË Ô¥‰ÔË-

πÏÒÚ‚‡. á Ó„Îfl‰Û Ì‡ ‚ËÒÓÍËÈ ÒÚÛÔ¥Ì¸
ÓÒÓ·ËÒÚËı „‡‡ÌÚ¥È, ‚¥‰ Ú‡ÍËı ·‡ÌÍ¥‚ ÌÂ
‚ËÏ‡„‡˛Ú¸ ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÂÁÂ‚¥‚. ë¸Ó-
„Ó‰Ì¥ ÔË‚‡ÚÌ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ ‰ÓÏË ÒÔÂˆ¥-
‡Î¥ÁÛ˛Ú¸Òfl Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚÌËı, ‰Ó‚¥˜Ëı ¥
ÙÓÌ‰Ó‚Ëı ÓÔÂ‡ˆ¥flı. ÇÓÌË Ú‡‰Ëˆ¥ÈÌÓ
‚ÍÎ‡‰‡˛Ú¸ ÍÓ¯ÚË Ò‚Óªı ÍÎ¥πÌÚ¥‚ ÔÂÂ-
‚‡ÊÌÓ ‚ ‡Íˆ¥ª, ‡ ÌÂ ‚ Ó·Î¥„‡ˆ¥ª Ú‡ ¥ÌÒÚÛ-
ÏÂÌÚË „Ó¯Ó‚Ó„Ó ËÌÍÛ.

Ç‡ÚÓ Ú‡ÍÓÊ Á‚ÂÌÛÚË Û‚‡„Û Ì‡ ‚ËÒÓ-
ÍËÈ ¥‚ÂÌ¸ ¥ÌÚÂÌ‡ˆ¥ÓÌ‡Î¥Á‡ˆ¥ª ·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË ò‚ÂÈˆ‡¥ª: 148 ·‡ÌÍ¥‚,
‡·Ó 43% ‚¥‰ ªı Á‡„‡Î¸ÌÓª Í¥Î¸ÍÓÒÚ¥ Û
Í‡ªÌ¥, — ¥ÌÓÁÂÏÌ¥. ñÂ ı‡‡ÍÚÂÌ‡ ËÒ‡
Ò‚¥ÚÓ‚Ó„Ó Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ó„Ó ˆÂÌÚÛ. ÑÓ ¥ÌÓ-
ÁÂÏÌËı ·‡ÌÍ¥‚ Û ò‚ÂÈˆ‡¥ª ‚¥‰ÌÓÒflÚ¸, Á
Ó‰ÌÓ„Ó ·ÓÍÛ, ªı Ù¥Î¥‡ÎË, ‡ Á ¥Ì¯Ó„Ó —
·‡ÌÍË, ˘Ó Ï‡˛Ú¸ Û ÒÍÎ‡‰¥ Á‡ÒÌÓ‚ÌËÍ¥‚
Ó‰ÌÓ„Ó ˜Ë Í¥Î¸ÍÓı Á‡Û·¥ÊÌËı ‡Íˆ¥Ó-
ÌÂ¥‚, ˜‡ÒÚÍ‡ ÍÓÚËı ÔÂÂ‚Ë˘Ûπ ÔÓÎÓ-
‚ËÌÛ ÒÚ‡ÚÛÚÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, Ú‡ flÍ˘Ó
Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ „ÓÎÓÒ¥‚, flÍËÏË ‚ÓÌË ‚ÓÎÓ‰¥-
˛Ú¸, ‰‡π ÁÏÓ„Û „Ó‚ÓËÚË ÔÓ ÒÂÈÓÁ-

ÌËÈ ‚ÔÎË‚ Ì‡ ÔÓÎ¥ÚËÍÛ ·‡ÌÍÛ. ëÔÂ-
ˆËÙ¥Í‡ ªı ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ Û ò‚ÂÈˆ‡¥ª ÔÓÎfl-
„‡π ‚ ÚÓÏÛ, ̆ Ó ‚ÓÌË ÌÂ Á‡ÎÛ˜‡˛Ú¸ ‰ÂÔÓ-
ÁËÚË ¥ ÌÂ ÍÓÌÍÛÛ˛Ú¸ Á Ï¥ÒˆÂ‚ËÏË ·‡Ì-
Í‡ÏË Û ˆ¥È ÒÙÂ¥ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥. ÑÊÂÂÎÓÏ
ªıÌ¥ı ÂÒÛÒ¥‚ ÒÎÛ„Ûπ ‚Î‡ÒÌËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î ¥
ÍÂ‰ËÚË Ï‡ÚÂËÌÒ¸ÍÓª ÍÓÏÔ‡Ì¥ª Ú‡
¥Ì¯Ëı ·‡ÌÍ¥‚. ÇÓÌË ÒÔÂˆ¥‡Î¥ÁÛ˛Ú¸Òfl Ì‡
ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌ¥ ‚ÂÎËÍËı Ô¥‰ÔËπÏÒÚ‚, ÛÔ-
‡‚Î¥ÌÌ¥ Ï‡ÈÌÓÏ ÍÎ¥πÌÚ¥‚, ÙÓÌ‰Ó‚Ëı
ÓÔÂ‡ˆ¥flı. ãË¯Â Í¥Î¸Í‡ ¥ÌÓÁÂÏÌËı ·‡Ì-
Í¥‚ Ì‡‰‡˛Ú¸ ¥ÔÓÚÂ˜Ì¥ ÍÂ‰ËÚË, ÓÒÍ¥Î¸ÍË
¥ÒÌÛπ ‚ÂÎËÍËÈ ËÁËÍ, ˘Ó ·‡ÌÍ ÌÂ ÁÏÓ-
ÊÂ ÔÓÍËÚË ‚ËÚ‡ÚË Á‡ ‡ıÛÌÓÍ ÔÓ‰‡-
ÊÛ Á‡ÒÚ‡‚Ë — ÒÍ‡Ê¥ÏÓ, ·Û‰ËÌÍÛ ¯‚ÂÈ-
ˆ‡Ò¸ÍÓ„Ó „ÓÏ‡‰flÌËÌ‡. 

ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò Ï‡ÈÊÂ 100 ¯‚ÂÈˆ‡Ò¸-
ÍËı ·‡ÌÍ¥‚ Û ¥ÁÌËı ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÈÌËı
ÙÓÏ‡ı ‰¥˛Ú¸ Á‡ ÍÓ‰ÓÌÓÏ. 

Å‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ Ó·’π‰Ì‡ÌÌfl ò‚ÂÈˆ‡¥ª
‰Ë‚ÂÒËÙ¥ÍÓ‚‡Ì¥ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó ÒÚÛÍÚÛ-
Ë ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË. èÓ‚¥‰ÌÂ Ï¥ÒˆÂ
ÔÓÒ¥‰‡π ÒÚ‚ÓÂÌ‡ Û 1912 . ‚ Å‡ÁÂÎ¥
ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥fl ¯‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍËı ·‡ÌÍ¥¥‚, ˘Ó
ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îflπ ªı ¥ÌÚÂÂÒË Û ̂ ÂÌÚ‡Î¸ÌÓÏÛ
·‡ÌÍÛ, Ûfl‰¥, Á‡Û·¥ÊÌËı Ó„‡Ì¥Á‡ˆ¥flı.
ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥fl ‚¥‰¥„‡π ‚‡ÊÎË‚Û ÓÎ¸ Û Â„Û-
Î˛‚‡ÌÌ¥ ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ Ú‡ ÓÁÓ·ˆ¥
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚‡. ä¥Ï ÌÂª, Û
ò‚ÂÈˆ‡¥ª ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ˛Ú¸ Ú‡Í¥ Ó-
„‡Ì¥Á‡ ¥̂ª, flÍ ÄÒÓ ¥̂‡ ¥̂fl ¥ÌÓÁÂÏÌËı ·‡ÌÍ¥‚,
ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥fl Â„¥ÓÌ‡Î¸ÌËı ¥ Ó˘‡‰ÌËı
·‡ÌÍ¥‚, ÄÒÓˆ¥‡ˆ¥fl ÔË‚‡ÚÌËı ¯‚ÂÈ-
ˆ‡Ò¸ÍËı ·‡ÌÍ¥‚ Ú‡ ¥Ì¯¥.

Å‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÈ Ì‡„Îfl‰ Û ò‚ÂÈˆ‡¥ª
Á‰¥ÈÒÌ˛π ÌÂÁ‡ÎÂÊÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ — îÂ‰Â-
‡Î¸Ì‡ ÍÓÏ¥Ò¥fl ·‡ÌÍ¥‚ (îäÅ). ∫ª ‰¥flÎ¸-
Ì¥ÒÚ¸ ÔÓ¯Ë˛πÚ¸Òfl Ú‡ÍÓÊ Ì‡ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥
ËÌÍË, ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌ¥ ÙÓÌ‰Ë, ·¥Ê¥, ÙÓÌ-
‰Ó‚Ëı ‰ËÎÂ¥‚. êÓ·ÓÚÛ ·‡ÌÍ¥‚ ÔÂÂ‚¥fl-
˛Ú¸ ÌÂÁ‡ÎÂÊÌ¥ ‡Û‰ËÚÓÒ¸Í¥ ÍÓÏÔ‡Ì¥ª.
ÑÓÁ‚¥Î Ì‡ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ‡Û-
‰ËÚÛ ÍÓÏÔ‡Ì¥fl ÏÓÊÂ ÓÚËÏ‡ÚË ÎË¯Â Û
îäÅ. ∫ª ¥¯ÂÌÌfl, Û ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ ‚¥‰ÍÎË-
Í‡ÌÌfl Î¥ˆÂÌÁ¥ª, Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚¥ ‰Ó ‚ËÍÓÌ‡Ì-
Ìfl. ÄÎÂ ÔË ÌÂÓ·ı¥‰ÌÓÒÚ¥ ÍÎ¥πÌÚË ¥ ÍÂ-
‰ËÚÓË ·‡ÌÍÛ ÏÓÊÛÚ¸ ÓÒÍ‡ÊËÚË ªı Û
îÂ‰Â‡Î¸ÌÓÏÛ ÒÛ‰¥.

îäÅ ÔÓ‚‡‰ËÚ¸ ‡ÍÚË‚ÌÛ Ï¥ÊÌ‡Ó‰-
ÌÛ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸ flÍ ˜ÎÂÌ Å‡ÁÂÎ¸Ò¸ÍÓ„Ó
ÍÓÏ¥ÚÂÚÛ Á ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Ì‡„Îfl‰Û ¥ ÒÚ‚Ó-
ÂÌÓª Û 1975 . „ÛÔË ˆÂÌÚ‡Î¸ÌËı
·‡ÌÍ¥‚ Ú‡ Ó„‡Ì¥‚ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Ì‡„Îfl-
‰Û, ÒÔ¥‚Ô‡ˆ˛π Á Ó„‡Ì‡ÏË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ-
„Ó Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ ÍÓÌÚÓÎ˛ ¥Ì¯Ëı Í‡ªÌ.

ä¥Ï ·‡ÌÍ¥‚, Û ò‚ÂÈˆ‡¥ª ‰¥π ÓÁ‚Ë-
ÌÛÚ‡ ÏÂÂÊ‡ ÌÂ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Ëı ÔÓÒÂÂ‰ÌËÍ¥‚ — ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥ÈÌËı
ÙÓÌ‰¥‚, ÒÚ‡ıÓ‚Ëı ÍÓÏÔ‡Ì¥È, ‡ÍˆÂÔÚ-
ÌËı ‰ÓÏ¥‚, ‰ÂÔÓÁËÚ‡¥ª‚ ̂ ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚,
ÚÓ‚‡ËÒÚ‚ ÍÂ‰ËÚÌËı Í‡ÚÓÍ ÚÓ˘Ó. ç‡È-
˜ËÒÂÎ¸Ì¥¯ËÏË ÒÂÂ‰ ÌËı π ‡„ÂÌÚÒÚ‚‡ Á
ÛÔ‡‚Î¥ÌÌfl Ï‡ÈÌÓÏ, ̆ Ó ÒÔ¥‚Ô‡ˆ˛˛Ú¸
¥Á ·‡ÌÍ‡ÏË, ‚ flÍËı ÁÌ‡ıÓ‰flÚ¸Òfl ‡ıÛÌ-
ÍË Ú‡ ‰ÂÔÓÁËÚË ªı ÍÎ¥πÌÚ¥‚.

ÇIëçàä çÅì, ÇÖêÖëÖçú 2005
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í‡·ÎËˆfl 2. ëÚÛÍÚÛ‡ ¥ ‰ËÌ‡Ï¥Í‡ ÓÁ‚ËÚÍÛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÒÂÍÚÓÛ ò‚ÂÈˆ‡¥ª*

íËÔË ·‡ÌÍ¥‚ ç‡ Í¥ÌÂˆ¸ ä¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ÄÍÚË‚Ë ÑÓıÓ‰Ë ÄÍÚË‚Ë ‚ ä¥Î¸Í¥ÒÚ¸ 
ÓÍÛ ÛÒÚ‡ÌÓ‚ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌ¥ Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ¥‚

ä‡ÌÚÓÌ‡Î¸Ì¥ 1999 24 296 195 916 7 533 18 404
2001 24 304 779 893 10 014 17 677
2003 24 310 664 1 207 6 962 16 711

ÇÂÎËÍ¥ 1999 3 1 504 757 11 045 71 705 59 362
2001 3 1 415 981 6 510 62 891 55 991
2003 3 1 408 660 7 053 50 237 51 383

êÂ„¥ÓÌ‡Î¸Ì¥ Ú‡  1999 106 74 065 314 339 5 178
Ó˘‡‰Ì¥ 2001 94 77 682 348 539 4 697

2003 83 80 619 364 350 4 424

ê‡ÈÙÙ‡ÈÁÂÌ·‡ÌÍË 1999 1 65 556 88 — 3 574
2001 1 82 409 335 230 5 466
2003 1 102 140 453 153 6 058

ßÌ¯¥ ·‡ÌÍË 1999 200 266 293 4 373 231 216 28 557
2001 205 312 180 3 858 280 350 31 412
2003 190 301 519 3 501 216 754 29 459

ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥: 1999 16 53 391 408 15 079 4 736
ÚÓ„Ó‚¥ 2001 12 53 095 350 16 031 4 659

2003 9 41 994 350 5 700 2 799

·‡ÌÍË, ˘Ó ÍÂ- 1999 54 64 309 1 737 41 402 7 053
‰ËÚÛ˛Ú¸ ·¥ÊÓ‚¥ 2001 61 68 679 1 470 50 147 8 260
Û„Ó‰Ë 2003 55 82 853 1 330 48 474 9 593

¥Ì¯¥ ÍÂ‰ËÚÌÓ- 1999 7 2 915 63 55 699
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ 2001 7 3 439 60 51 645
ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë 2003 4 3 139 172 44 566

·‡ÌÍË, ˘Ó ÍÓÌÚ- 1999 123 145 678 2 165 174 680 16 069
ÓÎ˛˛Ú¸Òfl ¥ÌÓ- 2001 125 186 976 1 978 214 120 17 848
ÁÂÏÌËÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ 2003 122 173 533 1 649 162 536 16 501

Ç¥‰‰¥ÎÂÌÌfl ¥ÌÓÁÂÏ- 1999 21 21 534 71 21 247 1 124
ÌËı ·‡ÌÍ¥‚ 2001 25 17 010 102 9 730 1 320

2003 26 16 012 109 9 200 1 282

èË‚‡ÚÌ¥ ·‡ÌÍ¥Ë 1999 17 15 448 482 35 318 3 398
2001 17 17 374 434 43 409 4 503
2003 15 17 427 191 26 333 3 596

ìÒ¸Ó„Ó 1999 372 2 243 849 17 289 367 358 119 597
2001 369 2 227 416 12 480 407 162 121 065
2003 342 2 237 042 12 878 309 989 112 915

* ÑÊÂÂÎÓ: [6].



ç
‡¥ÊÌËÏ Í‡ÏÂÌÂÏ ¯‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍÓª
·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª ÒËÒÚÂÏË π ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡
Ú‡πÏÌËˆfl. ÇÔÂ¯Â ÔÓÚÂ·‡ Û Á‡-

ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª Ú‡πÏÌËˆ¥ ‚Ë-
ÌËÍÎ‡ ˘Â ‚ 30-Ú¥ ÓÍË ïï ÒÚ., ÍÓÎË
Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î-ÒÓˆ¥‡Î¥ÒÚË˜Ì¥ ‡„ÂÌÚË ÔÓ˜‡ÎË
¯ÛÍ‡ÚË Í‡Ô¥Ú‡ÎË π‚Âª‚ Û ò‚ÂÈˆ‡¥ª.
íÓ‰¥ Ì‡ Í‡ÚÛ ·ÛÎÓ ÔÓÒÚ‡‚ÎÂÌÓ Ô‡‚‡
ÓÒÓ·Ë, ÒÙÂÛ ÔË‚‡ÚÌÓ„Ó ÊËÚÚfl Û Ì‡È-
ÒÚ‡¥¯¥È ‚¥Î¸Ì¥È ‰ÂÏÓÍ‡Ú¥ª Ò‚¥ÚÛ. á‡-
ıËÒÚËÚË ¥ÒÚÓË˜ÌÛ ¯‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍÛ ÌÂ-
Á‡ÎÂÊÌ¥ÒÚ¸ Ú‡ Ô‡‚‡ Î˛‰ËÌË ·ÛÎÓ
‚Ë¥¯ÂÌÓ Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓª
Ú‡πÏÌËˆ¥ — flÍ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl (‡ ÌÂ
Ô‡‚‡) ·‡ÌÍÛ ÔÂÂ‰ ÍÎ¥πÌÚ‡ÏË. ë‚¥ÚÓ-
‚‡ ¥ÒÚÓ¥fl ¥ Ô¥ÒÎfl Ô‡‰iÌÌfl ÚÂÚ¸Ó„Ó
ÂÈıÛ ‰Ó‚ÂÎ‡, flÍËÏ ‚‡ÊÎË‚ËÏ π ÔÂ-
ÒÓÌ‡Î¸ÌËÈ Á‡ıËÒÚ ÍÎ¥πÌÚ¥‚.

ë¸Ó„Ó‰Ì¥ Û ò‚ÂÈˆ‡¥ª Á‡Ï¥ÒÚ¸ ÚÂ-
Ï¥Ì‡ “·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ Ú‡πÏÌËˆfl” ‚ÊË‚‡πÚ¸Òfl
ÔÓÌflÚÚfl “ÔÓÙÂÒ¥ÈÌ‡ Ú‡πÏÌËˆfl ·‡ÌÍ¥-
‡”, ˜ËÏ ‡ÍˆÂÌÚÛπÚ¸Òfl Û‚‡„‡ Ì‡ ‰Ó‚¥¥
ÍÎ¥πÌÚ‡ i ÂÔÛÚ‡ˆ¥ª ·‡ÌÍÛ. ñÂ ÔÓflÒ-
Ì˛πÚ¸Òfl ÚËÏ, ̆ Ó ÒÂÂ‰ Ú¸Óı ÓÒÌÓ‚ÌËı
ÛÏÓ‚ flÍ¥ÒÌÓ„Ó ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Ó·ÒÎÛ„Ó‚Û-
‚‡ÌÌfl, ı‡‡ÍÚÂÌÓ„Ó ‰Îfl ̄ ‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍËı
·‡ÌÍ¥‚, — ÁÌ‡ÌÌfl ÍÎ¥πÌÚ‡, ÔÓ‚‡„Ë ‰Ó
ÈÓ„Ó ·¥ÁÌÂÒÛ ¥ ÔË‚‡ÚÌÓ„Ó ÊËÚÚfl, ÓÔÚË-
Ï‡Î¸ÌÓ„Ó Á‡‰Ó‚ÓÎÂÌÌfl ÈÓ„Ó ÔÓÔËÚÛ —
‚‡ÊÎË‚Â Ï¥ÒˆÂ ÔÓÒ¥‰‡π Ú‡‰Ëˆ¥ÈÌ‡
·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ ÍÓÌÙ¥‰ÂÌˆ¥ÈÌ¥ÒÚ¸. Å‡ÌÍ
Á‡ˆ¥Í‡‚ÎÂÌËÈ ‚ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª ÔÓ ÏÓÊÎË-
‚ÓÒÚ¥ ÍÎ¥πÌÚ‡, flÍËÈ, Û Ò‚Ó˛ ̃ Â„Û, ÔÓÚÂ-
·Ûπ ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª ÔÓ ·‡ÌÍ. êÂÔÛÚ‡ˆ¥fl
ÍÎ¥πÌÚ‡ ¥ ·‡ÌÍÛ Á‡ıË˘‡πÚ¸Òfl Á‡ÍÓÌÓÏ
Ì‡ ¥‚ÌËı ÛÏÓ‚‡ı.

ê‡ÁÓÏ ¥Á ÚËÏ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ Ú‡πÏÌËˆfl
Ì¥ÍÓÎË ÌÂ ·ÛÎ‡ ‡·ÒÓÎ˛ÚÌÓ˛, ÚËÏ ·¥Î¸¯Â
Á‡ ÒÛ˜‡ÒÌËı ÛÏÓ‚, ÍÓÎË ¥ÒÌÛ˛Ú¸ ÚÂıÌÓ-
ÎÓ„¥ª, ÍÓÚ¥ ‰‡˛Ú¸ ÁÏÓ„Û Á¥·‡ÚË ¥ÌÙÓ-
Ï‡ˆ¥˛ ÔÓ ÍÓÊÌÛ Î˛‰ËÌÛ, ̆ Ó Á·¥Î¸¯Ûπ
ËÁËÍ ªª ÓÁ„ÓÎÓ¯ÂÌÌfl. á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ‚Ó,
Û ÚÓÏÛ ̃ ËÒÎ¥ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÂ, ‰‡π Ô‡‚Ó ‚Î‡‰¥
‚ËÏ‡„‡ÚË ‚¥‰ ·‡ÌÍ¥‚ ÔÂ‚ÌÓª ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥ª Á‡
ÍËÏ¥Ì‡Î¸ÌËÏË ÒÔ‡‚‡ÏË È Û ‚ËÔ‡‰Í‡ı,
ÔÂÂ‰·‡˜ÂÌËı Á‡ÍÓÌÓÏ. ñÂ ÔÓ‚’flÁ‡ÌÓ Á
·ÓÓÚ¸·Ó˛ Á¥ ÁÎÓ˜ËÌ‡ÏË Û Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚ÓÏÛ
ÒÂÍÚÓ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, ÁÓÍÂÏ‡ Á ‚¥‰ÏË‚‡Ì-
ÌflÏ ÍËÏ¥Ì‡Î¸ÌËı „Ó¯ÂÈ.

ÑÎfl Á‡·ÂÁÔÂ˜ÂÌÌfl ˜ËÒÚÓÚË ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍËı ÓÔÂ‡ˆ¥È, ÔÓÚË‰¥ª ÌÂÁ‡ÍÓÌÌËÏ
‰ÓıÓ‰‡Ï ¥ ÓÔÂ‡ˆ¥flÏ Û ò‚ÂÈˆ‡¥ª ‚
1977 . ÔËÈÌflÚÓ Ó·Ó‚’flÁÍÓ‚Û ‰Ó ‚ËÍÓ-
Ì‡ÌÌfl ÒÔÂˆ¥‡Î¸ÌÛ ÍÓÌ‚ÂÌˆ¥˛. ÇÓÌ‡ ÔÂ-
Â„Îfl‰‡πÚ¸Òfl ÍÓÊÌËı 5 ÓÍ¥‚. ßÁ 1998 .
ˆfl ÍÓÌ‚ÂÌˆ¥fl ÁÓ·Ó‚’flÁÛπ ·‡ÌÍË ÔÓ‚¥‰Ó-
ÏÎflÚË ‚Î‡‰Û ÔÓ ‚Ò¥ ÒÛÏÌ¥‚Ì¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚¥
ÔÂÂÍ‡ÁË, ‚ÂÒÚË ·ÓÓÚ¸·Û Á ‚¥‰ÏË‚‡ÌÌflÏ
·Û‰ÌËı „Ó¯ÂÈ. á‡ ÔÓÛ¯ÂÌÌfl ˆËı
Ô‡‚ËÎ ¥Á ·‡ÌÍ¥‚ ÒÚfl„ÛπÚ¸Òfl ̄ Ú‡Ù ‰Ó 10
ÏÎÌ. ¯‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍËı Ù‡ÌÍ¥‚.

Ä·Ë ÔÓÔÂÂ‰ËÚË ‰ÂÔÓÌÛ‚‡ÌÌfl ÍË-
Ï¥Ì‡Î¸ÌËı „Ó¯ÂÈ, ·‡ÌÍ ÔÓ‚ËÌÂÌ ÔÂ-
Â‚¥ËÚË ‰ÓÒÚÓ‚¥Ì¥ÒÚ¸ ÓÒÓ·Ë ÍÎ¥πÌÚ‡
(“ÁÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ‰ÓÚËÏÛ‚‡ÚËÒfl ‰Ó·Ó-
ÒÓ‚¥ÒÌÓÒÚ¥ ÔË ÔËÈÌflÚÚ¥ „Ó¯Ó‚Ëı
ÍÓ¯Ú¥‚”). èË ˆ¸ÓÏÛ ˜‡ÒÚÓ ‚ËÍÓËÒ-
ÚÓ‚Û˛Ú¸Òfl ÌÓÏÂÌ¥ ‡ıÛÌÍË. çÓÏÂ-
ÌËÈ ‡ıÛÌÓÍ — ˆÂ ÒÛÚÓ ‚ÌÛÚ¥·‡Ì-
Í¥‚Ò¸ÍËÈ ‡‰Ï¥Ì¥ÒÚ‡ÚË‚ÌËÈ Á‡ı¥‰. âÓ-
„Ó ÁÏ¥ÒÚ Û ÚÓÏÛ, ˘Ó ¥Ï’fl ‚Î‡ÒÌËÍ‡ ÌÓ-
ÏÂÌÓ„Ó ‡ıÛÌÍÛ ‚¥‰ÓÏÓ ÎË¯Â ÌÂ·‡„‡-
Ú¸ÓÏ ÒÔ¥‚Ó·¥ÚÌËÍ‡Ï. 

Ñ¥˛˜¥ Ò¸Ó„Ó‰Ì¥ Û ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ÒÂÍ-
ÚÓ¥ Í‡ªÌË Ô‡‚ËÎ‡ “Ô¥ÁÌ‡È Ò‚Ó„Ó
ÍÎ¥πÌÚ‡” Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡ ÔÓÔÂÂ‰ÊÂÌÌfl
ÔÓ Ô¥‰ÓÁ¥Î¥ Ú‡ÌÒ‡Íˆ¥ª π ˜Ë ÌÂ Ì‡È-
ÒÛ‚Ó¥¯ËÏË Û Ò‚¥Ú¥. ò‚ÂÈˆ‡Ò¸Í¥
·‡ÌÍ¥‚Ò¸Í¥ Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ˆ¥ ÏÓÊÛÚ¸ ÒÎÛ„Û-
‚‡ÚË ‰Îfl ¥Ì¯Ëı Í‡ªÌ „¥‰ÌËÏ ÔËÍÎ‡-
‰ÓÏ ̄ ‚Ë‰ÍÓ„Ó ·ÎÓÍÛ‚‡ÌÌfl Ô¥‰ÓÁ¥ÎËı
‡ıÛÌÍ¥‚. ÇÓÌË ÔÛ·Î¥˜ÌÓ ¥ÌÙÓÏÛ˛Ú¸
„ÓÏ‡‰Ò¸Í¥ÒÚ¸ ÔÓ ÔÓÛ¯ÂÌÌfl Ù¥Ì‡Ì-
ÒÓ‚ËÏË ¥ÌÒÚËÚÛÚ‡ÏË Í‡ªÌË ·‡ÌÍ¥‚-
Ò¸ÍËı Á‡ÍÓÌ¥‚. 

ÇÓ‰ÌÓ˜‡Ò ̄ ‚ÂÈˆ‡ˆ¥ ‰ÓÒ¥ ÌÂ ‚ËÁÌ‡-
˛Ú¸ ÁÎÓ˜ËÌÓÏ ÛıËÎflÌÌfl ‚¥‰ ÒÔÎ‡ÚË
ÔÓ‰‡ÚÍ¥‚ ¥ ‚¥‰ÏÓ‚Îfl˛Ú¸Òfl ‚¥‰ ‰¥ª Á‡ÍÓ-
ÌÛ ÔÓ Ú‡πÏÌËˆ˛ ‚ÍÎ‡‰¥‚ ÔË ÓÁ-
„Îfl‰¥ Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚Ëı ÁÎÓ˜ËÌ¥‚. 

ë‡ÏÂ ÏÓÚË‚‡ÏË ÛÌËÍÌÂÌÌfl ÓÔÓ‰‡Ú-
ÍÛ‚‡ÌÌfl ‚ËÍÎËÍ‡ÌÓ ‚¥‰ÍËÚÚfl ‡ıÛÌÍ¥‚
Û ̄ ‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍËı ·‡ÌÍ‡ı ·‡„‡ÚËÏË ‡ÏÂ-
ËÍ‡ÌˆflÏË Ú‡ π‚ÓÔÂÈˆflÏË. óËÏ‡ÎÓ
·‡„‡ÚËı „ÓÏ‡‰flÌ ÌÂÒÚ‡·¥Î¸ÌËı Û ÔÓÎ¥-
ÚË˜ÌÓÏÛ ‚¥‰ÌÓ¯ÂÌÌ¥ ÌÓ‚Ëı ËÌÍÓ‚Ëı
‰ÂÊ‡‚ Ú‡ÍÓÊ Ô‡„ÌÛÚ¸ ÒÍÓËÒÚ‡ÚËÒfl
ÔÓÒÎÛ„‡ÏË Ò‡ÏÂ ̄ ‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍËı ·‡ÌÍ¥‚
ÛÌ‡ÒÎ¥‰ÓÍ Ì‡‰‡ÌÌfl ÌËÏË Ó˜¥ÍÛ‚‡ÌÓ„Ó
¥‚Ìfl ·ÂÁÔÂÍË. ä¥Ï ÚÓ„Ó, Û Ù¥Ì‡ÌÒÓ-
‚Ëı ¥ÌÒÚËÚÛÚ‡ı ò‚ÂÈˆ‡¥ª Ò¸Ó„Ó‰Ì¥ ÁÓ-
ÒÂÂ‰ÊÂÌÓ ‰ÂÔÓÁËÚË ‚ ÓÁÏ¥¥ ÔÓÌ‡‰
300 ÏÎ‰. ̄ ‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍËı Ù‡ÌÍ¥‚, ̆ Ó
ÁÌ‡ıÓ‰flÚ¸Òfl Û ‰Ó‚¥˜ÓÏÛ ÛÔ‡‚Î¥ÌÌ¥.
í‡ÍËÈ ‚Ë‰ ‚ÍÎ‡‰Û ‰Îfl ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ¥‚ —
ˆÂ ‰ÓÒËÚ¸ ÎÂ„‡Î¸ÌËÈ ¯Îflı ÛıËÎÂÌÌfl
‚¥‰ ÔÓ‰‡ÚÍ¥‚, ˘Ó ‚ËÍÎËÍ‡π ÍËÚË˜Ì¥
Á‡Û‚‡ÊÂÌÌfl Á ·ÓÍÛ é„‡Ì¥Á‡ˆ¥ª ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÒÔ¥‚Ó·¥ÚÌËˆÚ‚‡ ¥ ÓÁ‚ËÚÍÛ
(éÖëê). 

IÁ ˆ¥πª ÔË˜ËÌË Í‡ªÌ‡ ÓÔËÌËÎ‡Òfl
Ô¥‰ ÒÂÈÓÁÌËÏ ÚËÒÍÓÏ Á ·ÓÍÛ ∏ë, flÍËÈ
‚ËÏ‡„‡π, ˘Ó· ¯‚ÂÈˆ‡Ò¸Í¥ ·‡ÌÍË Ì‡-
‰‡‚‡ÎË ¥ÌÙÓÏ‡ˆ¥˛ ÔÓ Ò‚Óªı ÍÎ¥πÌÚ¥‚
Û π‚ÓÔÂÈÒ¸Í¥ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚¥ Ó„‡ÌË. é‰Ì‡Í
ÔÓ„Ó‰ËÚËÒfl Ì‡ ˆÂ ò‚ÂÈˆ‡¥ª ÌÂÎÂ„-
ÍÓ, ‡‰ÊÂ È‰ÂÚ¸Òfl ÔÓ ÛÏÓ‚Û, flÍ‡ ÏÓÊÂ
ÔÓ‚‡ÎËÚË ‚ÂÒ¸ ÔË‚‡ÚÌËÈ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËÈ
ÒÂÍÚÓ Í‡ªÌË, ‚ËÒÓÍËÈ ÂÊËÏ ÒÂÍ-
ÂÚÌÓÒÚ¥ i ÍÓÌÙ¥‰ÂÌˆ¥ÈÌÓÒÚ¥ ‚ ÍÓÚ¥È
‚ ÛÒ¥ ˜‡ÒË ‚‚‡Ê‡‚Òfl „ÓÎÓ‚ÌÓ˛ ÍÓÌÍÛ-
ÂÌÚÌÓ˛ ÔÂÂ‚‡„Ó˛.

ìÚ¥Ï, Ô¥ÒÎfl ·‡„‡Ú¸Óı ÓÍ¥‚ ÔÓ¯ÛÍÛ
ÍÓÏÔÓÏ¥Ò¥‚ ÒÚÓÓÌË ÒÔÓÏÓ„ÎËÒfl ÔÓ-
ÓÁÛÏ¥ÚËÒfl. á„¥‰ÌÓ Á ÔËÈÌflÚËÏË ‚ÂÒ-
ÌÓ˛ 2004 . ‰ÓÏÓ‚ÎÂÌÓÒÚflÏË ò‚ÂÈ-

ˆ‡¥fl Á·Â¥„‡π ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ Ú‡πÏÌËˆ˛ ¥
ÔËπ‰ÌÛπÚ¸Òfl ‰Ó òÂÌ„ÂÌÒ¸ÍÓª Û„Ó‰Ë, ‡
∏ë ÓÚËÏÛπ ÔÓ‰‡ÚÍË Ì‡ ÓÚËÏ‡Ì¥ ÈÓ„Ó
„ÓÏ‡‰flÌ‡ÏË ‰Ë‚¥‰ÂÌ‰Ë Á‡ ‚ÍÎ‡‰‡ÏË Û
¯‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍËı ·‡ÌÍ‡ı. ñÂ Á‰¥ÈÒÌ˛‚‡-
ÚËÏÂÚ¸Òfl iÁ Á‡ÒÚÓÒÛ‚‡ÌÌflÏ Ú‡Í Á‚‡ÌÓ„Ó
ÛÚËÏ‡ÌÓ„Ó ÔÓ‰‡ÚÍÛ. ÑÓÒ¥ ‚¥Ì ÒÚÓÒÛ‚‡‚-
Òfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ Û ¯‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍËı Ù‡ÌÍ‡ı:
Á„¥‰ÌÓ Ái ¯‚ÂÈˆ‡Ò¸ÍËÏ Á‡ÍÓÌÓ‰‡‚ÒÚ-
‚ÓÏ ‰Óı¥‰, ÓÚËÏ‡ÌËÈ ‚Î‡ÒÌËÍ‡ÏË
ÍÓ¯Ú¥‚, ÓÁÏ¥˘ÂÌËı Ì‡ ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ
‡ıÛÌÍÛ Û Ï¥ÒˆÂ‚¥È ‚‡Î˛Ú¥, Ó·ÍÎ‡‰‡‚Òfl
35-ÔÓˆÂÌÚÌËÏ ÔÓ‰‡ÚÍÓÏ. é‰Ì‡Í ÔÓ-
‰‡ÚÍÓ‚ËÏ ‡„ÂÌÚÓÏ ·Û‚ Ò‡Ï ·‡ÌÍ, flÍËÈ
ÔÂÂ‡ıÓ‚Û‚‡‚ ÌÂÓ·ı¥‰ÌÛ ÒÛÏÛ ¯‚ÂÈ-
ˆ‡Ò¸ÍËÏ ÔÓ‰‡ÚÍÓ‚ËÏ Ó„‡Ì‡Ï ¥Á ‡-
ıÛÌÍÛ Ò‚Ó„Ó ÍÎ¥πÌÚ‡, Á·Â¥„‡˛˜Ë ÔË
ˆ¸ÓÏÛ ‡ÌÓÌ¥ÏÌ¥ÒÚ¸ ÔÎ‡ÚÌËÍ‡ ÔÓ‰‡ÚÍÛ.

í‡ÍËÏ ̃ ËÌÓÏ, ò‚ÂÈˆ‡¥fl Á‡ÎË¯‡π
Á‡ ÒÓ·Ó˛ Ô‡‚Ó ÌÂ Ì‡‰‡‚‡ÚË ÔÓ¥ÏÂÌÌ¥
ÒÔËÒÍË ‚Î‡ÒÌËÍ¥‚ ‡ıÛÌÍ¥‚ ¥ ÌÂ
ÔËπ‰ÌÛ‚‡ÚËÒfl ‰Ó ·Û‰¸-flÍËı Û„Ó‰ ̆ Ó-
‰Ó ÓÔÓ‰‡ÚÍÛ‚‡ÌÌfl ‰ÓıÓ‰¥‚ ¥ ÔË·ÛÚÍ¥‚
Ù¥ÁË˜ÌËı ¥ ̨ Ë‰Ë˜ÌËı ÓÒ¥·. ïÓ˜‡ ‰Â-
Ê‡‚¥ ‰Ó‚Â‰ÂÚ¸Òfl ÛÔÓ‰Ó‚Ê Ô’flÚË ÓÍ¥‚
ÒÔÎ‡˜Û‚‡ÚË ÔÓ 1 ÏÎ‰. Ù‡ÌÍ¥‚ (774
ÏÎÌ. ‰ÓÎ‡¥‚) Ì‡ ‚Ë¥¯ÂÌÌfl ÒÓˆ¥‡Î¸-
ÌÓ-ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı ÔÓ·ÎÂÏ Û Í‡ªÌ‡ı
∏ë, Ô¥ÒÎfl ˜Ó„Ó ÔÎ‡ÚËÚË ˘Ó¥˜ÌÓ ÔÓ
153 ÏÎÌ. ‰ÓÎ‡¥‚. é˜¥ÍÛ˛Ú¸, ˘Ó Û„Ó‰‡
Ì‡·ÂÂ ˜ËÌÌÓÒÚ¥ ‚ 2006 . Ô¥ÒÎfl ªª ‡-
ÚËÙ¥Í‡ˆ¥ª.

Å‡ÌÍË — ÔÂ‰ÏÂÚ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓª „Ó-
‰ÓÒÚ¥ ò‚ÂÈˆ‡¥ª. ∫ı ‚ËÌflÚÍÓ‚¥ÒÚ˛ π
ÔÂÂ‰ÛÒ¥Ï Ú‡Í¥ ÓÒÓ·ÎË‚ÓÒÚ¥, flÍ ‰ÓÏ¥ÌÛ-
‚‡ÌÌfl ÛÌ¥‚ÂÒ‡Î¸ÌËı ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ÛÒ-
Ú‡ÌÓ‚, Ï¥ÊÌ‡Ó‰Ì‡ ÒÔflÏÓ‚‡Ì¥ÒÚ¸,
Ì‡‰¥ÈÌ¥ÒÚ¸, ‚ËÒÓÍËÈ ÔÓÙÂÒ¥ÓÌ‡Î¥ÁÏ
¥ „‡‡ÌÚ¥ª Á·ÂÂÊÂÌÌfl ÍÓÏÂˆ¥ÈÌÓª
Ú‡πÏÌËˆ¥.
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çéÇI   äçàÉà

ì
‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌ¥ ‡‚ÚÓ ÒÚ‡‚Ë‚ Á‡ ÏÂÚÛ ÍÓÏÔÎÂÍÒÌÓ ‚ËÒ‚¥ÚÎË-
ÚË ÒÛÚÌ¥ÒÚ¸ ÚÂÓ¥È, ÍÓÌˆÂÔˆ¥È Ú‡ ¥‰ÂÈ ÔÓ‚¥‰ÌËı  ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ÒÚ¥‚ — Î‡ÛÂ‡Ú¥‚ Ì‡ÈÔÂÒÚËÊÌ¥¯Óª Û Ò‚¥Ú¥ ÔÂÏ¥ª.

èÓÚfl„ÓÏ Ï‡ÈÊÂ ‰‚‡‰ˆflÚË ÓÍ¥‚ ‚¥Ì ‚Ë‚˜‡π ÊËÚÚfl, Ú‚Ó˜¥ÒÚ¸
¥ ‚ÌÂÒÓÍ Û Ò‚¥ÚÓ‚Û Ì‡ÛÍÓ‚Û ÒÍ‡·ÌËˆ˛ ÒÛ˜‡ÒÌËı Û˜ÂÌËı-ÌÓ-
·ÂÎ¥‡ÌÚ¥‚. ÑÓ ÒÎÓ‚‡, ̆ Â Ó‰Ì‡ ÍÌË„‡ å.ÑÓ‚·ÂÌÍ‡ — “ÇË‰‡ÚÌ¥
ÌÂÁÌ‡ÈÓÏˆ¥”, — ‚ËÔÛ˘ÂÌ‡ ‰Ó 100-¥˜˜fl ÔÂ¯Ó„Ó ‚Û˜ÂÌ-
Ìfl çÓ·ÂÎ¥‚Ò¸ÍÓª ÔÂÏ¥ª, ÔÓ·‡˜ËÎ‡ Ò‚¥Ú ‰Û-
„ËÏ, ‰ÓÔÓ‚ÌÂÌËÏ ‚Ë‰‡ÌÌflÏ. éÚÓÊ åËı‡È-
ÎÓ ÑÓ‚·ÂÌÍÓ Á¥ ÁÌ‡ÌÌflÏ ÒÔ‡‚Ë ‚ËÍÎ‡‰‡π
ÚÂÓÂÚË˜Ì¥ Ì‡‰·‡ÌÌfl ÌÓ·ÂÎ¥‡ÌÚ¥‚, flÍ¥
‚¥‰ÍË‚‡ÎË ÌÓ‚¥ „‡Ì¥ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª Ì‡ÛÍË,
‚‰ÓÒÍÓÌ‡Î˛‚‡ÎË ªª ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„¥˛, ‡‰Ë-
Í‡Î¸ÌÓ ÁÏ¥Ì˛‚‡ÎË ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÛ Ô‡Í-
ÚËÍÛ ¥ ÒÚËÏÛÎ˛‚‡ÎË ‚Ëı¥‰ Ò‚¥ÚÓ‚Óª ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ÍË Ì‡ ÔÓÒÚ¥Ì‰ÛÒÚ¥‡Î¸Ì¥ Ó·¥ÚË ªª
ÙÛÌÍˆ¥ÓÌÛ‚‡ÌÌfl.

ÇÔÂ¯Â Û ‚¥Ú˜ËÁÌflÌ¥È ÂÍÓÌÓ-
Ï¥˜Ì¥È Î¥ÚÂ‡ÚÛ¥ ÔÂ‰ÏÂÚÓÏ ÒËÒ-
ÚÂÏÌÓ„Ó ‰ÓÒÎ¥‰ÊÂÌÌfl ÒÚ‡‚ ‚ÂÎË-
˜ÂÁÌËÈ ÌÓ‚‡ÚÓÒ¸ÍËÈ ÔÎ‡ÒÚ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌËı ÁÌ‡Ì¸, Á‡ÔÓÔÓÌÓ‚‡-
ÌËı Î‡ÛÂ‡Ú‡ÏË Ò‚¥ÚÓ‚ÓÏÛ ÒÔ¥‚-
ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Û Û ‰Û„¥È ÔÓÎÓ‚ËÌ¥
ïï ÒÚÓÎ¥ÚÚfl. 

Ç‰‡ÎÓ ÔÓ·Û‰Ó‚‡ÌËÈ Ì‡‚-
˜‡Î¸ÌËÈ ÔÓÒ¥·ÌËÍ ÒÍÎ‡-
‰‡πÚ¸Òfl ¥Á ̄ ÂÒÚË ÓÁ‰¥Î¥‚:
ÌÂÓÍÂÈÌÒ¥‡ÌÒ¸ÍËÈ Ì‡-
ÔflÏ ‚ ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì¥È ÌÓ-
·ÂÎÂÎÓ„¥ª; ÌÂÓÍÎ‡ÒË˜-
ÌËÈ Ì‡ÔflÏ ‚ ÂÍÓÌÓ-
Ï¥˜Ì¥È ÌÓ·ÂÎÂÎÓ„¥ª;
ÓÁ‚ËÚÓÍ ÌÂÓÎ¥·Â‡Î¥ÁÏÛ ÌÓ·Â-
Î¥‡ÌÚ‡ÏË; ÌÂÓ¥ÌÒÚËÚÛˆ¥ÓÌ‡Î¥ÁÏ Û ÚÂÓ¥flı ÌÓ-
·ÂÎ¥‡ÌÚ¥‚; ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÌÓ·ÂÎ¥‡ÌÚ‡ÏË ÔÓ‚Â‰¥ÌÍÓ‚Óª ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥ÍË ¥ ÌÓ‚¥ÚÌ¥ ÚÂıÌÓÎÓ„¥ª ÔËÍÎ‡‰ÌÓ„Ó ‡Ì‡Î¥ÁÛ ‚ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜Ì¥È ÚÂÓ¥ª. ÇËÍÎ‡‰ Ï‡ÚÂ¥‡ÎÛ ÔÓ¥Î˛ÒÚÓ‚‡ÌÓ ·‡„‡Ú¸-
Ï‡ Ù‡ÍÚ‡ÏË Á¥ Ò‚¥ÚÓ‚Óª ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª Ô‡ÍÚËÍË, ‰ÓÔÓ‚ÌÂÌÓ
ÒÔËÒÍÓÏ Î¥ÚÂ‡ÚÛË ¥ ÚÂÏ¥ÌÓÎÓ„¥˜ÌËÏ ÒÎÓ‚ÌËÍÓÏ.  

Ä‚ÚÓ ÔÂÂÍÓÌÎË‚Ó ‰Ó‚Ó‰ËÚ¸: ÛÒ¥ ‚˜ÂÌ¥-ÂÍÓÌÓÏ¥ÒÚË, flÍ¥
ÓÚËÏ‡ÎË ‚ËÁÌ‡ÌÌfl çÓ·ÂÎ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó ÍÓÏ¥ÚÂÚÛ, π ÔÂ‰ÒÚ‡‚-
ÌËÍ‡ÏË ‚Ë˘Óª Ì‡ÛÍÓ‚Óª ÂÎ¥ÚË Ò‚¥ÚÛ. á‡ˆ¥Í‡‚ÎÂÌ¥ÒÚ¸ ªı Ò‚¥ÚÓ-
„Îfl‰ÓÏ ¥ Ì‡ÛÍÓ‚Ó˛ ÒÔ‡‰˘ËÌÓ˛ ÔÓflÒÌ˛πÚ¸Òfl ¯ËÓÚÓ˛ ¥
„ÎË·ËÌÓ˛ ÓÁÓ·ÍË ‰ÓÒÎ¥‰ÊÛ‚‡ÌËı ÌËÏË Ì‡ÛÍÓ‚Ëı ÔÓ·-
ÎÂÏ (ÂÍÓÌÓÏÂÚ¥ª, Ï‡ÍÓÂÍÓÌÓÏ¥ÍË, ÍÎ¥ÓÏÂÚ¥ª, Ï¥ÍÓÂÍÓ-
ÌÓÏÂÚËÍË, ÚÂÓ¥È ¥ ÏÓ‰ÂÎÂÈ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÁÓÒÚ‡ÌÌfl ÚÓ-
˘Ó), flÍ¥ È Ò¸Ó„Ó‰Ì¥ ı‚ËÎ˛˛Ú¸ Î˛‰ÒÚ‚Ó. ÑÎfl ÔËÍÎ‡‰Û ‰Ó-

Â˜ÌÓ Ì‡‚ÂÒÚË Ó‰ËÌ Ù‡„ÏÂÌÚ, ˘Ó ÒÚÓÒÛπÚ¸Òfl Ï¥ÊÌ‡Ó‰-
ÌÓª „Ó¯Ó‚Óª ÔÓÎ¥ÚËÍË. üÍ ‚¥‰ÓÏÓ, Î‡ÛÂ‡ÚÓÏ çÓ·ÂÎ¥‚Ò¸ÍÓª
ÔÂÏ¥ª ‚ „‡ÎÛÁ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥ÍË 1999 ÓÍÛ ÒÚ‡‚ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒ¸ÍËÈ
ÔÓÙÂÒÓ ê.å‡Ì‰ÂÎÎ. ä¥Î¸Í‡ ÓÍ¥‚ ÔÓÒÔ¥Î¸ ‚¥Ì ·Û‚ ÔÂÚÂÌ-
‰ÂÌÚÓÏ Ì‡ ̂ ˛ Ì‡„ÓÓ‰Û. è¥ÒÎfl ÚÓ„Ó, flÍ 11 ‚ËÒÓÍÓÓÁ‚ËÌÛ-
ÚËı π‚ÓÔÂÈÒ¸ÍËı Í‡ªÌ 1 Ò¥˜Ìfl 1999 . ‚‚ÂÎË Û ·ÂÁ„ÓÚ¥‚ÍÓ-
‚ËÈ Ó·¥„ ÌÓ‚Û ‚‡Î˛ÚÛ, çÓ·ÂÎ¥‚Ò¸ÍËÈ ÍÓÏ¥ÚÂÚ ‚ÊÂ ÌÂ Ï¥„
¥„ÌÓÛ‚‡ÚË ˜ËÒÎÂÌÌ¥ ÔÓÔÓÁËˆ¥ª ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª „ÓÏ‡‰Ò¸-

ÍÓÒÚ¥ ÔÓ Ì‡„ÓÓ‰ÊÂÌÌfl Û˜ÂÌÓ„Ó. óË-
Ú‡˜¥ “Ç¥ÒÌËÍ‡ çÅì”,
Ó˜Â‚Ë‰ÌÓ, ÁÌ‡˛Ú¸, ˘Ó

‚¥Ì π “ıÂ˘ÂÌËÏ ·‡Ú¸-
ÍÓÏ” π‚Ó. Ä‰ÊÂ Ò‡ÏÂ Ì‡-

ÛÍÓ‚ËÈ ‚ËÒÌÓ‚ÓÍ ê.å‡Ì-
‰ÂÎÎ‡ ÔÓ ÚÂ, ˘Ó ‚Ë„Ó‰Û

‚¥‰ ‚ËÍÓËÒÚ‡ÌÌfl ÒÔ¥Î¸ÌÓª
‚‡Î˛ÚË Ï‡ÚËÏÂ ÌÂ Ó‰Ì‡ Í‡-

ªÌ‡, Ì‡‰ËıÌÛ‚ Ûfl‰Ë π‚Ó-
ÔÂÈÒ¸ÍËı ‰ÂÊ‡‚ Ì‡ ªª ‚‚Â-

‰ÂÌÌfl. á‡ÔÓ‚‡‰ÊÂÌÌfl π‚Ó —
Ì‡ÈÏ‡Ò¯Ú‡·Ì¥¯‡ ÍÓÏÔÎÂÍÒÌ‡

„Ó¯Ó‚‡ ÂÙÓÏ‡ Û Ò‚¥Ú¥ (Á‚Ë-
˜‡ÈÌÓ, Á¥ Ò‚ÓªÏË ÔÎ˛Ò‡ÏË ¥ Ï¥ÌÛ-

Ò‡ÏË).
åÓÊÌ‡ ÔÓ‰Ó‚ÊÛ‚‡ÚË ÔÂÂÎ¥Í

·‡„‡Ú¸Óı ÓÔËÒ‡ÌËı Û ÍÌËÁ¥ ˆ¥Í‡‚Ëı
ÔËÍÎ‡‰¥‚ ̆ Ó‰Ó ‚‡„ÓÏÓÒÚ¥ ‚¥‰ÍËÚÚ¥‚

‚Ë‰‡ÚÌËı ÂÍÓÌÓÏ¥ÒÚ¥‚, ‡ÎÂ Í‡˘Â ªª
ÔÓ˜ËÚ‡ÚË. üÍ Á‡ÁÌ‡˜ËÎË ÂˆÂÌÁÂÌÚË

Ì‡‚˜‡Î¸ÌÓ„Ó ÔÓÒ¥·ÌËÍ‡, Á‡‚¥‰Û‚‡˜ Í‡-
ÙÂ‰Ë ÔÓÎ¥ÚÂÍÓÌÓÏ¥ª äËª‚Ò¸ÍÓ„Ó

Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓ„Ó ÛÌ¥‚ÂÒË-
ÚÂÚÛ, ˜ÎÂÌ-ÍÓÂÒÔÓÌ‰ÂÌÚ çÄç ìÍ‡ªÌË,

‰ÓÍÚÓ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Ì‡ÛÍ, ÔÓÙÂÒÓ
Ç.ë.ë‡‚˜ÛÍ ¥ ‰ÓÍÚÓ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌËı Ì‡ÛÍ, ÔÓ-

ÙÂÒÓ û.ä.á‡ÈˆÂ‚, — ˆÂ “ÁÌ‡˜ÌËÈ Ì‡ÛÍÓ-
‚ËÈ ‰ÓÓ·ÓÍ ‡‚ÚÓ‡, ÈÓ„Ó ‚‡„ÓÏËÈ ‚ÌÂÒÓÍ Û

ÍÓÌÒÓÎ¥‰‡ˆ¥˛ ¥ÌÚÂÎÂÍÚÛ‡Î¸ÌËı ÁÛÒËÎ¸ ÚÂÓÂÚËÍ¥‚ Ú‡ ÏÂÚÓ‰Ó-
ÎÓ„¥‚ Ì‡ ÔÓ‚¥‰ÌÓÏÛ Ì‡ÔflÏ¥ ÂÍÓÌÓÏ¥˜ÌÓª Ì‡ÛÍË”. 

ëÎÓ‚ÓÏ, ÔÓÒ¥·ÌËÍ Ì‡‰Á‚Ë˜‡ÈÌÓ ̂ ¥Í‡‚ËÈ ¥ ÔÓÚ¥·ÌËÈ. çÓ-
‚Â ‚Ë‰‡ÌÌfl ÔËÒÎÛÊËÚ¸Òfl ÌÂ ÎË¯Â ÒÚÛ‰ÂÌÚ‡Ï ¥ ‚ËÍÎ‡‰‡˜‡Ï
‚Ë˘Ëı Ì‡‚˜‡Î¸ÌËı Á‡ÍÎ‡‰¥‚, ‡ È ̄ ËÓÍÓÏÛ ̃ ËÚ‡ˆ¸ÍÓÏÛ Á‡-
„‡ÎÛ — ‚Ò¥Ï, ıÚÓ ıÓ˜Â „ÎË·¯Â ÁÓÁÛÏ¥ÚË ÒÛ˜‡ÒÌÛ ÂÍÓ-
ÌÓÏ¥˜ÌÛ ÚÂÓ¥˛ ¥ ‰¥flÎ¸Ì¥ÒÚ¸  ªª Ú‡Î‡ÌÓ‚ËÚËı Ú‚Óˆ¥‚.

■■
üÒµÍ!ãÈÏÈÌÓÈÎ-
ÊÎÚÊÒÛ!óÊÓÛÒÙ!ÒÊÍÛÈÓ‰Ô„Èˆ!ÂÔÚÏµÂÁÊÓ˝!”ÜÏµÛ.êÒÔıµ‘/

Вийшов друком посібник директора Інституту відкритої політики, доктора економічних наук Михайла Довбен-
ка “Сучасна економічна теорія. Економічна нобелелогія”. У книзі розглядаються досягнення всіх 55 лауреатів Но-
белівської премії в галузі економіки, розкрито значення їх доробку як для світової, так і для української економічної
практики.  

ÑÓ‚·ÂÌÍÓ å.Ç.ëÛ˜‡ÒÌ‡ ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì‡ ÚÂÓ¥fl. ÖÍÓÌÓÏ¥˜Ì‡ ÌÓ·ÂÎÂÎÓ„¥fl: ç‡‚˜‡Î¸ÌËÈ ÔÓÒ¥·ÌËÍ. — ä.: ÄÍ‡‰ÂÏ¥fl, 2005. — 336 Ò. 

Ìiíi-ðåöåíçiÿ/

ÑéëãßÑÜÖççü Öäéçéåßóçé∫ çéÅÖãÖãéÉß∫



ÇIëçàä çÅì, ÇÖêÖëÖçú 200546

ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

‹
Ô/Ô ç‡Á‚‡ ·‡ÌÍÛ

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

ÉÛÔ‡ ß (Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚ Û „ÛÔ¥ — 10)

1 èêàÇÄíÅÄçä 2 166 896 75 167 75 167 0 2 821 945 2 888 541 66 597 0 756 941 757 643 702

2 “ÄÇÄãú” 1 411 352 1 000 222 1 000 222 0 866 689 871 913 5 225 2 000 129 933 132 335 2 402

3 èêéåßçÇÖëíÅÄçä 1 420 262 0 0 0 779 382 829 968 50 586 0 111 969 112 603 634

4 ìäêëéñÅÄçä 1 366 963 644 424 644 424 0 1 075 640 1 086 305 10 665 2 964 292 819 367 894 75 075

5 ìäêëàÅÅÄçä 540 453 161 712 161 712 0 647 587 649 976 2 389 0 327 299 327 361 62

6 ìäêÖäëßåÅÄçä 359 056 344 224 344 224 0 1 097 404 1 104 543 7 139 0 93 000 170 306 77 307

7 éôÄÑÅÄçä 1 809 545 2 225 889 2 225 889 0 676 435 703 728 27 293 0 8 487 26 984 18 497

8 êÄâîîÄâáÖçÅÄçä ìäêÄ∫çÄ 220 579 239 301 240 299 997 409 277 409 865 588 0 51 928 55 416 3 487

9 “çÄÑêÄ” 316 805 70 993 70 993 0 749 125 752 553 3 428 0 113 114 118 447 5 333

10 ÅêéäÅßáçÖëÅÄçä 234 275 351 687 351 687 0 231 112 232 425 1 314 0 242 267 243 996 1 728

ìÒ¸Ó„Ó ÔÓ „ÛÔi 9 846 185 5 113 620 5 114 617 997 9 354 595 9 529 818 175 223 4 964 2 127 758 2 312 986 185 228

ÉÛÔ‡ ßß (Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚ Û „ÛÔ¥ —14)

11 “îßçÄçëà íÄ äêÖÑàí” 353 234 65 171 65 171 0 277 922 278 385 462 0 219 040 220 242 1 202

12 ìäêèêéåÅÄçä 197 659 0 0 0 20 505 20 559 54 0 0 0 0

13 “îéêìå” 143 948 0 0 0 553 701 557 622 3 921 6 497 20 075 20 135 59

14 èÖêòàâ ìäêÄ∫çëúäàâ åßÜçÄêéÑ-
çàâ ÅÄçä 123 610 52 444 55 681 3 237 843 428 862 522 19 094 0 22 790 22 790 0

15 èêÄÇÖäë-ÅÄçä 289 625 0 0 0 306 674 306 973 299 0 1 058 1 058 0

16 “ïêÖôÄíàä” 186 050 56 297 56 297 0 484 897 485 683 786 0 32 890 32 915 25

17 ìäêÉÄáÅÄçä 169 770 0 0 0 349 925 352 317 2 393 0 96 873 97 726 853

18 “èßÇÑÖççàâ” 255 781 0 0 0 138 774 139 078 304 0 22 822 22 835 14

19 IHÉ ÅÄçä ìäêÄ∫çÄ 393 591 115 998 115 998 0 50 931 53 064 2 132 43 605 56 56 0

20 äêÖÑàíèêéåÅÄçä 89 995 15 978 15 978 0 346 374 347 481 1 107 0 27 316 27 316 0

21 äêÖÑàí ÅÄçä (ìäêÄ∫çÄ) 152 644 122 216 122 216 0 86 848 91 565 4 717 0 8 323 8 378 54

22 ÑéçÉéêÅÄçä 95 412 51 961 53 268 1 307 244 550 246 892 2 342 0 197 236 201 913 4 676

23 ÇÄÅÄçä 122 794 13 235 13 235 0 291 788 292 929 1 141 0 60 554 60 554 0

24 ÖäëèêÖë-ÅÄçä 231 545 100 000 100 000 0 383 238 384 405 1 166 0 27 225 27 235 10

ìÒ¸Ó„Ó ÔÓ „ÛÔi 2 805 657 593 301 597 845 4 544 4 379 555 4 419 474 39 919 50 102 736 257 743 151 6 894

ÉÛÔ‡ ßßß (Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚ Û „ÛÔ¥ — 31)

25 IçÑìëíêßÄãúçé-Öäëèéêíçàâ ÅÄçä 132 462 2 2 0 122 699 123 849 1 151 0 225 419 225 815 396

26 “åêßü” 132 034 10 000 10 000 0 140 487 140 883 396 0 19 299 19 303 3

27 íÄë-äéåÖêñÅÄçä 100 006 0 0 0 296 124 300 699 4 575 0 47 475 50 168 2 693

28 ëßíßÅÄçä (ìäêÄ∫çÄ) 105 750 378 621 378 621 0 220 106 220 500 394 0 0 0 0

29 “äêÖÑàí-Ñçßèêé” 120 325 0 0 0 214 061 237 659 23 598 0 86 218 100 871 14 653

30 ÄãúîÄ-ÅÄçä 26 943 0 0 0 324 909 343 629 18 720 0 36 026 36 033 6

31 IåÖäëÅÄçä 149 301 0 0 0 166 045 168 141 2 096 0 25 25 0

32 “äà∫Ç” 85 642 0 0 0 42 767 43 040 273 0 5 244 6 504 1 260

33 ïîÅ ÅÄçä ìäêÄ∫çÄ 33 949 55 803 55 803 0 346 056 352 278 6 222 0 0 26 26

34 êéÑéÇßÑ ÅÄçä 143 305 158 158 0 86 065 86 094 29 0 75 752 75 752 0

35 IçÑìëíêßÄãÅÄçä 114 991 0 0 0 419 738 421 444 1 706 0 21 448 21 448 0

36 “ÅßÉ ÖçÖêÉßü” 50 387 16 892 16 892 0 141 339 142 448 1 109 0 101 619 103 188 1 570

37 íÄë-ßçÇÖëíÅÄçä 31 107 0 0 0 289 066 292 167 3 101 0 6 124 9 001 2 877

38 åéêëúäàâ íêÄçëèéêíçàâ ÅÄçä 73 945 10 001 10 001 0 216 297 219 024 2 727 0 20 028 21 304 1 276

39 èêéäêÖÑàí ÅÄçä 77 893 0 0 0 70 377 70 935 558 0 0 0 0

40 åí-ÅÄçä 91 086 2 989 2 989 0 139 818 146 532 6 715 0 9 571 13 914 4 343

41 “çêÅ-ìäêÄ∫çÄ” 26 682 0 0 0 155 489 172 064 16 575 0 75 888 75 888 0

42 åÖÉÄÅÄçä 60 478 3 202 3 202 0 78 956 81 472 2 515 0 58 992 59 541 549

43 ìäêßçÅÄçä 88 318 867 867 0 33 483 33 594 111 0 3 160 3 267 107

44 “íÄÇêàäÄ” 30 986 0 0 0 58 762 60 655 1 893 0 25 028 25 800 772

45 äÄãßéç ÅÄçä ìäêÄ∫çÄ 68 783 0 0 0 95 352 96 474 1 122 0 935 935 0

46 îÄäíéêßÄã-ÅÄçä 25 380 0 0 0 102 774 103 140 367 0 106 806 106 975 169

47 áÄïßÑßçäéåÅÄçä 55 640 0 0 0 64 025 64 396 371 0 0 0 0

ÉÓ¯Ó‚i
ÍÓ¯ÚË i

Á‡ÎË¯ÍË ‚
çÅì

ä‡ÁÌ‡˜ÂÈÒ¸Í¥
Ú‡ ¥Ì¯¥ ˆ¥ÌÌ¥
Ô‡ÔÂË, ˘Ó
ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ-
˛Ú¸Òfl çÅì 

Ú‡ ÂÏ¥ÚÓ‚‡Ì¥
çÅì, 

Á‡ ‚Ë‡ıÛ-
‚‡ÌÌflÏ
ÂÁÂ‚¥‚

ä‡ÁÌ‡˜ÂÈ-
Ò¸Í¥ Ú‡ ¥Ì¯¥

ˆ¥ÌÌ¥ 
Ô‡ÔÂË, ˘Ó
ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ-
˛Ú¸Òfl çÅì

Ú‡ ÂÏ¥ÚÓ‚‡Ì¥
çÅì

êÂÁÂ‚
Ô¥‰

ÁÌÂˆ¥ÌÂÌ-
Ìfl ·Ó-
„Ó‚Ëı
ˆ¥ÌÌËı

Ô‡ÔÂ¥‚,
˘Ó

ÂÙ¥Ì‡Ì-
ÒÛ˛Ú¸Òfl

çÅì

äÓ¯ÚË ‚
¥Ì¯Ëı ·‡ÌÍ‡ı
Á‡ ‚Ë‡ıÛ-
‚‡ÌÌflÏ Â-

ÁÂ‚¥‚

äÓ¯ÚË 
‚ ¥Ì¯Ëı
·‡ÌÍ‡ı

êÂÁÂ‚ Ô¥‰
Á‡·Ó„Ó-
‚‡Ì¥ÒÚ¸

¥Ì¯Ëı ·‡ÌÍ¥‚

ñ¥ÌÌ¥
Ô‡ÔÂË Û

ÚÓ„Ó‚ÓÏÛ
ÔÓÚÙÂÎ¥

ñ¥ÌÌ¥ Ô‡ÔÂË
‚ ÔÓÚÙÂÎ¥
·‡ÌÍÛ Ì‡

ÔÓ‰‡Ê Á‡
‚Ë‡ıÛ‚‡Ì-

ÌflÏ Â-
ÁÂ‚¥‚

ñ¥ÌÌ¥ Ô‡ÔÂË  
‚ ÔÓÚÙÂÎi

·‡ÌÍÛ
Ì‡ ÔÓ‰‡Ê

êÂÁÂ‚ Ô¥‰
ÁÌÂˆ¥ÌÂÌÌfl

ˆ¥ÌÌËı
Ô‡ÔÂ¥‚ Û
ÔÓÚÙÂÎ¥
·‡ÌÍÛ Ì‡
ÔÓ‰‡Ê

ëÚÛÍÚÛ‡ ‡ÍÚË‚¥‚ ·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË
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ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27

10 747 175 12 140 516 1 393 341 0 2 2 117 112 787 114 227 746 288 180 60 433 284 552 311 828 27 276 17 984 648

10 131 077 10 630 495 499 418 5 724 7 442 1 718 33 158 902 093 28 866 49 861 20 995 507 880 516 541 8 660 15 018 994

9 928 542 10 428 817 500 275 2 714 3 933 1 219 23 659 730 612 23 187 28 437 5 249 70 682 96 128 25 447 13 091 009

5 079 730 5 273 179 193 449 0 599 599 2 823 889 606 68 769 93 518 24 748 108 069 111 767 3 698 9 531 807

4 706 030 5 023 722 317 692 0 0 0 21 883 588 893 75 676 83 533 7 857 115 319 121 151 5 832 7 184 853

4 380 384 4 786 018 405 635 0 0 0 0 413 718 68 032 76 894 8 862 73 371 74 072 701 6 829 188

1 448 913 1 821 120 372 206 0 753 753 565 480 407 25 192 68 361 43 169 114 460 134 133 19 674 6 789 893

3 526 770 3 793 841 267 071 109 504 114 296 4 793 0 57 847 20 167 20 596 429 17 657 17 744 87 4 653 030

2 887 255 3 046 535 159 280 0 0 0 3 268 128 270 73 292 95 804 22 512 57 222 60 121 2 899 4 399 343

1 866 989 1 930 742 63 754 0 761 761 31 206 453 50 592 62 014 11 421 46 242 73 589 27 346 3 229 647

54 702 865 58 874 986 4 172 121 117 942 127 785 9 844 202 498 5 185 012 661 520 867 197 205 676 1 395 453 1517 074 121 620 88 712 412

2 210 160 2 269 872 59 711 541 602 61 0 69 919 28 479 31 123 2 644 66 817 66 855 38 3 291 283

2 933 168 3 109 664 176 496 0 0 0 0 70 487 40 906 41 287 381 13 568 14 402 834 3 276 294

1 823 490 1 908 993 85 503 947 947 0 44 59 409 37 980 38 612 632 17 188 17 246 59 2 663 279

1 036 610 1 073 137 36 527 0 0 0 0 270 164 4 961 5 261 300 12 744 16 559 3 815 2 366 750

1 113 997 1 157 606 43 609 0 0 0 0 166 756 14 692 16 692 2 000 71 864 72 714 850 1 964 666

979 933 988 563 8 630 0 0 0 0 52 275 13 705 14 747 1 041 14 586 20 220 5 634 1 820 633

1 039 427 1 097 616 58 189 0 0 0 814 115 941 10 732 17 032 6 299 15 858 18 079 2 221 1 799 340

1 261 626 1 383 439 121 812 0 0 0 0 61 862 11 942 14 679 2 737 12 318 13 422 1 104 1 765 124

1 063 903 1 064 714 812 0 0 0 0 7 849 10 732 12 978 2 246 1 814 1 817 3 1 688 479

1 081 490 1 171 402 89 912 0 0 0 0 88 066 8 007 11 766 3 759 21 964 23 009 1 045 1 679 190

1 146 089 1 195 777 49 688 13 016 13 460 444 0 102 991 3 456 15 018 11 562 35 087 47 415 12 328 1 670 669

892 512 938 620 46 108 0 0 0 0 68 497 7 034 7 122 88 5 204 5 219 15 1 562 406

865 784 875 697 9 913 0 0 0 0 67 798 5 751 9 556 3 805 132 103 132 202 99 1 559 807

636 089 649 204 13 114 0 0 0 2 737 72 252 8 036 10 328 2 292 9 272 9 273 1 1 470 395

18 084 278 18 884 302 800 024 14 504 15 009 505 3 596 1 274 268 206 413 246 200 39 786 430 386 458 434 28 048 28 578 316

995 161 1 041 894 46 733 0 20 20 0 231 904 9 700 15 016 5 316 42 309 44 240 1 931 1 759 655

1 095 634 1 114 738 19 104 0 0 0 0 68 199 5 791 6 815 1 024 12 532 12 544 12 1 483 977

893 866 991 762 97 896 0 0 0 0 45 920 15 674 18 678 3 005 7 914 8 110 196 1 406 978

629 551 667 906 38 355 0 0 0 0 31 510 7 081 7 082 1 5 261 5 263 2 1 377 881

749 796 817 048 67 252 0 0 0 9 816 19 027 9 392 16 663 7 271 54 824 54 873 49 1 263 459

643 229 663 057 19 827 0 0 0 0 118 256 5 789 5 794 5 1 224 1 832 607 1 156 377

643 106 654 918 11 813 0 0 0 0 143 890 1 499 2 316 816 16 630 16 914 283 1 120 495

829 095 859 218 30 123 0 36 36 0 89 988 29 118 31 179 2 060 21 501 21 659 158 1 103 356

629 859 638 629 8 770 0 0 0 0 5 084 4 947 5 046 99 4 268 4 301 33 1 079 967

612 786 628 341 15 555 40 000 40 000 0 0 83 294 6 384 7 017 633 16 343 16 756 413 1 064 087

363 031 383 239 20 208 108 922 110 119 1 198 0 18 662 3 852 4 361 509 13 389 13 437 48 1 064 032

569 801 584 187 14 386 200 1 890 1 690 0 31 616 10 538 11 144 606 22 988 23 551 563 945 380

564 593 614 602 50 009 0 0 0 0 2 142 13 566 13 631 65 6 541 6 541 0 913 140

454 803 518 898 64 095 0 0 0 0 50 768 4 097 4 737 640 11 991 12 049 59 841 930

627 174 648 590 21 415 0 0 0 0 46 119 6 253 6 825 571 9 501 9 711 210 837 318

467 972 512 939 44 967 0 0 0 6 599 77 209 5 522 5 691 169 9 665 9 775 110 810 429

431 135 466 302 35 168 0 0 0 2 898 2 433 11 218 11 922 704 8 297 8 425 128 714 041

415 804 421 916 6 112 0 0 0 14 227 45 579 6 083 7 779 1 697 5 768 5 770 1 689 090

414 067 432 862 18 795 0 67 67 0 88 205 7 149 12 430 5 281 11 209 13 149 1 940 646 457

498 618 552 535 53 917 0 0 0 0 4 728 8 958 10 055 1 096 417 420 4 627 498

384 880 391 050 6 171 0 0 0 0 37 075 1 759 1 759 0 12 143 13 022 880 600 927

245 400 260 363 14 962 0 0 0 20 49 933 4 160 5 735 1 575 51 713 51 782 69 586 186

433 347 489 087 55 741 0 0 0 0 15 459 336 703 367 3 450 3 973 523 572 257

óËÒÚ¥ ÍÂ‰ËÚË
Ú‡ Á‡·Ó„Ó-

‚‡Ì¥ÒÚ¸
ÍÎ¥πÌÚ¥‚

äÂ‰ËÚË Ú‡
Á‡·Ó„Ó-
‚‡Ì¥ÒÚ¸
ÍÎ¥πÌÚ¥‚

êÂÁÂ‚Ë Ô¥‰
Á‡·Ó„Ó-
‚‡Ì¥ÒÚ¸ Á‡
ÍÂ‰ËÚ‡ÏË

ñ¥ÌÌ¥ Ô‡ÔÂ-
Ë ‚ ÔÓÚ-
ÙÂÎ¥ ·‡ÌÍÛ
‰Ó ÔÓ„‡-
¯ÂÌÌfl Á‡

‚Ë‡ıÛ‚‡Ì-
ÌflÏ Â-
ÁÂ‚¥‚

ñ¥ÌÌ¥ Ô‡-
ÔÂË ‚

ÔÓÚÙÂÎ¥
·‡ÌÍÛ 

‰Ó ÔÓ„‡-
¯ÂÌÌfl 
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Ô¥‰

ÁÌÂˆ¥ÌÂÌ-
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Ô‡ÔÂ¥‚ Û
ÔÓÚÙÂÎ¥
·‡ÌÍÛ ‰Ó
ÔÓ„‡¯ÂÌ-
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Á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 01.07.2005 .
íËÒ. „Ì.
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ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

48 ÖäëèéÅÄçä 53 866 0 0 0 76 230 76 268 38 0 1 014 1 017 3

49 ìçßÇÖêëÄãúçàâ ÅÄçä êéáÇàíäì 
íÄ èÄêíçÖêëíÇÄ 37 270 5 000 5 000 0 144 811 171 359 26 548 0 3 021 3 025 4

50 èÖêòàâ ßçÇÖëíàñßâçàâ ÅÄçä 42 050 0 0 0 112 372 112 521 149 0 46 909 48 751 1 843

51 ÅÄçä èÖíêéäéååÖêñ-ìäêÄ∫çÄ 71 531 70 000 70 000 0 71 640 71 736 96 0 3 774 3 799 25

52 “äà∫ÇëúäÄ êìëú” 48 946 0 0 0 63 244 63 508 264 0 7 440 7 767 327

53 “ÑçßëíÖê” 60 868 6 6 0 35 261 35 727 466 0 30 523 30 590 67

54 “HÄñßéçÄãúçß ßçÇÖëíàñß∫” 26 048 0 0 0 48 939 50 293 1 354 0 53 998 54 919 921

55 ìäêÄ∫çëúäàâ äêÖÑàíçàâ ÅÄçä 2 084 0 0 0 2 470 2 499 29 0 3 689 10 722 7 033

ìÒ¸Ó„Ó ÔÓ „ÛÔi 2 168 055 553 541 553 541 0 4 379 761 4 505 031 125 269 0 1 075 427 1 116 349 40 923

ÉÛÔ‡ ßV (Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚ Û „ÛÔ¥ — 107)

56 “ÑßÄåÄçí” 43 157 0 0 0 206 323 207 456 1 133 0 12 757 17 230 4 472

57 “ÄÜßé” 124 307 20 393 20 393 0 30 683 31 489 806 0 6 386 6 551 165

58 “ÄêäÄÑÄ” 140 050 0 0 0 3 775 3 775 0 0 19 487 19 543 56

59 èéãíÄÇÄ ÅÄçä 30 083 0 0 0 21 091 21 097 6 0 18 311 19 959 1 649

60 ìäêÄ∫çëúäàâ èêéîÖëßâçàâ ÅÄçä 21 524 0 0 0 125 009 127 385 2 376 0 0 9 9

61 ÄÉêéÅÄçä 56 423 0 0 0 20 268 20 682 414 0 6 858 6 859 2

62 ßçèêéåÅÄçä 29 304 0 0 0 23 085 23 090 5 0 2 439 2 439 0

63 åßÜçÄêéÑçàâ äéåÖêñßâçàâ ÅÄçä 53 568 12 618 12 618 0 21 890 21 928 38 0 31 91 60

64 ìäêÉÄáèêéåÅÄçä 2 740 0 0 0 202 111 209 383 7 272 0 209 215 6

65 “ÅÄáàë” 49 280 0 0 0 27 684 27 823 139 0 9 272 9 383 112

66 “áéãéíß ÇéêéíÄ” 39 632 0 0 0 11 315 11 337 22 0 0 0 0

67 ÖãÖäíêéç ÅÄçä 26 005 0 0 0 23 571 23 765 194 0 1 500 1 507 7

68 ÄÇíéáÄáÅÄçä 29 562 0 0 0 13 142 13 364 222 1 600 18 679 19 350 671

69 IçíÖêäéçíàçÖçíÅÄçä 7 354 0 0 0 25 607 25 726 119 0 31 397 31 397 0

70 åßëíé-ÅÄçä 5 715 0 0 0 51 433 51 603 170 0 7 791 10 142 2 350

71 ÖçÖêÉéÅÄçä 44 654 0 0 0 41 505 41 513 9 0 77 620 77 990 370

72 ÄäíàÇ ÅÄçä 38 403 3 641 3 675 34 98 723 99 119 396 0 11 844 11 844 0

73 “ìçßÇÖêëÄãúçàâ” 25 106 7 900 7 900 0 29 390 29 407 17 3 636 12 12 0

74 íêÄçëÅÄçä 27 604 32 270 32 270 0 27 792 27 854 61 0 1 157 1 467 310

75 “çéÇàâ” 21 552 0 0 0 109 093 109 349 256 0 33 092 33 107 14

76 “∏ÇêéèÖâëúäàâ” 9 960 0 0 0 41 311 44 193 2 882 0 20 954 22 383 1 429

77 “çÄñßéçÄãúçàâ äêÖÑàí” 34 291 0 0 0 38 600 38 603 3 0 0 0 0

78 îéêíìçÄ ÅÄçä 16 655 0 0 0 26 658 27 030 372 0 0 0 0

79 “IçíÖÉêÄã” 9 971 0 0 0 125 386 129 618 4 232 0 24 593 24 679 86

80 ãÖÉÅÄçä 39 006 0 0 0 32 852 33 875 1 023 0 17 605 17 610 5

81 ÄêíÖå ÅÄçä 16 741 0 0 0 230 391 234 948 4 557 5 700 138 145 7

82 “åÖêäìêßâ” 30 949 0 0 0 6 421 6 470 49 0 6 481 6 532 51

83 “èêàÇÄíßçÇÖëí” 21 606 0 0 0 71 979 71 981 1 0 6 658 6 659 1

84 ëïßÑçé∏ÇêéèÖâëúäàâ ÅÄçä 20 372 0 0 0 57 185 57 193 8 5 379 10 612 10 849 237

85 “äÄèßíÄã” 16 542 25 25 0 76 569 76 655 86 0 15 853 16 781 928

86 ÅÄçä êÖÉßéçÄãúçéÉé êéáÇàíäì 18 325 0 0 0 24 133 24 134 1 0 35 591 35 762 171

87 “ëàçíÖá” 39 098 0 0 0 24 305 24 656 351 0 0 114 114

88 “åÖíÄãìêÉ” 35 766 0 0 0 29 384 29 746 362 0 9 514 9 618 104

89 ìäêäéåìçÅÄçä 44 955 0 0 0 12 321 12 322 0 0 2 194 2 194 0

90 èêéåÖäéçéåÅÄçä 14 634 0 0 0 55 266 55 648 382 0 30 532 30 532 0

91 èêéåàëãéÇé-îßçÄçëéÇàâ ÅÄçä 28 572 0 0 0 55 479 58 023 2 543 0 1 102 1 251 149

92 “ìäêÄ∫çëúäàâ îßçÄçëéÇàâ ëÇßí” 18 842 0 0 0 18 093 18 141 48 0 9 282 9 283 1

93 ∏ÇêéèÖâëúäàâ ÅÄçä êéáÇàíäì
íÄ áÄéôÄÑÜÖçú 11 758 0 0 0 12 799 13 075 276 204 28 256 28 256 0

94 ìäêÄ∫çëúäàâ ÅßáçÖë ÅÄçä 14 116 0 0 0 29 083 29 107 24 0 41 756 42 449 693

95 IçíÖêÅÄçä 20 143 0 0 0 29 305 29 355 50 0 29 964 30 042 78

96 “äÄåÅßé” 19 257 0 0 0 48 057 48 380 323 0 0 0 0

97 “äãßêàçÉéÇàâ Ñßå” 2 642 1 933 1 933 0 31 112 31 180 68 0 11 790 11 885 95

98 “ëíéãàñü” 112 515 0 0 0 29 625 30 091 466 0 7 415 7 415 0

99 ÄÉêÄêçàâ äéåÖêñßâçàâ ÅÄçä 13 284 900 900 0 60 070 60 188 118 0 36 048 36 049 1

100 îßçÄçëéÇàâ ëéûá ÅÄçä 16 088 0 0 0 29 147 29 148 1 0 18 846 20 503 1 658

101 “ÑéçäêÖÑàíßçÇÖëí” 42 586 0 0 0 15 546 15 598 52 0 15 1 580 1 565

102 “ÉêÄçí” 16 963 0 0 0 2 813 2 819 6 0 4 389 4 517 128

103 “èßÇÑÖçäéåÅÄçä” 12 940 5 952 5 952 0 20 325 20 343 17 0 16 272 16 293 22

104 “èêàäÄêèÄííü” 11 271 0 0 0 19 695 19 698 3 0 639 645 5

105 êÖÄã ÅÄçä 10 122 0 0 0 60 796 61 437 641 0 18 535 18 619 84

106 éÅ’∏ÑçÄçàâ äéåÖêñßâçàâ ÅÄçä 4 476 0 0 0 15 935 17 621 1 686 0 46 196 49 315 3 118
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ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27

378 881 400 629 21 748 0 0 0 0 51 463 3 242 3 743 501 1 836 1 944 108 566 532

350 864 373 778 22 914 0 0 0 0 8 668 1 393 1 516 123 12 679 12 681 2 563 706

285 717 327 721 42 004 3 499 3 661 162 5 46 402 9 757 15 968 6 211 12 290 12 497 208 558 999

248 070 252 149 4 079 8 073 8 883 810 0 14 031 2 212 4 025 1 813 9 718 9 752 33 499 049

331 930 361 146 29 216 0 0 0 0 30 322 8 900 9 931 1 031 3 742 3 763 21 494 524

279 483 296 508 17 024 726 898 172 0 45 088 6 531 7 502 971 10 705 10 748 43 469 191

239 418 248 631 9 213 495 710 215 0 11 371 5 052 6 692 1 639 1 540 1 540 0 386 861

319 980 346 283 26 303 0 0 0 0 8 677 31 045 38 106 7 061 1 235 1 235 0 369 179

16 027 053 16 960 928 933 875 161 914 166 285 4 370 33 566 1 523 020 246 998 299 858 52 859 403 623 412 256 8 634 26 572 958

281 628 324 100 42 472 0 0 0 0 20 541 125 244 119 1 705 1 840 136 566 237

223 321 230 734 7 413 0 5 5 99 89 383 1 317 1 491 174 2 145 2 178 33 498 034

221 591 226 407 4 816 0 0 0 9 292 25 333 10 093 10 147 54 21 445 21 823 378 451 067

304 493 316 798 12 305 0 0 0 0 33 583 1 703 4 212 2 509 14 436 15 836 1 401 423 700

257 523 266 972 9 450 0 0 0 0 6 062 239 813 574 7 879 7 922 43 418 236

292 038 297 253 5 215 0 0 0 0 12 078 4 585 5 132 547 2 234 2 347 113 394 484

268 325 275 412 7 087 0 0 0 0 55 391 1 682 2 069 387 13 094 13 101 7 393 322

251 888 255 311 3 422 226 244 19 3 453 36 474 5 492 5 940 448 7 013 7 104 91 392 653

153 449 177 256 23 807 0 0 0 0 27 183 2 514 2 514 0 303 441 137 388 510

230 061 231 458 1 396 2 735 2 982 247 0 48 962 4 352 4 721 369 6 107 6 614 507 378 453

295 285 299 405 4 120 0 0 0 0 7 452 6 997 8 093 1 096 15 049 15 051 2 375 730

235 841 239 690 3 849 3 459 3 547 89 484 82 097 408 3 092 2 684 813 814 1 374 178

272 629 282 859 10 230 0 0 0 0 23 067 2 007 3 280 1 273 2 003 2 007 4 362 689

276 368 302 451 26 082 1 266 1 266 0 0 7 499 1 604 5 965 4 362 7 821 11 233 3 412 358 915

216 816 236 762 19 946 0 0 0 458 27 495 6 911 7 337 427 28 354 28 354 0 344 973

107 999 117 719 9 720 689 727 38 0 44 929 2 278 2 585 307 20 163 20 913 751 339 835

174 604 179 661 5 057 0 0 0 0 7 058 2 146 2 156 10 1 143 1 176 33 337 561

224 893 240 140 15 247 0 0 0 0 39 840 3 738 4 235 497 2 468 2 563 95 336 984

214 938 228 162 13 224 0 1 1 0 13 578 2 824 2 968 143 5 468 5 495 27 325 632

130 316 142 868 12 552 0 0 0 0 17 290 1 071 2 887 1 816 4 526 4 526 0 316 941

170 278 190 172 19 894 0 2 268 2 268 0 28 149 3 201 4 033 832 41 865 42 377 512 315 718

225 481 236 687 11 206 0 0 0 0 6 822 184 1 298 1 114 1 352 1 496 144 306 729

233 692 240 448 6 756 0 0 0 0 26 242 2 704 2 704 0 308 315 7 306 259

131 184 152 695 21 511 0 0 0 0 1 588 427 1 519 1 093 11 014 11 018 4 304 163

189 665 205 093 15 427 0 0 0 0 6 285 7 955 9 996 2 041 9 042 11 401 2 359 302 411

41 209 41 742 532 2 195 2 310 116 0 3 970 829 911 81 909 909 0 302 082

218 076 219 888 1 812 0 0 0 0 25 292 2 855 2 909 54 7 754 7 757 3 297 827

161 752 178 817 17 065 0 0 0 0 7 162 875 2 066 1 191 27 764 27 927 162 297 797

175 342 178 326 2 984 0 0 0 0 17 458 1 654 1 885 231 7 984 7 989 6 295 986

172 306 180 311 8 005 0 0 0 256 9 423 2 730 3 981 1 251 2 053 2 336 284 295 756

199 691 205 249 5 559 0 0 0 0 3 325 4 074 5 338 1 264 5 103 5 164 60 290 242

190 313 195 713 5 400 0 0 0 0 8 565 2 231 2 512 281 1 298 1 337 40 265 811

151 145 172 062 20 917 1 000 1 029 29 1 316 17 730 4 501 5 220 720 2 679 2 870 191 253 035

134 035 144 153 10 118 0 0 0 0 36 914 2 268 2 839 572 19 598 19 606 7 252 284

131 721 139 947 8 226 0 0 0 0 2 384 1 106 3 326 2 220 3 297 3 489 192 238 940

138 559 150 267 11 708 0 0 0 0 6 448 3 349 4 311 962 1 540 1 571 31 235 049

183 572 184 946 1 374 0 0 0 0 3 173 359 381 22 162 195 33 233 482

135 242 139 490 4 248 0 0 0 81 25 506 6 438 7 347 908 7 975 8 167 192 228 259

114 107 121 532 7 425 555 718 164 0 24 882 2 972 3 249 278 707 1 491 785 228 178

89 036 90 421 1 386 0 0 0 0 36 898 1 354 1 359 5 16 471 16 485 14 223 171

139 202 141 899 2 697 0 0 0 0 9 468 1 460 1 460 0 1 143 1 143 0 218 587

158 523 164 525 6 002 0 2 115 2 115 0 4 813 4 355 6 175 1 820 1 362 1 554 192 216 530

40 096 41 693 1 598 0 0 0 0 4 267 1 967 2 056 89 5 077 5 512 436 200 961

82 420 85 968 3 548 0 0 0 0 4 873 1 679 1 988 309 890 892 2 200 164

121 530 127 053 5 523 0 0 0 0 2 594 4 302 4 693 391 5 615 10 560 4 945 198 122

99 611 127 492 27 881 0 0 0 0 32 215 696 861 165 4 382 4 383 0 195 052

142 104 145 228 3 124 0 0 0 0 18 712 1 059 1 260 201 2 849 2 851 2 188 890

115 958 127 927 11 969 0 0 0 0 7 027 5 277 5 821 544 2 451 2 599 148 186 202

119 532 121 063 1 531 0 0 0 0 28 124 1 653 1 726 73 2 271 2 283 12 183 186

85 785 86 382 597 0 0 0 32 5 080 294 318 23 2 233 2 638 405 182 876

74 794 80 768 5 974 0 4 4 0 23 676 9 054 11 390 2 336 7 889 8 685 797 182 019
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ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

107 îßçÅÄçä 23 627 0 0 0 10 159 10 160 1 0 9 968 11 472 1 504

108 “ÑÖåÄêä” 15 113 0 0 0 8 177 8 337 160 0 800 811 11

109 IäÄê-ÅÄçä 36 042 0 0 0 7 005 7 010 5 0 26 26 0

110 “ÄÇíéäêÄáÅÄçä” 9 236 0 0 0 3 677 7 680 4 004 0 26 374 27 322 948

111 “èêàóéêçéåéê’ü” 11 776 0 0 0 7 654 7 918 264 0 12 445 13 671 1 226

112 “ìäêÄ∫çëúäàâ äÄèßíÄã” 18 755 0 0 0 6 911 6 916 5 0 0 0 0

113 “îßçÄçëéÇÄ ßçßñßÄíàÇÄ” 3 332 0 0 0 40 000 40 000 0 0 47 500 47 500 0

114 ìäêÄ∫çëúäàâ äêÖÑàíçé-íéêÉé-
Çàâ ÅÄçä 9 451 3 798 3 798 0 48 741 48 903 162 0 21 488 21 488 0

115 áÖåÖãúçàâ ÅÄçä 12 158 0 0 0 35 919 36 093 174 0 22 018 22 192 175

116 “ÉÄêÄçí” 9 952 0 0 0 1 392 3 198 1 805 0 82 661 82 961 300

117 ÅÄçä “èÖêëèÖäíàÇÄ” 91 421 0 0 0 2 649 2 649 0 0 1 000 1 000 0

118 äééèßçÇÖëíÅÄçä 15 745 0 0 0 13 993 14 013 20 0 0 0 0

119 “äéçíêÄäí” 7 767 0 0 0 10 424 11 924 1 500 0 13 915 13 915 0

120 Çç∏òíéêÉÅÄçä 15 772 24 595 24 595 0 8 635 8 679 44 0 47 848 47 848 0

121 èéãßäéåÅÄçä 10 650 0 0 0 2 874 2 877 3 0 2 134 2 660 526

122 ëéñäéåÅÄçä 35 230 0 0 0 14 312 14 317 5 0 0 0 0

123 äà∫Çëúäàâ ìçßÇÖêëÄãúçàâ ÅÄçä 7 127 0 0 0 3 944 3 944 0 0 0 0 0

124 “ûçÖäë” 49 294 1 960 1 960 0 13 843 13 876 33 0 6 000 6 000 0

125 “åìçßñàèÄãúçàâ” 10 295 0 0 0 23 030 23 030 0 0 7 022 7 040 18

126 ëíÄêéäà∫Çëúäàâ ÅÄçä 13 461 0 0 0 8 846 8 854 9 0 216 241 25

127 óéêçéåéêëúäàâ ÅÄçä êéáÇàí-
äì íÄ êÖäéçëíêìäñß∫ 16 602 0 0 0 15 450 18 600 3 150 0 4 085 5 013 928

128 “èéêíé-îêÄçäé” 12 345 0 0 0 25 104 25 106 2 5 131 9 142 9 142 0

129 ìäêÄ∫çëúäÄ îßçÄçëéÇÄ ÉêìèÄ 4 598 2 078 2 078 0 40 894 40 955 61 0 8 201 8 201 0

130 “ÑÄçßÖãú” 5 001 0 0 0 8 578 8 605 27 360 9 288 9 288 0

131 IçÇÖëíÅÄçä 5 599 0 0 0 6 905 6 917 13 0 0 0 0

132 äéåÖêñßâçàâ ßçÑìëíêßÄãúçàâ ÅÄçä 2 630 0 0 0 51 057 52 045 988 0 0 0 0

133 “ìäééèëèßãäÄ” 16 175 0 0 0 1 418 1 418 0 0 25 25 1

134 “íä äêÖÑàí” 3 824 0 0 0 18 978 18 998 20 21 561 0 3 3

135 “ãúÇßÇ” 10 344 0 0 0 3 831 3 831 0 310 0 15 15

136 ÅÄçä èÖäÄé (ìäêÄ∫çÄ) 14 356 0 0 0 11 595 12 446 851 0 0 0 0

137 ÑßÄãéÉÅÄçä 7 525 0 0 0 11 358 11 414 56 0 7 069 7 744 676

138 êÖÉßéç ÅÄçä 8 772 0 0 0 5 531 6 299 768 0 17 92 75

139 “íêÄëí-äÄèßíÄã” 5 241 0 0 0 24 039 24 778 739 0 0 0 0

140 “ÇéãéÑàåàêëúäàâ” 7 782 0 0 0 10 468 10 559 91 0 2 524 2 525 1

141 ëïßÑçé-èêéåàëãéÇàâ äéåÖê-
ñßâçàâ ÅÄçä 9 694 316 316 0 10 416 10 476 59 0 3 059 3 059 0

142 éãßåèßâëúäÄ ìäêÄ∫çÄ 5 026 0 0 0 23 405 23 405 0 0 6 029 6 396 366

143 “åéêëúäàâ” 13 112 0 0 0 10 849 10 951 102 0 6 308 6 443 135

144 “ÇÖãÖë” 13 808 970 970 0 11 230 11 324 94 0 0 10 10

145 “îÄåßãúçàâ” 3 417 10 403 10 403 0 7 850 7 935 85 0 511 1 406 895

146 “ÄêåÄ” 3 384 16 153 16 153 0 16 309 16 309 0 0 1 341 1 341 0

147 “áÖåÖãúçàâ äÄèßíÄã” 5 784 0 0 0 6 008 6 017 10 0 3 779 4 764 985

148 éÑÖëÄ-ÅÄçä 4 753 0 0 0 5 432 5 442 10 0 9 157 10 427 1 270

149 íåå-ÅÄçä 10 191 24 24 0 2 475 2 495 20 0 0 0 0

150 èêÄâå-ÅÄçä 6 376 0 0 0 11 540 12 030 489 0 3 033 3 033 0

151 “ëãÄÇìíàó” 2 245 0 0 0 16 268 16 268 0 0 197 197 0

152 ìäêÄ∫çëúäàâ ÅìÑßÇÖãúçé-ßçÇÖë-
íàñßâçàâ ÅÄçä 2 802 0 0 0 515 515 0 0 0 0 0

153 îÖêåÖêëúäàâ áÖåÖãúçàâ ÅÄçä 5 305 0 0 0 58 58 0 0 0 0 0

154 îßçêéëíÅÄçä 3 514 0 0 0 28 28 0 0 11 399 11 399 0

155 êÄÑÄÅÄçä 5 096 0 0 0 13 018 13 138 120 0 0 2 403 2 403

156 “Äãúüçë” 7 696 0 0 0 7 832 7 942 110 0 0 0 0

157 IçÇÖëí-äêàÇÅÄë ÅÄçä 1 975 0 0 0 267 267 0 0 14 859 14 859 0

158 äêàåìçßÇÖêëÄãÅÄçä 1 913 0 0 0 4 062 4 076 14 0 0 0 0

159 åßÜçÄêéÑçàâ  ßèéíÖóçàâ ÅÄçä 11 127 0 0 0 8 347 8 347 0 0 0 0 0

160 äãÄëàäÅÄçä 1 334 0 0 0 22 22 0 0 8 8 0

161 ìäêÄ∫çëúäàâ ÅÄçä êÖäéçëíêìä-
ñß∫ íÄ êéáÇàíäì 954 0 0 0 30 001 30 001 0 0 0 0 0

162 “ëíéãàóçàâ” 321 0 0 0 10 184 10 287 103 0 5 398 5 672 275

ìÒ¸Ó„Ó ÔÓ „ÛÔi 2 187 292 145 930 145 964 35 3 147 642 3 198 102 50 461 43 881 1116 913 1150 667 33 754

ìÒ¸Ó„Ó ÔÓ ·‡ÌÍ‡ı 17 007 190 6 406 391 6 411 967 5 576 21 261 553 21 652 425 390 872 98 947 5 056 354 5 323 153 266 799
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ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27

100 827 106 890 6 063 0 0 0 0 34 502 44 94 50 613 623 9 179 741

132 634 154 365 21 731 0 0 0 0 17 532 1 995 4 192 2 197 428 440 12 176 679

107 184 107 830 646 0 0 0 0 18 577 812 909 98 2 424 5 086 2 663 172 070

111 872 120 595 8 722 0 0 0 0 12 587 2 192 4 181 1 989 1 162 1 236 74 167 100

129 134 153 632 24 498 0 0 0 0 3 258 1 001 1 043 42 1 221 1 223 3 166 489

119 458 130 315 10 857 0 0 0 0 17 308 292 669 377 705 750 45 163 428

68 461 68 718 257 0 0 0 0 911 409 409 0 57 57 0 160 670

65 940 71 316 5 376 0 0 0 0 6 419 1 004 1 018 15 2 886 2 886 0 159 727

76 209 78 808 2 599 0 0 0 0 832 242 333 91 2 801 2 801 0 150 180

30 349 31 507 1 159 0 0 0 20 134 3 199 20 240 220 103 103 0 147 810

38 533 47 219 8 686 0 0 0 0 7 038 495 495 0 44 44 0 141 178

92 161 98 937 6 776 0 0 0 0 14 223 398 1 624 1 226 3 855 4 875 1 020 140 375

80 202 85 782 5 580 870 1 000 131 0 11 964 508 785 277 10 272 10 272 0 135 921

30 508 30 595 87 0 0 0 0 1 750 1 419 1 419 0 4 171 4 171 0 134 698

98 365 109 970 11 605 0 0 0 0 12 862 1 289 2 138 849 4 757 5 327 570 132 931

69 932 73 691 3 759 5 830 6 825 995 1 238 3 879 882 887 5 512 512 0 131 815

112 581 122 774 10 193 0 0 0 0 6 819 21 1 199 1 178 189 194 5 130 680

43 629 44 141 512 0 0 0 0 12 472 89 121 32 1 788 1 884 96 129 075

65 417 76 373 10 956 3 458 3 639 182 0 13 425 5 176 7 487 2 311 765 765 0 128 588

85 228 86 383 1 154 0 0 0 0 7 381 84 111 28 11 809 11 863 53 127 024

70 009 74 901 4 892 0 0 0 0 12 400 138 306 168 1 254 1 257 3 119 936

55 636 57 388 1 752 0 0 0 0 1 976 302 315 13 1 312 1 317 5 110 947

34 486 34 807 321 0 0 0 0 13 705 426 426 0 2 799 2 799 0 107 186

59 313 59 774 461 0 0 0 0 20 512 758 758 0 978 978 0 104 789

80 138 86 036 5 898 0 0 0 0 8 867 1 735 1 873 137 609 609 0 103 852

43 548 43 772 225 0 0 0 682 1 461 636 636 0 402 402 0 100 415

54 821 58 089 3 268 0 0 0 0 22 859 112 732 620 1 752 1 755 4 97 162

40 275 54 282 14 007 0 0 0 0 2 121 952 8 595 7 643 9 226 9 226 0 96 937

63 712 65 745 2 033 0 0 0 0 14 051 498 619 121 2 502 2 532 30 95 248

54 205 54 316 111 0 0 0 2 757 10 485 641 645 3 334 334 0 94 373

62 990 74 232 11 243 1 812 1 988 176 0 298 890 1 934 1 044 103 109 6 92 044

64 303 66 445 2 141 0 55 55 0 11 098 31 621 590 922 929 7 90 674

48 931 54 700 5 770 0 0 0 0 9 361 1 172 1 172 0 1 412 1 412 0 90 155

47 555 50 635 3 080 0 0 0 0 10 216 1 109 1 241 132 6 059 6 107 48 85 713

58 057 58 448 391 0 0 0 0 3 056 308 308 0 797 797 1 85 704

26 296 29 980 3 684 0 0 0 10 000 2 155 582 588 7 11 982 11 982 0 85 475

44 861 51 398 6 536 0 610 610 0 8 263 107 381 274 968 968 0 84 470

47 916 50 367 2 451 0 0 0 0 5 376 65 166 101 204 228 24 79 569

33 299 34 126 827 0 0 0 0 19 522 543 548 6 135 135 0 75 680

29 459 29 562 104 0 0 0 0 1 821 678 678 0 288 290 1 69 434

45 015 45 901 885 1 925 1 951 26 0 2 951 698 700 3 429 430 1 66 589

43 105 44 890 1 785 0 0 0 0 3 158 611 611 0 188 188 0 66 403

35 790 39 074 3 284 0 0 0 0 12 535 188 188 0 2 398 2 964 566 63 602

35 262 40 630 5 368 0 0 0 0 2 846 292 292 1 223 223 0 59 572

29 320 30 279 959 0 0 0 0 10 014 303 401 98 401 406 6 58 748

46 054 46 103 49 0 0 0 0 6 866 463 463 0 60 60 0 56 759

49 486 54 773 5 287 0 0 0 0 323 75 352 277 50 50 0 55 297

34 191 37 364 3 172 0 0 0 0 4 526 342 342 0 392 392 0 54 392

27 060 29 673 2 614 2 630 2 900 270 0 988 476 1 031 555 2 703 2 703 0 51 972

30 368 34 171 3 803 0 0 0 0 621 86 1 250 1 164 161 161 0 46 763

21 724 22 168 445 0 0 0 0 4 314 339 444 105 152 152 0 43 629

30 418 31 360 942 0 0 0 0 5 323 354 407 53 440 441 1 42 511

17 004 17 052 48 0 0 0 0 3 989 0 0 0 357 359 2 40 824

30 816 32 313 1 497 0 1 289 1 289 0 2 915 2 513 2 960 447 564 569 5 38 171

0 0 0 0 0 0 0 947 0 0 0 28 28 0 31 930

12 935 14 212 1 277 0 0 0 0 302 286 571 285 109 109 0 29 535

12 166 948 12 898 178 731 230 28 647 37 474 8 827 50 282 1 513 521 183 024 246 721 63 697 472 461 496 855 24 394 21 056 542

100 981 144 107 618 394 6 637 250 323 007 346 553 23 546 289 942 9 495 820 1 297 956 1 659 975 362 019 2 701 923 2 884 619 182 696 164 920 228
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ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

íËÒ. „Ì.

‹ äÓ¯ÚË ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ äÓ¯ÚË é˘‡‰Ìi ÅÓ„Ó‚i ç‡‡ıÓ‚‡Ìi IÌ¯i ìÒ¸Ó„Ó

Ô/Ô ç‡Á‚‡ ·‡ÌÍÛ ·‡ÌÍi‚ ÍÂ‰ËÚË, flÍi ÍÎiπÌÚi‚ (‰ÂÔÓÁËÚÌ¥) ˆiÌÌi ‚ËÚ‡ÚË ÁÓ·Ó‚’fl- ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸

ÓÚËÏ‡Ì¥ ‚¥‰ ÒÂÚËÙ¥Í‡ÚË, Ô‡ÔÂË, ‰Ó ÒÔÎ‡ÚË Á‡ÌÌfl

çÅì ÂÏ¥ÚÓ‚‡Ì¥ ÂÏiÚÓ‚‡Ìi

·‡ÌÍÓÏ ·‡ÌÍÓÏ

1 2 3 4 5 6 7 8 9

ÉÛÔ‡ ß (Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚ Û „ÛÔ¥ — 10)

1 èêàÇÄíÅÄçä 1 190 618 0 14 272 418 85 456 599 141 355 399 853 16 090 300

2 “ÄÇÄãú” 1 137 169 69 907 12 241 378 0 0 108 222 214 183 13 700 952

3 èêéåßçÇÖëíÅÄçä 679 533 400 000 10 983 270 14 590 0 31 130 155 832 11 864 356

4 ìäêëéñÅÄçä 860 771 0 7 445 410 55 447 0 89 486 145 270 8 596 384

5 ìäêëàÅÅÄçä 1 841 593 30 652 4 230 522 26 681 2 97 260 228 934 6 424 991

6 ìäêÖäëßåÅÄçä 1 791 071 75 658 4 041 315 0 0 57 087 261 834 6 151 307

7 éôÄÑÅÄçä 215 782 19 290 6 104 190 422 0 106 237 6 528 6 433 160

8 êÄâîîÄâáÖçÅÄçä ìäêÄ∫çÄ 1 244 125 0 2 470 212 28 314 0 31 474 540 299 4 314 424

9 “çÄÑêÄ” 903 901 12 108 2 751 965 199 273 0 58 024 112 639 4 025 803

10 ÅêéäÅßáçÖëÅÄçä 392 159 142 500 2 383 059 0 0 15 116 57 562 2 847 896

ìÒ¸Ó„Ó ÔÓ „ÛÔi 10 256 723 750 115 66 923 739 410 183 601 735 392 2 122 933 80 449 571

ÉÛÔ‡ ßß (Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚ Û „ÛÔ¥ — 14)

11 “îßçÄçëà íÄ äêÖÑàí” 307 056 0 2 601 851 200 12 026 44 059 130 449 3 095 641

12 ìäêèêéåÅÄçä 208 823 26 700 2 400 707 0 0 30 963 17 272 2 657 766

13 “îéêìå” 882 733 18 966 1 425 459 30 0 19 974 73 925 2 402 121

14 èÖêòàâ ìäêÄ∫çëúäàâ åßÜçÄêéÑ-

çàâ ÅÄçä 498 134 5 820 1 341 349 3 026 0 9 737 49 364 1 901 610

15 èêÄÇÖäë-ÅÄçä 250 452 0 1 473 962 1 0 47 568 45 689 1 817 672

16 “ïêÖôÄíàä” 97 654 0 1 489 350 78 25 844 10 148 18 375 1 641 449

17 ìäêÉÄáÅÄçä 381 440 35 600 1 169 081 0 0 18 990 60 783 1 630 294

18 “èßÇÑÖççàâ” 155 675 0 1 402 634 2 000 0 14 831 9 111 1 584 252

19 IHÉ ÅÄçä ìäêÄ∫çÄ 699 293 0 766 235 0 0 4 116 33 557 1 503 201

20 äêÖÑàíèêéåÅÄçä 287 071 –86 1 013 708 0 26 933 12 344 19 659 1 359 716

21 äêÖÑàí ÅÄçä (ìäêÄ∫çÄ) 184 824 0 1 310 714 0 0 20 140 4 179 1 519 857

22 ÑéçÉéêÅÄçä 170 738 0 1 126 615 0 0 2 169 5 262 1 304 784

23 ÇÄÅÄçä 211 790 6 125 1 013 330 2 15 001 16 020 145 630 1 401 774

24 ÖäëèêÖë-ÅÄçä 15 097 0 1 274 793 0 0 6 220 5 513 1 301 624

ìÒ¸Ó„Ó ÔÓ „ÛÔi 4 350 780 93 125 19 809 788 5 337 79 804 257 280 618 771 25 121 759

ÉÛÔ‡ ßßß (Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚ Û „ÛÔ¥ — 31)

25 IçÑìëíêßÄãúçé-Öäëèéêíçàâ ÅÄçä 166 102 3 603 1 285 464 10 701 0 27 961 94 159 1 584 386

26 “åêßü” 143 199 0 1 069 083 32 726 0 9 474 28 773 1 283 255

27 íÄë-äéåÖêñÅÄçä 299 521 0 886 289 51 0 11 267 8 561 1 205 688

28 ëßíßÅÄçä (ìäêÄ∫çÄ) 582 253 0 629 350 0 0 1 181 7 745 1 220 530

29 “äêÖÑàí-Ñçßèêé” 46 315 0 1 003 788 33 460 0 4 700 20 119 1 108 383

30 ÄãúîÄ-ÅÄçä 304 801 21 243 526 260 9 25 008 7 279 102 036 965 392

31 IåÖäëÅÄçä 51 462 0 900 188 0 0 9 703 26 324 987 677

32 “äà∫Ç” 81 316 0 867 617 0 0 7 507 34 875 991 315

ëÚÛÍÚÛ‡ ÁÓ·Ó‚’flÁ‡Ì¸ ·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË 
Á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 01.07.2005 .
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ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

1 2 3 4 5 6 7 8 9

33 ïîÅ ÅÄçä ìäêÄ∫çÄ 554 886 0 286 658 0 0 2 331 109 660 953 535

34 êéÑéÇßÑ ÅÄçä 58 485 0 824 577 0 0 8 451 1 661 893 173

35 IçÑìëíêßÄãÅÄçä 202 765 0 643 938 0 10 000 2 562 26 801 886 067

36 “ÅßÉ ÖçÖêÉßü” 223 327 14 490 534 692 2 935 0 11 316 28 724 800 994

37 íÄë-ßçÇÖëíÅÄçä 329 820 0 470 652 0 0 8 701 7 213 816 386

38 åéêëúäàâ íêÄçëèéêíçàâ ÅÄçä 167 375 0 509 982 0 0 1 965 21 611 700 933

39 èêéäêÖÑàí ÅÄçä 0 0 581 274 0 95 986 13 732 46 549 737 540

40 åí-ÅÄçä 105 345 0 536 225 0 0 4 125 8 608 654 303

41 “çêÅ-ìäêÄ∫çÄ” 302 110 0 302 475 0 0 6 241 5 115 615 942

42 åÖÉÄÅÄçä 69 303 2 913 490 022 91 4 515 2 603 37 904 604 438

43 ìäêßçÅÄçä 14 651 0 514 322 0 0 2 654 16 655 548 282

44 “íÄÇêàäÄ” 78 283 0 431 421 0 30 000 8 135 1 724 549 564

45 äÄãßéç ÅÄçä ìäêÄ∫çÄ 35 178 0 457 254 0 0 2 020 42 787 537 240

46 îÄäíéêßÄã-ÅÄçä 108 688 0 371 682 0 0 5 575 11 183 497 128

47 áÄïßÑßçäéåÅÄçä 60 999 0 428 609 3 055 0 3 320 13 055 509 039

48 ÖäëèéÅÄçä 73 218 0 330 693 55 127 0 6 028 11 636 476 702

49 ìçßÇÖêëÄãúçàâ ÅÄçä êéáÇàíäì íÄ

èÄêíçÖêëíÇÄ 108 969 0 351 160 0 0 2 659 17 593 480 382

50 èÖêòàâ ßçÇÖëíàñßâçàâ ÅÄçä 131 410 0 319 913 3 450 0 3 491 2 490 460 755

51 ÅÄçä èÖíêéäéååÖêñ-ìäêÄ∫çÄ 123 453 0 321 847 0 0 3 129 15 449 463 878

52 “äà∫ÇëúäÄ êìëú” 54 294 0 373 697 671 5 008 4 580 11 892 450 142

53 “ÑçßëíÖê” 34 133 0 325 286 10 119 10 356 8 062 21 253 409 210

54 “HÄñßéçÄãúçß ßçÇÖëíàñß∫” 63 878 0 269 008 7 653 0 2 548 10 667 353 753

55 ìäêÄ∫çëúäàâ äêÖÑàíçàâ ÅÄçä 130 919 0 58 972 0 0 1 932 111 747 303 570

ìÒ¸Ó„Ó ÔÓ „ÛÔi 4 706 457 42 249 16 902 399 160 048 180 873 195 231 904 571 23 049 579

ÉÛÔ‡ ßV (Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚ Û „ÛÔ¥ — 107)

56 “ÑßÄåÄçí” 203 352 0 241 103 0 0 2 744 4 050 451 248

57 “ÄÜßé” 53 530 338 317 222 0 0 6 384 1 966 379 102

58 “ÄêäÄÑÄ” 0 0 340 164 0 0 1 090 34 037 375 291

59 èéãíÄÇÄ ÅÄçä 7 000 0 332 049 0 4 126 5 625 14 469 363 269

60 ìäêÄ∫çëúäàâ èêéîÖëßâçàâ ÅÄçä 110 766 0 209 883 3 015 0 1 220 7 086 331 970

61 ÄÉêéÅÄçä 14 154 0 301 872 25 109 0 7 777 2 409 351 321

62 ßçèêéåÅÄçä 47 472 0 243 163 0 0 2 146 13 354 306 134

63 åßÜçÄêéÑçàâ äéåÖêñßâçàâ ÅÄçä 28 714 11 000 308 894 0 0 4 623 1 549 343 780

64 ìäêÉÄáèêéåÅÄçä 99 194 0 201 245 0 0 1 814 5 429 307 682

65 “ÅÄáàë” 5 055 0 312 726 0 0 3 057 20 379 341 217

66 “áéãéíß ÇéêéíÄ” 19 993 0 293 825 6 572 0 3 363 7 917 331 669

67 ÖãÖäíêéç ÅÄçä 18 182 0 255 943 0 0 5 407 8 889 288 421

68 ÄÇíéáÄáÅÄçä 21 140 0 265 663 0 0 1 706 6 921 295 430

69 IçíÖêäéçíàçÖçíÅÄçä 33 135 0 249 115 5 002 400 2 391 5 394 295 436

70 åßëíé-ÅÄçä 113 451 0 144 972 0 0 924 23 001 282 348

71 ÖçÖêÉéÅÄçä 45 0 286 948 0 0 1 555 8 076 296 624

72 ÄäíàÇ ÅÄçä 54 920 3 308 231 022 29 3 068 3 380 9 366 301 784

73 “ìçßÇÖêëÄãúçàâ” 21 150 0 235 606 0 0 3 385 7 589 267 730

74 íêÄçëÅÄçä 36 014 0 224 059 0 2 000 4 291 1 153 267 517

75 “çéÇàâ” 2 118 0 254 738 0 0 1 908 4 650 263 415
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ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

1 2 3 4 5 6 7 8 9

76 “∏ÇêéèÖâëúäàâ” 68 905 0 191 037 0 3 305 667 1 560 265 473

77 “çÄñßéçÄãúçàâ äêÖÑàí” 11 000 0 245 078 0 0 597 1 333 258 008

78 îéêíìçÄ ÅÄçä 39 707 0 210 606 0 0 1 543 1 949 253 805

79 “IçíÖÉêÄã” 112 579 0 137 789 0 0 1 675 1 999 254 042

80 ãÖÉÅÄçä 7 755 0 236 685 696 0 2 629 8 560 256 325

81 ÄêíÖå ÅÄçä 41 420 0 210 401 0 0 1 795 11 290 264 906

82 “åÖêäìêßâ” 0 0 224 496 0 0 7 088 8 755 240 339

83 “èêàÇÄíßçÇÖëí” 142 843 0 103 431 0 0 1 713 7 436 255 423

84 ëïßÑçé∏ÇêéèÖâëúäàâ ÅÄçä 55 314 0 165 898 4 102 0 2 610 17 224 245 148

85 “äÄèßíÄã” 73 545 0 176 041 0 0 2 027 8 285 259 898

86 ÅÄçä êÖÉßéçÄãúçéÉé êéáÇàíäì 17 621 0 220 329 0 0 3 661 12 364 253 975

87 “ëàçíÖá” 9 125 0 174 535 337 0 1 490 10 432 195 919

88 “åÖíÄãìêÉ” 757 0 147 729 0 0 2 749 11 885 163 120

89 ìäêäéåìçÅÄçä 5 012 0 196 418 0 0 3 097 11 941 216 469

90 èêéåÖäéçéåÅÄçä 31 998 0 157 637 429 0 2 710 8 190 200 964

91 èêéåàëãéÇé-îßçÄçëéÇàâ ÅÄçä 34 966 0 141 457 0 0 940 16 346 193 709

92 “ìäêÄ∫çëúäàâ îßçÄçëéÇàâ ëÇßí” 15 100 0 142 979 5 055 0 478 734 164 346

93 ∏ÇêéèÖâëúäàâ ÅÄçä êéáÇàíäì íÄ 

áÄéôÄÑÜÖçú 14 500 0 164 048 0 0 2 268 15 569 196 385

94 ìäêÄ∫çëúäàâ ÅßáçÖë ÅÄçä 21 567 0 151 737 0 0 1 846 708 175 858

95 IçíÖêÅÄçä 33 443 0 143 167 225 1 950 3 056 288 182 129

96 “äÄåÅßé” 59 502 0 118 874 0 0 760 649 179 786

97 “äãßêàçÉéÇàâ Ñßå” 76 133 1 843 76 601 0 0 634 2 906 156 273

98 “ëíéãàñü” 0 0 154 446 0 0 274 1 270 155 990

99 ÄÉêÄêçàâ äéåÖêñßâçàâ ÅÄçä 51 290 0 96 965 650 12 400 1 581 1 579 164 465

100 îßçÄçëéÇàâ ëéûá ÅÄçä 5 381 0 94 913 0 0 1 296 13 477 115 067

101 “ÑéçäêÖÑàíßçÇÖëí” 2 540 0 23 490 0 0 18 1 130 27 179

102 “ÉêÄçí” 2 139 0 125 799 0 0 185 2 216 130 339

103 “èßÇÑÖçäéåÅÄçä” 20 569 0 103 846 0 0 2 728 3 301 130 444

104 “èêàäÄêèÄííü” 17 948 0 127 164 0 0 1 134 3 815 150 060

105 êÖÄã ÅÄçä 66 718 60 704 62 413 0 0 290 1 710 131 131

106 éÅ’∏ÑçÄçàâ äéåÖêñßâçàâ ÅÄçä 23 468 0 114 024 0 0 1 140 1 865 140 496

107 îßçÅÄçä 29 000 0 96 006 0 0 867 288 126 161

108 “ÑÖåÄêä” 12 940 0 89 647 0 0 1 822 2 334 106 743

109 IäÄê-ÅÄçä 3 500 0 114 993 0 4 310 422 1 502 124 727

110 “ÄÇíéäêÄáÅÄçä” 1 0 106 224 500 0 1 128 1 059 108 911

111 “èêàóéêçéåéê’ü” 7 003 0 101 236 0 3 001 2 699 10 645 124 585

112 “ìäêÄ∫çëúäàâ äÄèßíÄã” 13 881 0 94 243 0 0 1 166 3 032 112 322

113 “îßçÄçëéÇÄ ßçßñßÄíàÇÄ” 47 655 0 5 749 0 0 1 3 53 408

114 ìäêÄ∫çëúäàâ äêÖÑàíçé-íéêÉéÇàâ

ÅÄçä 26 917 0 87 894 0 0 1 061 12 054 127 926

115 áÖåÖãúçàâ ÅÄçä 13 000 0 84 756 0 0 919 4 285 102 960

116 “ÉÄêÄçí” 6 500 0 74 757 0 0 3 160 17 191 101 607

117 ÅÄçä “èÖêëèÖäíàÇÄ” 0 0 103 077 0 0 13 1 849 104 939

118 äééèßçÇÖëíÅÄçä 19 444 0 77 887 0 0 424 141 97 896

119 “äéçíêÄäí” 22 435 0 71 220 0 0 1 172 10 569 105 396
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1 2 3 4 5 6 7 8 9

120 Çç∏òíéêÉÅÄçä 0 0 58 284 0 0 3 757 59 044

121 èéãßäéåÅÄçä 4 717 0 87 324 0 0 895 171 93 107

122 ëéñäéåÅÄçä 18 689 0 60 304 0 0 311 31 79 336

123 äà∫Çëúäàâ ìçßÇÖêëÄãúçàâ ÅÄçä 8 500 0 76 304 0 0 2 526 10 799 98 129

124 “ûçÖäë” 0 0 75 168 0 396 103 0 75 667

125 “åìçßñàèÄãúçàâ” 0 0 92 162 0 0 1 633 579 94 374

126 ëíÄêéäà∫Çëúäàâ ÅÄçä 2 600 0 91 429 0 0 691 2 702 97 422

127 óéêçéåéêëúäàâ ÅÄçä êéáÇàíäì íÄ 

êÖäéçëíêìäñß∫ 9 821 0 65 210 0 0 902 9 293 85 226

128 “èéêíé-îêÄçäé” 10 121 0 69 950 0 0 505 3 446 84 021

129 ìäêÄ∫çëúäÄ îßçÄçëéÇÄ ÉêìèÄ 44 577 0 28 123 0 0 278 84 73 062

130 “ÑÄçßÖãú” 2 000 0 54 756 0 0 637 3 139 60 532

131 IçÇÖëíÅÄçä 13 105 0 52 044 0 0 34 12 002 77 184

132 äéåÖêñßâçàâ ßçÑìëíêßÄãúçàâ ÅÄçä 18 853 0 35 546 0 0 408 9 102 63 909

133 “ìäééèëèßãäÄ” 0 0 44 403 0 0 496 9 728 54 628

134 “íä äêÖÑàí” 20 721 0 37 135 0 0 38 108 58 001

135 “ãúÇßÇ” 8 005 0 56 636 0 0 1 113 279 66 033

136 ÅÄçä èÖäÄé (ìäêÄ∫çÄ) 25 246 0 17 542 0 0 48 7 863 50 699

137 ÑßÄãéÉÅÄçä 7 497 0 35 727 0 0 345 184 43 752

138 êÖÉßéç ÅÄçä 0 0 51 692 0 0 647 2 185 54 524

139 “íêÄëí-äÄèßíÄã” 16 893 0 29 741 0 0 146 685 47 464

140 “ÇéãéÑàåàêëúäàâ” 1 0 36 845 0 0 931 7 831 45 608

141 ëïßÑçé-èêéåàëãéÇàâ äéåÖêñßçàâ

ÅÄçä 0 0 49 123 0 4 976 329 3 732 58 159

142 éãßåèßâëúäÄ ìäêÄ∫çÄ 2 000 0 21 758 0 0 299 4 282 28 339

143 “åéêëúäàâ” 12 858 0 30 509 0 0 545 8 105 52 017

144 “ÇÖãÖë” 10 000 0 25 746 0 0 204 1 791 37 740

145 “îÄåßãúçàâ” 13 200 3 200 12 343 0 0 337 15 299 41 179

146 “ÄêåÄ” 11 631 0 21 359 0 0 446 262 33 698

147 “áÖåÖãúçàâ äÄèßíÄã” 5 427 0 30 785 0 0 704 6 283 43 199

148 éÑÖëÄ-ÅÄçä 4 107 0 26 791 0 0 469 319 31 687

149 íåå-ÅÄçä 6 971 0 26 587 0 0 1 920 34 480

150 èêÄâå-ÅÄçä 705 0 25 191 5 116 0 296 1 234 32 542

151 “ëãÄÇìíàó” 12 640 0 15 889 0 0 230 173 28 933

152 ìäêÄ∫çëúäàâ ÅìÑßÇÖãúçé-ßçÇÖëíà-

ñßâçàâ ÅÄçä 0 0 21 482 0 0 89 88 21 660

153 îÖêåÖêëúäàâ áÖåÖãúçàâ ÅÄçä 1 350 0 23 785 0 0 17 4 181 29 333

154 îßçêéëíÅÄçä 0 0 8 043 0 0 48 3 719 11 810

155 êÄÑÄÅÄçä 0 0 18 156 0 0 337 33 18 526

156 “Äãúüçë” 5 700 0 10 469 0 0 30 211 16 410

157 IçÇÖëí-äêàÇÅÄë ÅÄçä 1 500 0 12 361 0 0 232 4 076 18 169

158 äêàåìçßÇÖêëÄãÅÄçä 0 0 2 250 0 0 55 353 2 659

159 åßÜçÄêéÑçàâ ßèéíÖóçàâ ÅÄçä 9 605 0 341 0 0 62 0 10 007

160 äãÄëàäÅÄçä 700 0 6 363 0 0 116 63 7 242

161 ìäêÄ∫çëúäàâ ÅÄçä êÖäéçëíêìäñß∫

íÄ êéáÇàíäì 0 0 1 134 0 0 59 24 1 217

162 “ëíéãàóçàâ” 0 0 681 0 0 72 5 700 6 452

ìÒ¸Ó„Ó ÔÓ „ÛÔi 2 464 241 80 393 12 545 402 56 836 39 932 151 992 585 215 15 843 618

ìÒ¸Ó„Ó ÔÓ ·‡ÌÍ‡ı 21 778 202 965 882 116 181 328 632 404 301 209 1 339 895 4 231 490 144 464 527
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ëÚÛÍÚÛ‡ ‚Î‡ÒÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË
ëÚ‡ÚÛÚÌËÈ á‡ÂπÒÚÓ- á‡ÂπÒÚÓ‚‡Ì¥ çÂÒÔÎ‡˜ÂÌËÈ ä‡Ô¥Ú‡Î¥- ÇÎ‡ÒÌ¥ ‡Íˆ¥ª ÖÏ¥Ò¥ÈÌ¥ êÂÁÂ‚Ë êÂÁÂ‚Ë

‹ ç‡Á‚‡ ·‡ÌÍÛ Í‡ÔiÚ‡Î ‚‡Ì¥ ÔÓÒÚ¥ ÔË‚¥ÎÂÈÓ‚‡Ì¥ Á‡ÂπÒÚÓ‚‡- ÁÓ‚‡Ì¥ (˜‡ÒÚÍË, Ô‡ª), ¥ÁÌËˆ¥ Ú‡ ¥Ì¯¥ ÔÂÂÓˆ¥ÌÍË
Ô/Ô ‡Íˆ¥ª ‡Íˆ¥ª ÌËÈ ÒÚ‡ÚÛÚÌËÈ ‰Ë‚¥‰ÂÌ‰Ë ˘Ó ‚ËÍÛÔÎÂÌ¥ ÙÓÌ‰Ë 

Í‡Ô¥Ú‡Î ‚ ‡Íˆ¥ÓÌÂ¥‚ ·‡ÌÍÛ
·‡ÌÍÛ (Û˜‡ÒÌËÍ¥‚)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

ÉÛÔ‡ ß (Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚ Û „ÛÔ¥ — 10)

1 èêàÇÄíÅÄçä 1 130 000 1 130 000 0 0 0 0 0 284 000 235 858

2 “ÄÇÄãú” 1 000 000 1 000 000 0 0 0 15 653 2 500 119 601 192 804

3 èêéåßçÇÖëíÅÄçä 200 175 200 175 0 0 0 0 0 778 851 138 269

4 ìäêëéñÅÄçä 70 000 69 499 501 0 0 714 983 24 201 399 038

5 ìäêëàÅÅÄçä 600 000 600 000 0 0 0 0 0 8 189 16 645

6 ìäêÖäëßåÅÄçä 368 000 368 000 0 0 0 0 0 41 781 110 912

7 éôÄÑÅÄçä 301 000 301 000 0 0 2 000 0 0 10 953 30 292

8 êÄâîîÄâáÖçÅÄçä ìäêÄ∫çÄ 309 477 309 477 0 0 0 0 2 754 20 144 0

9 “çÄÑêÄ” 80 942 80 542 400 0 0 0 195 460 6 272 408

10 ÅêéäÅßáçÖëÅÄçä 250 000 250 000 0 0 0 0 13 020 17 349 65 625

ìÒ¸Ó„Ó ÔÓ „ÛÔi 4 309 594 4 308 692 901 0 2 000 16 366 214 718 1 311 341 1 189 851

ÉÛÔ‡ ßß (Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚ Û „ÛÔ¥ — 14)

11 “îßçÄçëà íÄ äêÖÑàí” 136 245 0 0 0 0 0 0 4 589 8 941

12 ìäêèêéåÅÄçä 590 000 0 0 0 0 0 0 5 754 0

13 “îéêìå” 200 000 270 000 0 70 000 0 0 0 3 510 6 320

14 èÖêòàâ ìäêÄ∫çëúäàâ åßÜçÄêéÑ-
çàâ ÅÄçä 23 000 23 000 0 0 0 0 98 129 10 970 83 071

15 èêÄÇÖäë-ÅÄçä 94 960 107 460 1 500 14 000 0 0 672 3 337 15 764

16 “ïêÖôÄíàä” 140 000 140 000 0 0 0 20 0 9 929 13 248

17 ìäêÉÄáÅÄçä 135 000 169 523 477 35 000 0 0 2 025 26 425 303

18 “èßÇÑÖççàâ” 145 002 145 002 0 0 16 498 0 0 5 382 0

19 IHÉ ÅÄçä ìäêÄ∫çÄ 111 523 111 523 0 0 0 0 0 1 726 0

20 äêÖÑàíèêéåÅÄçä 249 000 249 000 0 0 0 0 1 061 46 976 0

21 äêÖÑàí ÅÄçä (ìäêÄ∫çÄ) 143 549 143 549 0 0 0 483 21 4 524 0

22 ÑéçÉéêÅÄçä 158 700 158 700 0 0 35 700 0 0 14 979 4 408

23 ÇÄÅÄçä 79 998 80 004 0 6 0 236 43 253 13 127 5 525

24 ÖäëèêÖë-ÅÄçä 49 613 47 659 1 954 0 0 462 0 30 469 8

ìÒ¸Ó„Ó ÔÓ „ÛÔi 2 256 590 1 645 420 3 931 119 006 52 198 1 201 145 161 181 697 137 588

ÉÛÔ‡ ßßß (Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚ Û „ÛÔ¥ — 31)

25 IçÑìëíêßÄãúçé-Öäëèéêíçàâ ÅÄçä 150 000 149 998 2 0 0 0 0 670 6 402

26 “åêßü” 121 457 121 405 51 0 0 248 55 35 983 462

27 íÄë-äéåÖêñÅÄçä 167 600 167 600 0 0 0 0 0 16 018 25

28 ëßíßÅÄçä (ìäêÄ∫çÄ) 50 000 50 000 0 0 0 0 17 090 84 054 0

29 “äêÖÑàí-Ñçßèêé” 73 706 73 706 0 0 0 0 0 41 646 0

30 ÄãúîÄ-ÅÄçä 127 000 127 000 0 0 0 0 6 2 306 60 171

31 IåÖäëÅÄçä 105 000 105 000 0 0 0 0 0 16 529 8 123

32 “äà∫Ç” 46 000 46 000 0 0 0 2 822 0 18 144 27 309

33 ïîÅ ÅÄçä ìäêÄ∫çÄ 79 184 79 184 0 0 0 0 571 1 824 0

34 êéÑéÇßÑ ÅÄçä 100 000 100 000 0 0 0 0 0 2 525 54 898

35 IçÑìëíêßÄãÅÄçä 100 584 100 584 0 0 0 0 0 11 700 1 566

36 “ÅßÉ ÖçÖêÉßü” 100 000 100 000 0 0 0 0 0 28 222 88

37 íÄë-ßçÇÖëíÅÄçä 82 219 82 219 0 0 0 0 0 2 981 0

38 åéêëúäàâ íêÄçëèéêíçàâ ÅÄçä 50 000 49 800 200 0 0 0 14 016 27 849 26 699

39 èêéäêÖÑàí ÅÄçä 75 000 75 000 0 0 0 0 778 16 319 0

40 åí-ÅÄçä 54 354 54 354 0 0 0 371 7 917 66 157 0

41 “çêÅ-ìäêÄ∫çÄ” 75 573 75 573 0 0 0 0 0 894 0

42 åÖÉÄÅÄçä 45 258 50 104 0 4 846 0 261 0 36 995 429

43 ìäêßçÅÄçä 47 276 47 276 0 0 0 0 12 8 161 48 285

44 “íÄÇêàäÄ” 51 352 51 352 0 0 0 0 0 22 794 0

45 äÄãßéç ÅÄçä ìäêÄ∫çÄ 31 239 31 239 0 0 0 0 0 3 556 0

46 îÄäíéêßÄã-ÅÄçä 57 112 57 112 0 0 0 0 2 6 957 24 238
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Á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 01.07.2005 .
ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ çÂÓÁÔÓ‰¥- ì ÚÓÏÛ  ì ÚÓÏÛ èË·ÛÚÓÍ/ êÂÁÛÎ¸Ú‡Ú ìÒ¸Ó„Ó ìÒ¸Ó„Ó

ÂÁÂ‚Ë ÂÁÂ‚Ë ÂÁÂ‚Ë ÂÁÂ‚Ë ÎÂÌËÈ ˜ËÒÎ¥ ÒÛÏ‡ ˜ËÒÎ¥ ÒÛÏ‡ Á·ËÚÓÍ Á‚¥Ú- ÔÓÚÓ˜ÌÓ„Ó ‚Î‡ÒÌÓ„Ó Ô‡ÒË‚i‚
ÔÂÂÓˆ¥ÌÍË ÔÂÂÓˆ¥ÌÍË ÔÂÂÓˆ¥ÌÍË ÔÂÂÓˆ¥ÌÍË ÔË·ÛÚÓÍ ÔÂÂÓˆ¥ÌÍË ÁÏÂÌ¯ÂÌÌfl ÌÓ„Ó ÓÍÛ, ÓÍÛ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ
ÌÂÓ·ÓÓÚ- ˆ¥ÌÌËı ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È Á‡ ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË (ÌÂÔÓÍËÚËÈ ‚ ‡Á¥ ‚Ë·ÛÚÚfl ‚‡ÚÓÒÚ¥ ˘Ó Ó˜¥ÍÛπ
ÌËı ‡ÍÚË‚¥‚ Ô‡ÔÂ¥‚ ‚ ‡ÒÓˆ¥ÈÓ‚‡Ì¥ ıÂ‰ÊÛ‚‡ÌÌfl Á·ËÚÓÍ) ÌÂÓ·ÓÓÚÌËı ¥Ì‚ÂÒÚËˆ¥È ‚ Á‡Ú‚Â‰-

Û ÔÓÚÙÂÎ¥ È ‰Ó˜¥Ì¥ ÏËÌÛÎËı ÓÍ¥‚ ‡ÍÚË‚¥‚ ‡ÒÓˆ¥ÈÓ‚‡Ì¥ ÊÂÌÌfl
·‡ÌÍÛ ÍÓÏÔ‡Ì¥ª È ‰Ó˜¥Ì¥

Ì‡ ÔÓ‰‡Ê ÍÓÏÔ‡Ì¥ª
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

235 858 0 0 0 27 867 4 064 0 0 216 624 1 894 348 17 984 648

192 783 0 20 0 11 902 0 0 0 6 888 1 318 042 15 018 994

138 269 0 0 0 29 751 29 751 0 0 79 607 1 226 653 13 091 009

399 038 0 0 0 416 032 1 312 0 0 25 882 935 423 9 531 807

16 644 0 1 0 116 843 75 0 0 18 186 759 862 7 184 853

110 912 0 0 0 3 622 3 622 0 90 020 63 547 677 881 6 829 188

30 292 0 0 0 9 779 3 073 0 1 396 1 313 356 733 6 789 893

0 0 0 0 0 0 0 0 6 231 338 607 4 653 030

403 0 5 0 82 765 0 0 0 7 693 373 540 4 399 343

65 625 0 0 0 34 755 0 0 0 1 001 381 750 3 229 647

1 189 824 0 26 0 733 317 41 896 0 91 416 426 972 8 262 841 88 712 412

8 941 0 0 0 41 365 0 0 0 4 502 195 642 3 291 283

0 0 0 0 13 125 0 0 0 9 648 618 528 3 276 294

6 320 0 0 0 39 940 7 0 0 11 388 261 158 2 663 279

83 071 0 0 0 221 904 361 0 0 28 067 465 140 2 366 750

15 764 0 0 0 26 508 299 0 0 5 752 146 993 1 964 666

13 248 0 0 0 9 780 0 0 0 6 247 179 185 1 820 633

303 0 0 0 1 733 22 0 0 3 561 169 047 1 799 340

0 0 0 0 3 871 0 0 0 10 120 180 873 1 765 124

0 0 0 0 32 776 0 0 23 422 15 832 185 278 1 688 479

0 0 0 0 0 0 0 14 707 7 730 319 475 1 679 190

0 0 0 0 0 0 0 0 3 200 150 812 1 670 669

4 408 0 0 0 0 0 0 0 43 836 257 622 1 562 406

5 525 0 0 0 4 200 0 0 8 016 4 151 158 033 1 559 807

8 0 0 0 47 314 0 0 36 508 5 321 168 771 1 470 395

137 588 0 0 0 442 515 689 0 82 653 159 356 3 456 557 28 578 316

6 402 0 0 0 12 885 119 0 0 5 312 175 269 1 759 655

462 0 0 0 20 20 0 29 418 13 576 200 722 1 483 977

25 0 0 0 8 342 0 0 0 9 306 201 290 1 406 978

0 0 0 0 0 0 0 0 6 207 157 351 1 377 881

0 0 0 0 0 0 0 0 39 724 155 076 1 263 459

60 171 0 0 0 0 0 0 0 1 501 190 985 1 156 377

8 123 0 0 0 0 0 0 0 3 166 132 818 1 120 495

27 309 0 0 0 19 309 0 0 0 4 101 112 041 1 103 356

0 0 0 0 23 175 0 0 0 21 678 126 432 1 079 967

54 898 0 0 0 9 186 0 0 0 4 305 170 914 1 064 087

521 1 045 0 0 36 751 6 0 0 27 364 177 965 1 064 032

88 0 0 0 6 290 0 0 8 095 1 690 144 386 945 380

0 0 0 0 7 696 0 0 0 3 858 96 754 913 140

26 699 0 0 0 0 0 0 0 22 432 140 997 841 930

0 0 0 0 0 0 0 0 7 682 99 778 837 318

0 0 0 0 14 728 0 0 0 13 341 156 127 810 429

0 0 0 0 16 983 0 0 0 4 650 98 099 714 041

25 0 405 0 0 0 0 0 2 231 84 652 689 090

48 285 0 0 0 –8 594 0 0 0 3 035 98 175 646 457

0 0 0 0 258 0 0 0 3 531 77 934 627 498

0 0 0 0 22 520 0 0 0 6 372 63 687 600 927

24 238 0 0 0 0 0 0 0 749 89 057 586 186

íËÒ. „Ì.



ÇIëçàä çÅì, ÇÖêÖëÖçú 200558

ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

47 áÄïßÑßçäéåÅÄçä 25 400 27 500 0 2 100 0 0 0 1 281 9 650

48 ÖäëèéÅÄçä 47 240 0 0 8 260 0 0 0 1 486 33 512

49 ìçßÇÖêëÄãúçàâ ÅÄçä êéáÇàíäì
íÄ èÄêíçÖêëíÇÄ 80 000 80 000 0 0 0 0 0 797 0

50 èÖêòàâ ßçÇÖëíàñßâçàâ ÅÄçä 57 304 68 455 158 11 310 0 0 17 924 17 360 1 876

51 ÅÄçä èÖíêéäéååÖêñ–ìäêÄ∫çÄ 22 965 22 965 0 0 0 0 124 4 868 0

52 “äà∫ÇëúäÄ êìëú” 32 330 32 330 0 0 0 0 0 4 775 4 297

53 “ÑçßëíÖê” 37 005 36 635 369 0 0 0 0 800 10 576

54 “HÄñßéçÄãúçß ßçÇÖëíàñß∫” 16 000 16 000 0 0 0 0 0 659 0

55 ìäêÄ∫çëúäàâ äêÖÑàíçàâ ÅÄçä 32 000 32 000 0 0 0 0 41 15 517 3 075

ìÒ¸Ó„Ó ÔÓ „ÛÔi 2 140 156 2 110 391 781 26 516 0 3 702 58 536 499 826 321 683

ÉÛÔ‡ ßV (Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚ Û „ÛÔ¥ — 107)

56 “ÑßÄåÄçí” 100 000 100 000 0 0 0 0 0 6 733 0

57 “ÄÜßé” 12 577 12 577 0 0 0 0 0 4 811 62 973

58 “ÄêäÄÑÄ” 46 445 46 445 0 0 0 0 13 1 887 13

59 èéãíÄÇÄ ÅÄçä 20 000 19 975 25 0 0 0 60 5 306 14 457

60 ìäêÄ∫çëúäàâ èêéîÖëßâçàâ ÅÄçä 70 000 69 985 15 0 0 0 9 540 4 691 95

61 ÄÉêéÅÄçä 40 000 0 0 0 0 0 0 163 0

62 ßçèêéåÅÄçä 43 648 43 648 0 0 0 0 0 6 922 31 116

63 åßÜçÄêéÑçàâ äéåÖêñßâçàâ ÅÄçä 35 041 35 041 0 0 0 1 066 0 4 870 7 045

64 ìäêÉÄáèêéåÅÄçä 18 200 18 200 0 0 0 13 5 3 683 0

65 “ÅÄáàë” 24 691 24 691 0 0 0 13 0 8 503 2 815

66 “áéãéíß ÇéêéíÄ” 42 000 41 720 280 0 0 0 0 775 1

67 ÖãÖäíêéç ÅÄçä 40 000 40 000 0 0 0 141 0 4 207 41 170

68 ÄÇíéáÄáÅÄçä 31 000 31 000 0 0 0 27 0 2 121 3 551

69 IçíÖêäéçíàçÖçíÅÄçä 75 698 75 698 0 0 0 0 0 366 0

70 åßëíé–ÅÄçä 55 916 0 0 0 0 0 0 5 157 0

71 ÖçÖêÉéÅÄçä 34 451 34 451 0 0 0 0 0 8 031 14 169

72 ÄäíàÇ ÅÄçä 28 000 0 0 0 0 0 0 380 0

73 “ìçßÇÖêëÄãúçàâ” 55 000 55 000 0 0 0 0 0 741 699

74 íêÄçëÅÄçä 40 042 40 042 0 0 0 3 687 0 4 798 615

75 “çéÇàâ” 55 000 55 000 0 0 0 0 0 441 2 403

76 “∏ÇêéèÖâëúäàâ” 27 000 26 669 331 0 0 0 3 365 493 16 132

77 “çÄñßéçÄãúçàâ äêÖÑàí” 20 085 20 085 0 0 0 274 0 1 921 0

78 îéêíìçÄ ÅÄçä 43 595 0 0 0 0 0 0 492 0

79 “IçíÖÉêÄã” 39 500 39 495 5 0 0 0 14 8 367 0

80 ãÖÉÅÄçä 39 000 39 000 0 0 0 0 0 3 299 153

81 ÄêíÖå ÅÄçä 36 000 0 0 0 0 0 0 1 126 0

82 “åÖêäìêßâ” 44 520 44 519 1 0 0 0 0 3 171 7 768

83 “èêàÇÄíßçÇÖëí” 38 000 38 000 0 0 0 5 3 354 0

84 ëïßÑçé∏ÇêéèÖâëúäàâ ÅÄçä 45 000 40 500 4 500 0 0 0 0 3 753 1 005

85 “äÄèßíÄã” 29 000 28 560 440 0 0 0 1 049 4 022 0

86 ÅÄçä êÖÉßéçÄãúçéÉé êéáÇàíäì 27 683 27 683 0 0 0 0 0 8 030 0

87 “ëàçíÖá” 63 800 63 800 0 0 0 0 0 220 0

88 “åÖíÄãìêÉ” 13 251 12 300 951 0 0 0 1 612 58 523 5 102

89 ìäêäéåìçÅÄçä 28 700 27 200 1 500 0 0 0 0 174 4 013

90 èêéåÖäéçéåÅÄçä 33 200 32 530 670 0 0 0 0 4 605 0

91 èêéåàëãéÇé–îßçÄçëéÇàâ ÅÄçä 35 000 35 000 0 0 0 0 609 3 567 1 348

92 “ìäêÄ∫çëúäàâ îßçÄçëéÇàâ ëÇßí” 68 263 0 0 0 0 0 0 5 0

93 ∏ÇêéèÖâëúäàâ ÅÄçä êéáÇàíäì íÄ 
áÄéôÄÑÜÖçú 26 240 0 0 0 0 0 0 2 360 0

94 ìäêÄ∫çëúäàâ ÅßáçÖë ÅÄçä 27 160 27 160 0 0 0 0 0 6 394 17 975

95 IçíÖêÅÄçä 30 000 29 640 360 0 0 0 0 649 323

96 “äÄåÅßé” 38 000 0 0 0 0 0 0 0 0

97 “äãßêàçÉéÇàâ Ñßå” 54 680 54 680 0 0 0 0 0 3 660 0

98 “ëíéãàñü” 41 800 0 0 0 0 0 0 114 0

99 ÄÉêÄêçàâ äéåÖêñßâçàâ ÅÄçä 26 000 26 000 0 0 0 0 1 302 2 766

100 îßçÄçëéÇàâ ëéûá ÅÄçä 75 026 75 016 10 0 0 0 7 000 754 1 691

101 “ÑéçäêÖÑàíßçÇÖëí” 150 000 150 000 0 0 0 723 0 3 079 13 394

102 “ÉêÄçí” 34 021 35 000 0 979 0 0 0 3 115 12 564

103 “èßÇÑÖçäéåÅÄçä” 41 280 37 230 4 050 0 0 0 0 842 4 530

104 “èêàäÄêèÄííü” 18 000 18 000 0 0 0 0 0 499 10 896

105 êÖÄã ÅÄçä 38 700 57 000 0 18 300 0 0 0 7 369 755

106 éÅ’∏ÑçÄçàâ äéåÖêñßâçàâ ÅÄçä 30 066 30 066 0 0 0 0 0 4 965 6 303



59ÇIëçàä çÅì, ÇÖêÖëÖçú 2005

ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

9 650 0 0 0 20 402 0 0 0 6 486 63 218 572 257

33 512 0 0 0 103 103 0 4 675 2 815 89 831 566 532

0 0 0 0 1 726 0 0 0 801 83 324 563 706

0 1 874 3 0 0 0 0 0 3 780 98 245 558 999

0 0 0 0 6 356 0 0 0 858 35 172 499 049

4 297 0 0 0 2 114 3 0 0 866 44 382 494 524

10 576 0 0 0 9 396 0 0 0 2 205 59 981 469 191

0 0 0 0 12 546 0 0 0 3 903 33 108 386 861

3 075 0 0 0 14 881 0 0 0 95 65 608 369 179

318 357 2 919 407 0 237 072 250 0 42 188 227 619 3 523 378 26 572 958

0 0 0 0 0 0 0 4 684 3 572 114 989 566 237

62 973 0 0 0 37 960 1 233 0 0 610 118 931 498 034

13 0 0 0 20 371 0 610 0 7 048 75 777 451 067

14 457 0 0 0 16 670 0 0 0 3 937 60 431 423 700

95 0 0 0 0 0 0 0 1 941 86 266 418 236

0 0 0 0 2 820 0 0 0 180 43 163 394 484

31 116 0 0 0 3 222 0 0 0 2 279 87 188 393 322

7 045 0 0 0 0 0 0 2 335 648 48 873 392 653

0 0 0 0 47 860 0 0 6 504 4 590 80 828 388 510

2 815 0 0 0 0 0 0 0 1 238 37 236 378 453

1 0 0 0 637 0 0 0 647 44 061 375 730

41 170 0 0 0 0 0 0 0 522 85 757 374 178

3 551 0 0 0 28 268 1 0 0 2 346 67 259 362 689

0 0 0 0 1 406 0 0 1 739 –15 731 63 479 358 915

0 0 0 0 0 0 0 0 1 551 62 624 344 973

14 169 0 0 0 –14 461 0 0 0 1 022 43 212 339 835

0 0 0 0 2 856 0 0 2 606 1 935 35 777 337 561

699 0 0 0 12 164 1 0 0 650 69 254 336 984

615 0 0 0 15 137 50 0 0 1 210 58 114 325 632

2 403 0 0 0 –1 864 0 0 815 –3 267 53 527 316 941

16 132 0 0 0 2 500 0 0 0 754 50 244 315 718

0 0 0 0 25 672 0 0 0 1 316 48 721 306 729

0 0 0 0 6 711 0 0 0 1 657 52 454 306 259

0 0 0 0 0 0 0 0 2 240 50 121 304 163

153 0 0 0 2 374 0 0 0 1 261 46 086 302 411

0 0 0 0 0 0 0 0 50 37 176 302 082

7 768 0 0 0 237 0 0 0 1 791 57 488 297 827

0 0 0 0 2 598 0 0 0 1 423 42 375 297 797

1 005 0 0 0 0 0 0 0 1 080 50 838 295 986

0 0 0 0 837 0 0 0 951 35 859 295 756

0 0 0 0 0 0 0 0 554 36 267 290 242

0 0 0 0 2 872 0 0 2 182 818 69 892 265 811

5 102 0 0 0 3 3 0 0 11 425 89 914 253 035

4 013 0 0 0 2 266 0 0 0 663 35 815 252 284

0 0 0 0 0 0 0 0 172 37 977 238 940

1 348 0 0 0 0 0 0 0 816 41 340 235 049

0 0 0 0 0 0 0 441 428 69 136 233 482

0 0 0 0 0 0 0 2 070 1 204 31 875 228 259

17 975 0 0 0 0 0 0 0 791 52 320 228 178

323 0 0 0 9 062 0 0 0 1 008 41 042 223 171

0 0 0 0 0 0 0 16 786 38 801 218 587

0 0 0 0 0 0 0 0 1 916 60 257 216 530

0 0 0 0 0 0 0 0 3 057 44 971 200 961

2 766 0 0 0 5 585 0 0 1 095 –49 35 699 200 164

1 691 0 0 0 –1 687 180 0 0 270 83 054 198 122

13 394 0 0 0 0 0 0 1 198 925 167 874 195 052

12 564 0 0 0 8 338 8 0 0 512 58 551 188 890

4 530 0 0 0 549 593 0 7 323 1 235 55 758 186 202

10 896 0 0 0 3 206 0 0 0 525 33 126 183 186

749 0 7 0 4 360 19 0 0 561 51 745 182 876

6 303 0 0 0 118 0 0 0 72 41 523 182 019



ÇIëçàä çÅì, ÇÖêÖëÖçú 200560

ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

107 îßçÅÄçä 48 050 47 700 350 0 0 0 44 2 589 270

108 “ÑÖåÄêä” 51 900 51 900 0 0 0 347 466 7 767 8 721

109 IäÄê-ÅÄçä 35 000 35 000 0 0 0 0 3 1 001 8 539

110 “ÄÇíéäêÄáÅÄçä” 45 000 45 000 1 0 0 0 1 525 1 068 1 287

111 “èêàóéêçéåéê’ü” 32 000 32 000 0 0 0 0 0 3 719 16

112 “ìäêÄ∫çëúäàâ äÄèßíÄã” 40 000 40 000 0 0 0 0 0 1 787 7 955

113 “îßçÄçëéÇÄ ßçßñßÄíàÇÄ” 107 238 0 0 0 0 0 0 0 0

114 ìäêÄ∫çëúäàâ äêÖÑàíçé-íéêÉéÇàâ
ÅÄçä 27 500 34 093 0 6 593 0 0 3 1 839 1 555

115 áÖåÖãúçàâ ÅÄçä 37 000 36 982 18 0 0 0 2 295 793 0

116 “ÉÄêÄçí” 41 421 41 421 0 0 0 0 0 149 1 107

117 ÅÄçä “èÖêëèÖäíàÇÄ” 32 646 0 0 0 0 0 0 40 0

118 äééèßçÇÖëíÅÄçä 39 080 39 080 0 0 0 0 0 935 1 298

119 “äéçíêÄäí” 27 700 27 700 0 0 0 0 0 820 1 571

120 Çç∏òíéêÉÅÄçä 80 000 80 000 0 0 0 0 0 0 0

121 èéãßäéåÅÄçä 22 840 23 778 222 1 160 0 412 0 2 030 10 947

122 ëéñäéåÅÄçä 48 050 48 050 0 0 0 0 0 193 0

123 äà∫Çëúäàâ ìçßÇÖêëÄãúçàâ ÅÄçä 22 500 0 0 0 0 0 0 5 336 4 464

124 “ûçÖäë” 50 000 50 000 0 0 0 0 4 161 1 183 9 536

125 “åìçßñàèÄãúçàâ” 25 000 25 000 0 0 0 0 0 3 969 5 247

126 ëíÄêéäà∫Çëúäàâ ÅÄçä 20 900 20 900 0 0 0 0 0 2 541 2 823

127 óéêçéåéêëúäàâ ÅÄçä êéáÇàíäì 
íÄ êÖäéçëíêìäñß∫ 25 007 25 007 0 0 0 0 0 4 031 5 367

128 “èéêíé–îêÄçäé” 20 654 18 114 2 540 0 0 0 0 4 005 515

129 ìäêÄ∫çëúäÄ îßçÄçëéÇÄ ÉêìèÄ 33 311 0 0 0 0 0 0 5 0

130 “ÑÄçßÖãú” 34 250 0 0 0 0 0 0 33 8 839

131 IçÇÖëíÅÄçä 22 180 22 180 0 0 0 0 0 76 3 636

132 äéåÖêñßâçàâ ßçÑìëíêßÄãúçàâ ÅÄçä 25 082 0 0 0 0 0 0 950 38

133 “ìäééèëèßãäÄ” 25 844 25 844 0 0 0 0 0 214 15 821

134 “íä äêÖÑàí” 31 829 31 829 0 0 0 0 5 6 575 308

135 “ãúÇßÇ” 17 305 17 305 0 0 0 0 0 1 273 7 928

136 ÅÄçä èÖäÄé (ìäêÄ∫çÄ) 33 002 0 0 0 0 0 1 447 8 287 244

137 ÑßÄãéÉÅÄçä 45 950 0 0 0 0 0 0 192 0

138 êÖÉßéç ÅÄçä 24 670 24 670 0 0 0 456 264 1 362 6 292

139 “íêÄëí-äÄèßíÄã” 33 250 33 250 0 0 0 0 0 593 8 288

140 “ÇéãéÑàåàêëúäàâ” 35 860 0 0 0 0 0 0 1 960 0

141 ëïßÑçé–èêéåàëãéÇàâ äéåÖêñßâ–
çàâ ÅÄçä 23 700 0 0 0 0 0 0 825 0

142 éãßåèßâëúäÄ ìäêÄ∫çÄ 56 650 56 650 0 0 0 1 042 7 737 0

143 “åéêëúäàâ” 23 961 23 961 0 0 0 0 0 643 5 581

144 “ÇÖãÖë” 28 000 28 000 0 0 0 0 5 200 1 788 3 536

145 “îÄåßãúçàâ” 28 371 0 0 0 0 0 0 2 265 0

146 “ÄêåÄ” 35 000 0 0 0 0 0 0 432 0

147 “áÖåÖãúçàâ äÄèßíÄã” 20 308 0 0 0 0 0 0 872 26

148 éÑÖëÄ-ÅÄçä 29 355 29 355 0 0 0 0 0 1 448 479

149 íåå-ÅÄçä 26 000 26 000 0 0 0 0 95 2 524 0

150 èêÄâå-ÅÄçä 20 200 20 200 0 0 0 0 3 920 2 562 0

151 “ëãÄÇìíàó” 22 160 22 120 40 0 0 1 17 659 5 371

152 ìäêÄ∫çëúäàâ ÅìÑßÇÖãúçé–ßçÇÖë–
íàñßâçàâ ÅÄçä 33 320 33 320 0 0 0 0 0 42 0

153 îÖêåÖêëúäàâ áÖåÖãúçàâ ÅÄçä 24 856 24 856 0 0 0 0 0 544 0

154 îßçêéëíÅÄçä 36 000 0 0 0 0 0 0 638 4 018

155 êÄÑÄÅÄçä 30 835 30 835 0 0 1 479 0 0 1 033 0

156 “Äãúüçë” 27 693 28 102 0 408 0 0 0 1 832 0

157 IçÇÖëí–äêàÇÅÄë ÅÄçä 20 141 20 141 0 0 0 0 0 2 045 3 162

158 äêàåìçßÇÖêëÄãÅÄçä 34 156 39 974 0 5 818 0 0 0 1 078 567

159 åßÜçÄêéÑçàâ ßèéíÖóçàâ ÅÄçä 37 167 37 167 0 0 0 0 0 0 0

160 äãÄëàäÅÄçä 28 967 29 800 0 833 0 0 0 458 1 099

161 ìäêÄ∫çëúäàâ ÅÄçä êÖäéçëíêìäñß∫
íÄ êéáÇàíäì 32 000 32 000 0 0 0 0 0 0 0

162 “ëíéãàóçàâ” 23 635 23 625 10 0 0 0 0 734 5

ìÒ¸Ó„Ó ÔÓ „ÛÔi 4 014 771 3 141 514 16 319 34 092 1 479 8 206 42 726 301 283 434 295

ìÒ¸Ó„Ó ÔÓ ·‡ÌÍ‡ı 12 721 111 11 206 017 21 932 179 614 55 677 29 475 461 140 2 294 146 2 083 416
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ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

270 0 0 0 360 0 0 0 2 268 53 580 179 741

8 721 0 0 0 0 0 0 0 1 429 69 936 176 679

8 539 0 0 0 568 0 0 0 2 231 47 343 172 070

1 287 0 0 0 8 358 0 0 0 950 58 189 167 100

16 0 0 0 2 866 0 0 0 3 303 41 904 166 489

7 955 0 0 0 229 0 0 0 1 136 51 106 163 428

0 0 0 0 0 0 0 0 24 107 262 160 670

1 555 0 0 0 579 0 0 0 324 31 801 159 727

0 0 0 0 6 306 0 0 0 827 47 220 150 180

1 107 0 0 0 2 782 0 2 782 0 745 46 203 147 810

0 0 0 0 0 0 0 2 788 765 36 240 141 178

1 298 0 0 0 0 0 0 671 496 42 480 140 375

1 571 0 0 0 0 0 0 0 434 30 525 135 921

0 0 0 0 0 0 0 0 –4 346 75 654 134 698

10 947 0 0 0 4 342 0 0 0 77 39 824 132 931

0 0 0 0 3 878 3 878 0 0 359 52 479 131 815

4 464 0 0 0 0 0 0 0 250 32 551 130 680

9 536 0 0 0 –11 506 0 0 0 35 53 408 129 075

5 247 0 0 0 1 550 0 0 0 –1 553 34 213 128 588

2 823 0 0 0 1 289 0 0 0 2 049 29 602 127 024

5 367 0 0 0 0 0 0 0 305 34 710 119 936

515 0 0 0 746 0 0 0 1 006 26 926 110 947

0 0 0 0 76 0 0 0 732 34 124 107 186

8 839 0 0 0 633 0 0 0 503 44 257 104 789

3 636 0 0 0 384 0 0 0 392 26 668 103 852

38 0 0 0 4 024 0 0 4 929 1 483 36 506 100 415

15 821 0 0 0 0 0 0 0 656 42 534 97 162

308 0 0 0 16 0 0 130 74 38 937 96 937

7 928 0 0 0 1 213 0 0 1 010 487 29 216 95 248

244 0 0 0 625 9 0 0 67 43 674 94 373

0 0 0 0 483 0 0 1 173 494 48 292 92 044

6 292 0 0 0 3 354 0 0 0 663 36 150 90 674

8 288 0 0 0 0 0 0 0 560 42 691 90 155

0 0 0 0 0 0 0 2 042 243 40 105 85 713

0 0 0 0 2 143 0 0 0 877 27 545 85 704

0 0 0 0 102 0 0 0 682 57 136 85 475

5 581 0 0 0 1 851 0 0 0 416 32 452 84 470

3 536 0 0 0 500 0 0 2 396 409 41 829 79 569

0 0 0 0 2 410 0 0 1 358 97 34 500 75 680

0 0 0 0 0 0 0 0 304 35 735 69 434

26 0 0 0 1 842 0 0 0 343 23 389 66 589

479 0 0 0 0 0 0 0 3 435 34 716 66 403

0 0 0 0 0 0 0 0 503 29 122 63 602

0 0 0 0 0 0 0 0 347 27 030 59 572

5 371 0 0 0 877 0 0 495 236 29 815 58 748

0 0 0 0 791 0 0 0 947 35 100 56 759

0 0 0 0 327 0 0 0 238 25 964 55 297

4 018 0 0 0 1 549 0 0 0 377 42 582 54 392

0 0 0 0 0 0 0 0 99 33 446 51 972

0 0 0 0 193 0 0 396 238 30 353 46 763

3 162 0 0 0 51 0 0 0 60 25 459 43 629

567 0 0 0 4 657 0 0 0 –606 39 852 2 511

0 0 0 0 0 0 0 0 –6 350 30 817 40 824

1 099 0 0 0 334 0 0 63 8 30 929 38 171

0 0 0 0 0 0 0 –560 –726 30 714 31 930

5 0 0 0 –1 417 0 0 0 126 23 083 29 535

434 288 0 7 0 298 014 5 976 3 392 49 900 78 663 5 212 924 21 056 542

2 080 057 2 919 441 0 1 710 917 48 810 3 392 266 156 892 611 20 455 700 164 920 228



ÇIëçàä çÅì, ÇÖêÖëÖçú 200562

ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

î¥Ì‡ÌÒÓ‚¥ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

ÉÛÔ‡ ß (Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚ Û „ÛÔ¥ — 10)

1 èêàÇÄíÅÄçä 1 007 394 –673 767 333 627 339 407 –20 221 319 185 173 678 6 960 0 617

2 “ÄÇÄãú” 743 303 –382 964 360 339 315 937 –34 033 281 904 72 163 0 0 223

3 èêéåßçÇÖëíÅÄçä 702 085 –362 748 339 337 255 710 –14 527 241 183 –2 416 0 0 0

4 ìäêëéñÅÄçä 394 530 –251 465 143 064 153 084 –5 185 147 899 23 636 0 0 0

5 ìäêëàÅÅÄçä 342 861 –224 015 118 846 60 116 –9 901 50 216 26 611 9 0 0

6 ìäêÖäëßåÅÄçä 307 608 –170 308 137 300 87 785 –9 583 78 202 6 004 0 0 0

7 éôÄÑÅÄçä 242 868 –94 823 148 045 155 589 –30 854 124 735 11 722 17 0 0

8 êÄâîîÄâáÖçÅÄçä ìäêÄ∫çÄ 227 052 –88 826 138 226 44 937 –8 729 36 209 –14 411 0 0 0

9 “çÄÑêÄ” 234 406 –146 887 87 519 48 095 –8 123 39 972 3 985 0 0 0

10 ÅêéäÅßáçÖëÅÄçä 126 451 –115 112 11 339 28 463 –2 337 26 126 3 991 9 0 0

ìÒ¸Ó„Ó ÔÓ „ÛÔi 4 328 556 –2 510 915 1 817 641 1 489 124 –143 494 1 345 630 304 963 6 995 0 840

ÉÛÔ‡ ßß (Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚ Û „ÛÔ¥ — 14)

11 “îßçÄçëà íÄ äêÖÑàí” 148 680 –126 558 22 122 40 192 –3 735 36 457 15 738 0 0 0

12 ìäêèêéåÅÄçä 269 899 –146 770 123 129 10 115 –1 003 9 112 4 503 0 0 0

13 “îéêìå” 135 528 –78 496 57 032 16 667 –1 816 14 851 1 848 0 0 0

14 èÖêòàâ ìäêÄ∫çëúäàâ åßÜçÄêéÑçàâ ÅÄçä 83 023 –36 531 46 492 47 324 –8 705 38 619 9 122 0 0 0

15 èêÄÇÖäë–ÅÄçä 82 676 –60 218 22 458 64 354 –1 712 62 643 10 595 0 0 0

16 “ïêÖôÄíàä” 86 749 –62 431 24 318 15 557 –1 190 14 368 3 938 0 0 0

17 ìäêÉÄáÅÄçä 108 180 –71 555 36 625 22 481 –3 751 18 730 3 244 3 0 0

18 “èßÇÑÖççàâ” 97 974 –59 404 38 570 25 502 –2 192 23 310 9 418 4 0 0

19 IHÉ ÅÄçä ìäêÄ∫çÄ 34 724 –16 934 17 790 21 949 –5 547 16 402 9 067 0 0 0

20 äêÖÑàíèêéåÅÄçä 76 051 –50 124 25 927 17 270 –1 043 16 227 –6 135 0 0 0

21 äêÖÑàí ÅÄçä (ìäêÄ∫çÄ) 86 494 –56 133 30 361 32 986 –3 238 29 748 6 195 0 0 0

22 ÑéçÉéêÅÄçä 82 703 –32 093 50 611 20 739 –1 207 19 532 1 105 0 0 0

23 ÇÄÅÄçä 65 524 –44 644 20 880 16 573 –1 584 14 989 3 090 0 0 0

24 ÖäëèêÖë–ÅÄçä 71 183 –42 761 28 422 46 498 –1 731 44 767 3 784 0 0 0

ìÒ¸Ó„Ó ÔÓ „ÛÔi 1 429 389 –884 651 544 737 398 208 –38 454 359 754 75 512 7 0 0

ÉÛÔ‡ ßßß (Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚ Û „ÛÔ¥ — 31)

25 IçÑìëíêßÄãúçé–Öäëèéêíçàâ ÅÄçä 76 987 –73 099 3 889 15 597 –1 034 14 563 2 812 0 0 0

26 “åêßü” 85 453 –47 555 37 897 22 000 –1 931 20 069 3 461 0 0 0

27 íÄë–äéåÖêñÅÄçä 70 904 –34 507 36 397 38 927 –1 192 37 735 –3 281 116 0 0

28 ëßíßÅÄçä (ìäêÄ∫çÄ) 29 277 –7 784 21 493 4 432 –795 3 636 15 763 0 0 0

29 “äêÖÑàí–Ñçßèêé” 46 999 –28 576 18 423 11 726 –3 436 8 290 –254 0 0 0

30 ÄãúîÄ–ÅÄçä 42 618 –25 858 16 760 13 285 –613 12 672 –2 783 0 0 0

31 IåÖäëÅÄçä 63 365 –49 648 13 717 12 681 –518 12 163 3 830 0 0 0

32 “äà∫Ç” 67 666 –41 327 26 339 9 702 –598 9 104 1 670 1 199 0 0

33 ïîÅ ÅÄçä ìäêÄ∫çÄ 40 564 –14 287 26 276 9 753 –1 407 8 346 561 0 0 0

34 êéÑéÇßÑ ÅÄçä 34 937 –24 094 10 844 8 784 –1 098 7 686 2 733 0 0 0

35 IçÑìëíêßÄãÅÄçä 46 429 –17 394 29 035 22 823 –1 752 21 071 –2 399 0 0 0

36 “ÅßÉ ÖçÖêÉßü” 51 963 –39 427 12 536 6 740 –348 6 393 –1 003 0 0 0

37 íÄë–ßçÇÖëíÅÄçä 44 805 –21 212 23 593 4 420 –195 4 225 276 0 0 0

38 åéêëúäàâ íêÄçëèéêíçàâ ÅÄçä 31 030 –12 380 18 649 16 376 –696 15 679 –1 026 0 0 0

39 èêéäêÖÑàí ÅÄçä 57 988 –23 975 34 013 15 345 –929 14 416 1 192 0 0 0

40 åí–ÅÄçä 36 946 –15 547 21 399 12 061 –1 090 10 971 –882 0 0 0

41 “çêÅ–ìäêÄ∫çÄ” 41 777 –17 740 24 038 3 251 –286 2 965 485 0 0 0

42 åÖÉÄÅÄçä 33 825 –20 914 12 911 20 846 –231 20 615 964 182 0 0

43 ìäêßçÅÄçä 37 043 –20 298 16 746 15 409 –3 789 11 620 5 637 0 0 0

44 “íÄÇêàäÄ” 53 649 –32 722 20 927 2 620 –138 2 482 –631 0 0 0

45 äÄãßéç ÅÄçä ìäêÄ∫çÄ 14 693 –1 116 13 577 10 229 –1 201 9 028 63 0 0 0

46 îÄäíéêßÄã–ÅÄçä 24 803 –21 210 3 594 5 454 –275 5 178 1 447 0 0 0

èË·Û-
ÚÓÍ ‚¥‰
Û˜‡ÒÚi ‚
Í‡ÔiÚ‡-
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èË-
·ÛÚÓÍ/
Á·ËÚÓÍ
‚i‰ iÌ-
‚ÂÒÚË-
ˆiÈÌËı
ˆiÌÌËı
Ô‡ÔÂi‚

ÑÓı¥‰ Û
‚Ë„Îfl‰¥
‰Ë‚¥-

‰ÂÌ‰¥‚
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‚ÂÎ¸ÌËÈ

‰Óı¥‰

óËÒÚËÈ
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ÌËÈ ‰Óı¥‰

‹
Ô/Ô
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äÓÏ¥Ò¥ÈÌËÈ
‰Óı¥‰
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ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

ìÍ‡ªÌË Á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 01.07.2005 .

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26

260 537 1 094 604 –221 631 –238 051 0 –132 790 502 133 –225 664 276 469 –59 845 216 624 0 216 624 0 0

6 125 720 755 –172 138 –251 963 0 –228 227 68 427 –57 987 10 439 –3 549 6 891 –3 6 888 0 0

12 818 590 922 –143 881 –176 379 0 –18 373 252 289 –142 497 109 792 –30 170 79 622 –15 79 607 0 0

6 615 321 215 –95 213 –124 776 0 –24 418 76 809 –38 354 38 455 –12 573 25 882 0 25 882 0 0

28 515 224 196 –67 419 –97 434 0 –45 640 13 703 7 202 20 905 –2 719 18 186 0 18 186 0 0

2 319 223 824 –44 105 –85 963 0 –4 578 89 179 –9 132 80 047 –16 500 63 547 0 63 547 0 0

32 162 316 680 –72 887 –175 115 –32 –24 471 44 175 –42 862 1 313 0 1 313 0 1 313 4 4

926 160 949 –22 273 –29 252 0 –15 339 94 084 –75 904 18 181 –11 949 6 231 0 6 231 0 0

11 366 142 842 –49 365 –49 427 0 –18 139 25 911 –16 786 9 125 –1 448 7 676 17 7 693 0 0

9 694 51 160 –18 999 –20 668 0 –3 214 8 278 –5 584 2 694 –1 693 1 001 0 1 001 0 0

371 077 3 847 147 –907 912 –1 249 029 –32 –515 187 1 174 987 –607 569 567 418 –140 444 426 974 –1 426 972 5 5

4 530 78 848 –23 100 –30 427 0 –13 393 11 929 –7 163 4 766 –264 4 502 0 4 502 0 0

173 136 917 –22 958 –28 724 0 –4 327 80 909 –69 791 11 118 –1 470 9 648 0 9 648 0 0

735 74 467 –14 490 –20 625 0 –8 488 30 863 –15 774 15 089 –3 704 11 385 3 11 388 0 0

3 687 97 920 –29 384 –25 091 0 –4 871 38 574 –2 974 35 600 –7 584 28 016 51 28 067 0 0

3 288 98 983 –38 433 –37 036 0 –16 436 7 078 –1 326 5 752 0 5 752 0 5 752 0 0

500 43 124 –12 272 –16 529 0 –4 566 9 756 –1 631 8 125 –1 878 6 247 1 6 247 0 0

17 654 76 256 –22 250 –20 018 0 –6 661 27 326 –23 685 3 641 –78 3 563 –2 3 561 0 0

3 452 74 753 –23 764 –20 599 0 –6 781 23 608 –10 308 13 300 –3 180 10 120 0 10 120 0 0

1 495 44 754 –5 946 –7 992 0 –4 104 26 712 –5 110 21 601 –6 063 15 539 293 15 832 0 0

13 697 49 716 –16 721 –19 164 0 –6 908 6 923 1 009 7 932 –201 7 730 0 7 730 0 0

979 67 283 –22 896 –19 232 0 –6 981 18 174 –11 239 6 936 –3 736 3 200 0 3 200 0 0

2 030 73 278 –9 453 –10 222 0 –1 013 52 590 –4 254 48 336 –4 500 43 836 0 43 836 0 0

1 357 40 316 –14 034 –14 336 0 –6 005 5 942 –1 737 4 205 –54 4 151 0 4 151 0 0

–94 76 878 –24 145 –26 748 0 –4 542 21 442 –8 669 12 773 –7 452 5 321 0 5 321 0 0

53 482 1 033 492 –279 847 –296 743 0 –95 077 361 825 –162 653 199 172 –40 163 159 010 346 159 356 0 0

57 133 78 397 –19 593 –22 687 0 –5 575 30 542 –25 219 5 323 –11 5 312 0 5 312 0 0

198 61 625 –11 610 –19 365 0 –4 874 25 776 –8 295 17 481 –3 905 13 576 0 13 576 0 0

1 257 72 224 –13 645 –22 714 0 –8 735 27 131 –14 573 12 557 –3 251 9 306 0 9 306 0 0

3 041 43 933 –4 622 –7 448 0 –10 884 20 980 –13 331 7 650 –1 442 6 207 0 6 207 0 0

33 255 59 714 –6 367 –7 163 0 –1 520 44 664 –1 202 43 462 –3 739 39 724 0 39 724 0 0

2 443 29 091 –6 175 –12 109 0 –1 656 9 151 –6 383 2 769 –1 268 1 501 0 1 501 0 0

1 008 30 719 –13 011 –10 644 0 –4 752 2 311 1 429 3 740 –574 3 166 0 3 166 0 0

1 241 39 553 –8 612 –10 417 0 –2 425 18 100 –13 045 5 055 –947 4 108 –7 4 101 0 0

8 515 43 698 –4 205 –7 352 0 –3 203 28 938 –34 28 904 –7 226 21 678 0 21 678 0 0

3 012 24 275 –6 140 –7 778 0 –1 417 8 939 –3 876 5 063 –758 4 305 0 4 305 0 0

1 021 48 729 –7 199 –6 536 0 –2 121 32 873 3 612 36 485 –9 121 27 364 1 27 364 0 0

5 025 22 951 –7 380 –8 513 0 –2 922 4 135 –2 441 1 694 –4 1 690 0 1 690 0 0

51 28 145 –2 085 –2 782 0 –2 559 20 718 –16 665 4 052 –198 3 854 3 3 858 0 0

8 508 41 810 –9 772 –8 912 0 –11 814 11 312 12 619 23 931 –1 500 22 431 1 22 432 0 0

740 50 361 –13 017 –15 632 0 –6 436 15 276 –4 733 10 543 –2 862 7 682 0 7 682 0 0

1 515 33 003 –11 217 –9 511 0 –1 216 11 060 4 887 15 947 –2 605 13 341 0 13 341 0 0

2 249 29 738 –1 934 –4 250 0 –5 880 17 673 –10 962 6 712 –2 062 4 650 0 4 650 0 0

2 326 36 998 –11 397 –12 317 –9 –5 869 7 406 –4 321 3 085 –854 2 231 0 2 231 0 0

1 983 35 986 –10 415 –17 553 0 –3 206 4 811 –1 263 3 548 –514 3 035 0 3 035 0 0

544 23 323 –4 222 –5 024 0 –3 681 10 396 –5 224 5 172 –1 641 3 531 0 3 531 0 0

91 22 758 –3 013 –6 513 0 –2 803 10 429 –2 439 7 989 –1 617 6 372 0 6 372 0 0

6 216 16 435 –4 441 –5 016 0 –2 040 4 937 –2 584 2 353 –1 610 743 6 749 0 0
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ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

47 áÄïßÑßçäéåÅÄçä 39 376 –24 112 15 264 9 935 –1 119 8 816 4 525 0 0 0

48 ÖäëèéÅÄçä 30 669 –17 879 12 790 7 837 –484 7 353 –745 0 0 0

49 ìçßÇÖêëÄãúçàâ ÅÄçä êéáÇàíäì íÄ èÄêíçÖêëíÇÄ 27 181 –12 028 15 153 5 945 –470 5 475 1 895 0 0 0

50 èÖêòàâ ßçÇÖëíàñßâçàâ ÅÄçä 32 579 –17 872 14 707 3 622 –325 3 297 446 0 0 0

51 ÅÄçä èÖíêéäéååÖêñ–ìäêÄ∫çÄ 21 654 –12 249 9 405 10 053 –886 9 167 1 712 0 0 0

52 “äà∫ÇëúäÄ êìëú” 33 324 –21 681 11 643 6 628 –636 5 992 2 045 51 0 0

53 “ÑçßëíÖê” 26 528 –19 088 7 440 4 446 –95 4 350 327 0 0 0

54 “HÄñßéçÄãúçß ßçÇÖëíàñß∫” 20 348 –12 411 7 937 2 435 –2 410 25 3 295 0 0 0

55 ìäêÄ∫çëúäàâ äêÖÑàíçàâ ÅÄçä 30 087 –8 610 21 478 1 186 –256 930 –28 0 0 0

ìÒ¸Ó„Ó ÔÓ „ÛÔi 1 295 467 –736 598 558 869 334 548 –30 233 304 315 42 105 1 548 0 0

ÉÛÔ‡ ßV (Í¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚ Û „ÛÔ¥ — 107)

56 “ÑßÄåÄçí” 25 781 –12 191 13 590 4 623 –340 4 283 1 918 0 0 0

57 “ÄÜßé” 20 726 –8 641 12 086 8 111 –817 7 294 412 0 0 0

58 “ÄêäÄÑÄ” 17 633 –7 557 10 076 19 652 –61 19 591 150 0 0 0

59 èéãíÄÇÄ ÅÄçä 25 477 –20 732 4 745 6 821 –414 6 407 1 521 0 0 0

60 ìäêÄ∫çëúäàâ èêéîÖëßâçàâ ÅÄçä 19 987 –12 315 7 672 4 324 –180 4 144 –648 0 0 0

61 ÄÉêéÅÄçä 20 311 –10 964 9 347 9 050 –368 8 683 –87 0 0 0

62 ßçèêéåÅÄçä 27 486 –18 938 8 548 8 267 –982 7 284 1 423 0 0 0

63 åßÜçÄêéÑçàâ äéåÖêñßâçàâ ÅÄçä 24 247 –17 240 7 006 6 744 –588 6 155 1 647 0 0 0

64 ìäêÉÄáèêéåÅÄçä 16 975 –8 517 8 458 1 719 –74 1 645 –1 300 0 0 0

65 “ÅÄáàë” 20 902 –12 680 8 222 6 290 –556 5 735 149 0 0 0

66 “áéãéíß ÇéêéíÄ” 25 512 –22 969 2 543 4 116 –337 3 779 297 0 0 0

67 ÖãÖäíêéç ÅÄçä 18 724 –12 212 6 511 4 304 –290 4 015 615 55 0 36

68 ÄÇíéáÄáÅÄçä 20 614 –12 149 8 464 3 355 –147 3 208 421 0 0 0

69 IçíÖêäéçíàçÖçíÅÄçä 29 959 –20 334 9 625 7 471 –186 7 286 514 0 0 0

70 åßëíé–ÅÄçä 17 233 –6 574 10 658 3 494 –238 3 256 615 0 0 0

71 ÖçÖêÉéÅÄçä 12 368 –7 890 4 478 5 900 –759 5 141 372 0 0 0

72 ÄäíàÇ ÅÄçä 16 690 –9 396 7 293 2 220 –135 2 084 1 043 0 0 0

73 “ìçßÇÖêëÄãúçàâ” 19 005 –12 080 6 926 4 319 –155 4 164 295 4 0 0

74 íêÄçëÅÄçä 22 038 –10 149 11 889 4 390 –348 4 042 73 0 0 0

75 “çéÇàâ” 9 578 –5 937 3 641 3 686 –623 3 063 454 0 0 0

76 “∏ÇêéèÖâëúäàâ” 17 073 –9 622 7 451 1 870 –134 1 736 1 012 0 0 0

77 “çÄñßéçÄãúçàâ äêÖÑàí” 18 411 –8 495 9 916 8 726 –501 8 225 509 0 0 0

78 îéêíìçÄ ÅÄçä 17 944 –9 539 8 405 950 –803 148 –525 0 0 0

79 “IçíÖÉêÄã” 9 586 –5 475 4 111 1 747 –34 1 713 –1 121 0 0 0

80 ãÖÉÅÄçä 16 886 –9 845 7 041 2 918 –795 2 123 1 752 0 0 0

81 ÄêíÖå ÅÄçä 16 783 –9 006 7 777 1 591 –241 1 350 831 0 0 0

82 “åÖêäìêßâ” 19 661 –11 712 7 949 4 566 –148 4 418 –213 0 0 0

83 “èêàÇÄíßçÇÖëí” 18 887 –8 007 10 880 3 881 –136 3 745 545 3 0 0

84 ëïßÑçé∏ÇêéèÖâëúäàâ ÅÄçä 16 216 –12 664 3 552 4 388 –388 4 000 739 25 0 0

85 “äÄèßíÄã” 14 835 –7 083 7 752 2 600 –536 2 064 181 0 0 0

86 ÅÄçä êÖÉßéçÄãúçéÉé êéáÇàíäì 17 088 –12 846 4 242 3 054 –354 2 700 421 0 0 0

87 “ëàçíÖá” 11 138 –4 582 6 556 4 831 –1 407 3 424 2 388 0 0 0

88 “åÖíÄãìêÉ” 16 161 –5 799 10 361 4 748 –196 4 552 –976 0 0 0

89 ìäêäéåìçÅÄçä 11 545 –8 820 2 725 5 022 –336 4 686 –257 0 0 0

90 èêéåÖäéçéåÅÄçä 13 160 –10 310 2 850 3 135 –230 2 905 577 0 0 0

91 èêéåàëãéÇé–îßçÄçëéÇàâ ÅÄçä 11 108 –4 546 6 562 2 548 –396 2 152 –437 0 0 0

92 “ìäêÄ∫çëúäàâ îßçÄçëéÇàâ ëÇßí” 8 206 –6 637 1 569 1 111 –57 1 054 491 0 0 0

93 ∏ÇêéèÖâëúäàâ ÅÄçä êéáÇàíäì íÄ áÄéôÄÑÜÖçú 17 424 –11 311 6 113 1 217 –108 1 110 –166 0 0 81

94 ìäêÄ∫çëúäàâ ÅßáçÖë ÅÄçä 12 386 –9 538 2 848 4 047 –147 3 900 758 0 0 0

95 IçíÖêÅÄçä 8 633 –9 386 –752 1 505 –248 1 257 2 230 0 0 0

96 “äÄåÅßé” 9 559 –4 279 5 280 1 853 –292 1 561 252 0 0 0

97 “äãßêàçÉéÇàâ Ñßå” 15 082 –4 172 10 910 2 040 –255 1 785 564 0 0 0

98 “ëíéãàñü” 4 741 –1 466 3 275 5 696 –5 5 691 –274 0 0 0

99 ÄÉêÄêçàâ äéåÖêñßâçàâ ÅÄçä 9 218 –7 360 1 858 1 335 –285 1 050 526 0 0 0

100 îßçÄçëéÇàâ ëéûá ÅÄçä 10 601 –6 028 4 573 1 937 –195 1 742 319 0 0 0

101 “ÑéçäêÖÑàíßçÇÖëí” 6 675 –976 5 699 2 298 –134 2 163 –803 0 0 0

102 “ÉêÄçí” 13 471 –12 755 716 4 580 –263 4 317 619 33 0 0

103 “èßÇÑÖçäéåÅÄçä” 8 179 –6 030 2 149 2 514 –81 2 433 258 0 0 0

104 “èêàäÄêèÄííü” 8 690 –7 837 853 3 138 –143 2 995 567 0 0 0

105 êÖÄã ÅÄçä 8 471 –3 955 4 516 1 491 –418 1 073 524 0 0 0
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ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26

57 28 662 –7 637 –2 940 0 –2 919 15 166 –6 865 8 301 –1 815 6 486 0 6 486 0 0

1 993 21 392 –4 240 –5 844 0 –471 10 838 –7 284 3 553 –738 2 815 0 2 815 0 0

315 22 838 –3 849 –3 603 0 –1 179 14 207 –12 755 1 451 –651 801 0 801 0 0

2 427 20 877 –4 293 –3 733 0 –1 391 11 460 –6 386 5 074 –1 293 3 780 0 3 780 0 0

390 20 674 –7 030 –8 810 0 –3 852 982 1 108 2 091 –1 228 863 –4 858 0 0

219 19 949 –6 391 –7 534 0 –2 221 3 804 –2 813 991 –125 866 0 866 0 0

1 133 13 250 –5 561 –3 508 0 –1 331 2 850 477 3 327 –1 076 2 252 –47 2 205 0 0

423 11 680 –1 488 –2 597 0 –713 6 881 –2 914 3 967 –64 3 903 0 3 903 0 0

12 139 34 519 –2 989 –4 712 0 –13 170 13 647 –13 553 95 0 95 0 95 0 0

160 470 1 067 307 –223 551 –273 520 –9 –122 836 447 392 –165 027 282 364 –54 698 227 666 –47 227 619 0 0

18 19 809 –5 271 –6 478 0 –2 921 5 139 –45 5 094 –1 523 3 571 2 3 572 0 0

485 20 277 –7 388 –9 355 0 –1 118 2 417 –1 671 745 –135 610 0 610 0 0

252 30 070 –6 943 –8 294 0 –3 526 11 307 –1 845 9 462 –2 414 7 048 0 7 048 0 0

4 375 17 047 –4 023 –6 287 0 –1 088 5 649 –1 211 4 438 –501 3 937 0 3 937 0 0

100 11 268 –4 195 –2 507 0 –913 3 654 –988 2 667 –726 1 941 0 1 941 0 0

107 18 050 –3 928 –4 321 0 –7 385 2 417 –2 474 –57 237 180 0 180 0 0

338 17 594 –4 736 –3 420 0 –5 701 3 738 –171 3 567 –1 278 2 288 –9 2 279 0 0

236 15 044 –4 836 –7 709 0 –1 530 970 –37 933 –284 649 –1 648 0 0

–126 8 678 –2 144 –1 892 0 –422 4 219 4 993 9 212 –4 622 4 590 0 4 590 0 0

351 14 457 –5 381 –5 944 0 –1 407 1 725 –158 1 567 –327 1 240 –2 1 238 0 0

35 6 654 –3 672 –1 463 0 –1 696 –177 1 207 1 030 –382 647 0 647 0 0

1 374 12 606 –3 256 –5 593 0 –786 2 972 –1 706 1 266 –744 522 0 522 0 0

350 12 443 –3 009 –3 929 0 –2 307 3 198 –853 2 345 0 2 345 1 2 346 0 0

163 17 588 –4 826 –3 166 0 –1 651 7 944 –23 154 –15 210 –521 –15 731 0 –15 731 0 0

–521 14 008 –4 516 –3 824 –29 –1 664 3 975 –2 034 1 941 –390 1 551 0 1 551 0 0

1 367 11 359 –3 028 –5 176 0 –1 670 1 484 –462 1 022 0 1 022 0 1 022 0 0

341 10 761 –2 334 –3 211 0 –819 4 397 –2 017 2 380 –445 1 935 0 1 935 0 0

553 11 942 –3 985 –4 083 0 –1 228 2 646 –1 746 901 –251 650 0 650 0 0

2 152 18 156 –5 029 –8 106 0 –1 542 3 479 –1 870 1 608 –399 1 210 0 1 210 0 0

6 265 13 422 –1 817 –3 406 0 –927 7 272 –10 434 –3 162 –106 –3 267 0 –3 267 0 0

1 073 11 272 –1 403 –742 –156 –1 032 7 938 –7 148 791 –37 754 0 754 0 0

167 18 818 –4 869 –8 542 0 –1 897 3 510 –1 387 2 123 –807 1 316 0 1 316 0 0

91 8 118 –2 344 –2 128 0 –762 2 883 –780 2 103 –446 1 657 0 1 657 0 0

70 4 773 –1 225 –1 571 0 –742 1 235 1 420 2 655 –415 2 240 0 2 240 0 0

1 230 12 146 –3 029 –3 518 0 –2 264 3 334 –1 730 1 604 –344 1 261 0 1 261 0 0

30 9 988 –1 904 –577 0 –2 847 4 660 –3 943 717 –666 50 0 50 0 0

105 12 260 –3 647 –5 353 0 –580 2 680 –235 2 445 –654 1 791 0 1 791 0 0

3 720 18 891 –2 949 –6 048 0 –1 611 8 284 –6 729 1 555 –132 1 423 0 1 423 0 0

140 8 456 –3 619 –2 569 0 –697 1 571 –195 1 376 –296 1 080 0 1 080 0 0

509 10 506 –2 512 –2 132 0 –1 541 4 321 –3 066 1 255 –304 951 0 951 0 0

1 172 8 535 –2 208 –4 667 0 –1 831 –172 737 565 –11 554 0 554 0 0

1 867 14 235 –4 594 –3 175 0 –3 560 2 906 –1 852 1 055 –237 818 0 818 0 0

241 14 178 –3 779 –6 434 –10 –1 406 2 549 9 516 12 065 –640 11 425 0 11 425 0 0

–1 491 5 663 –3 849 –3 493 0 –1 028 –2 706 3 224 518 145 663 0 663 0 0

104 6 436 –2 456 –2 818 0 –1 739 –577 740 162 9 172 0 172 0 0

205 8 482 –2 629 –2 144 0 –1 252 2 457 –1 551 906 –90 816 0 816 0 0

14 3 129 –1 124 –532 0 –698 775 –299 476 –48 428 0 428 0 0

3 286 10 424 –2 352 –1 629 0 –2 245 4 199 –2 978 1 221 –17 1 204 0 1 204 0 0

584 8 090 –2 411 –3 446 0 –523 1 709 –96 1 613 –822 791 0 791 0 0

3 327 6 061 –2 124 –1 925 0 –630 1 383 –370 1 013 –5 1 008 0 1 008 0 0

14 7 107 –1 336 –903 0 –1 942 2 926 –2 111 814 –28 786 0 786 0 0

91 13 351 –2 733 –2 585 0 –2 875 5 159 –2 965 2 193 –277 1 916 0 1 916 0 0

867 9 559 –1 037 –1 808 0 –370 6 344 –2 128 4 216 –1 159 3 057 0 3 057 0 0

–205 3 228 –1 165 –1 094 0 –535 434 –281 153 –211 –58 8 –49 0 0

–733 5 901 –528 –244 0 –487 4 643 –4 372 270 0 270 0 270 0 0

470 7 530 –2 083 –814 0 –286 4 348 –1 991 2 357 –1 432 925 0 925 0 0

184 5 869 –3 473 –1 606 0 –826 –35 613 578 –66 512 0 512 0 0

5 051 9 891 –3 445 –1 291 0 –1 671 3 483 –2 369 1 114 –7 1 108 127 1 235 0 0

111 4 525 –1 635 –1 962 0 –264 665 –98 567 –42 525 0 525 0 0

68 6 180 –2 092 –2 514 0 –743 832 –194 638 –74 564 –3 561 0 0
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

106 éÅ’∏ÑçÄçàâ äéåÖêñßâçàâ ÅÄçä 8 349 –9 250 –901 1 190 –159 1 030 259 45 0 0

107 îßçÅÄçä 7 416 –4 599 2 818 5 537 –29 5 508 298 0 0 0

108 “ÑÖåÄêä” 15 344 –4 949 10 395 1 789 –27 1 762 215 0 0 0

109 IäÄê–ÅÄçä 11 570 –6 538 5 033 1 480 –208 1 272 190 0 0 0

110 “ÄÇíéäêÄáÅÄçä” 10 770 –6 732 4 038 2 122 –289 1 833 196 0 0 0

111 “èêàóéêçéåéê’ü” 13 835 –7 118 6 717 3 120 –342 2 778 308 0 0 0

112 “ìäêÄ∫çëúäàâ äÄèßíÄã” 10 389 –4 813 5 576 1 578 –130 1 448 915 0 0 0

113 “îßçÄçëéÇÄ ßçßñßÄíàÇÄ” 991 –151 840 180 –1 179 0 0 0 0

114 ìäêÄ∫çëúäàâ äêÖÑàíçé–íéêÉéÇàâ ÅÄçä 6 756 –2 843 3 913 1 247 –321 926 –42 0 0 0

115 áÖåÖãúçàâ ÅÄçä 6 970 –3 405 3 565 1 139 –476 663 804 0 0 0

116 “ÉÄêÄçí” 11 345 –7 703 3 642 343 –309 34 370 0 0 0

117 ÅÄçä “èÖêëèÖäíàÇÄ” 2 713 –8 2 705 3 056 –956 2 101 –142 0 0 0

118 äééèßçÇÖëíÅÄçä 9 294 –5 544 3 750 2 281 –124 2 157 314 0 0 0

119 “äéçíêÄäí” 6 945 –4 801 2 145 1 741 –579 1 162 861 0 0 0

120 Çç∏òíéêÉÅÄçä 1 160 –4 1 156 95 –37 58 –1 342 0 0 0

121 èéãßäéåÅÄçä 8 088 –5 624 2 464 2 042 –79 1 963 –258 0 0 0

122 ëéñäéåÅÄçä 5 936 –2 214 3 722 1 422 –137 1 285 –259 0 0 0

123 äà∫Çëúäàâ ìçßÇÖêëÄãúçàâ ÅÄçä 9 264 –4 685 4 579 136 –7 129 27 0 0 0

124 “ûçÖäë” 2 705 –730 1 975 810 –235 574 116 0 0 0

125 “åìçßñàèÄãúçàâ” 7 283 –5 705 1 578 1 907 –28 1 879 245 0 0 0

126 ëíÄêéäà∫Çëúäàâ ÅÄçä 7 115 –2 798 4 317 2 280 –212 2 068 209 0 0 0

127 óéêçéåéêëúäàâ ÅÄçä êéáÇàíäì íÄ êÖäéçëíêìäñß∫ 6 289 –2 969 3 320 2 054 –37 2 017 453 0 0 0

128 “èéêíé–îêÄçäé” 3 451 –1 660 1 791 2 466 –548 1 917 253 0 0 0

129 ìäêÄ∫çëúäÄ îßçÄçëéÇÄ ÉêìèÄ 2 445 –1 179 1 266 1 199 –196 1 003 409 0 0 0

130 “ÑÄçßÖãú” 4 130 –1 970 2 160 1 282 –79 1 203 678 0 0 0

131 IçÇÖëíÅÄçä 5 004 –3 338 1 665 1 578 –352 1 226 472 0 0 0

132 äéåÖêñßâçàâ ßçÑìëíêßÄãúçàâ ÅÄçä 7 744 –3 449 4 295 601 –138 463 528 0 0 0

133 “ìäééèëèßãäÄ” 5 310 –2 162 3 148 1 380 –329 1 052 127 2 0 0

134 “íä äêÖÑàí” 3 404 –2 950 454 944 –47 897 623 0 0 0

135 “ãúÇßÇ” 5 534 –3 525 2 009 1 083 –147 937 116 0 0 0

136 ÅÄçä èÖäÄé (ìäêÄ∫çÄ) 2 459 –284 2 175 1 528 –156 1 372 18 0 0 0

137 ÑßÄãéÉÅÄçä 7 063 –2 168 4 895 1 266 –191 1 075 –138 0 0 0

138 êÖÉßéç ÅÄçä 5 718 –2 459 3 259 2 531 –95 2 436 –619 0 0 0

139 “íêÄëí–äÄèßíÄã” 5 751 –1 373 4 379 1 438 –745 693 –313 0 0 0

140 “ÇéãéÑàåàêëúäàâ” 6 207 –2 446 3 761 2 198 –177 2 020 43 0 0 0

141 ëïßÑçé–èêéåàëãéÇàâ äéåÖêñßçàâ ÅÄçä 5 889 –3 134 2 755 1 047 –39 1 008 161 0 0 0

142 éãßåèßâëúäÄ ìäêÄ∫çÄ 4 138 –751 3 388 69 0 69 22 0 0 0

143 “åéêëúäàâ” 5 834 –3 062 2 771 451 –9 442 251 0 0 0

144 “ÇÖãÖë” 3 062 –476 2 585 1 404 –48 1 356 –568 0 0 0

145 “îÄåßãúçàâ” 2 763 –1 037 1 726 596 –25 571 –215 0 0 0

146 “ÄêåÄ” 3 836 –1 101 2 735 218 –242 –24 25 0 0 0

147 “áÖåÖãúçàâ äÄèßíÄã” 4 904 –1 729 3 175 1 045 –78 967 67 0 0 0

148 éÑÖëÄ–ÅÄçä 3 260 –1 432 1 828 2 547 –714 1 833 787 0 0 0

149 íåå–ÅÄçä 3 776 –1 788 1 988 2 014 –49 1 965 52 0 0 0

150 èêÄâå–ÅÄçä 2 816 –751 2 065 650 –16 634 11 0 0 0

151 “ëãÄÇìíàó” 2 709 –596 2 113 564 –16 548 –160 0 0 0

152 ìäêÄ∫çëúäàâ ÅìÑßÇÖãúçé–ßçÇÖëíàñßâçàâ ÅÄçä 3 083 –85 2 998 262 –3 258 –375 0 0 0

153 îÖêåÖêëúäàâ áÖåÖãúçàâ ÅÄçä 1 370 –182 1 187 987 –64 923 –3 0 0 0

154 îßçêéëíÅÄçä 1 150 –170 980 314 –40 273 62 0 0 0

155 êÄÑÄÅÄçä 3 154 –1 006 2 148 379 –19 360 7 0 0 0

156 “Äãúüçë” 3 028 –1 089 1 939 169 –4 166 –257 0 0 0

157 IçÇÖëí–äêàÇÅÄë ÅÄçä 1 642 –965 677 413 –8 405 13 0 0 0

158 äêàåìçßÇÖêëÄãÅÄçä 2 282 –10 2 272 160 –4 156 –84 0 0 0

159 åßÜçÄêéÑçàâ ßèéíÖóçàâ ÅÄçä 588 –92 496 73 –29 44 –3 0 0 0

160 äãÄëàäÅÄçä 2 322 –337 1 985 85 –2 83 109 0 0 0

161 ìäêÄ∫çëúäàâ ÅÄçä êÖäéçëíêìäñß∫ íÄ êéáÇàíäì 89 0 88 0 –1 –1 0 0 0 0

162 “ëíéãàóçàâ” 1 418 –158 1 259 4 –6 –2 0 2 0 0

ìÒ¸Ó„Ó ÔÓ „ÛÔi 1 096 921 –621 640 475 281 280 689 –26 204 254 485 27 012 168 0 116

ìÒ¸Ó„Ó ÔÓ ·‡ÌÍ‡ı 8 150 334 –4 753 805 3 396 529 2 502 569 –238 385 2 264 184 449 592 8 718 0 957
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12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26

9 482 9 915 –2 530 –3 168 0 –1 018 3 199 –3 127 72 0 72 0 72 0 0

2 608 11 231 –943 –1 113 0 –1 214 7 961 –5 593 2 368 –100 2 268 0 2 268 0 0

240 12 611 –1 937 –3 971 0 –916 5 787 –3 683 2 105 –675 1 429 0 1 429 0 0

94 6 589 –1 258 –2 388 0 –261 2 681 244 2 925 –694 2 231 1 2 231 0 0

5 966 12 033 –1 898 –2 114 0 –906 7 115 –6 143 972 –22 950 0 950 0 0

239 10 042 –1 490 –1 936 0 –644 5 973 –2 128 3 845 –541 3 303 0 3 303 0 0

215 8 154 –1 613 –2 435 0 –510 3 597 –1 965 1 631 –496 1 136 0 1 136 0 0

269 1 288 –312 –326 0 –370 280 –257 24 0 24 0 24 0 0

347 5 144 –2 244 –2 684 0 –571 –356 683 327 –3 324 0 324 0 0

853 5 886 –1 192 –1 731 0 –446 2 517 –1 474 1 043 –217 827 0 827 0 0

19 4 066 –742 –1 508 –10 –327 1 478 –600 878 –133 745 0 745 0 0

5 4 669 –350 –409 0 –110 3 800 –2 366 1 434 –669 765 0 765 0 0

12 6 232 –1 543 –1 919 0 –261 2 509 –1 746 763 –267 496 0 496 0 0

64 4 231 –830 –1 335 0 –378 1 688 –1 254 434 0 434 0 434 0 0

106 –23 –1 572 –1 894 0 –726 –4 215 –131 –4 346 0 –4 346 0 –4 346 0 0

193 4 362 –2 428 –1 473 0 –193 268 –45 223 –145 77 0 77 0 0

11 4 759 –1 904 –596 0 –378 1 881 –1 457 424 –65 359 0 359 0 0

324 5 059 –839 –591 0 –157 3 472 –2 859 614 –364 250 0 250 0 0

566 3 232 –1 133 –1 172 0 –394 533 –373 160 –126 35 0 35 0 0

54 3 755 –1 742 –2 782 0 –443 –1 212 –341 –1 553 0 –1 553 0 –1 553 0 0

144 6 737 –2 664 –1 712 0 –510 1 850 199 2 049 0 2 049 0 2 049 0 0

37 5 827 –2 417 –1 200 0 –339 1 871 –1 439 432 –127 305 0 305 0 0

7 3 968 –977 –1 330 0 –666 995 178 1 173 –167 1 006 0 1 006 0 0

5 2 683 –823 –1 402 0 –172 286 454 740 –9 732 0 732 0 0

462 4 503 –1 187 –1 710 0 –489 1 116 –563 553 –43 511 –8 503 0 0

35 3 399 –1 031 –1 094 0 –206 1 069 –526 543 –151 392 0 392 0 0

15 5 302 –1 375 –1 285 0 –488 2 153 –407 1 747 –264 1 483 0 1 483 0 0

50 4 379 –1 168 –2 156 0 –374 681 32 713 –57 656 0 656 0 0

173 2 146 –467 –1 302 0 –359 17 66 83 –10 74 0 74 0 0

30 3 092 –851 –1 204 0 –106 931 –223 708 –222 487 0 487 0 0

408 3 973 –1 340 –2 030 0 –519 84 –16 67 0 67 0 67 0 0

–23 5 809 –381 –1 008 0 –88 4 331 –3 743 588 –94 494 0 494 0 0

47 5 123 –1 286 –1 976 0 –60 1 801 –761 1 040 –378 663 0 663 0 0

930 5 688 –429 –322 0 –409 4 529 –3 892 637 –77 560 0 560 0 0

–1 728 4 097 –2 211 –2 390 0 –1 238 –1 743 2 020 278 –32 246 –3 243 0 0

143 4 068 –788 –1 368 0 –555 1 357 –228 1 129 –253 877 0 877 0 0

0 3 478 –385 –422 0 –395 2 277 –1 525 753 –71 682 0 682 0 0

87 3 552 –972 –973 0 –330 1 277 –854 423 –7 416 0 416 0 0

151 3 524 –1 229 –341 0 –1 431 524 –82 442 –34 408 1 409 0 0

241 2 323 –1 201 –1 571 0 –318 –766 868 101 –4 97 0 97 0 0

1 152 3 887 –1 220 –2 480 0 –823 –636 1 196 560 –256 304 0 304 0 0

430 4 640 –820 –1 757 0 –981 1 081 –585 496 –153 343 0 343 0 0

10 4 458 –940 –1 834 0 –594 1 089 2 668 3 757 –323 3 435 0 3 435 0 0

12 4 017 –598 –378 0 –704 2 338 –1 434 904 –401 503 0 503 0 0

–110 2 600 –684 –773 0 –203 940 –454 487 –140 347 0 347 0 0

353 2 854 –745 –1 322 0 –227 560 –289 270 –34 236 0 236 0 0

5 2 887 –460 –1 206 0 –74 1 146 –25 1 122 –175 947 0 947 0 0

6 2 113 –263 –503 0 –194 1 153 –696 456 –219 238 0 238 0 0

17 1 332 –158 –199 0 –49 927 –508 419 –42 377 0 377 0 0

109 2 624 –541 –675 0 –272 1 135 –716 420 –321 99 0 99 0 0

139 1 987 –397 –467 0 –228 895 –623 272 –35 238 0 238 0 0

547 1 642 –540 –724 0 –121 258 –197 60 0 60 0 60 0 0

0 2 344 –822 –471 0 –580 472 –785 –314 –292 –606 0 –606 0 0

0 538 –2 387 –1 893 0 –2 560 –6 301 –51 –6 352 0 –6 352 2 –6 350 0 0

1 2 177 –466 –590 0 –106 1 015 –1 007 8 –1 8 0 8 0 0

0 87 –207 –287 0 –319 –726 0 –726 0 –726 0 –726 0 0

131 1 391 –128 –317 0 –375 571 –412 160 –33 126 0 126 0 0

66 259 823 322 –221 923 –254 650 –205 –106 868 239 675 –128 266 111 410 –32 864 78 546 117 78 663 0 0

651 288 6 771 268 –1 633 233 –2 073 943 –246 –839 968 2 223 879 –1 063 515 1 160 364 –268 168 892 196 415 892 611 5 5
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Åêñêëþçèâ/

ç‡ Á‡ÏÓ‚ÎÂÌÌfl “Ç¥ÒÌËÍ‡ çÅì” Ï‡ÚÂ¥‡Î Ô¥‰„ÓÚÓ‚ÎÂÌÓ Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ‡ÏË ÛÔ‡‚ÎiÌÌfl ‡Ì‡ÎiÁÛ ‰iflÎ¸ÌÓÒÚi ÒËÒÚÂÏË ·‡ÌÍi‚
‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„¥ª ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓ„Ó Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl Ú‡ Ì‡„Îfl‰Û ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË.

éÒÌÓ‚Ì¥ ÔÓÍ‡ÁÌËÍË ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË Ì‡ 1 ÒÂÔÌfl 2005 ÓÍÛ
‹ 

ç‡Á‚‡ ÔÓÍ‡ÁÌËÍ‡
01.01. 01.01. 01.01. 01.01. 01.01. 01.08.

Ô/Ô 2001 . 2002 . 2003 . 2004 . 2005 . 2005 .

1 ä¥Î¸Í¥ÒÚ¸ Á‡ÂπÒÚÓ‚‡ÌËı ·‡ÌÍ¥‚ 195 189 182 179 182 184

2 ÇËÎÛ˜ÂÌÓ Á ÑÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÂπÒÚÛ ·‡ÌÍ¥‚ (Á ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÓÍÛ) 9 9 12 8 4 1

3 ä¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ·‡ÌÍ¥‚, ˘Ó ÔÂÂ·Û‚‡˛Ú¸ Û ÒÚ‡‰¥ª Î¥Í‚¥‰‡ˆ¥ª 38 35 24 20 20 20

4 ä¥Î¸Í¥ÒÚ¸ ‰¥˛˜Ëı ·‡ÌÍ¥‚ 153 152 157 158 160 163

4.1 ßÁ ÌËı: Á ¥ÌÓÁÂÏÌËÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ 22 21 20 19 19 22

4.1.1 Û ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ Á¥ 100-‚¥‰ÒÓÚÍÓ‚ËÏ ¥ÌÓÁÂÏÌËÏ Í‡Ô¥Ú‡ÎÓÏ 7 6 7 7 7 9

5 ó‡ÒÚÍ‡ ¥ÌÓÁÂÏÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚ ÒÚ‡ÚÛÚÌÓÏÛ Í‡Ô¥Ú‡Î¥ ·‡ÌÍ¥‚, % 13.3 12.5 13.7 11.3 9.6 11.0

ÄÍÚË‚Ë, ÏÎÌ. „Ì.

1 á‡„‡Î¸Ì¥ ‡ÍÚË‚Ë (ÌÂ ÒÍÓË„Ó‚‡Ì¥ Ì‡ ÂÁÂ‚Ë Á‡ ‡ÍÚË‚ÌËÏË 
ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË) 39 866 50 785 67 774 105 539 141 497 173 746

1.1 óËÒÚ¥ ‡ÍÚË‚Ë (ÒÍÓË„Ó‚‡Ì¥ Ì‡ ÂÁÂ‚Ë Á‡ ‡ÍÚË‚ÌËÏË 
ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË) 37 129 47 591 63 896 100 234 134 348 165 807

2 ÇËÒÓÍÓÎ¥Í‚¥‰Ì¥ ‡ÍÚË‚Ë 8 270 7 744 9 043 16 043 23 595 22 814

3 äÂ‰ËÚÌËÈ ÔÓÚÙÂÎ¸ 23 637 32 097 46 736 73 442 97 197 124 599

3.1 ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥:
ÍÂ‰ËÚË, Ì‡‰‡Ì¥ ÒÛ·’πÍÚ‡Ï „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl; 18 216 26 564 38 189 57 957 72 875 89 800

3.2 ÍÂ‰ËÚË, Ì‡‰‡Ì¥ Ù¥ÁË˜ÌËÏ ÓÒÓ·‡Ï 941 1 373 3 255 8 879 14 599 21 522

4 ÑÓ‚„ÓÒÚÓÍÓ‚¥ ÍÂ‰ËÚË 3 309 5 683 10 690 28 136 45 531 63 187

4.1 ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ ‰Ó‚„ÓÒÚÓÍÓ‚¥ ÍÂ‰ËÚË, Ì‡‰‡Ì¥ ÒÛ·’πÍÚ‡Ï 
„ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl 2 761 5 125 9 698 23 239 34 693 45 606

5 èÓ·ÎÂÏÌ¥ ÍÂ‰ËÚË (ÔÓÒÚÓ˜ÂÌ¥ Ú‡ ÒÛÏÌ¥‚Ì¥) 2 679 1 863 2 113 2 500 3 145 3 341

6 ÇÍÎ‡‰ÂÌÌfl ‚ ˆ¥ÌÌ¥ Ô‡ÔÂË 2 175 4 390 4 402 6 534 8 157 11 700

7 êÂÁÂ‚Ë Á‡ ‡ÍÚË‚ÌËÏË ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË ·‡ÌÍ¥‚ 2 737 3 194 3 905 5 355 7 250 8 127

Ç¥‰ÒÓÚÓÍ ‚ËÍÓÌ‡ÌÌfl ÙÓÏÛ‚‡ÌÌfl ÂÁÂ‚Û 61.5 85.4 93.3 98.2 99.7 100.05

7.1 ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ ÂÁÂ‚ Ì‡ ‚¥‰¯ÍÓ‰Û‚‡ÌÌfl ÏÓÊÎË‚Ëı  
‚Ú‡Ú Á‡ ÍÂ‰ËÚÌËÏË ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË 2 336 2 963 3 575 4 631 6 367 7 220

è‡ÒË‚Ë, ÏÎÌ. „Ì.

1 è‡ÒË‚Ë, ‚Ò¸Ó„Ó 37 129 47 591 63 896 100 234 134 348 165 807

2 Å‡Î‡ÌÒÓ‚ËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î 6 507 7 915 9 983 12 882 18 421 20 871

2.1 ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥:
ÒÚ‡ÚÛÚÌËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î; 3 671 4 573 5 998 8 116 11 605 13 039

2.2 ˜‡ÒÚÍ‡ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ ‚ Ô‡ÒË‚‡ı (Í‡Ô¥Ú‡ÎÓπÏÌ¥ÒÚ¸) 17.5 16.6 15.6 12.9 13.7 12.6

3 áÓ·Ó‚’flÁ‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚ 30 622 39 676 53 913 87 352 115 926 144 936

3.1 ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ ÍÓ¯ÚË ÒÛ·’πÍÚ¥‚ „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl; 13 071 15 653 19 703 27 987 40 128 49 130

3.1.1 ¥Á ÌËı ÒÚÓÍÓ‚¥ ÍÓ¯ÚË ÒÛ·’πÍÚ¥‚ „ÓÒÔÓ‰‡˛‚‡ÌÌfl 2 867 4 698 6 161 10 391 15 377 20 130

3.2 ÇÍÎ‡‰Ë Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥·; 6 649 11 165 19 092 32 113 41 207 57 349

3.2.1 ¥Á ÌËı ÒÚÓÍÓ‚¥ ‚ÍÎ‡‰Ë Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· 4 569 8 060 14 128 24 861 33 204 43 445

ÑÓ‚¥‰ÍÓ‚Ó

1 êÂ„ÛÎflÚË‚ÌËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î, ÏÎÌ. „Ì. 5 148 8 025 10 099 13 274 18 188 21 505

2 Ä‰ÂÍ‚‡ÚÌ¥ÒÚ¸ Â„ÛÎflÚË‚ÌÓ„Ó Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ (ç2) 15.53 20.69 18.01 15.11 16.81 15.45

3 ÑÓıÓ‰Ë, ÏÎÌ. „Ì. 7 446 8 583 10 470 13 949 20 072 14 048

4 ÇËÚ‡ÚË, ÏÎÌ. „Ì. 7 476 8 051 9 785 13 122 18 809 12 949

5 êÂÁÛÎ¸Ú‡Ú ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥, ÏÎÌ. „Ì. −30 532 685 827 1 263 1 099

6 êÂÌÚ‡·ÂÎ¸Ì¥ÒÚ¸ ‡ÍÚË‚¥‚, % −0.09 1.27 1.27 1.04 1.07 1.26

7 êÂÌÚ‡·ÂÎ¸Ì¥ÒÚ¸ Í‡Ô¥Ú‡ÎÛ, % −0.45 7.50 7.97 7.61 8.43 9.58

8 óËÒÚ‡ ÔÓˆÂÌÚÌ‡ Ï‡Ê‡, % 6.31 6.94 6.00 5.78 4.90 4.68

9 óËÒÚËÈ ÒÔÂ‰, % 7.10 8.45 7.20 6.97 5.72 5.55
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îßçÄçëéÇàâ  êàçéä

Ñïåöiàëüíî  äëÿ  “Âiñíèêà ÍÁÓ”/

ç‡ Á‡ÏÓ‚ÎÂÌÌfl “Ç¥ÒÌËÍ‡ çÅì” Ï‡ÚÂ¥‡ÎË Ô¥‰„ÓÚÓ‚ÎÂÌÓ Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ‡ÏË ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË.

íÂÏÔË ÁÓÒÚ‡ÌÌfl „Ó¯Ó‚Óª Ï‡ÒË Û Ò¥˜Ì¥ — ÎËÔÌi 2005 .

Ä„Â„‡ÚË „Ó¯Ó‚Óª Ï‡ÒË 01.01.2005 . 01.02.2005 . 01.03.2005 . 01.04.2005 . 01.05.2005 . 01.06.2005 . 01.07.2005 . 01.08.2005 .

ÉÓÚ¥‚Í‡. ÉÓ¯¥ ÔÓÁ‡ ·‡ÌÍ‡ÏË

å0, % ‰Ó ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÓÍÛ 100.0 96.0 98.7 101.7 112.5 113.2 121.2 127.0

å0 + ÔÂÂÍ‡ÁÌi ÍÓ¯ÚË ‚ Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥

å1, % ‰Ó ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÓÍÛ 100.0 96.8 100.0 109.5 113.6 115.7 124.9 126.3

å1 + ÔÂÂÍ‡ÁÌi ÍÓ¯ÚË ‚ iÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Úi Ú‡ iÌ¯i ÍÓ¯ÚË

å2, % ‰Ó ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÓÍÛ 100.0 100.0 104.1 111.3 116.5 117.7 124.4 126.6

å2 + ˆ¥ÌÌ¥ Ô‡ÔÂË ‚Î‡ÒÌÓ„Ó ·Ó„Û ·‡ÌÍi‚

å3, % ‰Ó ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÓÍÛ 100.0 99.9 104.1 111.4 116.5 117.6 124.3 126.5

éÒÌÓ‚Ì¥ ÏÓÌÂÚ‡Ì¥ Ô‡‡ÏÂÚË „Ó¯Ó‚Ó—ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ËÌÍÛ ìÍ‡ªÌË Û ÎËÔÌi 2005 ÓÍÛ
êÓÁÏ¥Ë ‰¥˛˜Óª Ó·Î¥ÍÓ‚Óª ÒÚ‡‚ÍË ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË ‚ 2000—2005 .

Ç¥‰ÒÓÚÍË ¥˜Ìi
Ñ‡Ú‡ ‚‚Â‰ÂÌÌfl Û ‰¥˛ êÓÁÏ¥ ‰¥˛˜Óª Ó·Î¥ÍÓ‚Óª ÒÚ‡‚ÍË

15.08.2000 . 27.0
10.03.2001 . 25.0
07.04.2001 . 21.0
11.06.2001 . 19.0
09.08.2001 . 17.0
10.09.2001 . 15.0
10.12.2001 . 12.5
11.03.2002 . 11.5
04.04.2002 . 10.0
05.07.2002 . 8.0
05.12.2002 . 7.0
09.06.2004 . 7.5
07.10.2004 . 8.0
09.11.2004 . 9.0
10.08.2005 . 9.5

é·Òfl„Ë ÍÂ‰ËÚi‚, Ì‡‰‡ÌËı ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ ‰Îfl Ôi‰ÚËÏ‡ÌÌfl ÎiÍ‚i‰ÌÓÒÚi ·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË ‚ ÎËÔÌi 2005 . (‚ ÓÁiÁi iÌÒÚÛÏÂÌÚi‚)
Ç¥‰ÒÓÚÍË

èÓÍ‡ÁÌËÍË 2005 . ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ Á‡ ÎËÔÂÌ¸
é·Òfl„Ë ÂÙ¥Ì‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl ·‡ÌÍ¥‚, ÛÒ¸Ó„Ó 100.0 100.0
ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ ˜ÂÂÁ:

— ÍÂ‰ËÚË “Ó‚ÂÌ‡ÈÚ”, Ì‡‰‡Ìi ˜ÂÂÁ ÔÓÒÚiÈÌÓ ‰i˛˜Û ÎiÌi˛ ÂÙiÌ‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl 96.0 100.0
— ÍÂ‰ËÚË ÂÙiÌ‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl, Ì‡‰‡Ìi ¯ÎflıÓÏ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÚÂÌ‰Â‡ 2.5 —
— ÓÔÂ‡ˆ¥ª ÔflÏÓ„Ó êÖèé 1.2 —
— ÒÚ‡·iÎiÁ‡ˆiÈÌËÈ ÍÂ‰ËÚ 0.3 —

ëÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌ‡ ÔÓˆÂÌÚÌ‡ ÒÚ‡‚Í‡ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË, Ì‡‰‡ÌËÏË ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌËÏ ·‡ÌÍÓÏ ‰Îfl Ôi‰ÚËÏ‡ÌÌfl ÎiÍ‚i‰ÌÓÒÚi
·‡ÌÍi‚ ìÍ‡ªÌË ‚ ÎËÔÌi 2005 .

Ç¥‰ÒÓÚÍË

èÓÍ‡ÁÌËÍË 2005 . ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎi Á‡ ÎËÔÂÌ¸

ëÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌ‡ ÔÓˆÂÌÚÌ‡ ÒÚ‡‚Í‡ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË ÂÙiÌ‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl, ‚Ò¸Ó„Ó 15.3 15.0

ì ÚÓÏÛ ˜ËÒÎ¥ Á‡:

— ÍÂ‰ËÚ‡ÏË “Ó‚ÂÌ‡ÈÚ”, Ì‡‰‡ÌËÏË ˜ÂÂÁ ÔÓÒÚiÈÌÓ ‰i˛˜Û ÎiÌi˛ ÂÙiÌ‡ÌÒÛ‚‡ÌÌfl 15.3 15.0

— ÍÂ‰ËÚ‡ÏË, Ì‡‰‡ÌËÏË ¯ÎflıÓÏ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÚÂÌ‰Â‡ 14.7 —

— ÓÔÂ‡ˆ¥flÏË ÔflÏÓ„Ó êÖèé 14.0 —

— ÒÚ‡·iÎiÁ‡ˆiÈÌËÏ ÍÂ‰ËÚÓÏ 15.0 —

èÓˆÂÌÚÌ¥ ÒÚ‡‚ÍË ·‡ÌÍ¥‚ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË Ú‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË Û Ì‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸Ì¥È ‚‡Î˛Ú¥ Û ÎËÔÌi 2005 .*
Ç¥‰ÒÓÚÍË ¥˜Ìi

èÓÍ‡ÁÌËÍË ãËÔÂÌ¸ 2005 .

ç‡ Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ËÌÍÛ:

Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË, Ì‡‰‡ÌËÏË ¥Ì¯ËÏ ·‡ÌÍ‡Ï 3.0

Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË, ÓÚËÏ‡ÌËÏË ‚¥‰ ¥Ì¯Ëı ·‡ÌÍ¥‚ 3.0

Á‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË, ÓÁÏ¥˘ÂÌËÏË ‚ ¥Ì¯Ëı ·‡ÌÍ‡ı 4.1

Á‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË, Á‡ÎÛ˜ÂÌËÏË ‚¥‰ ¥Ì¯Ëı ·‡ÌÍ¥‚ 4.3

ç‡ ÌÂ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÓÏÛ ËÌÍÛ:

Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË** 15.2

Á‡ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ÏË 8.7

* á‡ ˘Ó‰ÂÌÌÓ˛ Á‚¥ÚÌ¥ÒÚ˛ ·‡ÌÍ¥‚.
** ÅÂÁ Û‡ıÛ‚‡ÌÌfl ÒÚ‡‚ÓÍ Á‡ ÍÂ‰ËÚ‡ÏË “Ó‚Â‰‡ÙÚ”.



ÇIëçàä çÅì, ÇÖêÖëÖçú 200570

ÅÄçäà  ìäêÄ∫çà

é·!Ë·ÌÔ„ÏÊÓÓ‡!”ÉµÚÓÈÎ·!éÇî‘!Ì·ÛÊÒµ·ÏÈ!µÂ‰ÔÛÙ„·Ï·!‰ÔÏÔ„ÓÈÍ!ÊÎÔÓÔÌµÚÛ!ÂÊ·ÒÛ·ÌÊÓÛÙ!ÒÊ∫ÚÛÒ·˜µº!Û·!Ïµ˜ÊÓËÙ„·ÓÓ‡!‚·ÓÎj„
é·˜jÔÓ·Ï˝ÓÔ‰Ô!‚·ÓÎÙ!îÎÒ·ºÓÈ!èÏÊÓ·!íµÏÊ˜˝Î·/

Iíôîðìàöiÿ   ç   ïåðøîäæåðåë/

áÏ¥ÌË ¥ ‰ÓÔÓ‚ÌÂÌÌfl ‰Ó ÑÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÂπÒÚÛ ·‡ÌÍ¥‚, ‚ÌÂÒÂÌ¥ Á‡ ÔÂ¥Ó‰ ¥Á 1 ÎËÔÌfl
ÔÓ 1 ÒÂÔÌfl 2005 ., ‡ Ú‡ÍÓÊ ÁÏ¥ÌË ¥ ‰ÓÔÓ‚ÌÂÌÌfl ‰Ó ÔÂÂÎ¥ÍÛ ÓÔÂ‡ˆ¥È, Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl flÍËı
·‡ÌÍË ÓÚËÏ‡ÎË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ Î¥ˆÂÌÁ¥˛ Ú‡ ÔËÒ¸ÏÓ‚ËÈ ‰ÓÁ‚¥Î ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË

Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÓÔÂ‡ˆ¥È, ‚ÌÂÒÂÌ¥ Á‡ ÔÂ¥Ó‰ ¥Á 1 ÎËÔÌfl ÔÓ 1 ÒÂÔÌfl 2005 .1

Å. áÏ¥ÌË ¥ ‰ÓÔÓ‚ÌÂÌÌfl ‰Ó ÔÂÂÎ¥ÍÛ ÓÔÂ‡ˆ¥È, Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl flÍËı ·‡ÌÍË ÓÚËÏ‡ÎË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ Î¥ˆÂÌÁ¥˛ Ú‡ ÔËÒ¸ÏÓ‚ËÈ ‰ÓÁ‚¥Î
ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÓÔÂ‡ˆ¥È

ç‡Á‚‡ ·‡ÌÍÛ ÇË‰ á‡ÂπÒÚÓ‚‡ÌËÈ Ñ‡Ú‡ ÂπÒÚ- êÂπÒÚ‡ˆ¥ÈÌËÈ ûË‰Ë˜Ì‡
ÚÓ‚‡ËÒÚ‚‡ ÒÚ‡ÚÛÚÌËÈ Í‡Ô¥Ú‡Î, „Ì. ‡ˆ¥ª ·‡ÌÍÛ ÌÓÏÂ ‡‰ÂÒ‡

Ï. äËª‚ ¥ äËª‚Ò¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

Ç¥‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó ÇÄí 444 000 000 23.01.1992 . 5 Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÉÓ¸ÍÓ„Ó, 127
“ÑÂÊ‡‚ÌËÈ ÂÍÒÔÓÚÌÓ-¥ÏÔÓÚÌËÈ
·‡ÌÍ ìÍ‡ªÌË”

é‰ÂÒ¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ·‡ÌÍ “è¥‚‰ÂÌÌËÈ” áÄí 161 500 000 03.12.1993 . 218 Ï. é‰ÂÒ‡, ÔÓ‚. ë‡·‡ÌÒ¸-
ÍËÈ, 2

Ä. áÏ¥ÌË ¥ ‰ÓÔÓ‚ÌÂÌÌfl ‰Ó ÑÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÂπÒÚÛ ·‡ÌÍ¥‚

èÂÂÎ¥Í ÓÔÂ‡ˆ¥È,
Å‡ÌÍ¥‚Ò¸Í‡ èËÒ¸ÏÓ‚ËÈ ‰ÓÁ‚¥Î Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl flÍËı á‡ıÓ‰Ë ‚ÔÎË‚Û, flÍi ‚ÊËÚÓ

ç‡Á‚‡ ·‡ÌÍÛ ûË‰Ë˜Ì‡ Î¥ˆÂÌÁ¥fl Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ·‡ÌÍË ÓÚËÏ‡ÎË ‰Ó ·‡ÌÍi‚
‡‰ÂÒ‡ ÓÔÂ‡ˆ¥È ÔËÒ¸ÏÓ‚ËÈ ‰ÓÁ‚¥Î Ì‡

Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÓÔÂ‡ˆ¥È

çÓÏÂ Ñ‡Ú‡ çÓÏÂ Ñ‡Ú‡

Ï. äËª‚ ¥ äËª‚Ò¸Í‡ Ó·Î‡ÒÚ¸

ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. 45 04.12.2001 . 45-3 25.07.2005 . 1,2,3,4,5,6,7,8,–11,
·‡ÌÍ “ãÂ„·‡ÌÍ” ÜËÎflÌÒ¸Í‡, 27 12,13,14,15,18,19,20,

21,22

ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. 38 11.10.2001 . 38-2 25.07.2005 . 1,2,3,4,5,6,7,8,+9,11,
·‡ÌÍ “íÄë-äÓÏÂˆ·‡ÌÍ” äÓÏ¥ÌÚÂÌÛ, 30 12,13,14,15,17,18,19,

20,21,23

ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. ÇÓ- 100 02.07.2003 . 100-2 03.02.2004 . 1,2*,3,4,5*,6*,7*,8*, ÑË‚. ÔËÏ¥ÚÍÛ. 
·‡ÌÍ “ßÌÚÂÍÓÌÚËÌÂÌÚ·‡ÌÍ” Ó‚Ò¸ÍÓ„Ó, 22 9*,12*,13*,14*,15*,

18*,19*,20*,21*,22,
23

Ç¥‰ÍËÚÂ ‡Íˆ¥ÓÌÂÌÂ Ï. äËª‚, ‚ÛÎ.  158 29.12.2001 . 158-4 25.07.2005 . 1,2,3,4,5,6,7,8,9,+10,
ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó äÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ïÂ˘‡ÚËÍ, 8-‡ 11,12,13,14,15,17,18,
·‡ÌÍ “ïÂ˘‡ÚËÍ” 19,20,21,22,+23

ÄÍˆ¥ÓÌÂÌËÈ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. 82 11.01.2002 . 82-1 11.01.2002 . 1,2,3,4,5,6,7,8,12,13,
·‡ÌÍ “íä äêÖÑàí” ÑÏËÚ¥‚Ò¸Í‡, 14,15,18,19,20,21

18/24

äÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ ·‡ÌÍ “ìÍ‡ªÌÒ¸Í‡  Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. 214 04.08.2004 . 214-2 25.07.2005 . 1,2,3,5,6,7,+8,12,13,
Ù¥Ì‡ÌÒÓ‚‡ „ÛÔ‡” — ÚÓ‚‡ËÒÚ‚Ó åËı‡ÈÎ¥‚Ò¸Í‡, 14,18,19,20
Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ 18-‚

íÓ‚‡ËÒÚ‚Ó Á Ó·ÏÂÊÂÌÓ˛ ‚¥‰- Ï. äËª‚, ‚ÛÎ. 220 25.07.2005 . 220-1 25.07.2005 . 1,2,3,5,6,7,8,12,13,
ÔÓ‚¥‰‡Î¸Ì¥ÒÚ˛ ÍÓÏÂˆ¥ÈÌËÈ îÛÌÁÂ, 109/2 14,18,19,20
·‡ÌÍ “∏ÇêéÅÄçä”

1 “éÙ¥ˆ¥ÈÌËÈ ÒÔËÒÓÍ ·‡ÌÍ¥‚ ìÍ‡ªÌË, ‚ÍÎ˛˜ÂÌËı ‰Ó ÑÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÂπÒÚÛ ·‡ÌÍ¥‚, Ú‡ ÔÂÂÎ¥Í ÓÔÂ‡ˆ¥È, Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl flÍËı ·‡ÌÍË ÓÚËÏ‡ÎË ·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍÛ Î¥ˆÂÌÁ¥˛
Ú‡ ÔËÒ¸ÏÓ‚ËÈ ‰ÓÁ‚¥Î ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ÓÔÂ‡ˆ¥È” ÓÔÛ·Î¥ÍÓ‚‡ÌÓ Û “Ç¥ÒÌËÍÛ çÅì” ‹ 8, 2005 . áÏ¥ÌË ¥ ‰ÓÔÓ‚ÌÂÌÌfl, ‚ÌÂÒÂÌ¥
‰Ó ÑÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ÂπÒÚÛ ·‡ÌÍ¥‚ Ú‡ ‰Ó ÔÂÂÎ¥ÍÛ ÓÔÂ‡ˆ¥È, ‚Ë‰¥ÎÂÌÓ ˜Â‚ÓÌËÏ ÍÓÎ¸ÓÓÏ. èËÏ¥ÚÍË Û ÍÓÎÓÌˆ¥ “á‡ıÓ‰Ë ‚ÔÎË‚Û, flÍ¥ ‚ÊËÚÓ ‰Ó ·‡ÌÍ¥‚”
‚ËÍÎ‡‰ÂÌÓ ‚¥‰ÔÓ‚¥‰ÌÓ ‰Ó ¥¯ÂÌ¸ ÍÓÏ¥Ò¥È Á ÔËÚ‡Ì¸ Ì‡„Îfl‰Û Ú‡ Â„ÛÎ˛‚‡ÌÌfl ‰¥flÎ¸ÌÓÒÚ¥ ·‡ÌÍ¥‚. ç‡Á‚Ë ·‡ÌÍ¥‚ ÔÓ‰‡˛Ú¸Òfl Á‡ ÓÙÓ„‡Ù¥π˛ ÒÚ‡ÚÛÚ¥‚.

ñËÙ‡ Á¥ ÁÌ‡ÍÓÏ “+” ÓÁÌ‡˜‡π ÌÓÏÂ ÓÔÂ‡ˆ¥ª, Ì‡ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl flÍÓª ·‡ÌÍ Ó‰ÂÊ‡‚ Ô‡‚Ó; Á¥ ÁÌ‡ÍÓÏ “–”  — ‚Ú‡ÚË‚ Ô‡‚Ó, ̂ ËÙ‡ ¥Á ÒËÏ‚ÓÎÓÏ “*” ÓÁÌ‡˜‡π
ÌÓÏÂ ÓÔÂ‡ˆ¥ª, Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl flÍÓª ‰Îfl ‰‡ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ÔÂ‚ÌÓ˛ Ï¥Ó˛ Ó·ÏÂÊÂÌÂ.

èËÏ¥ÚÍ‡. áÛÔËÌÂÌÓ ‰Ó 01.04.2006 .: ÓÔÂ‡ˆ¥ª 5,6,7,8,9,13,14,15,18,19,20; ÓÔÂ‡ˆ¥˛ 12 — Û ˜‡ÒÚËÌ¥ ‚ËÔÛÒÍÛ ˆ¥ÌÌËı Ô‡ÔÂ¥‚ ‚Î‡ÒÌÓ„Ó ·Ó„Û (Í¥Ï
ÒÛ·Ó‰ËÌÓ‚‡ÌÓ„Ó ·Ó„Û); 1ã — Û ̃ ‡ÒÚËÌ¥ ÔËÈÏ‡ÌÌfl ‚ÍÎ‡‰¥‚ (‰ÂÔÓÁËÚ¥‚) ‚¥‰ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥·, Á‡ÎÛ˜ÂÌÌfl Ï¥Ê·‡ÌÍ¥‚Ò¸ÍËı ‚ÍÎ‡‰¥‚ (‰ÂÔÓÁËÚ¥‚) ¥ ÍÂ‰ËÚ¥‚; ÓÔÂ‡ˆ¥˛
2 — Û ̃ ‡ÒÚËÌ¥ ‚Â‰ÂÌÌfl ‡ıÛÌÍ¥‚ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥· (ÂÁË‰ÂÌÚ¥‚ Ú‡ ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ¥‚) ‚ ¥ÌÓÁÂÏÌ¥È ‚‡Î˛Ú¥ Ú‡ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥·-ÌÂÂÁË‰ÂÌÚ¥‚ Û „Ó¯Ó‚¥È Ó‰ËÌËˆ¥ ìÍ‡ªÌË;
ÓÔÂ‡ˆ¥˛ 21 — Á‡ ‰Ó„Ó‚Ó‡ÏË Á Ù¥ÁË˜ÌËÏË ÓÒÓ·‡ÏË; 2ã — Û ̃ ‡ÒÚËÌ¥ ‚¥‰ÍËÚÚfl Ú‡ ‚Â‰ÂÌÌfl ÔÓÚÓ˜ÌËı ‡ıÛÌÍ¥‚ Ù¥ÁË˜ÌËı ÓÒ¥·, Û ÚÓÏÛ ̃ ËÒÎ¥ ÔÂÂÍ‡Á „Ó¯Ó‚Ëı
ÍÓ¯Ú¥‚ Á ˆËı ‡ıÛÌÍ¥‚ Á‡ ‰ÓÔÓÏÓ„Ó˛ ÔÎ‡Ú¥ÊÌËı ¥ÌÒÚÛÏÂÌÚ¥‚ Ú‡ Á‡‡ıÛ‚‡ÌÌfl ÍÓ¯Ú¥‚ Ì‡ ÌËı; Ó·ÏÂÊÂÌÓ Á‰¥ÈÒÌÂÌÌfl ·‡ÌÍÓÏ ÍÂ‰ËÚÛ‚‡ÌÌfl Ó·Òfl„‡ÏË, ˘Ó
‰ÓÒfl„ÌÛÚ¥ Ì‡ ‚ËÁÌ‡˜ÂÌÛ Û ¥¯ÂÌÌ¥ ‰‡ÚÛ.
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 á ÚÂÏ¥Ì‡ÏË Ó·¥„Û ÔÓÌ‡‰ 
    5 ÓÍ¥‚ Ú‡ ¥Ì¯¥ 

 á ÚÂÏ¥ÌÓÏ Ó·¥„Û ‚¥‰ 1f
    ‰Ó 5 ÓÍ¥‚ 

 á ÚÂÏ¥ÌÓÏ Ó·¥„Û ‚¥‰ 274 ‰Ìi‚f
     ‰Ó 1 ÓÍÛ 

 á ÚÂÏ¥ÌÓÏ Ó·¥„Û ‚¥‰ 183 f
    ‰Ó 273 ‰Ì¥‚ 

 á ÚÂÏ¥ÌÓÏ Ó·¥„Û  ‚¥‰ 92f
    ‰Ó 182 ‰Ì¥‚ 

 á ÚÂÏ¥ÌÓÏ Ó·¥„Û ‰Ó 91 ‰Ìfl 
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é·Òfl„ Ó·Î¥„‡ˆ¥È ‚ÌÛÚ¥¯Ìiı ‰ÂÊ‡‚ÌËı ÔÓÁËÍ, flÍi ÔÂÂ·Û‚‡˛Ú¸ ‚ Ó·¥„Û
(Ì‡ 1 ÒÂÔÌfl 2005 ÓÍÛ)

ç‡ Á‡ÏÓ‚ÎÂÌÌfl “Ç¥ÒÌËÍ‡ çÅì” Ï‡ÚÂ¥‡ÎË Ô¥‰„ÓÚÓ‚ÎÂÌÓ Ô‡ˆ¥‚ÌËÍ‡ÏË ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚÛ ÏÓÌÂÚ‡ÌÓª ÔÓÎ¥ÚËÍË ç‡ˆ¥ÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍÛ ìÍ‡ªÌË. 

é·Òfl„ ÓÁÏi˘ÂÌÌfl Ó·Îi„‡ˆiÈ ‚ÌÛÚi¯Ìiı ‰ÂÊ‡‚ÌËı ÔÓÁËÍ 

Á‡ Òi˜ÂÌ¸ — ÎËÔÂÌ¸ 2005 ÓÍÛ 

èÂ¥Ó‰ é·Òfl„ ÓÁÏ¥˘ÂÌËı Ó·Î¥„‡ˆ¥È, ¯Ú. á‡ÎÛ˜ÂÌÓ ÍÓ¯Ú¥‚ ‰Ó ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ·˛‰ÊÂÚÛ, ÚËÒ. „Ì.

ë¥˜ÂÌ¸ 1 044 500 1 056 483.99

ã˛ÚËÈ 1 000 000 1 086 613.04

ÅÂÂÁÂÌ¸ 200 000 245 627.51

I Í‚‡Ú‡Î 2 244 500 2 388 724.53

ä‚¥ÚÂÌ¸ 3 635 769 3 740 334.01

í‡‚ÂÌ¸ 14 000 13 961.08

óÂ‚ÂÌ¸ 377 500 379 030.05

II Í‚‡Ú‡Î 4 027 269 4 133 325.14

I Ô¥‚¥˜˜fl 6 271 769 6 522 049.67

ãËÔÂÌ¸ 627 000 631 368.31

ëÂÔÂÌ¸ 

ÇÂÂÒÂÌ¸ 

III Í‚‡Ú‡Î 627 000 631 368.31

ÜÓ‚ÚÂÌ¸ 

ãËÒÚÓÔ‡‰ 

ÉÛ‰ÂÌ¸ 

IV Í‚‡Ú‡Î 

ìÒ¸Ó„Ó Á ÔÓ˜‡ÚÍÛ ÓÍÛ 6 898 769 7 153 417.98

êÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË ÓÁÏ¥˘ÂÌÌfl Ó·Î¥„‡ˆ¥È ‚ÌÛÚ¥¯Ìiı ‰ÂÊ‡‚ÌËı ÔÓÁËÍ Û ÎËÔÌi 2005 ÓÍÛ 

Ñ‡Ú‡  èÓÔÓÁËˆ¥fl êÂÁÛÎ¸Ú‡ÚË 

çÓÏÂ ÔÓ‚Â‰ÂÌÌfl ÇÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌi Ó·ÏÂÊÂÌÌfl çÓÏ¥Ì‡Î êÓÁÏi ÍÛÔÓÌ‡ íÂÏ¥Ì é·Òfl„              á‡ÎÛ˜ÂÌÓ ÍÓ¯Ú¥‚ ‰Ó ÇÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌËÈ ëÂÂ‰Ì¸ÓÁ‚‡ÊÂÌËÈ 
ÓÁÏi˘ÂÌÌfl ÓÁ‡ıÛÌÍi‚ Ì‡ Á‡„‡Î¸ÌËÈ Ó·Òfl„ Ó·Î¥„‡ˆ¥È, Ì‡ Ó‰ÌÛ ÔÓ„‡¯ÂÌÌfl ÓÁÏ¥˘ÂÌËı ‰ÂÊ‡‚ÌÓ„Ó ·˛‰ÊÂÚÛ  i‚ÂÌ¸ ‰Óıi‰ÌÓÒÚi i‚ÂÌ¸

Á‡ ÔË‰·‡Ìi ÓÁÏi˘ÂÌÌfl „Ì. Ó·Îi„‡ˆi˛,  Ó·Î¥„‡ˆ¥È Ó·Î¥„‡ˆ¥È, ‚i‰ ÓÁÏi˘ÂÌÌfl Ó·Îi„‡ˆiÈ, ‰Óıi‰ÌÓÒÚi
Ó·Îi„‡ˆiª Ó·Îi„‡ˆiÈ, ¯Ú. „Ì. ¯Ú. Ó·Îi„‡ˆiÈ, ÚËÒ. „Ì. % Ó·Îi„‡ˆiÈ, %

28 01.07.2005 . — 1 000 — 04.07.2007 . — — — —

29 01.07.2005 . — 1 000 18.75 13.08.2008 . 100 000 100 496.00 7.50 7.50

30 01.07.2005 . — 1 000 20.00 05.05.2010 . 50 000 50 209.50 8.00 8.00

31 01.07.2005 . — 1 000 15.75 23.08.2006 . 167 000 167 873.41 6.30 6.30

32 13.07.2005 . — 1 000 17.50 11.07.2007 . 10 000 9 985.50 7.00 7.00

33 13.07.2005 . — 1 000 18.75 13.08.2008 . 15 000 15 111.75 7.50 7.50

34 13.07.2005 . — 1 000 20.00 05.05.2010 . 10 000 10 068.40 8.00 8.00

35 27.07.2005 . — 1 000 17.50 11.07.2007 . 25 000 25 031.25 7.00 7.00

36 27.07.2005 . — 1 000 18.75 13.08.2008 . 250 000 252 592.50 7.50 7.50

37 27.07.2005 . — 1 000 — 05.05.2010 . — — — —

ê‡ÁÓÏ ı ı ı 627 000 631 368.31 ı ı

á‡ ÒÚ‡ÌÓÏ Ì‡ 01.07.2004 .
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ÇËÍÚÓ û˘ÂÌÍÓ. ç‡¯‡ ‰ÂÌÂÊÌ‡fl ÂÙÓÏ‡ — Ó‰Ì‡ ËÁ ÎÛ˜¯Ëı
ÔÓÒÎÂ‚ÓÂÌÌ˚ı ÂÙÓÏ ‚ Ö‚ÓÔÂ.

éÚ˚‚ÓÍ ËÁ ËÌÚÂ‚¸˛ Ç.û˘ÂÌÍÓ, ‡ Ú‡ÍÊÂ ‚˚‰ÂÊÍË ËÁ Â„Ó

ÒÚ‡ÚÂÈ ‚ “Ç¥ÒÌËÍÛ çÅì”, ÔÓÒ‚fl˘ÂÌÌ˚Â ‰ÂÌÂÊÌÓÈ ÂÙÓÏÂ

ìÍ‡ËÌ˚.

ÇÎ‡‰ËÏË ëÚÂÎ¸Ï‡ı. êÂÙÓÏ‡, ‰ÓÒÚÓÈÌ‡fl ÔÓ‰‡Ê‡ÌËfl.
é·Ó·˘ÂÌ˚ ÓÒÌÓ‚Ì˚Â ˝Ú‡Ô˚ ÓÒÛ˘ÂÒÚ‚ÎÂÌËfl ‚ ìÍ‡ËÌÂ ‚

1996 „Ó‰Û ‰ÂÌÂÊÌÓÈ ÂÙÓÏ˚, ‚ ÂÁÛÎ¸Ú‡ÚÂ ÍÓÚÓÓÈ ‚‚Â‰ÂÌ‡ ÛÍ-

‡ËÌÒÍ‡fl Ì‡ˆËÓÌ‡Î¸Ì‡fl ‚‡Î˛Ú‡ — „Ë‚Ìfl.

ÄÎÎ‡ ëÓÍÓÎÓ‚ÒÍ‡fl. ç‡ÎÓ„Ó‚˚Â Î¸„ÓÚ˚ ‚ ìÍ‡ËÌÂ: ÏËÙ˚ Ë Â-
‡Î¸ÌÓÒÚ¸.

àÒÒÎÂ‰Û˛ÚÒfl ‡ÒÔÓÒÚ‡ÌÂÌÌ˚Â ‚ ÓÚÂ˜ÂÒÚ‚ÂÌÌÓÈ ˝ÍÓÌÓ-

ÏË˜ÂÒÍÓÈ ÎËÚÂ‡ÚÛÂ ÎÓÊÌ˚Â, Í‡Í Ò˜ËÚ‡ÂÚ ‡‚ÚÓ, ÏÌÂÌËfl Ó

ÚÓÏ, ˜ÚÓ ÛÔ‡Á‰ÌÂÌËÂ Ì‡ÎÓ„Ó‚˚ı Î¸„ÓÚ ÏÓÊÂÚ ÒÛ˘ÂÒÚ‚ÂÌÌÓ

ÒÌËÁËÚ¸ Ò‚flÁ‡ÌÌ˚Â Ò ̋ ÚËÏ ÔÓÚÂË ÔÓÒÚÛÔÎÂÌËÈ ‚ „ÓÒÛ‰‡ÒÚ‚ÂÌ-

Ì˚È ·˛‰ÊÂÚ.

ñÂÁ‡¸ é„ÓÌ¸. èËÓËÚÂÚ˚ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÈ ÒÚ‡·ËÎ¸ÌÓÒÚË „ÓÒÛ-
‰‡ÒÚ‚‡.

àÁÎÓÊÂÌ‡ ÚÂÓÂÚË˜ÂÒÍ‡fl „ËÔÓÚÂÁ‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÈ ÒÚ‡·ËÎ¸ÌÓ-

ÒÚË „ÓÒÛ‰‡ÒÚ‚‡ Ë ÔÂ‰ÎÓÊÂÌ˚ ÌÓ‚˚Â ÔÓ‰ıÓ‰˚ Í ÔÓÒÚÓÂÌË˛

ˆÂÎÓÒÚÌÓÈ ÒËÒÚÂÏ˚ ÂÂ Â„ÛÎËÓ‚‡ÌËfl.

éÒÌÓ‚Ì˚Â Ï‡ÍÓ˝ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËÂ ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË ‡Á‚ËÚËfl ìÍ‡Ë-
Ì˚ ‚ Ë˛ÎÂ 2000—2005 „Ó‰Ó‚.

ÄÎÂÍÒ‡Ì‰ ò‡Ó‚. èÓ·ÎÂÏ˚ ‡Á‚ËÚËfl ‚‡Î˛ÚÌÓÈ ÒËÒÚÂÏ˚
ûÊÌÓ-ÄÙËÍ‡ÌÒÍÓÈ êÂÒÔÛ·ÎËÍË.

ÄÌ‡ÎËÁ ÒÓ‚ÂÏÂÌÌ˚ı ÚÂÌ‰ÂÌˆËÈ Ì‡ Â„ËÓÌ‡Î¸ÌÓÏ Ë ‚ÌÛÚÂÌ-

ÌÂÏ ˚ÌÍ‡ı ûÄê.

êÓÒÚËÒÎ‡‚‡ äÛÎ¸˜ËˆÍ‡fl. éÒÓ·ÂÌÌÓÒÚË ÒÓ‚ÂÏÂÌÌÓÈ ·‡ÌÍÓ‚-
ÒÍÓÈ ÒËÒÚÂÏ˚ ò‚ÂÈˆ‡ËË.

ê‡ÒÒÏÓÚÂÌ˚ Ú‡ÍËÂ Í‡˜ÂÒÚ‚‡ ¯‚ÂÈˆ‡ÒÍÓÈ ·‡ÌÍÓ‚ÒÍÓÈ ÒË-

ÒÚÂÏ˚, Í‡Í ÛÌË‚ÂÒ‡Î¸ÌÓÒÚ¸, ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡fl Ì‡Ô‡‚ÎÂÌÌÓÒÚ¸,

Ì‡‰ÂÊÌÓÒÚ¸ Ë „‡‡ÌÚËË ÒÓı‡ÌÂÌËfl ÍÓÏÏÂ˜ÂÒÍÓÈ Ú‡ÈÌ˚. 

éÌ ÔÓ Í‡ÔÎÂ ‡Á‰‡Î ÒÂ·fl Î˛‰flÏ.
êÂ‰‡ÍˆËÓÌÌ‡fl ÒÚ‡Ú¸fl-ÌÂÍÓÎÓ„ ÔÓ ÒÎÛ˜‡˛ ÒÏÂÚË ÔÂ‰ÒÂ‰‡-

ÚÂÎfl Ô‡‚ÎÂÌËfl ìÍ‡ËÌÒÍÓ„Ó ÔÓÙÂÒÒËÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍ‡, ËÁ‚Â-

ÒÚÌÓ„Ó ÙÓÚÓıÛ‰ÓÊÌËÍ‡, Ó‰ÌÓ„Ó ËÁ Ì‡Ë·ÓÎÂÂ ‡ÍÚË‚Ì˚ı ‡‚ÚÓÓ‚

“Ç¥ÒÌËÍ‡ çÅì” ãÂÓÌË‰‡ åËÎÂ‚ÒÍÓ„Ó.

à„Ó¸ ÇÓÎÓ¯ËÌ. èÂÂıÓ‰Ì‡fl ‰ËÌ‡ÏËÍ‡ ‡Á˚‚Ó‚ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚË
·‡ÌÍ‡.

àÁÎ‡„‡ÂÚÒfl ‡‚ÚÓÒÍ‡fl ÏÓ‰ÂÎ¸ ÚÂÓÂÚË˜ÂÒÍÓ„Ó ‡Ì‡ÎËÁ‡ ‰ËÌ‡-

ÏËÍË ‡Á˚‚Ó‚ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚË Ò Û˜ÂÚÓÏ ÔÓˆÂÒÒ‡ ‚ÓÒÔÓËÁ‚Ó‰-

ÒÚ‚‡ ·‡ÌÍÓ‚ÒÍËı ÛÒÎÛ„.

ëÚÛÍÚÛ‡ ‡ÍÚË‚Ó‚ ·‡ÌÍÓ‚ ìÍ‡ËÌ˚ ÔÓ ÒÓÒÚÓflÌË˛ Ì‡
01.07.2005 „.

ëÚÛÍÚÛ‡ Ó·flÁ‡ÚÂÎ¸ÒÚ‚  ·‡ÌÍÓ‚ ìÍ‡ËÌ˚ ÔÓ ÒÓÒÚÓflÌË˛ Ì‡
01.07.2005 „.

ëÚÛÍÚÛ‡ ÒÓ·ÒÚ‚ÂÌÌÓ„Ó Í‡ÔËÚ‡Î‡ ·‡ÌÍÓ‚ ìÍ‡ËÌ˚ ÔÓ ÒÓÒÚÓ-

flÌË˛ Ì‡ 01.07.2005 „.

îËÌ‡ÌÒÓ‚˚Â ÂÁÛÎ¸Ú‡Ú˚ ‰ÂflÚÂÎ¸ÌÓÒÚË ·‡ÌÍÓ‚ ìÍ‡ËÌ˚ ÔÓ

ÒÓÒÚÓflÌË˛ Ì‡ 01.07.2005 „.

éÒÌÓ‚Ì˚Â ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË ‰ÂflÚÂÎ¸ÌÓÒÚË ·‡ÌÍÓ‚ ìÍ‡ËÌ˚ Ì‡ 1 ‡‚-

„ÛÒÚ‡ 2005 „Ó‰‡.

àÁÏÂÌÂÌËfl Ë ‰ÓÔÓÎÌÂÌËfl Í ÉÓÒÛ‰‡ÒÚ‚ÂÌÌÓÏÛ ÂÂÒÚÛ ·‡ÌÍÓ‚,

‚ÌÂÒÂÌÌ˚Â Á‡ ÔÂËÓ‰ Ò 1 Ë˛Îfl ÔÓ 1 ‡‚„ÛÒÚ‡ 2005 „., ‡ Ú‡ÍÊÂ ËÁ-

ÏÂÌÂÌËfl Ë ‰ÓÔÓÎÌÂÌËfl Í ÔÂÂ˜Ì˛ ÓÔÂ‡ˆËÈ, Ì‡ ÓÒÛ˘ÂÒÚ‚ÎÂÌËÂ ÍÓ-

ÚÓ˚ı ·‡ÌÍË ÔÓÎÛ˜ËÎË ·‡ÌÍÓ‚ÒÍÛ˛ ÎËˆÂÌÁË˛ Ë ÔËÒ¸ÏÂÌÌÓÂ ‡ÁÂ-

¯ÂÌËÂ ç‡ˆËÓÌ‡Î¸ÌÓ„Ó ·‡ÌÍ‡ ìÍ‡ËÌ˚ Ì‡ ÓÒÛ˘ÂÒÚ‚ÎÂÌËÂ ÓÔÂ‡ˆËÈ,

‚ÌÂÒÂÌÌ˚Â Á‡ ÔÂËÓ‰ Ò 1 Ë˛Îfl ÔÓ 1‡‚„ÛÒÚ‡ 2005 „.

é ‚˚ÔÛÒÍÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Ô‡ÏflÚÌ˚ı ÏÓÌÂÚ “ëÓÓ˜ËÌÒ¸ÍËÈ fl-

Ï‡ÓÍ”.

éÙËˆË‡Î¸ÌÓÂ ÒÓÓ·˘ÂÌËÂ Ó ‚˚ÔÛÒÍÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Ë ÌÛÏËÁ-

Ï‡ÚË˜ÂÒÍÓÂ ÓÔËÒ‡ÌËÂ Ô‡ÏflÚÌ˚ı ÏÓÌÂÚ ÌÓÏËÌ‡Î‡ÏË 20 Ë 5 „Ë-

‚ÂÌ¸, ÔÓÒ‚fl˘ÂÌÌ˚ı ëÓÓ˜ËÌÒÍÓÈ flÏ‡ÍÂ Ì‡ èÓÎÚ‡‚˘ËÌÂ.

îÓÚÓËÁÓ·‡ÊÂÌËfl ‡‚ÂÒ‡ Ë Â‚ÂÒ‡ ÏÓÌÂÚ.

Ç‡ÎÂËÈ É‡Î‡Ò˛Í, å‡Ëfl ëÓÓÍ‡, ÇËÍÚÓ É‡Î‡Ò˛Í. åÓ‰ÂÎ¸

ÔËÌflÚËfl Â¯ÂÌËfl Ó ÍÂ‰ËÚÓ‚‡ÌËË Ì‡ ·‡ÁÂ ÍÓÌˆÂÔˆËË CCF.

àÁÎ‡„‡ÂÚÒfl ‡‚ÚÓÒÍ‡fl ÏÓ‰ÂÎ¸ ‚˚·Ó‡ ÓÔÚËÏ‡Î¸ÌÓ„Ó Â¯Â-

ÌËfl Ó ÔÂ‰ÓÒÚ‡‚ÎÂÌËË ÍÂ‰ËÚ‡ ÔÓÚÂÌˆË‡Î¸ÌÓÏÛ ÍÎËÂÌÚÛ ·‡Ì-

Í‡. åÓ‰ÂÎ¸ ·‡ÁËÛÂÚÒfl Ì‡ ÔÂ‰ÎÓÊÂÌÌÓÈ ˝ÚËÏË ÊÂ ‡‚ÚÓ‡ÏË

ÍÓÌˆÂÔˆËË ÛÒÎÓ‚ÌÓ-‰ÂÌÂÊÌ˚ı ÔÓÚÓÍÓ‚ (ëëF).

éÒÌÓ‚Ì˚Â ÏÓÌÂÚ‡Ì˚Â Ô‡‡ÏÂÚ˚ ‰ÂÌÂÊÌÓ-ÍÂ‰ËÚÌÓ„Ó ˚Ì-

Í‡ ìÍ‡ËÌ˚ ‚ Ë˛ÎÂ 2005 „Ó‰‡.

éÙËˆË‡Î¸Ì˚È ÍÛÒ „Ë‚ÌË Í ËÌÓÒÚ‡ÌÌ˚Ï ‚‡Î˛Ú‡Ï, ÛÒÚ‡Ì‡‚-

ÎË‚‡ÂÏ˚È ç‡ˆËÓÌ‡Î¸Ì˚Ï ·‡ÌÍÓÏ ìÍ‡ËÌ˚ Ó‰ËÌ ‡Á ‚ ÏÂÒflˆ (Á‡

Ë˛Î¸ 2005 „Ó‰‡).

éÙËˆË‡Î¸Ì˚È ÍÛÒ „Ë‚ÌË Í ËÌÓÒÚ‡ÌÌ˚Ï ‚‡Î˛Ú‡Ï, ÛÒÚ‡Ì‡‚-

ÎË‚‡ÂÏ˚È ç‡ˆËÓÌ‡Î¸Ì˚Ï ·‡ÌÍÓÏ ìÍ‡ËÌ˚ ÂÊÂ‰ÌÂ‚ÌÓ (Á‡ Ë˛Î¸

2005 „Ó‰‡).

é·˘ËÈ ‚ÌÂ¯ÌËÈ ‰ÓÎ„ÓÒÓ˜Ì˚È ‰ÓÎ„ ìÍ‡ËÌ˚ ÔÓ ÍÂ‰ËÚ‡Ï ‚ ËÌÓ-

ÒÚ‡ÌÌÓÈ ‚‡Î˛ÚÂ (ÔÓ ÒÓÒÚÓflÌË˛ Ì‡ 30.06.2005 „.). 

ÄÌ‰ÂÈ è‡ÔÛ¯‡. åËÎÎËÓÌÌ‡fl Í‡ÚÓ˜Í‡ çëåùè. 

êÂÔÓÚ‡Ê Ò ÔÂÒÒ-ÍÓÌÙÂÂÌˆËË, ÔÓÒ‚fl˘ÂÌÌÓÈ ˝ÏËÒÒËË

ÏËÎÎËÓÌÌÓÈ Í‡ÚÓ˜ÍË ç‡ˆËÓÌ‡Î¸ÌÓÈ ÒËÒÚÂÏ˚ Ï‡ÒÒÓ‚˚ı ̋ ÎÂ-

ÍÚÓÌÌ˚ı ÔÎ‡ÚÂÊÂÈ.

ûËÈ äËÎËÏÌËÍ. àÒÒÎÂ‰Ó‚‡ÌËÂ ˝ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍÓÈ ÌÓ·ÂÎÂÎÓ„ËË.

åËÌË-ÂˆÂÌÁËfl Ì‡ ÔÓÒÓ·ËÂ åËı‡ËÎ‡ ÑÓ‚·ÂÌÍÓ “ëÛ˜‡ÒÌ‡

ÂÍÓÌÓÏ¥˜Ì‡ ÚÂÓ¥fl. ÖÍÓÌÓÏ¥˜Ì‡ ÌÓ·ÂÎÂÎÓ„¥fl”, ‚ ÍÓÚÓÓÈ ‡Ò-

ÒÏ‡ÚË‚‡˛ÚÒfl ‰ÓÒÚËÊÂÌËfl ‚ÒÂı 55 Î‡ÛÂ‡ÚÓ‚ çÓ·ÂÎÂ‚ÒÍÓÈ ÔÂ-

ÏËË ‚ Ó·Î‡ÒÚË ˝ÍÓÌÓÏËÍË.

ê˚ÌÓÍ „ÓÒÛ‰‡ÒÚ‚ÂÌÌ˚ı ˆÂÌÌ˚ı ·ÛÏ‡„ ìÍ‡ËÌ˚ ‚ Ë˛ÎÂ 2005

„Ó‰‡.



ANNOTATIONS

Viktor Yuschenko. Our currency reform is one the best among

the postwar reforms in Europe.

A fragment of the interview with Viktor Yuschenko and ex-

tracts from his articles dedicated to the currency reform in

Ukraine and published in “The Herald of the National Bank of

Ukraine“.

Volodymyr Stelmakh. The exemplary reform.

Observed are the stages of the currency reform initiated in

Ukraine in 1996 which resulted in putting Ukraine’s national cur-

rency, the hryvnia  into circulation.

Alla Sokolovska. Tax privileges in Ukraine: the myths and re-

ality.

Discussed are the opinions that are widely spread in Ukrain-

ian economic literature concerning the fact that an abolition of

tax privileges can considerably decrease the lost tax of the State

Budget.

Tsezar Ohon. Priorities of state’s financial stability.

Considered is the theoretical hypothesis of the financial sta-

bility of a state. Offered are new approaches to its regulation.

Major macroeconomic indicators of the development of Ukraine

in July 2000 – 2005. 

Olexander Sharov. Problems of the development of the ex-

change system of the South African Republic.

Discussed are today’s trends in the regional and domestic mar-

kets of the South African Republic.

Rostyslava Kulchytska. Peculiarities of Switzerland’s present

banking system.

Considered are such peculiarities of the banking system of

Switzerland as universality, international orientation, reliabili-

ty, and guarantees of keeping the commercial classified infor-

mation.

He devoted himself to people.

The obituary editorial dedicated to Leonid Milevskyi, chair-

man of the board of Ukrainian Professional Bank, famous pho-

to-artist and one of the most active authors of “The Herald of

the National Bank of Ukraine“ journal.

Ihor Voloshyn. A transition dynamics of bank’s liquidity gaps.

Offered is the model for the theoretical analysis of the dy-

namics of liquidity gaps with the reproduction of banking ser-

vices taken into account.

Pattern of assets of Ukrainian banks as of 1 July 2005. 

Pattern of liabilities of Ukrainian banks as of 1 July 2005. 

Pattern of own capital of Ukrainian banks as of 1 July 2005.

Financial performance of Ukrainian banks as of 1 July 2005. 

Major indicators of the activities of Ukrainian banks as of 1 Au-

gust 2005. 

Amendments to the State Register of Banks and to the list of trans-

actions for whose performance banks were granted a banking license

and NBU permission in writing made over a period from 1 July  to

1 August 2005.

Putting into circulation the commemorative coin “The Sorochyntsi

Fair“.

Official report on putting into circulation the 20 and 5 hryv-

nia commemorative coins dedicated to the Sorochyntsi fair in

Poltava region. Obverse, reverse and numismatic description of

the coins are enclosed. 

Valerii Halasiuk, Maria Soroka, Viktor Halasiuk. The mod-

el for taking decision on crediting based on the CCF concept.

The authors offer the model for choosing the optimum de-

cision on granting a credit to a potential bank’s customer. The

model is based on the conditional cash flows (CCF). 

Major monetary parameters of the monetary market of Ukraine

in July 2005. 

Official exchange rate of hryvnia against foreign currencies es-

tablished monthly by the NBU (in July 2005). 

Official exchange rate of hryvnia against foreign currencies es-

tablished daibly by the NBU (in July 2005). 

The total external long-term debt of Ukraine on foreign currency

credits as of 30 June 2005.

Andrii Papusha. The millionth NSMEP card.

Report on the press-conference dedicated to the issue of the

millionth card of the National System of Mass Electronic Pay-

ments (NSMEP).

Yurii Kylymnyk. The economic nobelelogy research. 

Mini-review of the book “The modern Economics. The eco-

nomic nobelelogy“ by Mykhailo Dovbenko in which the

achievements of 55 laureates of the Nobel Prize are considered.

Government securities market of Ukraine in July 2005.


